
هل ينمو
القطاع
جيداً؟

قطاع الرعاية الصحية 
في

المملكة العربية السعودية
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:التوقعات المستقبلية للمؤشرات الديموغرافية
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

(CAGR)







P/E





لسوقافيالمدرجةالخمسةالصحيةالرعايةشركاتجميعالتحليلشمللقد

تأتيت،الشركالهذهالماليوالتحليلالتقييمعلىوبناءً ،(تداول)السعودي

:التاليالنحوعلىتوصياتنا

143.5 %2.7 145.0

72.6 %4.4 74.0

94.2 %5.9 98.0

61.3 %16.6 69.1

37.5 %(2.1) 36.0
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خصائص القطاع الصحي1.0





.

574.3 (of GDP 5.5%): الصين

 470.1 (of GDP 10.2%):اليابان

  272.5 (of GDP 8.5%):بريطانيا

2,973.6 (of GDP 17.3%): امريكا

35.3 (4.7of GDP%): السعودية 4.6 (of GDP 2.2%):قطر

 14.6 (of GDP 3.7%): الامارات  437.0 (of GDP 11.3%):لمانياأ

الإنفاق على الرعاية الصحية كنسبة من الناتج المحلي الاجمالي 
( مليار دولار)

.2014منظمة الصحة العالمية، : المصدر
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(CAGR)

(CAGR)

9,403 

1,611 1,612 

420 

2,106 

1,147 

3,703 

5,411 

4,959 

6,031 

1,144 

1,386 

 -

 2,000

 4,000

 6,000

 8,000

 10,000

الكويت

فرنسا

قطر

المملكة المتحدة

الولايات المتحدة

استراليا

ألمانيا

اليابان

الامارات 

السعودية

الصين

العالم
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7.منظمة الصحة العالمية، وزارة الصحة: المصدر
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8وزارة الصحة: المصدر
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60% 60%
49%

55%

13%

9%
16%

17%

20%

9%

31%
24%

34%
24%

78%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

Hospitals Beds Physicians Nurses Pharmacists

MoH Other Govt. Private

462 43 145 274

69,394 11,449 16,648 41,297

84,756 16,419 29,097 41,240

172,483 35,119 41,985 95,379

23,624 2,132 18,308 3,184

9وزارة الصحة: المصدر
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%2.0

عدد السكان في المملكة 
(بالمليون نسمة)

توزيع السكان على حسب الفئة العمرية

من % 72حوالي 
السكان ينتمون 
ةلتلك الفئة العمري

وزارة الصحة، الهيئة العامة للاحصاء: المصدر
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

CAGR

251 259 268 270 274

39 39 41 42 43

130 137 136 141 145

0

100

200

300

2011 2012 2013 2014 2015

MoH Other Govt. Private

34 36
39 40

41

11
11 11 12 1113 14 14 16 17

0.0

15.0

30.0

45.0

2011 2012 2013 2014 2015

MoH Other Govt. Private

1.7

2.9

5.5

7.9

11.0

11.2

11.6

13.1

0 5 10 15

China

World

KSA

UK

Japan

USA

Australia

Germany

1.4

1.7

2.4

2.6

2.8

2.8

3.5

4.1

0 1 2 3 4 5

World

China

Japan

USA

KSA

UK

Australia

Germany

15





.وزارة الصحة: المصدر

1 200 2.15

1 200 2.15

500 0.85

500 0.55

500 0.55

500 1.00

500 0.55

500 0.55

200 0.35

100 0.3

100 0.10

100 0.17

100 0.17

1.33

125 0.12

16

http://www.google.com.sa/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjmhYntgNPPAhXE1xoKHUDDBL0QjRwIBw&url=http://saudigazette.com.sa/saudi-arabia/family-med-plan-mired-in-obstacles/&psig=AFQjCNFmnDzG1Tg1l98kjKTNg-6_ZBEXEQ&ust=1476284065356925
http://www.google.com.sa/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjmhYntgNPPAhXE1xoKHUDDBL0QjRwIBw&url=http://saudigazette.com.sa/saudi-arabia/family-med-plan-mired-in-obstacles/&psig=AFQjCNFmnDzG1Tg1l98kjKTNg-6_ZBEXEQ&ust=1476284065356925








(CAGR)
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%3 %97 %50 %50 %33 %67

%5 %95 %18 %82 %60 %40

%4 %96 %64 %36 %92 %8

%27 %73 %69 %31 %94 %6

.وزارة الصحة: المصدر
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

زيادة العمر  المتوقع وتحسين الصحة العامة

مساهمة القطاع الخاص في الناتج المحلي

الاستثمار الأجنبي المباشر

الحج  )زيادة وتشجيع السياحة الدينية 
(والعمرة

.2030رؤية المملكة : المصدر
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19.برنامج التحول الوطني: المصدر
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التحليل المالي لقطاع الرعاية الصحية2.0





(رعاية)الشركة الوطنية للرعاية الوطنية 
CARE:AB 4005.SE

2013مارس3:الادراجتاريخ
27:(ريال)الطرحسعر

(المواساة)شركة المواساة للخدمات الطبية 
MOUWASAT:AB 4002.SE

2009سبتمبر 2: تاريخ الادراج
44:(ريال)الطرحسعر

(دلة الصحية)شركة دلة للخدمات الطبية القابضة 
DALLAH:AB   4004.SE

2012نوفمبر 17: تاريخ الادراج
38:(ريال)الطرحسعر

(الحمادي)والاستثمارللتنميةالحماديشركة
HAMMADI:AB 4007.SE

2014يوليو  15: تاريخ الادراج
28:(ريال)الطرحسعر

(ميكو)الصحيةللرعايةالاوسطالشرقشركة
MEAHCO:AB 4005.SE

2016مارس  29: تاريخ الادراج
64:(ريال)الطرحسعر

.تداول، بلومبرج: المصدر

22

https://www.google.com.sa/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwiCmI6Y09XPAhWFvRoKHWWcAysQjRwIBw&url=https://commons.wikimedia.org/wiki/File:Tadawul_logo.svg&psig=AFQjCNF-WwjI31r8q1c57zMV3CX9JaqXJQ&ust=1476374884851747
https://www.google.com.sa/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwiCmI6Y09XPAhWFvRoKHWWcAysQjRwIBw&url=https://commons.wikimedia.org/wiki/File:Tadawul_logo.svg&psig=AFQjCNF-WwjI31r8q1c57zMV3CX9JaqXJQ&ust=1476374884851747


التنويم
العيادات53.1%ً

الخارجية
28.4%

صيدلةًوأخرى
18.5%
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

CAGR) 16.1%


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.تقارير الشركات، أرباح المالية: المصدر
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شركات الرعاية الصحية المدرجة في السوق 3.0
(تداول)المالية السعودية 



47.5  %
ملكية 
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هيكل الملكية

















145.0

143.5

1.7

2.7

50.0

147.7/94

7,175

0.5

17.8

0.81

0

40

80

120

160

Ja
n
-1

4

A
p
r-

1
4

Ju
l-

1
4

O
c
t-

1
4

Ja
n
-1

5

A
p
r-

1
5

Ju
l-

1
5

O
c
t-

1
5

Ja
n
-1

6

A
p
r-

1
6

Ju
l-

1
6

O
c
t-

1
6

Mouwasat TASI (rebased)

5

15

25

35

O
c
t-

1
4

Ja
n
-1

5

A
p
r-

1
5

Ju
l-

1
5

O
c
t-

1
5

Ja
n
-1

6

A
p
r-

1
6

Ju
l-

1
6

مكرر الربحية للمواساة مقارنة بتاسي خلال عامين

10/11/2016 أسعار الاغلاق بتاريخ : ملاحظة
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2018 2017 2016 2015

634 380 110 81

147 128 113 108

443 381 330 271

150 150 150 150

1,474 1,039 703 610

1,360 1,357 1,337 1,212

49 49 49 49

1,415 1,409 1,387 1,262

2,884 2,466 2,089 1,871

221 193 170 147

31 61 104 121

32 28 25 22

284 282 299 290

622 543 371 326

76 61 52 51

699 605 423 377

500 500 500 500

1,201 1,059 867 704

2,884 2,466 2,089 1,871
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2018 2017 2016 2015

1,640 1,411 1,222 1,000

(851) (743) (656) (533)

789 667 566 447

(325) (286) (249) (211)

527 443 376 290

464 382 317 235

(35) (40) (28) 4

(27) (21) (18) (30)

403 321 271 209

50 50 50 50

8.06 6.42 5.42 4.18

2.00 2.00 2.00 2.00

2018 2017 2016 2015

417 341 292 207

(66) (82) (184) (239)

(97) 10 (79) (69)

380 110 81 182

254 270 29 (101)

634 380 110 81
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2018 2017 2016 2015

%16.3 %15.5 %22.2 %10.6

%18.9 %17.8 %29.7 %5.0

%47.3 %44.7

%31.4 %30.8 %28.9

%25.9 %24.7

%22.2 %20.9

%13.0

%19.8 %17.3

%36.2 %38.7 %34.7 %37.1

%22.6 %24.7 %22.7 %23.9

2.1x 2.4x 2.9x 5.2x

15.1x 18.9x 22.4x 30.2x

3.7x 4.3x 4.9x 6.3x

%1.8 %1.8 %1.8 %1.5

3.8x 4.4x 5.1x 6.7x

11.8x 14.1x 16.6x 23.2x
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1,5 6

%3.0

%10.7

50.0

%11.0 %10.7 %10.0

118.9 126.2 131.0 143.6 154.2 %2.0

124.2 132.3 137.6 151.7 163.5 %2.5

130.2 139.1 145.0 160.8 174.3 %3.0

136.9 146.8 153.5 171.4 186.9 %3.5

144.5 155.7 163.2 183.8 201.7 %4.0

%17.7 %2.8 5.9 22.5x 3,382

%16.6 %2.6 10.7 25.6x 4,222

%20.9 %1.7 (%12.9) x
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مرة21.6متوسط رعاية 

مرة14.2متوسط تاسي 

10/11/2016 أسعار الاغلاق بتاريخ : ملاحظة
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2018 2017 2016 2015

262 136 94 93

107 100 83 72

895 826 674 558

52 47 39 34

1,316 1,109 890 757

781 735 691 651

4 3 5 6

785 738 696 657

2,101 1,846 1,586 1,414

241 224 187 176

-- -- -- --

141 116 86 54

382 340 273 230

318 277 242 219

99 92 77 67

416 369 319 286

449 449 449 449

854 688 545 449

2,101 1,846 1,586 1,414
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2018 2017 2016 2015

1,343 1,238 1,010 879

(964) (898) (748) (658)

379 340 262 220

(134) (124) (116) (92)

307 276 217 186

245 217 147 129

11 10 15 13

(20) (17) (13) (11)

236 210 149 131

44.85 44.85 44.85 44.85

5.26 4.68 3.32 2.92

1.55 1.55 1.55 1.55

2018 2017 2016 2015

192 104 70 50

(47) (42) (40) (89)

(33) (38) (49) (20)

97 73 93 151

113 24 (19) (59)

210 97 73 93
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2018 2017 2016 2015

%8.4 %22.6 %15.0 %19.7

%11.4 %26.9 %16.9 %31.5

%28.2 %27.5 %26.0 %25.0

%22.9 %22.3 %21.5 %21.1

%18.2 %17.5 %16.0 %14.7

%16.7 %16.1 %14.7 %15.0

%11.0 %11.0 %9.5 %9.3

%17.8 %18.0 %15.2 %14.6

%24.4 %24.4 %24.4 %24.4

%15.0 %14.9 %15.2 %21.1

1.3x 1.5x 1.8x 3.0x

11.3x 11.6x 17.7x 20.5x

2.1x 2.3x 2.8x 3.0x

%2.5 %2.5 %2.5 %1.2

2.3x 2.5x 3.1x 3.2x

10.2x 11.3x 14.5x 15.3x
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%3.0

3,

%11.5

44.8

7 .0

%12.5 %12.0 %11.5 %11.0 %10.5

62.1 65.2 68.5 72.2 76.3 %2.0

64.2 67.5 71.1 75.2 79.7 %2.5

66.5 70.0 74.0 78.5 73.6 %3.0

69.0 72.9 77.3 82.3 88.0 %3.5

71.8 76.1 81.0 86.6 93.1 %4.0

%17.7 %2.8 %5.9 22.5x 3,382

%16.6 %2.6 %10.7 25.6x 4,222

%16.9 %1.2 %39.2 x
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مرة29.2متوسط دلة 

مرة14.2متوسط تاسي 
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2018 2017 2016 2015

409 88 292 93

191 134 112 88

476 360 308 259

99 73 61 105

1,175 655 773 546

2,228 2,145 1,528 1,145

334 326 318 310

2,562 2,471 1,846 1,455

3,737 3,126 2,619 2,001

124 91 76 65

610 405 387 148

65 80 68 60

799 576 531 273

618 542 355 245

103 99 94 89

721 641 449 335

590 590 590 590

1,627 1,319 1,048 803

3,737 3,126 2,619 2,001
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2018 2017 2016 2015

1,880 1,422 1,215 986

(1,090) (757) (672) (578)

790 621 543 408

(482) (349) (298) (239)

461 350 304 222

308 272 245 168

9 7 6 6

(18) (15) (14) (10)

299 264 237 165

59.0 59.0 59.0 59.0

3.7 3.6 3.4 2.8

1.5 1.5 1.5 1.0

2018 2017 2016 2015

271 282 287 206

(237) (695) (442) (327)

286 209 354 150

88 292 93 65

321 (204) 199 28

409 88 292 93
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2018 2017 2016 2015

%32.1 %17.1 %23.3 %14.7

%31.7 %15.1 %36.9 %16.6

%42.0 %43.7 %44.7 %41.4

%24.5 %24.6 %25.0 %22.5

%16.4 %19.1 %20.2 %17.0

%15.9 %18.6 %19.5 %16.7

%8.0 %8.4 %9.0 %8.2

%13.5 %13.8 %14.5 %11.8

%55.4 %49.6 %45.3 %28.2

%32.9 %30.3 %28.3 %19.6

1.3x 1.6x 1.9x 3.4x

16.7x 19.0x 21.2x 28.8x

2.7x 3.5x 4.1x 4.8x

%1.9 %1.9 %1.9 %1.9

3.1x 4.1x 4.7x 5.4x

12.5x 16.5x 19.0x 24.3x
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1,910

1,092

%3.0

7,782

4,224

5,780

%13.0

59.0

98.0

%14.0 %13.5 %13.0 %12.5 %12.0

80.6 85.2 90.3 95.8 101.9 %2.0

83.5 88.5 93.9 99.9 106.6

86.8 92.1 98.0 104.5 111.7 %3.0

90.3 96.1 102.4 109.5 117.4 %3.5

94.2 100.5 107.4 115.2 123.9 %4.0

%17.7 %2.8 %5.9 22.5x 3,382

%16.6 %2.6 %10.7 25.6x 4,222

%14.2 %1.9 %10.1 x
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69.1

61.3

3.8

16.6

92.0

78.5/47

5,646

0.3

(4.2)

1.1

:

54.7%
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مكرر الربحية لميكو مقارنة بتاسي خلال عامين
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هيكل الملكية
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2018 2017 2016 2015

532 399 45 56

85 82 79 77

1,079 1,192 1,082 874

89 74 67 55

1,785 1,746 1,273 1,062

1,361 985 936 839

-- -- 224 156

1,361 2,762 1,160 995

3,146 2,731 2,433 2,057

240 216 194 188

180 177 171 105

159 143 127 96

579 536 492 389

130 123 119 73

214 204 189 181

344 327 308 254

920 920 920 920

1,302 948 712 493

3,146 2,731 2,433 2,057
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2018 2017 2016 2015

2,157 1,787 1,623 1,535

(937) (842) (757) (724)

1,220 945 866 810

(617) (547) (501) (424)

729 457 420 438

603 398 365 386

17 20 20 4

6 6 6 --

614 412 379 390

92.04 92.04 92.04 92.04

6.67 4.48 4.12 4.24

2.76 2.14 1.93 2.00

2018 2017 2016 2015

821 401 257 194

(439) 116 (221) (115)

(250) (163) (47) (159)

399 45 56 136

132 354 (11) (80)

531 399 45 56
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2018 2017 2016 2015

%20.7 %10.1 %5.8 %9.7

%59.5 %8.8 (%4.1) %20.3

%56.6 %52.9 %53.4 %52.8

%33.8 %25.6 %25.9 %28.1

%28.0 %22.3 %22.5 %24.7

%28.8 %23.1 %23.4 %25.4

%19.5 %15.1 %15.6 %20.3

%27.6 %22.1 %23.2 %31.3

% % %17. %12.0

% % %11.9 %8.2

1.7x 1.9x 2.1x 3.7x

8.5x 12.8x 13.9x 13.0x

2.4x 2.9x 3.2x 3.3x

%5.4 %4.2 %3.8 %3.9

2.9x 3.5x 3.8x 3.4x

8.6x 13.7x 14.9x 11.9x
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%3.0

%12.0

92.0

%13.0 %12.5 %12.0 %11.5 %11.0

57.1 60.1 63.5 67.2 71.4

59.2 62.5 66.2 70.2 74.8 %2.5

61.5 65.1 69.1 73.6 78.7 %3.0

64.1 68.0 72.4 77.4 83.0

66.9 71.2 76.1 81.6 88.0 %4.0

%17.7 %2.8 %5.9 22.5x 3,382

%16.6 %2.6 %10.7 25.6x 4,222

%29.9 %3.6 (%2.0) x
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36.0

37.5

1.9

(2.1)

120.0

55.5/27

4,505

0.2

4.9

1.0

:

مرة14.2متوسط تاسي 

صندوق 
جدوى 

للرعاية 
,  الصحية 

21.0%

محمد 
, الحمادي

10.0%

عبد العزيز
, الحمادي

10.0%

59.0  %
ملكية 
عامة

هيكل الملكية

مرة41.1متوسط الحمادي 

مكرر الربحية للحمادي مقارنة بتاسي خلال عامين

0

20

40

60

80

Ju
l-

1
4

S
e
p
-1

4

N
o
v
-1

4

Ja
n
-1

5

M
a
r-

1
5

M
a
y
-1

5

Ju
l-

1
5

S
e
p
-1

5

N
o
v
-1

5

Ja
n
-1

6

M
a
r-

1
6

M
a
y
-1

6

Ju
l-

1
6

S
e
p
-1

6

Hammadi TASI (rebased)
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2018 2017 2016 2015

231 212 75 89

58 43 31 27

512 421 357 249

19 17 16 14

820 693 479 380

1,595 1,634 1,121 1,086

-- -- 545 470

1,595 1,634 1,666 995

2,415 2,327 2,145 1,936

77 68 63 57

148 202 241 150

96 82 55 34

321 352 359 241

535 497 354 276

45 38 40 33

580 535 394 309

1,200 1,200 1,200 1,200

314 240 192 186

2,415 2,327 2,145 1,936

48



2018 2017 2016 2015

794 717 602 561

452 425 371 317

342 292 231 244

162 141 122 91

252 216 167 184

180 151 109 153

(5) (4) (5) (3)

(11) (9) (8) (9)

164 138 96 141

120 120 120 120

1.37 1.15 0.80 1.18

0.75 0.75 0.75 1.00

794 717 602 561

86 91 16 88

39 32 (110) (197)

(106) 14 79 (346)

212 75 89 544

19 137 (15) (455)

231 212 75 89
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2018 2017 2016 2015

%10.7 %19.1 %7.3 %16.5

%16.7 %29.3 (%9.2) %27.1

%43.1 %40.7 %38.4 %43.5

%31.7 %30.1 %27.7 %32.8

%22.7 %21.1 %18.1 %27.3

%20.7 %19.2 %15.9 %25.2

%6.8 %5.9 %4.5 %7.0

%10.8 %9.6 %6.9 %10.4

%45.1 %48.5 %42.7 %30.7

%28.2 %30.0 %27.7 %22.0

1.5x 1.6x 1.8x 3.0x

23.2x 27.7x 39.8x 29.0x

4.8x 5.3x 6.3x 7.3x

%2.7 %2.7 %2.7 %2.7

4.8x 5.3x 6.3x 8.2x

15.2x 17.8x 23.0x 24.9x
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%3.0

%10.0

120.0

%10.5 %10.0 %9.5 %9.0

28.4 30.2 32.2 34.6 37.2 %2.0

29.7 31.7 34.0 36.6 39.6 %2.5

31.2 33.4 36.0 38.9 42.4 %3.0

32.9 35.4 38.3 41.7 40.4 %3.5

34.8 37.7 41.0 44.9 45.7 %4.0

%17.7 %2.8 5.9 22.5x 3,382

%16.6 %2.6 10.7 25.6x 4,222

%7.9 %2.4 ( 4.7) x
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الخلاصة4.0









(CAGR)



(CAGR)





98.0

68.022.9
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+966-13-7831-6444
+966-13-809-4906

www.arbahcapital.com

customercare@arbahcapital.com
info@arbahcapital.com

h.nawaz@arbahcapital.com
+966-3831-6483

r.alsalman@arbahcapital.com
+966-3831-64

قسم الوساطة
عبد العزيز الصيعري

مدير الوساطة
a.alsyari@arbahcapital.com: البريد الالكتروني

6490-3831-966+: ت
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امكانيةًالصعودأوًالهبوط/ المتوقعالعائد التوصيةً
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