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ҶӽҶӟҟӦҕ܎ҶӴӎ܎ӻӧӒ܎ҜӾӦӶҎһӫӦҕڔ҄܎Үҏ܎ӭڔӒҏ܎қ҄ҕҶӞ҄܎ҖҦҶӦҕ

شركة التعدين العربية السعودية (معادن)

تحديث النظرة الاستثمارية | السعودية | قطاع الاستثمار الصناعي

الإستمرار في تقييمنا للسهم على أساس “زيادة المراكز”
المشروع القادم- محرك نمو أساسي

ҜӢҶٗٗ܎ӤӾӽҕҷӷӪ܎ҜӢҶҿӦҕӶ܎ҜӽұӷӓһӦҕ܎ Ҿ܎ӔӪ܎ۯ2ۭ۬܎܎ҼӋٗٗ һӖҕ܎ҶӴҾ܎ӿӚ܎ҜӢҕҶٗٗ Ҿ܎ҜӾӞҖӛҞҕ܎Ҝӽұӷӓٗٗ һӦҕ܎ҜӾҘҶӓӦҕ܎ӰӽҲӓҟӦҕ܎ҜӢҶٗٗ Ҿ܎ҠӓӞӶ
ҝҖӛٗٗ܎ҲӽҲҧӦҕ܎ҜӞҖӋҘ܎ҜӾҦҖҟӮҏ܎ӘӧҙҞ܎۲ۭ܎ӭӷӾӧӪ܎Ӱӊ܎ҖӽӷӯҺ܃ٙ܎ӔӞӷҟӽӶ܎ӥҖӫӣҟҺҕ܎ҕҴӳ܎ ҺӷӛӦҕ܎ӔӯӃӪ҄܎ҖҿӮܖ܎ڙӤҘҖҺ܎ܗҜӾٗٗ ҺҖҺڗҕ܎ҝҖӒҖӯӃӧӦ

ӑӶҶҿӫӦҕ܎ӿӚ܎ҶҮҕӶ҉܎өҖӒ܎2ۭ۬۲܏܎ҖӟӚӶ܎ӦڔӒڔӭ܎ҵұҖӃӦҕ܎ӰӒ܎ҜӢҶҿӦҕ܃܎өӷӟӾҺ܎ӑӶҶҿӫӦҕ܎ҥҖҟӮҐҘ܎ҝҖҧҟӯӫӦҕ܎ҜӾӦҖҟӦҕܐ

܎ ƷҜҙӢҶӫӦҕӶ܎ҜӾҞҖӛҺӷӛӦҕ܎қҲӫҺڗҕ܎ӰӪ܎Ӱӊ܎ӭӷӾӧӪۯ܎

܎ Ʒ܎ҝҖӛٗٗ ҺӷӚ܎ӿӦӷҘ܎ӿҢڔҢӶܖ܎PPA܎ܗӿӟӯӦҕ܎Ӥӽҵӷӛٗٗ ҺӷӛӦҕ܎ӈӪҖҪ܎ӨңӪ܎ҜӾٗٗ ҺҖҺڗҕ܎ҝҖӛٗٗ ҺӷӛӦҕ܎ҝҖҧҟӯӪ܎ӰӪ܎Ӱӊ۰۰۬۷۬۬۬܎
өӷӽұӷӃӦҕ܎ҝҖӛҺӷӚӶ܎ӼұҖҪ҉܎өӷӾһӦҖӣӦҕ܎ҝҖӛҺӷӚӶ܎ӿҒҖӯҢ܎өӷӾһӦҖӣӦҕ܎ܗDCP/MCPܖ܏

ҖҘڙҜӚҖӆ܎ҖӫӦ܎ҶӢҳ܎Ӓ҉ڔӱ܎ӰӪ܎ҝҖҧҟӯӪ܎ҜӛӧҟүӪ܎ҝҖӛҺӷӛӧӦ܎܃܎ӭҐӚ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӌӋүҞ܎ҖӇӽҕٞ܎ڙҕҶҦ҄܎ҲӽҸӫӦҕ܎ӰӪ܎ҝҖҺҕҵҲӦҕ܎ړҥҖҟӮ܎ҲӽҸӫӦҕ܎ӰӪ܎
ҝҖҧҟӯӪ܎ҝҖӛҺӷӛӦҕ܎ҕڗҜӾҺҖҺ܏

ҜӢҶٗٗ܎ҕҶҫӃӦҕ҄܎ Ҿ܎ܗҜӛӂҖӯӫӦҖҘ܎ӡҶҟٗٗ ҿӫӦҕ܎ҖӴӒӶҶٗٗ ҿӪ܎ӔӮҖӃӪ܎ӿӚ܎ӿҙӽҶҧҟӦҕ܎ҥҖҟӮړҕ҄܎ҲҘ܎ӰӒٞ܎ҖңӽҲҪ܎ҜӢҶٗٗ ҿӦҕ܎ҠӯӧӒ҉܃܎ӤӦҳ܎ӻӧӒ܎қӶڔӒ
Қٗٗ܎ҝҖӪӷӧӓӫӦҕ܎қҖӋӓӫӦҕ܃܎ҲӟӚ܎Ҡӫӫӂ܎ӱҴӳ܎ӔӮҖӃӫӦҕ܎ҜӞҖӋҘ܎ һҫҘӶ܎ۯ2ۭ۬܃܎ҼӋһӖ҉܎ҶӴҾ܎ӿӚܖ܎ӷӣҘҖӪҖٗٗ ҺܞҝҖӽӶҖӫӾӢӶҶҟҙӧӦ܎ӭұҖӓӪӶ

زيادة المراكزتحديث التقييم

زيادة المراكزالتقييم السابق

36.9 ريال سعوديالسعر المستهدف الجديد  خلال (12 شهراً) 

37.3* ريال سعودي                         السعر المستهدف السابق خلال (12 شهراً)

 29.5 ريال سعوديالسعر الحالي (17 نوفمبر 2013)

25.2%التغير المتوقع في السعر

ҵҕҶӫҟٗٗ܎ Һҕ܎ӔӞӷҟӽ܎ӰӾҪ܎ӿӚ܄܎ӰӾӧӾңӽڗҕ܎ҲӽҵӷӧӢ܎ӿҒҖӯҢ܎ӰӪ܎Ӱӊ܎۷۬۬۬۬۬ۯ܎Ӷ܎қҸӢҶӫӦҕ܎ҜӽӶҖӣӦҕ܎ҕұӷӃӦҕ܎ӰӪ܎Ӱӊ܎2۱۬۷۬۬۬܎ӘӧҙҞ܎ҜӾҦҖҟӮҕ
ҕڙҥҖҟӮ܎ӿҙӽҶҧҟӦҕ܎қҲӫӦ܎ҩӶҕҶҟҞ܎ҖӪ܎ӰӾҘ܎۰܎ӻӦҕ܎۲܎ҶӴҾҕ܏

ҝҖӛٗٗ܎܃܎ړ܎ӥҕҷ܎ӿӚ܎ҜӧҪҶӫӦҕ܎ҜӾҙӽҶҧҟӦҕ܃܎ҖӫӢӶ܎ҲҦӷҞ܎ӈӓҘ܎ҕړӥҖӋӒ܎ ҺӷӛӧӦ܎ӭұҖӓӪ܎ҜӢҶٗٗ ҿӦ܎өӷӾӯӫӦړҕ܎ӔӯӃӪ܎ӭҖӚ܃܎ҶӢҴӦҖҘ܎ҶӽҲҧӦҕ܎ӰӪӶ
ҜӾӯӟҟӦҕ܎ӿӚ܎ҶӴӃӪ܎ҜӢҶҿӦҕ܃܎ӿҟӦҕ܎ӔӞӷҟӽ܎ӭҕ܎Ӭҟӽ܎ӂ҉ڔҖӴҪ܎ӿӚ܎ӜӃӯӦҕ܎ҕړӥӶ܎өҖӓӦ܎2ۭ۬۰܏܎ӰӪӶ܎ҜӴҦ܎ӸҶҮҕ܃܎ҖӟӚӶӶٞ܎ӭҖӾҙӧӦ܎ӿӛҫӃӦҕ܃܎

ӭҐӚ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ҜӪҸҟӧӪ܎ҖӴӮҐҘ҄܎ӑӶҶҿӪ܎ҜӢҶҾ܎ӭұҖӓӪ܎ҝҖӛҺӷӛӧӦ܎ӿӚ܎ҠӞӷӦҕ܎ұҲҫӫӦҕ܎ӵӦ܏

محلل أول

سيد تيمور أختر 
+966 12 6618271

محلل

صالح القعيطي
+966 12 6618253

التحديات الرئيسية

ҲӟӦ܎ҖӯӫӞ܎ҲӽҲҫҟҘ܎ҝҖӽҲҫҟӦҕ܎ҜӾһӾҒҶӦҕ܎ҜӾӦҖҟӦҕ܎өҖӪ҉܎ӷӫӮ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӻӧӒ܎ӸҲӫӦҕ܎ҚӽҶӟӦҕ܎ӌҺӷҟӫӦҕӶܐ

܎ Ʒ܎ӰӪ܎ӨҢҖӫӫӦҕ܎ӔҘҶӦҕ܎ӰӒ܎۷۲ۯ۶2܎ӅҖӛүӮҖҘ܎ӤӦҳӶ܃܎ҜӃӮӶژӦ܎ӿӣӽҶӪҕ܎ҵړӶұ܎۷2۱۳ۭ܎Әӧҙӽ܎ҖӫҘ܎ۯ2ۭ۬܎ҤӦҖңӦҕ܎ӔҘҶӦҕ܎ӿӚ܎ҚӳҴӦ܎ӔӾҙӦҕ܎Ҷӓٗٗ Һ܎ӿӚҖӂ܎ҜӢҶٗٗ ҿӦҕ܎Ҡӧҧٗٗ Һ܎ҤӾҪ܃܎ӉӷҙӴӦҕ܎ӷҫӮ܎ҚӳҴӦҕ܎ҵҖӓٗٗ Һ҉܎ӵҧҟҞ
өҖӓӦҕ܎ӿӆҖӫӦҕ܎۶ۭ۰۷2Ӷ܎ӰӒ܎ӔҘҶӦҕ܎ӠҘҖһӦҕ܏܎

܎ Ʒ܎ӔҘҶӦҕ܎ӰӒ܎۶ۭ۬۷۴܎ҜҙһӯҘӶ܎ӿӆҖӫӦҕ܎өҖӓӦҕ܎ӰӪ܎ӨҢҖӫӫӦҕ܎ӔҘҶӦҕ܎ӰӒ܎۶22۷۱۴܎ҜҙһӯҘ܎ۯ2ۭ۬܎ҤӦҖңӦҕ܎ӔҘҶӦҕ܎ӿӚٙ܎ҕҶӾҙӢٙ܎ҖӆҖӛүӮҕ܎ҝҶӴӎ҉܎ҤӾҪ܎܃܎ӌӗӇӦҕ܎ҠҫҞ܎өӷӾӮӷӪڗҕ܎ӿҒҖӯҢ܎ҝҖӛҺӷӚ܎ұҖӫҺ܎ҵҖӓҺ҉܎ӥҕҸҞ܎ҖӪ܎
ӠҘҖһӦҕ܎ӰӪӶ܎ҶӽҲҧӦҕ܎ҶӢҴӦҖҘ܃܎܎ӭҐӚ܎ӱҴӳ܎ҕڗҵҖӓҺ܎ړ܎ҠӦҕҷ܎ҶӾҿҞ܎ӻӦҏ܎ҖӴӴҦӷҞ܎ӷҫӮ܎ҕړӅҖӛүӮ܎ӿӚ܎ӔҘҶӦҕ܎ӔҘҕҶӦҕ܎ۯ2ۭ۬܏

تحديث التقييم
ҕҶӴٗٗٙ܎ҜӪұҖӟӦҕ܎ӨӃӾӦ܎ӻӦҏ܎۲۷۵ۯ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܏܎ҖӫӪӶ܎ Ҿ܎ҶҿӒ܎ӿӯҢښӦ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӬӴٗٗ һӦ܎әҲӴҟٗٗ һӫӦҕ܎Ҷӓٗٗ һӦҕ܎ӨӽҲӓҞ܎ӻӧӒ܎ҖӯӧӫӒ܎ҖӫӢӶ܎ۯ2ۭ۬܎ҤӦҖңӦҕ܎ӔҘҶӦҕ܎ӿӚ܎ӿӦҖӫӦҕ҄܎ҕұژӦٙ܎ҖӟӚӶ܎ӤӦҳӶ܃܎ҜӢҶٗٗ ҿӧӦ܎ҖӯӫӾӾӟҞ܎ӨӽҲӓҟҘ܎ҖӯӫӞ
ҝҖӞҖӟҫҟٗٗ܎ҜӽҲӞҖӓҞ܎Ӷ܎қҶӫӦ܎қҲҪҕӶ܎ұӶҲҫҘ܎Ƒ۰۰ۭ܎ҵҖӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܃܎ӤӦҴӦӶ܎ Һҕ܎ӰӪ܎ӿҞҋҟӫӦҕ܎ӿӧӾӗٗٗ ҿҟӦҕ܎ҶӾӖ܎ӨҮҲӦҕ܎ӻӦҏٙ܎Җٗٗ ҺҖҺ҉܎ұӷӓҞ܎ۯ2ۭ۬܃܎ҤӦҖңӦҕ܎ӔҘҶӧӦ܎ҜӓӞӷҟӫӦҕ܎ҶӾӖ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎ҨҒҖҟӯӦҕ܎ӭҐӚ܃܎ӵӾӦҏ܎қҵҖٗٗ Ҿڙҕ܎ҵҲҧӽ
Ӹӷҟٗٗ܎ҶӓһӦҕ܎ӿӦҖҫӦҕ܎ӘӦҖҙӦҕ܎2۵۷۱܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ܗ܎ҖӫӢ܎ӿӚ܎ҰӽҵҖҞ܎۳ۭ܎ҶҙӫӚӷӮ܎ һӫҘ܎ӬӴһӦҕ܎ӭ҉܎ӻӦҏ܎܃܎ҜӪұҖӟӦҕٙ܎ҕҶӴҾ܎ҶҿӒ܎ӿӯҢڔӦ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӬӴһӦ܎ҡҲҫӫӦҕ܎әҲӴҟٗٗ һӫӦҕ܎Ҷӓٗٗ һӦҕ܎ҶӾٗٗ ҿӽ܏܎ҖӯӫӾӾӟҞ܎ӻӧӒ܎ҶӾҢҋҞ܎ӵӦ܎ӭӷӣӽ܎ӰӦ
ҜӾٗٗ܎ӿӚ܎ҶӾӽҖӓӪ܎ҝҕ҄ҕҶҦҏӶ܎ һӾҒҶӦҕ܎ҝڔӽҲӓҟӦҕ܎ӈӓҘ҄܎ҕҶҦҐҘٙ܎ҖӇӽ҉܎ҖӯӫӞ܎ҖӯӮҐӚ܃܎ӱҶӢҳ܎ҵҲҧӽ܎ҖӫӪӶ܏܎ơزيادة المراكزƢ܎ҹҖٗٗ Һ҉܎ӻӧӒ܎ӬӴٗٗ һӧӦ܎ҖӯӫӾӟҞ܎ҵҶӣӮ܎ҖӯӮҐӚ܎ӤӦҴӦӶ܎۶2۱۷2܃܎Ҝҙٗٗ һӯҘ܎ӑҖӛҞҵڔӦ܎ҜӂҶӚ܎ҶӚӷӽۯ2ۭ۬ܖ܎

ӬӾӾӟҟӦҕ܎ӤӦҳӶ܎ҚһҫҘ܎ӿӦҖҟӦҕܐ܎

܎ Ʒ܎ӥӷӂڗҕ܎ҶӾӓһҞ܎ҜӾҧӴӯӪ܎өҕҲүҟٗٗ ҺҖҘ܎ӬӾӾӟҟӦҕ܎ӻӧӒ܎ӜӾӛӊ܎ҶҢҋҘ܎ۯ۶2۷۲ܖ܎ӻӦҏ܎ҝҕӷӯٗٗ Һ܎Ҷٗٗ ҿӓӦ܎ҜӾӣӽҶӪڗҕ܎ҜӪӷӣҫӦҕ܎ҝҕҲӯٗٗ Һ܎ҲҒҖӒ܎ӑҖӛҞҵ܎ړҜҧӾҟӮ܎ۯ۷ۯ۶܎ܗӻӦҏ܎ҜӢҶٗٗ ҿӧӦ܎ҶӊҖүӫӦҕ܎ӰӪ܎ӿӦҖүӦҕ܎ӨӪҖӓӫӦҕ܎құҖӽҷ
ҜӾӦҖӫҺ҉ҶӦҕ܏

܎ Ʒ܎ҝҖҙӧӟҟӦҕ܎ҶҢ҉܎ӜӾӛүҟӦ܎ҖҟӾҘ܎ӨӪҖӓӪ܎қҶҟӚ܎ҶӾӾӗҟҘ܎ҖӯӫӞ܏܎ӿӒӷҙٗٗ Һ҉܎ҹҖҺ҉܎ӻӧӒ܎ӰӾӪҖӒ܎қҲӫӦ܎ӠҘҖһӦҕ܎ҖҟӾҘ܎ӨӪҖӓӫҘ܎ҜӮҵҖӟӪ܎۷۵۴۬܃܎Әӧҙӽ܎ҖӫҘ܎ӼҶӴٗٗ Ҿ܎ҹҖٗٗ Һ҉܎ӻӧӒ܎ҝҕӷӯٗٗ Һ܎ҼӫҮ܎қҲӫӦ܎ҖҟӾҘ܎ӨӪҖӓӪ܎ҖӯӪҲүҟٗٗ Һҕ
ҜӽҶӓһӦҕ܎ӻӧӒ܎ӬӾӾӟҟӦҕ܏

܎ Ʒ܎ۯ2ۭ۬܏ҤӦҖңӦҕ܎ӔҘҶӦҕ܎ҨҒҖҟӯӦٙ܎ҖӟӚӶ܎ӸҲӫӦҕ܎ҲӾӓҘ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӥҖӪ܎ҹ҉ҵ܎ӨӣӾӳ܎ӨӽҲӓҞ

܎ ƷҝҕӷӯҺ܎ӔҘҵ܎ڗҜӽҲӟӯӦҕ܎ҝҖӟӚҲҟӦҕ܎ҹҖҺҕ܎ӻӧӒ܎ӠҘҖһӦҕ܎ҥҳӷӫӯӦҕ܎ӨҘҖӟӪ܎ҝҕӷӯҺ܎ҶҿӒ܎қҲӫӦ܎ҜӽҲӟӯӦҕ܎ҝҖӟӚҲҟӦҕ܎ҖӯӪҲүҟҺҕ܃܎ҜӽҲӟӯӦҕ܎ҝҖӟӚҲҟӦҕ܎ӬӃҮ܎ҜӾҧӴӯӪ܎өҕҲүҟҺҖҘ܎ӬӾӾӟҟӦҕ܎ӻӧӒ܎ҜӪҕҲҟһӫӦҕ܎ҜӫӾӟӦҕ܎ҶҢ҉܎ӨӾӧӟҟӦ

ҤӦҖңӦҕ܎ ӔҘҶӧӦ܎ ڛӭұҖӓ܎ ҕڛҜӾӦҖ܎ ҨҒҖҟӯӦҕ܎ Ӓڝ܎ ҕڛҸҦӷ܎ ӠӾӧӓҟӧӦ܎ ҶӽҶӟҞ܎ ҶҮ҅܎ ڒ܎ ӵӮҕ܎ ӪڔҜӏҪ܃܎ ӻҦҶӽǆ܎
ӥҖӽҵ܎ ۷۰ۯۯ܎ ӘӦҖҙӦҕ܎ ҕҶӴҾٙ܎ Ӓڀ܎ ӦښӿӯҢ܎ ҕڛәҲӴҟһ܎ ҶӓһӦҕ܎ ڒ܎ ӿӓҙӋӪ܎ ҋӋҮ܎ ӡҖӯӳ܎ ӭҖӢ܎ ۯ2ۭ۬܃܎

ӼұӷӓҺ܎ӬӴһӧӦ܎܎ӼҴӦҕӶ܎ӭҖӢ܎ӰӪ܎ҕڛӛٸӅ܎ӭҕ܎ӭӷӣӽ܎ۯ۳۷ۯ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ӬӴһӧӦ܏



2جميع حقوق الطبع محفوظة  جميع حقوق الطبع محفوظة  ©

نوفمبر 2013

ҶӽҶӟҟӦҕ܎ҶӴӎ܎ӻӧӒ܎ҜӾӦӶҎһӫӦҕڔ҄܎Үҏ܎ӭڔӒҏ܎қ҄ҕҶӞ҄܎ҖҦҶӦҕ

شركة التعدين العربية السعودية (معادن)

تحديث النظرة الاستثمارية | السعودية | قطاع الاستثمار الصناعي

المبالغ بالمليون ريال سعودي
2ۭ۬۲܎2ۭ۬۱ӔӞӷҟӪ܎2ۭ۬۰ӔӞӷҟӪ܎ӔӞӷҟӪۯ2ۭ۬܎2ۭ۬2ӔӞӷҟӪما لم يذكر خلاف ذلك

ҝҖӓӾҙӫӦҕ۱܎Ƒ۱۳۳۱܎܎Ƒ۳۳۵܎܎ۯƑ۴۰۴2ۭ܎܎Ƒ2ۭ۰2ۭ܎܎Ƒ۱܎ۯۯ
2.6%24.0%70.6%3.5%268.2%النمو السنوي في المبيعات%

ҬҘҶӦҕ܎ӿӚҖӂۭ܎Ƒ۰۳۲ۭ܎܎Ƒ۴۵2܎܎ۯƑ۱۲۳ۯ܎܎Ƒۯ܎܎۲۴ۯƑ۱ۭ۴܎
4.5%31.2%35.6%28.3%163.9%النمو السنوي في صافي الربح  %

܎۷۴ۯ܎܎۷۲ۯ܎܎2۷۴܎܎2۷۬܎܎۷2ۭ܎ҬҘҵ܎ӬӴһӦҕ܎ܗӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺܖ
EBIT܎ӀӪҖӳ۶۴۷۱۶۰2۷۬۶۰ۭ۷۴ۯ۴۷۱۶ۭ2۷۳۶ۯ
ӀӪҖӴӦҕ܎ӿӦҖӫҦҕ۶2۲۷۱۶2۷۴۶2۲۷ۭ۶2۳۷۲۶2۴۷ۭۯ

ӥӷӂړҕ܎ӌҺӷҟӪ܎ӻӧӒ܎ҲҒҖӓӦҕ۶۲۷۳۲۶۴۷۷۰ۭۯ۱۶ۭ2۷۱۰۶ۭ۰۷۱۱۶ۭۯ
ҜӾӣӧӫӦҕ܎ӝӷӟҪ܎ӌҺӷҟӪ܎ӻӧӒ܎ҲҒҖӓӦҕ۶۷۰ۭ۶۱۷2۴۶۲۷۵۬۶۳۷ۭ۵ۯ۷۬۬۶ۯ

܎۳۷۴܎܎۴۷ۭ܎܎۷۲ۭ۬܎܎۰۷۰ۭ܎܎2۳۷۱܎ҵҶӣӪ܎ҜӾҫҘҶӦҕ܎ܗқҶӪܖ
܎۷۳۬܎܎۷۴۬܎܎۷۵۬܎܎۷ۭۭ܎܎ۯ۷ۭ܎ҵҶӣӪ܎ҜӫӾӟӦҕ܎ҜӽҶҟӚҲӦҕ܎ܗқҶӪܖ

ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ҡҖҫҘ҉܎ ӧӦڀҜӢ܃܎ ҜӾӓҘҶӦҕ܎ ҶӽҵҖӟҟӦҕ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

أهم التحديثات المالية



ҕڙқҵҕұ܎ҜӪҖӓӦҕܐ܎ҕڛҜӽҲӒҖһ܎ܞ܎ӠӽҶӊ܎ҕڛҜӯӽҲ܃܎Ӂ܏җ܏܎۲2۳۳܎қҲҦ܎2ۭ۰۰2܎ҕڛҜӣӧӫ܎ҜӾҘҶӓӦҕ܎ҜӽұӷӓһӦҕ܃܎ӜҞҖӳܐ܎۲۲۵2۲۲۵ܞ2۬܎ҼӢҖӚܐ܎۲۲۵۳۳۲ۭܞ2۬

اإدارة الأ�شول    الو�شاطة    تمويل ال�شركات    خدمات الحفظ    الم�شورة

تعد شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( الذراع الاستثماري لبنك الجزيرة، وهي شركة سعودية مساهمة مقفلة متخصصة في أعمال الأوراق المالية، وملتزمة بأحكام 
الشريعة الاسلامية في جميع تعاملاتها. تعمل الجزيرة كابيتال تحت اشراف هيئة سوق المال السعودية. لقد تم ترخيص الشركة من قبل هيئة سوق المال لتقديم خدمات التعامل 
في أعمال الأوراق المالية بصفة اصيل و وكيل والتعهد بالتغطية وخدمات الادارة والحفظ والترتيب وتقديم المشورة. إن الجزيرة كابيتال استمرارية لقصة نجاح طويلة في سوق 
الأسهم السعودية حافظت خلالها لسنوات عدة على الريادة والتي نطمح بمواصلتها عن طريق التطوير المستمر لخدماتنا، ومن خلال فتح آفاق تداول جديدة لعملائنا الكرام للوصول 

لأسواق الأوراق المالية الإقليمية والعالمية. 

 زيادة المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أقل من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والأسهم المصنفة “زيادة المراكز” يتوقع أن يرتفع سعرها بأكثر من 10 ٪ . 1
عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 تخفيض المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أعلى من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. و الأسهم المصنفة “تخفيض المراكز” يتوقع أن ينخفض سعرها بأكثر . 2
من 10 ٪ عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 محايد: يعني أن السهم يتم تداوله في نطاق قريب من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والسهم المصنفّ “محايد” يمكن أن يتراوح سعره زائد أو ناقص10٪ عن مستويات . 3
الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 التوقف عن التغطية )SR/RH(: يعني أن التصنيف معلقّ بانتظار مزيد من التحليل بسبب وجود تغيير جوهري في أداء الشركة التشغيلي/المالي، أو تغير ظروف السوق أو . 4
أية أسباب أخرى خاصة بشركة الجزيرة للأسواق المالية.

نبذة عن الجزيرة كابيتال
ث

إدارة الأبحا
إدارة الوساطة والمراكز الاستثمارية

ف
صني

ت الت
صطلحا

شرح م

إفصاحات وإقرارات وإخلاء المسؤولية
إن الغاي�ة م�ن إع�داد هذا التقرير هي تقديم صورة عامة عن الشركة أو القطاع الاقتصادي أو الموضوع الاقتصادي محل البحث، ولي�س الهدف تقديم توصية ببيع أو شراء أو الاحتفاظ بأية أوراق مالية أو 
أص�ول أخ�رى. بناءً على ما س�بق، لا يأخذ هذا التقرير بعين الاعتبار الظروف المالية الخاصة بكل مس�تثمر وم�دى قابليته/ رغبته بتحمل المخاطر المتعلقة بالاس�تثمار في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى، 
وبالتالي قد لا يكون مناس�باً لجميع العملاء باختلاف أوضاعهم المالية وقدرتهم ورغبتهم  في تحمل المخاطر. يفضل عموماً أن يقوم المس�تثمر بأخذ المش�ورة من عدة جهات ومصادر متعددة عندما يتعلق 
الأمر بالقرارات الاس�تثمارية وأن يدرس تأثير هذه القرارات على وضعه المالي والقانوني والضريبي وغيره قبل الدخول بهذه الإس�تثمارات او تصفيتها جزئياً أو كلياً. إن أس�واق الأسهم والسندات والمتغيرات 
الاقتصادية الجزئية والكلية ذات طبيعة متغيرة وقد تش�هد تقلبات مفاجئة بدون س�ابق إنذار، لذلك قد يتعرض المس�تثمر في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى لمخاطر وتقلبات غير متوقعة. جميع المعلومات 
والآراء والتوقعات والقيم العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة الواردة في التقرير مس�تقاة من مصادر تعتقد شركة الجزيرة للأس�واق المالية بأنها موثوقة، لكن لم تقم شركة الجزيرة للأس�واق المالية بتفنيد هذه 
المعلومات بشكل مستقل، لذلك قد يحدث أن تكون هذه المعلومات مختصرة وغير كاملة، وبناءً عليه تعتبر شركة الجزيرة للأسواق المالية غير مسؤولة عن مدى دقة أو صحة المعلومات والتوقعات المبنية عليها 
الواردة في التقرير ولا تتحمل أية مس�ؤولية عن أية خس�ارة مادية أو معنوية قد تحدث بس�بب اس�تخدام هذا التقرير أو أجزاء منه. لا تقدم شركة الجزيرة للأسواق المالية أية ضمانات بخصوص التوقعات 
أو الأس�عار العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة أو الأرقام الواردة بالتقرير وجميع التوقعات والبيانات والأرقام والقيم العادلة والأسعار المستهدفة قابلة للتغيير أو التعديل بدون إشعار مسبق. الأداء السابق لأي 
اس�تثمار لا يعتبر مؤشراً للأداء المس�تقبلي. تقديرات السعر العادل أو السعر المستهدف والتوقعات والتصريحات بخصوص الآفاق المستقبلية الواردة بالتقرير قد لا تحصل فعليا. قد ترتفع أو تنخفض قيمة 
الأس�هم أو الأصول المالية الأخرى أو العائد منها. أي تغير في أس�عار العملات قد يكون له أثر إيجابي أو س�لبي على قيمة/عائد الس�هم أو الأوراق المالية الواردة في التقرير. قد يحصل المس�تثمر على مبلغ أقل 
من المبلغ الأصلي المس�تثمر في حالات معينة. بعض الأس�هم أو الأوراق المالية قد تكون بطبيعتها قليلة الس�يولة / التداول أو تصبح كذلك بش�كل غير متوقع في ظروف معينة وهو ما قد يزيد المخاطرة على 
المس�تثمر. قد تطبق رس�وم على الاس�تثمارات في الأس�هم. تم إعداد هذا التقرير من قبل موظفين متخصصين في شركة الجزيرة للأس�واق المالية، وهم يتعهدون بأنهم وزوجاتهم وأولادهم لا يمتلكون أسهماً 
أو أوراق مالي�ة أخ�رى يتضمنها هذا التقرير بش�كل مباشر وقت إصدار هذا التقرير، لكن كاتبو هذا التقرير و/او زوجاته�م / أولادهم قد يمتلكون أوراق مالية / حصص في الصناديق المفتوحة للجمهور 
المستثمرة في الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير كجزء من محفظة متنوعة والتي تدار من قبل طرف ثالث. تم إعداد هذا التقرير بشكل منفصل ومستقل من قبل إدارة الأبحاث في شركة الجزيرة للأسواق 
المالية ولم يتم إطلاع أي أطراف داخلية أو خارجية قد يكون لها مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في محتويات هذا التقرير قبل النشر،  ما عدا اولئك الذين يسمح لهم مركزهم الوظيفي بذلك، و/أو الأطراف 
الثالثة الذين التزموا بإتفاقية الحفاظ على سرية المعلومات مع الجزيرة كابيتال. قد تملك الجزيرة كابيتال و/أوالشركات التابعة لها حصصا في الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير بشكل مباشر، أو بشكل 
غير مباشر عن طريق صناديق استثمارية تديرها و/أو ضمن صناديق استثمارية تدار من قبل أطراف ثالثة. قد تكون إدارة المصرفية الاستثمارية للجزيرة كابيتال  في طور المباحثات للحصول أو حصلت 
فعلاً على صفقة أو صفقات من قبل الشركات موضوع هذا التقرير. قد يكون أحد أعضاء مجلس الإدارة في شركة الجزيرة للأسواق المالية أو أحد مدرائها التنفيذيين، أو أكثر من فرد واحد، عضو / أعضاء 
في مجلس إدارة أو الإدارة التنفيذية في إحدى الشركات المذكورة في هذا التقرير أو الشركات التابعة لها. لا يس�مح بنس�خ هذا التقرير أو أي جزء منه للتوزيع لأي جهة س�واءً داخل أو خارج المملكة العربية 
السعودية بدون الحصول على إذن خطي مسبق من شركة الجزيرة للأسواق المالية. على الأفراد والجهات المتلقية لهذا التقرير الالتزام بهذه القيود، والقبول بهذا التقرير يعني قبول الالتزام بالقيود السابقة.

شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( شركة مساهمة سعودية مقفلة مرخصة من هيئة السوق المالية ترخيص رقم )37-07076)
www.aljaziracapital.com.sa |  800 116 9999

مساعد المدير العام - الأبحاث

عبدالله علاوي
+966 12 6618275

a.alawi@aljaziracapital.com.sa

محلل أول 

سيد تيمور أختر 
+966 12 6618271

s.akhtar@aljaziracapital.com.sa

محلل أول

طلحة نزر
+966 12 6618603

t.nazar@aljaziracapital.com.sa

محلل

صالح القعيطي
+966 12 6618253

s.alquati@aljaziracapital.com.sa

محلل

جاسم الجبران
+966 12 6618602

j.aljabran@aljaziracapital.com.sa

مدير عام ادارة الوساطة

علاء اليوسف
+966 11 2256000

a.yousef@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد- 
رئيس الوساطة الدولية والمؤسساتية

لؤي جواد المطوع
+966 11 2256277 

lalmutawa@aljaziracapital.com.sa

مدير المنطقة الشرقية ومنطقة القصيم

عبدالله الرهيط
+966 16 3617547

aalrahit@aljaziracapital.com.sa

مدير المبيعات والمراكز في المنطقه الوسطى

سلطان ابراهيم المطوع
+966 11  2256364

 s.almutawa@aljaziracapital.com.sa

مدير المنطقة الغربية والجنوبية

عبدالله المصباحي
+966 12 6618404

a.almisbahi@aljaziracapital.com.sa


