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الشركة السعودية العالمية للبتروكيماويات
(سبكيم)

تحديث النظرة الاستثمارية سبتمبر 2015

 ǀيǧوƄزيادة مراكزال
(ȸريال سعود) ǘالساب ȯǋƷƄسƵ37.70السعر ال

(ȸريال سعود) اليƇ20.15السعر ال

(ȹ  25.40 ريال سعوديالسعر الƵسȯǋƷƄ الǋƆيǾų ǋل (١٢ Ʒŵرا

26.0%الưƄير الƄƵوǕŻ في السعر

سبكيم: تأثرت أرباح الربع الثاني 2015 بسبب أعمال الصيانة. بالرغم من ذلك، تستمر 
)خلات  الجديدة  لمشاريعها  التجاري  التشغيل  من  بالاستفادة  مسارها  في  الشركة 
نستمر  ترافتليت(؛  بيوتيلين  البولي  الكثافة،  منخفض  ايثيلين  البولي  الايثلين،  فينيل 

في التوصية “زيادة المراكز” مع تخفيض السعر المستهدف.
أسعار  انتعاش  وبطء  المصنع  لإغلاق  نتيجة  متباينة   2015 الثاني  الربع  نتائج  جاءت 
җҵҖӟӽ܎ ӝҵҖӛҘ܎ ҖӯҞҖӓӞӷҞ܎ ӰӪ܎ ӨӞ҉܎ ӬӾӣҙҺ܎ ҜӢҶҿӦ܎ 2ۭ۬۱܎ ӿӮҖңӦҕ܎ ӔҘҶӦҕ܎ ҨҒҖҟӮ܎ ҝ҄ҖҦ܎ المنتجات: 
ҝҖӓӞӷҞ܎ ӌҺӷҟӪ܎ ӰӒ܎ ۶ۭۭ۷۵܎ ұӶҲҫҘӶ܎ ӼұӷӓҺܖ܎ ӥҖӽҵ܎ ӭӷӾӧӪ܎ 2۱۷۳ۭ܎ җҵҖӟҞ܎ ܗҜӫӾӟҘ܎ ۶ۭ2۷۱܎
ӝӷһӦҕ܎ӰӪ܎ӕҶҙӪӷӧҘ܎ܗҜӫӾӟҘ܎җҵҖӟҞ܎2۰۷۵ۭ܎ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺܖ܏܎ҠӟӟҪ܎ҜӢҶҾ܎ӬӾӣҙҺ܎ӿӚҖӂ܎
ҬҘҵ܎ұӶҲҫҘ܎۷ۭۭ۬۬܎ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ܗҬҘҵ܎ӬӴһӦҕ܎۬ۯ۷۬܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺܖ܎ӅҖӛүӮҖҘ܎ӰӒ܎ӔҘҶӦҕ܎
ӨҢҖӫӫӦҕ܎ӰӪ܎өҖӓӦҕ܎ӠҘҖһӦҕ܎ұӶҲҫҘ܎۶۱۱۷۬܎ӑҖӛҞҵҖҘӶ܎ӰӒ܎ӔҘҶӦҕ܎ӠҘҖһӦҕ܎ұӶҲҫҘ܎۲۷۲ۯ۶܃܎ҤӾҪ܎ӸҸӓӽ܎
ҕҴӳ܎ӰӽҖҙҟӦҕ܎ӻӦҕ܎ӔҦҕҶҞ܎ҕڙҥҖҟӮ܎ҜӾӫӢӶ܎ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ҜҧӾҟӮ܎ڙӖڔӝ܎ӔӯӃӪ܎ӥӶ҉܎ҲӾһӢ҉܎ӭӷҘҶӣӦҕ܎ܗCOܖ܎
ҠӇӛүӮҕ܎ ӤӦҳ܃܎ ӻӦҕ܎ ҖҘڙҜӚҖӆ܎ ҜӽҵӶҲӦҕ܏܎ ҜӮҖӾӃӦҕ܎ ڗӥҖӫӒ܎ ӔҘҶӦҕ܎ Үڔӥ܎ ҕړӤӾҟӾҺ܎ ӈӪҖҪ܎ ӔӯӃӪӶ܎
ӔӪ܎ ҕړӨӾңӽ܏܎ Үڔҝ܎ ӨӾӯӾӛӦҕ܃܎ Үڔҝ܎ ӼұҖҪ҉܎ ӥӷӽҲӮҖҞӷӾҙӦҕ܃܎ ӨңӪ܎ ҝҖҧҟӯӫӦҕ܃܎ ӈӓҘ܎ ҝҖӓӾҙӪ܎ ҵҖӓҺ҉܎
ӿӮҖңӦҕ܎2ۭ۬۱܎ҖӪ܎җҵҖӟӽ܎۷۬۬۲۷۵ۭ܎ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ҤӾҪ܎ҠӞӷӛҞ܎ ӤӦҳ܃܎ҠӗӧҘ܎ҝҕұҕҶӽҏ܎ӔҘҶӦҕ܎
ӼҵҖҧҟӦҕ܎Үڔӥ܎ ӨӾӗҿҟӦҕ܎ ҜӗӦҖҙӦҕ܎۵۬۱۷2܎ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ӤӦҳӶ܎ӬӒҲҘ܎ӰӪ܎ҲҘ҄܎ ӻӧӒ܎ҖӯҞҖӓӞӷҞ܎
ҲҘ҄܎ ӭ҉܎ ҜӚҖңӣӦҕ܏܎ҲӟҟӓӮ܎ ӰӾӧӾҢҕ܎ӈӛүӯӪ܎ ҕڙӰӾӧӾңӽ܎ӿӦӷҙӦҕӶ܎ ӔҘҶӦҕ܎ӿӚ܎ӨӢ܎ӰӪ܎ӔӮҖӃӪ܎Үڔҝ܎ӨӾӯӾӚ܎
Өӫӓӽ܎ ҜӚҖңӣӦҕ܎ ӈӛүӯӪ܎ ӰӾӧӾҢҕ܎ ӿӦӷҙӦҕӶ܎ ҕڙӰӾӧӾңӽ܎ ӨӾӯӾӚ܎ Үڔҝ܎ ӰӪ܎ ӨӣӦ܎ ҜӾҒҖӴӯӦҕ܎ ҝҖҧҟӯӫӦҕ܎ ҥҖҟӮҕ܎
ӻӧӒ܎ӰһҫҞ܎ҝҕұҕҶӽҏ܎ҜӢҶҿӦҕ܃܎ҖӫӢ܎ӔӚҲӽ܎ӀӪҕӷӴӦҕ܎ӦڔӑҖӛҞҵ܃܎ӿӚ܎ӰӾҪ܎ӰӪ܎ӅҶҟӛӫӦҕ܎ӭ҉܎ӬӴһӽ܎ӤӦҳ܎
ӔҘҶӦҕ܎ ӰӒ܎ ӥӷӮҖңӾӫӦҕ܎ ӰӪ܎ ӔӾҙӦҕ܎ ҵҖӓҺ҉܎ ӌҺӷҟӪ܎ ӈӛүӮҕ܎ 2ۭ۬۱܏܎ өҖӓӦҕ܎ ҝҕұҕҶӽҏ܎ ӰӪ܎ ۶ۭ2܎ ұӶҲҫҘ܎
ۯ۶2ۭ۷܏܎܎ ұӶҲҫҘ܎ ӠҘҖһӦҕ܎ ӔҘҶӦҕ܎ ӰӒ܎ ҠӓӛҞҵҕ܎ ҖӫӯӾҘ܎ ۶۳۷۱܃܎ ӻӦҕ܎ ӨӃӾӦ܎ ӠҘҖһӦҕ܎ өҖӓӦҕ܎ ӰӪ܎ ӨҢҖӫӫӦҕ܎
ҝҶӫҟҺҕ܎ӥӷҪ܎ ӠҘҖһӦҕ܎ұӶҲҫҘ܎2۷۲ۯ۶܎ҖӴӯӣӦӶ܎ ӔҘҶӦҕ܎ ӨӾӯӾӛӦҕ܎ӰӒ܎ ӼұҖҪ҉܎Үڔҝ܎ ҵҖӓҺ҉܎ ҠӇӛүӮҕ܎
ҖӳҕӷҟһӪ܎ӰӒ܎ӔҘҶӦҕ܎ӠҘҖһӦҕ܏܎ҖӫӢ܎ҠӇӛүӮҕ܎ҵҖӓҺ҉܎ҷҖӖ܎ӭҖҞӷӾҙӦҕ܎ӰӒ܎ӔҘҶӦҕ܎ӨҢҖӫӫӦҕ܎ӰӪ܎өҖӓӦҕ܎ӠҘҖһӦҕ܎
ӰӒ܎ ҕړӤӾҟӾҺ܎ ӈӪҖҪ܎ ҵҖӓҺ҉܎ ҠӇӛүӮҕ܎ ҖӫӢ܎ ӠҘҖһӦҕ܃܎ ӔҘҶӦҕ܎ ӰӒ܎ ۷۰ۯ۶܎ ұӶҲҫҘӶ܎ ۶۰۰۷۵܎ ұӶҲҫҘ܎
ӔҘҶӦҕ܎ӨҢҖӫӫӦҕ܎ӰӪ܎өҖӓӦҕ܎ӠҘҖһӦҕ܎ұӶҲҫҘ܎۶ۭ۱۷۱܎ҖӫӯӾҘ܎ҠӓӛҞҵҕ܎ӰӒ܎ӔҘҶӦҕ܎ӠҘҖһӦҕ܎ұӶҲҫҘ܎۷2ۯ۶܏

الثالثة؛ التركيز على المنتجات ذات القيمة المضافة التوسعة 
ҲҘ҄܎ ӰӒ܎ 2ۭ۬۱܎ ӨӽҶҘ҉܎ ӿӚ܎ ӬӾӣҙҺ܎ ҠӯӧӒ҉܎ التيريفثاليت:܎ بوتيلين  بولي  مصنع  تشغيل  بدء 
ӘӧҙҞ܎ ҤӾҪ܎әӷҺ܎ ҝҖӽӶҖӫӾӣӧӦ܃܎ ӬӾӣҙҺ܎ ҜӢҶҿӦ܎ ӔҘҖҟӦҕ܎ ҠӾӦҖңӛӽҶӾҟӦҕ܎ ӰӾӧӾҞӷҘ܎ ӿӦӷҘ܎ ӔӯӃӪ܎ ӨӾӗҿҞ܎
қҵҲӟӦҕ܎ҕڙҜӾҦҖҟӮ܎ҖӪ܎җҵҖӟӽ܎۷۬۬۬ۯ۲܎Ӱӊ܎ӼҶҟӪ܎ӰӪ܎құҖӪ܎ӿӦӷҘ܎ӰӾӧӾҞӷҘ܎ҠӾӦҖңӛӽҶӾҟӦҕ܃܎ӿҟӦҕӶ܎ҶҙҟӓҞ܎
ӻӧӒ܎ҜҦҵұ܎ҜӾӦҖӒ܎ӰӪ܎ӄӃүҟӦҕ܃܎ҖӫӢ܎өҲүҟһӽ܎ҶӫӾӦӷҙӦҕ܎ӿҺҲӯӴӦҕ܎ӼҵҕҶҫӦҕ܎ӿӚ܎ҜӒҖӯӂ܎ҝҕҵҖӾһӦҕ܎
ҖӾҦӷӦӷӯӣҞ܎ ӨңӪ܎ ҝҖӒҖӯӃӦҕ܎ ӜӧҟүӪ܎ ӿӚ܎ ҖӇӽ҉܎ өҲүҟһӽӶ܎ ҕӶڙҜӾӮӶҶҟӣӦ܎ ҜӾҒҖҘҶӴӣӦҕ܎ ұҕӷӫӦҕ܎ ҥҖҟӮҏӶ܎
ҝҖӪӷӧӓӫӦҕ܃܎ҝҕҶӫӾӦӷҙӦҕӶ܃܎ӰҒҕҲӧӦҕӶ܎ҜӾҺҲӯӴӦҕ܏܎ҤӾҪ܎ӰӪ܎ӔӞӷҟӫӦҕ܎ӭ҉܎ӰӧӓҞ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӰӒ܎ҲҘ҄܎ӨӾӗҿҟӦҕ܎

ӼҵҖҧҟӦҕ܎ҕӶڗҶҢ܎ӿӦҖӫӦҕ܎ҜӽҖӴӯҘ܎өҖӓӦҕ܎2ۭ۬۱܏
مليون   100.2 بقيمة  لها  التابعة  الشركات  في  إضافية  حصص  بشراء  سبكيم  قامت 
ҖӴӦ܃܎ ҜӓҘҖҟӦҕ܎ ҝҖӢҶҿӦҕ܎ ӿӚ܎ ҜӾӚҖӆҏ܎ ҕҶҿӦ҄܎ӄӃҪ܎ ҖӞҖӛҞҕ܎ ҕҶҮҎӪ܎ ӬӾӣҙҺ܎ ҠӓӞӶ܎ سعودي:  ريال 
ӻӧӒ܎ ӰӾҟӢҶҿӦҕ܎ ҖҟӧӢ܎ ӨӫӓҞ܎ ҤӾҪ܎ ӨӾӯӾӛӦҕ܏܎ үӦڔҝ܎ ҜӾӫӦҖӓӦҕ܎ ҜӢҶҿӦҕӶ܎ ӦڔӨӾҟӾҺ܎ ҜӾӫӦҖӓӦҕ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎
ҖҘړҳҕӷҫҟҺ܎ өӷӟҟҺ܎ ҤӾҪ܎ ӨӾӯӾӛӦҕ܃܎ Үڔҝ܎ ӼұҖҪ҉Ӷ܎ ҕړӤӾҟӾҺ܎ ҲӽҕҵұҖӴӮ҉Ӷ܎ ҕړӤӾҟӾҺ܎ ӈӫҪ܎ ҥҖҟӮҏ܎
ҠӽӷӣӦҕ܏܎ӤӧҟӫҞ܎ӬӾӣҙҺ܎ҖӾӧӓӚ܎ҜӃҪ܎ ҜӾӋӛӯӦҕ܎ҖӳҶӟӪӶ܎ ҹӶҵҖӣӽҏ܎ҝҖӒҖӯӃӧӦ܎ ӻӧӒ܎ҜӃҪ܎ӿӚ܎ҜӢҶҾ܎
ҲӓҘ܎ ӔӛҞҶҞ܎ұӶҲҫҘ܎۶۴۳܎ ҖӴӫӴҺ҉܎әӷҺ܎ ӭҋҘ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ ӰӾҟӢҶҿӦҕ܏܎ҝҶӢҳ܎ җҵҖӟҞ܎۶۳۲܎ӿӚ܎ӨӢ܎ӰӪ܎
ӻӦҏ܎ ҖҘڙҜӚҖӆ܎ ҜӾҞҕҴӦҕ܎ ҖӳұҵҕӷӪ܎ ӰӪ܎Үڔӥ܎ ҕړҳҕӷҫҟҺ܎ ҝҖӾӧӫӒ܎ ӨӽӷӫҞ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ ӼӷӯҞ܎ ҖӫӢ܎ ҜӟӛӃӦҕ܏܎
ӔҘҶӦҕ܎ Үڔӥ܎ ҕړҳҕӷҫҟҺ܎ ҜӾӧӫӒ܎ ӨӫҟӣҞ܎ ӭ҉܎ ӔӞӷҟӫӦҕ܎ ӰӪ܎ ҺҏڔҜӾӪ܏܎ ӨӽӷӫҞ܎ ӾӴһҞڔҝ܎ ӻӧӒ܎ ӥӷӃҫӦҕ܎

ҤӦҖңӦҕ܎2ۭ۬۱܏܎

مƇلل
جاسم الجبران
+٩ȍȍ ٢٢٥ ١١ȍ٢ȋȏ

j.aljabran@aljaziracapital.com.sa

ӘӦҖҙӫӦҕ܎ӭӷӾӧӫӦҖҘ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎
ӤӦҳ܎әڔҮ܎ҶӢҴӽ܎ӬӦҖӪ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
2ۭ۬۰

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
2ۭ۬۱܎ܗӔӞӷҟӪܖ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
2ۭ۬۲܎ܗӔӞӷҟӪܖ

ҝҕұҕҶӽڙҕ۰Ƒۭ2۰ۯƑ۵2۳۰Ƒ۲۬۵
۶ۭ۳۷۰ܞ۷۬۶۰۷۴ۯӷӫӯӦҕ۶܎۶

ҬҘҶӦҕ܎ӿӚҖӂ۲۬۲۰۲2۲۳ۯ
۶۰۱۷۱ܞ۷۳ۯ۶2ܞۯӷӫӯӦҕ۶2۷܎۶

ۯҬҘҵۭ۷۲۱ۭ۷2۲ۭ۷۴܎ӬӴһӦҕ܎ܗӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺܖ
ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

ӘӦҖҙӫӦҕ܎ӭӷӾӧӫӦҖҘ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎
ӤӦҳ܎әڔҮ܎ҶӢҴӽ܎ӬӦҖӪ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
2ۭ۬۰

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
2ۭ۬۱܎ܗӔӞӷҟӪܖ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
2ۭ۬۲܎ܗӔӞӷҟӪܖ

ӿӦҖӫҦڙҕ܎ӀӪҖӴӦҕ۶۷۱ۭۯ۷۵۶2۴۷۰۶ۯۯ
EBITDA܎ӀӪҖӳ۶۰2۷۲۶۵۷۴۶۰۬۷۵ۯ
ҬҘҶӦҕ܎ӿӚҖӂ܎ӀӪҖӳ۶ۭ۰۷۳۶ۭۭ۷۴۶ۭ۰۷۲
܎۷۵۴ۭ۬܎܎۱۷۵۴ۭ܎܎۲۷۴ۭۭ܎ҵҶӣӪ܎ҜӾҫҘҶӦҕ܎ܗқҶӪܖ

܎۷۴۳۬܎܎۷۵ۭ۬܎܎۷2۴ۭ܎ҵҶӣӪ܎ҜӫӾӟӦҕ܎ҜӽҶҟӚҲӦҕ܎ܗқҶӪܖ
EV/EBITDA܎۲ۯ۲۷܎۲۷۲۰܎܎۳۷۰۳܎

ҜӾӣӧӫӦҕ܎ӝӷӟҪ܎ӻӧӒ܎ҲҒҖӓӦҕ۶۳۷۵۶۱۷۴۶۴۷ۭ
ӥӷӂڗҕ܎ӻӧӒ܎ҲҒҖӓӦҕ۶۷۲۶2۷۳۶۰۷ۭۯ

ҶӓһӦҕ܎ӻӦҏ܎ҩҖҘҵڗҕ܎ӔӽҷӷҞ܎ҲҒҖӒ۶۰۷۱۶۲۷2۶۲۷2
ӥҲӓڛҕ ҶӓһӦҕ܎ ǆ܎ қҶӽҸҧӦҕ܎ӥҖҟӾҘҖӢ܃܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

أهم النسب

أهم البيانات المالية
ҶӓһӦҕǆ܎ҖӫӢ܎ڒ܎܎2܎ӫҟҙҺٷ܎2ۭ۬۱

ҜҙһӮ܎ҜӾӣӧӫӦҕ܎
ӵӇҘҖӟӦҕ ӨӪҕҸӦҕ܎ ӵӒӷӫҧӪ܎ ҜӢҶҾ۶۵۷۲۵܎

ҲӒҖӟҟӧӦ ҜӪҖӓӦҕ܎ ҜһҺҎӫӦҕ۶۳۷۳۰܎
ӱұӶҲҫӫӦҕ ӵӾӦҖӫӦҕ܎ ӭҖӾӧӓӦҕ܎ ҜӢҶҾ۶۱۷ۭ۲܎

Ӷ ҜӇҘҖӟӦҕ܎ҽ܎ҽ܎ ҝҖӽӶҖӫӾӢҶҟҙӧӦ܎ ҹӶҵҖӣӽҕ܎ ҜӢҶҾ۶۴۷ۭ۲܎
ҵӷӴӫҧӦҕ۶۲۵۷2۱܎

ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

نموذج المساهمين

ӤӦҳ܎әڔҮ܎ҶӢҴӽ܎ӬӦҖӪ܎ӼұӷӓҺ܎ӥҖӽҵ܎ӭӷӾӧӫӦҖҘ܎ӘӦҖҙӫӦҕ

ҜӫӾӟӦҕ7.04܎ҜӾӞӷһӦҕ܎ܗҵҖӾӧӪܖ
өҖӓӦҕ܎ҜӽҕҲҘ܎ҴӯӪ܎ӼҶӓһӦҕ҄܎ҕұړҕ%27.35-

۱243.40܎ӑӷҙҺҕ܎ܗӻӧӒ҉܎ҶӓҺܖ
۱218.85܎ӑӷҙҺҕ܎ܗӨӞ҉܎ҶӓҺܖ
ҕ366.70ڗӬӴҺ܎ҜӫҒҖӟӦҕ܎ܗӭӷӾӧӪܖ

ӥҖҟӾҘҖӢ܎қҶӽҸҧӦҕ܃܎ӕٷӪӷӧҘܐ܎ҵҲӃڛҕ

اهم البيانات المالية للقطاع

ӻӦҕ܎۰۲2܎ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ ҬҘҶӦҕ܎ وتقديراتنا:܎ӿӚ܎өҖӒ܎2ۭ۬۱܃܎ҖӯӫӞ܎ӈӾӛүҟҘ܎ҖӯӓӞӷҞ܎ӿӚҖӃӦ܎ تقييمنا 
ӨӽҲӓҟҘ܎ ҖӯӫӞ܎ ӤӦҴӦ܃܎ ҕڗҶӾҮ܏܎ ӿӓӾҙӋӦҕ܎ ҷҖӗӦҕ܎ ҵҖӓҺ҉܎ ӔҦҕҶҟӦ܎ ӔӞӷҟӫӦҕ܎ ӰӪ܎ ӨӞҋҘ܎ ҝҖҧҟӯӫӦҕ܎ ҵҖӓҺ҉܎ ӿӚҖӓҞ܎ ҚҙһҘ܎
ҕړӱҖҧҞ܎ ҜӾӮҖӣӪҏ܎ ӻӦҕ܎ ҶӾҿӽ܎ ҖӫӪ܎ ӼұӷӓҺ܄܎ ӥҖӽҵ܎ 2۱۷۰܎ ӻӦҕ܎ ҕҶӴҾ܎ ҶҿӒ܎ ӦڔӿӯҢ܎ ӬӴһӦҕ܎ ҶӓҺ܎ ӈӛҮӶ܎ ҖӯӫӾӾӟҞ܎
ҤӦҖңӦҕ܎ӰӪ܎ҶҙӫҟҙҺ܎ ӬӴһӧӦ܎ܗҖӫӢ܎ӿӚ܎ ӿӦҖҫӦҕ܎2۬۷ۭ۱܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ ӝӷһӦҕ܎ ҜҙһӯҘ܎۶2۲۷۬܎ӻӧӒ܎ҶӓҺ܎ ҲӒҖӃӦҕ܎
2ۭ۬۱ܖ܏܎ҶӫҟһӮ܎ӿӚ܎ҖӯҟӾӂӷҞ܎ӬӴһӦ܎ӬӾӣҙҺ܎құҖӽҷƢ܎ơҸӢҶӪ܏܎Ӭҟӽ܎ӥӶҕҲҞ܎ӬӴҺ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ҖӾӦҖҪ܎ҵҶӣӫҘ܎ҜӾҫҘҵ܎۱۷۲ۭ܎

қҶӪ܎ӨҘҖӟӪ܎ҖӯӓӞӷҞ܎өҖӓӧӦ܎ӿӦҖҫӦҕ܎ҵҶӣӫҘ܎ҜӾҫҘҵ܎۱۷۵۴ۭ܎қҶӪ܎۷۵۴Ӷۭ۬܎өҖӓӦ܎2ۭ۬۲܏
ӔӪ܎ ҜӾҒҖӴӯӦҕ܎ ҜӫӾӟӦҕ܎ ӻӦҕ܎ ҖӯӫӾӾӟҞ܎ ҜӾҺҖһҪ܎ ӈӾӛүҟӦ܎ ӬӾӾӟҟӦҕ܎ ҜӾҧӴӯӪ܎ ӈӓҘ܎ ӨӽҲӓҟҘ܎ ҖӯӫӞ܎ التقييم:܎ معايير 

ҕړҝҖӆҕҶҟӚ܎ҕڗҜӾҺҖҺ܎ҜӾӦҖҟӦҕܐ
܎ۭ ӥҲӓӪ܎ӷӫӯӦҕ܎өҕҲҟһӫӦҕ܎ҲӯӒ܎۶2۷۴܎ҲҘړ܎ӰӪ܎۷۬ۯ۶܏܏
܎2 ӥҲӓӪ܎ҲҒҖӒ܎ӿӦҖүӦҕ܎ӰӪ܎ҶӊҖүӫӦҕ܎ۯ۷ۯ۶܎ҲҘړ܎ӰӪ܎۶2۷۴۰܏܏
܎ۯ ӥҲӓӪ܎ӒڔқӶ܎ҶӊҖүӪ܎ӝӷһӦҕ܎ӼұӷӓһӦҕ܎ҕړӿӦҖӫҦ܎۷۴ۯ۶ۭ܎ӰӪ܎ӕҶҙӪӷӧҘ܎ҲҘړ܎ӰӪ܎۶ۭ2۷۬۵܏܏



2جميع حقوق الطبع محفوظة  جميع حقوق الطبع محفوظة  ©

ҶӽҶӟҟӦҕ܎ҶӴӎ܎ӻӧӒ܎ҜӾӦӶҎһӫӦҕڔ҄܎Үҏ܎ӭڔӒҏ܎қ҄ҕҶӞ҄܎ҖҦҶӦҕ

الشركة السعودية العالمية للبتروكيماويات
(سبكيم)

تحديث النظرة الاستثمارية سبتمبر 2015

يناير ٢٠١٥ فبراير ٢٠١٥ مارس ٢٠١٥ ابريل ٢٠١٥ مايو ٢٠١٥ يونيو ٢٠١٥ يوليو ٢٠١٥ أغسطس ٢٠١٥

سعر الميثانول دولار أمريكي/ مليون طن

٢٩٠ 

٣١٠ 

٣٣٠ 

٣٥٠ 

٣٧٠ 

٣٩٠ 

ӝӷӟҪ܎ ӻӦҕ܎ ӅӶҶӟӦҕ܎ ҠӗӧҘ܎ السهم:  لارتفاع  الفرصة  المعقول  والتقييم  الصلبة  الأرباح  وتوزيعات  القوي  المالي  المركز  من  كل  يوفر 
ҕڙқҵҕұ܎ӰӒ܎ ҠӯӧӒ҉܎ ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܏܎ ҵҖӾӧӪ܎ ۳۷۴܎ җҵҖӟҞ܎ ҜӫӾӟҘ܎ ӿӦҖӫҦҕ܎ӅӶҶӞ܎ ӿӮҖңӦҕ܎2ۭ۬۱܃܎ӔӪ܎ ӔҘҶӦҕ܎ ҜӽҖӴӮ܎ ҵҕҲӟӪ܎۷۰ۭ܎қҶӪ܎ӔӪ܎ ҜӾӣӧӫӦҕ܎ӿӚ܎ӬӾӣҙҺ܎
ӔӽҷӷҞ܎ҩҖҘҵ҉܎ӔҘҶӧӦ܎ӿӮҖңӦҕ܎2ۭ۬۱܎ҜӫӾӟҘ܎۷۲۬܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ӬӴһӧӦ܃܎ӭӷӣӾӦ܎ҲҒҖӒ܎ӔӽҷӷҞ܎ҬҘҶӦҕ܎җҳҖҦ܎ҜҙһӯҘ܎۶۲۷2܏܎ҲӟҟӓӮ܎ӭҕ܎ҜӾӮҕҸӾӫӦҕ܎ҜӾӪӷӫӓӦҕ܎ҜӽӷӟӦҕ܎
ӔҺӷҟӦҕ܎ қҵҕұҏӶ܎ӌӋҮ܎ ҜӽӷӞ܎ ҩҖҘҵ҉܎ ӔӽҷӷҞ܎ ҜҙһӮ܎ ӻӧӒ܎ ӍҖӛҫӦҕӶ܎ ҜӫҒҖӟӦҕ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ ӭӷӽұ܎ ҲӽҲһҟӦ܎ ҜӾӚҖӢ܎ ӭӷӣҟҺ܎ ҜӽӷӟӦҕ܎ ҜӽҲӟӯӦҕ܎ ҝҖӟӚҲҟӦҕ܎ ҜӽҵҕҶӫҟҺҕӶ܎
ҜӾӧҙӟҟһӫӦҕ܏܎Ӭҟӽ܎ӥӶҕҲҞ܎ӬӴҺ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ҖӾӦҖҪ܎ҲӯӒ܎ҵҶӣӪ܎ҜӾҫҘҵ܎ӔӞӷҟӪ܎өҖӓӦ܎2ۭ۬۲܎ҵҕҲӟӫҘ܎۷۵۴ۭ۬܎܎қҶӪ܎ӬӃүҘ܎ӰӒ܎ӌҺӷҟӪ܎ҵҶӣӪ܎ӑҖӋӟӦҕ܎ӘӦҖҙӦҕ܎۷۬ۯۭ܎

қҶӪ܏

ҜӢҶҿӦ܎ ӷӾӮӷӽ܎2ۭ۬۱܎ ӨҒҕӶ҉܎ ӿӚ܎ ҜӽҵҖҧҟӦҕ܎ ҝҖӾӧӫӓӦҕ܎ ҲҘ҄܎ ӰӒ܎ ҠӯӧӒ҉܎ӬӾӣҙҺ܎ المتقدمة:܎ الكابلات  لعوازل  الخليج  لشركة  التجاري  التشغيل  بدء 
ӥҸӒ܎ ҝҕҶӫӾӦӷҘ܎ ӰӪ܎ ӑҕӷӮ҉܎ қҲӒ܎ ҥҖҟӮҐҘ܎ ӔӯӃӫӦҕ܎ өӷӟӽ܎ ҜӾӒҖӯӃӦҕ܏܎ ӨӾҙҧӦҕ܎ ҜӯӽҲӫҘ܎ ӿӚ܎ҖӴӓӫҧӪ܎ ӔӯӃӫӦҕ܎ Ӕӟӽ܎ ҜӪҲӟҟӫӦҕ܃܎ҤӾҪ܎ ҘҖӣӦҕڔҝ܎ ӥҷҕӷӓӦ܎ ҨӾӧүӦҕ܎
ҜӪҲӟҟӫӦҕ܃܎ ҘҖӣӦҕڔҝ܎ ӥҷҕӷӓӦ܎ ҨӾӧүӦҕ܎ ҨҟӯӫӦҕ܎ӰӒ܎ӠӽҶӊ܎ҜӢҶҾ܎ Ӭҟӽ܎ӠӽӷһҞ܎ ҜӾҒҖҘҶӴӣӦҕ܏܎әӷҺ܎ ҘҖӣӦҕڔҝ܎ ӿҟӦҕӶ܎өҲүҟһҞ܎ӿӚ܎ӔӾӯӃҞ܎ӥҷҕӷӒ܎ ҘҖӣӦҕڔҝ܃܎
ҖӫӢ܎әӷҺ܎Ӭҟӽ܎ӥӷӃҫӦҕ܎ӻӧӒ܎ұҕӷӫӦҕ܎ҕڗҜӾӦӶ܎ӦҕڔҜӪҷ܎ӔӯӃӫӧӦ܎ӰӪ܎ҝҕҲҪӶ܎ҥҖҟӮҕ܎ӿӦӷҙӦҕ܎ӰӾӧӾңӽҕ܎ӈӛүӯӪ܎ҜӚҖңӣӦҕ܎ҮӶڔҝ܎ӨӾӯӾӚ܎ҕړӰӾӧӾңӽ܎ҜӓҘҖҟӦҕ܎ҜӢҶҿӦ܎
ӬӾӣҙҺ܏܎ӰҫӮ܎ҲӟҟӓӮ܎ӭ҉܎ҝҕҶӫӾӦӷҘ܎ӥҷҕӷӒ܎ҘҖӣӦҕڔҝ܎ҜӾҒҖҘҶӴӣӦҕ܎ӿӳ܎ӰӪ܎ҝҖӒҖӯӃӦҕ܎ҜӾӧӽӷҫҟӦҕ܎ӿҟӦҕ܎ҲӫҟӓҞ܎ҖӴҞҖҧҟӯӪ܎ӻӧӒ܎ұҕӷӪ܎ҜӾҺҖҺ҉܎ҖӴҧҟӯҞ܎ܗӬӾӣҙҺܖ܎

ҕҴӳӶ܎ӨӪҖӣҟӦҕ܎ӬӒҲӽ܎ҝҖҙҢ܎қӷӞӶ܎ӬӾӣҙҺ܏܎ҖҘڙҜӚҖӆ܎ӻӦҏ܎ҜӴҦҕӷӪ܎ӑҖӛҞҵҕ܎ҚӧӋӦҕ܎ӿӚ܎ҕڗӝҕӷҺ܎ҜӾӧҫӫӦҕ܎ҜӾӫӦҖӓӦҕӶ܏

التشغيلي:܎ҸӾӫҟҞ܎ӬӾӣҙҺ܎ҜӟӽҶӋҘ܎ҜӪҲӟҟӪ܎ӦښҥҖҟӮ܃܎ҖӫӪ܎Ҭӫһӽ܎ҜӢҶҿӧӦ܎ұҕҶӾҟҺҖҘ܎ӬӏӓӪ܎ұҕӷӫӦҕ܎өҖүӦҕ܎ التكامل  الجيد لتدفق الإنتاج يعزز  التنظيم 
ҜҘӷӧӋӫӦҕ܎ҖӴӦ܎ӰӪ܎ӠӚҕҶӪ܎ҕڙҥҖҟӮ܎ҜӾӧҮҕҲӦҕ܎ӸҲӦ܎ҜӢҶҿӦҕ܏܎ҝұ҉܎ҜӒӷӫҧӪ܎ҝҖҧҟӯӪ܎ҕړӨӾҟӾҺ܎ҕҵӶұ܎ҖӫҺҖҪ܎ӿӚ܎ҸӽҸӓҞ܎ӨӣӾӴӦҕ܎ӿӧӾӗҿҟӦҕ܎ҜӢҶҿӧӦ܄܎ҤӾҪ܎ӭҕ܎ӥӶҕ܎
ҲӾһӢ҉܎ӭӷҘҶӣӦҕ܎ܗCOܖ܎ӥӷӮҖңӾӫӦҕӶ܎ӰӪ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ҜӾӫӦҖӓӦҕ܎ҝҕҷҖӗӧӦ܎ܗIGCܖ܎ҜӢҶҿӦҕӶ܎ҜӾӫӦҖӓӦҕ܎ӥӷӮҖңӾӫӧӦ܎ܗIMCܖ܎ӻӧӒ܎ӿӦҕӷҟӦҕ܎Ӭҟӽ܎ҖӴӪҕҲүҟҺҕ܎ڙҥҖҟӮ܎
ӈӪҖҪ܎ҕڗӤӾҟӾҺ܎ܗAAܖ܎ӈӫҪӶ܎ӤӾҟӾҺ҉܎ҕڗҲӽҕҵҲӽҖӴӮ܎ܗAanܖ܎ӿӚ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ҜӾӫӦҖӓӦҕ܎ӦژӨӾҟӾҺ܎ܗIACܖ܏܎ӒڔқӶ܎ӻӧӒ܎ӤӦҳ܃܎өҲүҟһӽ܎ӈӪҖҪ܎ҕړӤӾҟӾҺ܎
құҖӫӢ܎ҜӾӦӶ҉܎ӿӚ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ҜӾӫӦҖӓӦҕ܎үӦڔҝ܎ӨӾӯӾӛӦҕ܎ܗIVCܖ܎ړҥҖҟӮ܎Үڔҝ܎ӨӾӯӾӛӦҕ܎ҕڗӼұҖҪ܎ܗVAMܖ܏܎ӿӦҖҟӦҖҘ܃܎ҲӟҟӓӮ܎ӭҕ܎ӠӚҲҞ܎ҕړҥҖҟӮ܎ҩҖҟӫӦҕ܎ӰӪ܎ҜӒӷӫҧӪ܎

ҝҖҧҟӯӪ܎ҕړӨӾҟӾҺ܎ҚӓӦ܎ҕҵӶұ܎ҖӫӴӪ܎ӿӚ܎ӭҖӫӆ܎ӸӷҟһӪ܎ӿӦҖӒ܎ӰӪ܎ҥҳӷӫӮ܎ҝҖӽұҖӃҟӞҕ܎ӬҧҫӦҕ܎ҶӾҙӣӦҕ܏

الذراع التسويقي لمساعدة النمو العالمي:܎ҲҦӷӽ܎ӸҲӦ܎ӬӾӣҙҺ܎ҜӢҶҾ܎ӠӽӷһҞ܎ҜӢӷӧӫӪ܎ӨӪҖӣӦҖҘ܎ӬҺҖҘ܎ҜӢҶҾ܎ӬӾӣҙҺ܎ӠӽӷһҟӧӦ܎ܗSMCܖ܃܎қҲӒҖһӫӧӦ܎
ӿӚ܎ӠӽӷһҞ܎ҝҖҧҟӯӪ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ҶҙӒ܎ҖҘӶҵӶ҉܎ҖӾҺ҅Ӷ܄܎ӰӾҞҖӳ܎ӰӾҟӟӋӯӫӦҕ܎ӬӴһҞ܎ӿӚ܎ӿӦҖӫҦҏ܎ҝҖӓӾҙӪ܎ӬӾӣҙҺ܎ұӶҲҫҘ܎2ۯ۶܎۶2۵Ӷ܎ӻӧӒ܎ӿӦҕӷҟӦҕ܎ܗӘӧҙҞ܎ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎
ҜӾӧҫӫӦҕ܎ҜӾӦҖҫӦҕ܎ҜҙһӮ܎۰ۯ۶ܖ܏܎ҲӟҟӓӮ܎ӭҕ܎ҜӾҧӾҞҕҶҟҺҕ܎ӬӾӣҙҺ܎ӿӚ܎ҖӟҙӦҕ҄܎ӻӧӒ܎ҜҘҶӟӪ܎ӰӪ܎ӫӒڔҖӴҒ܎ҶӚӷӽ܎ҜӾӆҵҕ܎ҜӾӦҖңӪ܎ӬӽҲӟҟӦ܎ӨӇӚ҉܎ҝҖӪҲүӦҕ܎ӔӾҺӷҞӶ܎
ӰӾӧӾҢҕ܎ӈӛүӯӪ܎ ӿӦӷҙӦҕӶ܎ ܗEVAܖ܎ ҕړӰӾӧӾңӽ܎ ӨӾӯӾӚ܎ ӠӽӷһҞ܎ҝҖӓӾҙӪӶ܎ӨӢ܎ӰӪ܎Үڔҝ܎ ӻӧӒ܎ ҖҺҖҺ҉܎ ӠӽӷһҟӧӦ܎ ҸӢҶҞ܎ҜӢҶҾ܎ӬӾӣҙҺ܎ ҜӟӋӯӫӦҕ܏܎ ӿӚ܎ ҖӴӦҖӫӒҕ܎
ҜӚҖңӣӦҕ܎ܗLDPEܖ܎ҮӶڔҝ܎ҕړӨӾңӽ܎ҮӶڔҝ܎ӨӾҞӷҙӦҕ܎ӥӷӮҖңӾӫӦҕӶ܎ӥӷӽҲӮҖҞӷӾҙӦҕӶ܎ӭҕҵӷӚӶҵҲӽҖӳҕҶҟҟӦҕӶ܎ӈӪҖҪӶ܎ҕڗӤӾҟӾҺ܎ҮӶڔҝ܎ӨӾӯӾӛӦҕ܎ҕڗӼұҖҪ܎ӿӚ܎

ҖҘӶҵӶ҉܎ҖӾҺ҅Ӷ܏

الهوامش:܎ҠӮҖӢ܎ҵҖӓҺ҉܎ӥӷӮҖңӾӫӦҕ܎ܗӨӣҿӽ܎ҸҧӦҕ҄܎ҕڗҶҙӢ܎ӰӪ܎ҝҕұҕҶӽҏ܎ӬӾӣҙҺܖ܎ҜӛӾӓӆ܎ҴӯӪ܎ҜӽҕҲҘ܎өҖӓӦҕ܎ҖӴӯӣӦӶ܎ يدعم  الميثانول  أسعار  تعافي في 
ҠӚҖӓҞ܎ҴӯӪ܎ҶӴҾ܎ҹҵҖӪ܏܎ҤӾҪ܎ҠӓӛҞҵҕ܎ҕڗҵҖӓҺ܎ҜӽҵӷӛӦҕ܎ӿӚ܎ӰӾӃӦҕ܎ܗҼӋһӖ҉܎2ۭ۬۱ܖ܎ӻӦҕ܎ҶңӢ҉܎ӰӪ܎۲۬ۯ܎Ӷұړҵ܎ӿӣӽҶӪҕ܎ӰӋӧӦ܎ҲӓҘ܎ӔҦҕҶҞ܎ӻӦҕ܎ӨӞҕ܎
ӥӷӮҖңӾӫӦҕ܎ӿӚ܎ҕڗӝҕӷҺ܎ ҚӧӋӦҕ܎ӻӧӒ܎ ӷӫӯӦ܎ ӿӚҖӓҟӦҕ܎Үڔӥ܎өҖӒ܎2ۭ۬۱܎ҜҧӾҟӮ܎ ӔӞӷҟӫӦҕ܎ӭҕ܎Ҷӫҟһӽ܎ ӿӣӽҶӪҕ܎ӰӋӧӦ܎ӿӚ܎ҶӽҕҶҙӚ܎2ۭ۬۱܏܎ӰӪ܎ ӰӪ܎۱ۭۯ܎Ӷұړҵ܎
ҜӾһӾҒҶӦҕ܎ӨңӪ܎ӰӾӃӦҕ܃܎ӻӧӒ܎ӬӖҶӦҕ܎ӰӪ܎ҵҖҙҟӒҕ܎ҜӢҶҫӦҕ܎ҜһӢҖӓӫӦҕ܎ڗҵҖӓҺ܎ҷҖӗӦҕ܎ӿӓӾҙӋӦҕ܎ҜӦҖҪӶ܎ҕړұҖӃҟӞ܎ӿӯӾӃӦҕ܎ӰӪ܎ҶӊҖүӫӦҕ܎ҜӾһӾҒҶӦҕ܎ҚӧӋӧӦ܎ӿӧӣӦҕ܎

ҕӶړҵҖӓҺ܎ӻӧӒ܎ӸҲӫӦҕ܎ҚӽҶӟӦҕ܏



ҕڙқҵҕұ܎ҜӪҖӓӦҕܐ܎ӠӽҶӊ܎ҕڛӤӧ܎ҲӴӚ܃܎Ӂ܏җ܏܎۴ۯ2۬۰܎ӅҖӽҶӦҕ܎۰۱۱ۭۭ܎ҕڛҜӣӧӫ܎ҜӾҘҶӓӦҕ܎ҜӽұӷӓһӦҕ܃܎ӜҞҖӳܐ܎22۱۲۬۬۬ܞۭۭ۬܎ҼӢҖӚܐ܎22۱۲۬۲۴ܞۭۭ۬

اإدارة الأ�شول  الو�شاطة  تمويل ال�شركات  خدمات الحفظ  الم�شورة

شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( شركة مساهمة سعودية مقفلة مرخصة من هيئة السوق المالية ترخيص رقم )37-07076)
www.aljaziracapital.com.sa |  800 116 9999

تعد شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( الذراع الاستثماري لبنك الجزيرة، وهي شركة سعودية مساهمة مقفلة متخصصة في أعمال الأوراق المالية، وملتزمة بأحكام 
الشريعة الاسلامية في جميع تعاملاتها. تعمل الجزيرة كابيتال تحت اشراف هيئة سوق المال السعودية. لقد تم ترخيص الشركة من قبل هيئة سوق المال لتقديم خدمات التعامل 
في أعمال الأوراق المالية بصفة اصيل و وكيل والتعهد بالتغطية وخدمات الادارة والحفظ والترتيب وتقديم المشورة. إن الجزيرة كابيتال استمرارية لقصة نجاح طويلة في سوق 
الأسهم السعودية حافظت خلالها لسنوات عدة على الريادة والتي نطمح بمواصلتها عن طريق التطوير المستمر لخدماتنا، ومن خلال فتح آفاق تداول جديدة لعملائنا الكرام للوصول 

لأسواق الأوراق المالية الإقليمية والعالمية. 

 زيادة المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أقل من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والأسهم المصنفة “زيادة المراكز” يتوقع أن يرتفع سعرها بأكثر من 10 ٪ . 1
عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 تخفيض المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أعلى من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. و الأسهم المصنفة “تخفيض المراكز” يتوقع أن ينخفض سعرها بأكثر . 2
من 10 ٪ عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 محايد: يعني أن السهم يتم تداوله في نطاق قريب من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والسهم المصنفّ “محايد” يمكن أن يتراوح سعره زائد أو ناقص10٪ عن مستويات . 3
الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 التوقف عن التغطية )SR/RH(: يعني أن التصنيف معلقّ بانتظار مزيد من التحليل بسبب وجود تغيير جوهري في أداء الشركة التشغيلي/المالي، أو تغير ظروف السوق أو . 4
أية أسباب أخرى خاصة بشركة الجزيرة للأسواق المالية.

نبذة عن الجزيرة كابيتال
ث

إدارة الأبحا
إدارة الوساطة والمراكز الاستثمارية

ف
صني

ت الت
صطلحا

شرح م

إفصاحات وإقرارات وإخلاء المسؤولية
إن الغاي�ة م�ن إع�داد هذا التقرير هي تقديم صورة عامة عن الشركة أو القطاع الاقتصادي أو الموضوع الاقتصادي محل البحث، ولي�س الهدف تقديم توصية ببيع أو شراء أو الاحتفاظ بأية أوراق مالية أو 
أص�ول أخ�رى. بناءً على ما س�بق، لا يأخذ هذا التقرير بعين الاعتبار الظروف المالية الخاصة بكل مس�تثمر وم�دى قابليته/ رغبته بتحمل المخاطر المتعلقة بالاس�تثمار في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى، 
وبالت�الي ق�د لا يكون مناس�باً لجميع العملاء باختلاف أوضاعهم المالية وقدرتهم ورغبتهم في تحمل المخاطر. يفضل عموماً أن يقوم المس�تثمر بأخذ المش�ورة من عدة جه�ات ومصادر متعددة عندما يتعلق 
الأمر بالقرارات الاس�تثمارية وأن يدرس تأثير هذه القرارات على وضعه المالي والقانوني والضريبي وغيره قبل الدخول بهذه الاس�تثمارات او تصفيتها جزئياً أو كلياً. إن أس�واق الأسهم والسندات والمتغيرات 
الاقتصادية الجزئية والكلية ذات طبيعة متغيرة وقد تش�هد تقلبات مفاجئة بدون س�ابق إنذار، لذلك قد يتعرض المس�تثمر في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى لمخاطر وتقلبات غير متوقعة. جميع المعلومات 
والآراء والتوقعات والقيم العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة الواردة في التقرير مس�تقاة من مصادر تعتقد شركة الجزيرة للأس�واق المالية بأنها موثوقة، لكن لم تقم شركة الجزيرة للأس�واق المالية بتفنيد هذه 
المعلومات بشكل مستقل، لذلك قد يحدث أن تكون هذه المعلومات مختصرة وغير كاملة، وبناءً عليه تعتبر شركة الجزيرة للأسواق المالية غير مسؤولة عن مدى دقة أو صحة المعلومات والتوقعات المبنية عليها 
الواردة في التقرير ولا تتحمل أية مس�ؤولية عن أية خس�ارة مادية أو معنوية قد تحدث بس�بب اس�تخدام هذا التقرير أو أجزاء منه. لا تقدم شركة الجزيرة للأسواق المالية أية ضمانات بخصوص التوقعات 
أو الأس�عار العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة أو الأرقام الواردة بالتقرير وجميع التوقعات والبيانات والأرقام والقيم العادلة والأسعار المستهدفة قابلة للتغيير أو التعديل بدون إشعار مسبق. الأداء السابق لأي 
اس�تثمار لا يعتبر مؤشراً للأداء المس�تقبلي. تقديرات السعر العادل أو السعر المستهدف والتوقعات والتصريحات بخصوص الآفاق المستقبلية الواردة بالتقرير قد لا تحصل فعليا. قد ترتفع أو تنخفض قيمة 
الأسهم أو الأصول المالية الأخرى أو العائد منها. أي تغير في أسعار العملات قد يكون له أثر إيجابي أو سلبي على قيمة/عائد السهم أو الأوراق المالية الواردة في التقرير. قد يحصل المستثمر على مبلغ أقل من 
المبلغ الأصلي المستثمر في حالات معينة. بعض الأسهم أو الأوراق المالية قد تكون بطبيعتها قليلة السيولة / التداول أو تصبح كذلك بشكل غير متوقع في ظروف معينة وهو ما قد يزيد المخاطرة على المستثمر. 
قد تطبق رس�وم على الاس�تثمارات في الأس�هم. تم إعداد هذا التقرير من قبل موظفين متخصصين في شركة الجزيرة للأس�واق المالية، وهم يتعهدون بأنهم وزوجاتهم وأولادهم لا يمتلكون أس�هماً أو أوراق 
مالية أخرى يتضمنها هذا التقرير بشكل مباشر وقت إصدار هذا التقرير، لكن كاتبو هذا التقرير و/او زوجاتهم / أولادهم قد يمتلكون أوراق مالية / حصص في الصناديق المفتوحة للجمهور المستثمرة في 
الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير كجزء من محفظة متنوعة والتي تدار من قبل طرف ثالث. تم إعداد هذا التقرير بش�كل منفصل ومس�تقل من قبل إدارة الأبحاث في شركة الجزيرة للأس�واق المالية ولم 
يت�م إط�لاع أي أط�راف داخلي�ة أو خارجية قد يكون لها مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في محتويات هذا التقرير قبل النشر، ما عدا اولئك الذين يس�مح لهم مركزهم الوظيفي بذلك، و/أو الأطراف الرابعة 
الذي�ن التزم�وا باتفاقي�ة الحفاظ على سري�ة المعلومات مع الجزيرة كابيتال. قد تملك الجزيرة كابيتال و/أو الشركات التابعة لها حصصا في الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير بش�كل مباشر، أو بش�كل 
غير مباشر عن طريق صناديق اس�تثمارية تديرها و/أو ضمن صناديق اس�تثمارية تدار من قبل أطراف ثالثة. قد تكون إدارة المصرفية الاس�تثمارية للجزيرة كابيتال في طور المباحثات للحصول أو حصلت 
فعلاً على صفقة أو صفقات من قبل الشركات موضوع هذا التقرير. قد يكون أحد أعضاء مجلس الإدارة في شركة الجزيرة للأسواق المالية أو أحد مدرائها التنفيذيين، أو أكثر من فرد واحد، عضو / أعضاء 
في مجلس إدارة أو الإدارة التنفيذية في إحدى الشركات المذكورة في هذا التقرير أو الشركات التابعة لها. لا يس�مح بنس�خ هذا التقرير أو أي جزء منه للتوزيع لأي جهة س�واءً داخل أو خارج المملكة العربية 
السعودية بدون الحصول على إذن خطي مسبق من شركة الجزيرة للأسواق المالية. على الأفراد والجهات المتلقية لهذا التقرير الالتزام بهذه القيود، والقبول بهذا التقرير يعني قبول الالتزام بالقيود السابقة.

ȞاƇبǈا � ȳير العاǋالم ǋŸمسا

ȸوǾŸ ʇا ǋبŸ
+٩ȍȍ ٢٢٥ ١١ȍ٢٥٠

a.alawi@aljaziracapital.com.sa

مƇلل أول

طلǀƇ نǎر
+٩ȍȍ ٢٢٥ ١١ȍ١١٥

t.nazar@aljaziracapital.com.sa

مƇلل

سلطان الƲاǤي
+٩ȍȍ ٢٢٥ ١١ȍ٣٧ȋ 

  s.alkadi@aljaziracapital.com.sa

مƇلل

űاسǛ اƐبران
+٩ȍȍ ٢٢٥ ١١ȍ٢ȋȏ

j.aljabran@aljaziracapital.com.sa

ȝوالمبيعا ǀالوساط ȝماǋƒ ȳير العاǋالم

Ǘاليوس ȔǾŸ
+٩ȍȍ ٢٢٥ ١١ȍ٠٠٠

a.yousef@aljaziracapital.com.sa

 �ǋŸالمسا ȳير العاǋالم
ǀيůسساƻوالم ǀوليǋال ǀيس الوساطǣر

Ȭواد المطوű ȸƻل
+٩ȍȍ ٢٢٥ ١١ȍ٢٧٧ 

lalmutawa@aljaziracapital.com.sa

 ǀƲومنط ǀيŻرƪال ǀƲالمنط � ǋŸالمسا ȳير العاǋالم
 ǛيƫƲال

Ǔيƀالر ʇا ǋبŸ
+٩ȍȍ ١ȍ ٣ȍ١٧٥ȋ٧

 aalrahit@aljaziracapital.com.sa

 ǀالوساط ȝماǋų ǀŸوƵƆم � ǋŸالمسا ȳير العاǋالم
ǟالوسط ǀƲبالمنط ȝوالمبيعا

Ȭالمطو Ǜيƀسلطان ابرا
+٩ȍȍ ٢٢٥ ١١ȍ٣ȍȋ

 s.almutawa@aljaziracapital.com.sa

 ǀاريƵثƄالاس ǎżيس المراǣر � ǋŸالمسا ȳير العاǋالم
 ǀيلǋالب Ȝǋالمسان ȝماǋƒوا ǀنوبيƐوا ǀربيưال ǀƲنطƵلل

Ÿبǋ اŻ ʇايǋ المƫباŲي 
 ȍȍ١ȏȋ٩ ١٢ ٠٠ȍȍ+

 a.almisbahi@aljaziracapital.com.sa

 ǀيůسساƻالم ǀيس الوساطǣر � ǋŸالمسا ȳير العاǋالم
ȝسساƻالم ǀوساط

سامر اƐاŸوني
+٩ȍȍ ١٢٢٥ȍ٣٥٢

s.alJoauni@aljaziracapital.com.sa




