
ير&{ �لر&وȖ� IxȂ ȟ� Qست/i�2 �لvام�x�;Ȟ� �ȗ.�x ʘلي� Ȝ�xفCا*ا� �b4Ȟور� ȕ �لت_رير
 hب^ rم �C.مر �bȂ �u eا�يتاb ȁو1~ �ل]رنS;ل�

(١ʌʌ٣٧-٥٣˖ m^ر Dي.ǻ� �uي�� �ل;و[ �Ȟالي ١ �+[B

قطاع الاسمنت السعودي | النتائج الأولية للربع الثاني 2015 | 13 يوليو 2015

شركة اسمنت حائل 

نظرة على نتائج الربع الثاني 2015: تراجع صافي الربح عن المتوقع على اثر اغلاق 
المصنع، نستمر في توصيتنا “شراء”

تراجلع صافلي ربح الربع الثانلي 2015 عن توقعاتنا وعن متوسلط التوقعات نتيجة لاغللاق المصنع وتراجع 

� �سمن  *ا�B hاف� ر�, لgر�T �ل#ان� ٢٠١٥ �_يم� ٢٩ مgيوo ر˅س˅ ˖�^h مr �لر�T �ل;ا�` bأسعار البيع: *__  <ر

Sا�نا  �و̂ rR ,اف� �لر�B d4ل� T&ليتر� ˕�Ǚلتو�ل� }gR ʁ٣٧x ʁ٢٤  Wg� �Ȗ2Sا�` �مǙ;ل� iاSل� rم h"لمما� Tلر�� rǙمx

 rم hb T&ر��T *ي$  Sا� �+1x2 gR ʁ٢٥x ʁ١٧{ �لتو�ل�˅ bما &ا� ���1Ȗ �لت?WǙي�g �يGا �^h مr �لمتو̂ xمتوسLǙ �لتو̂

بh �ل]و���x 2لGر���  �x ˕EBITDAلر�,̂  بh �ل]و���x 2لGر��� �xلb8ا� Ȗ�xسǙتǙ[JȖ�x aȗvا�̟  �لر�Ȗ� ,Ǚ&مال� �xلر�,̂ 

 ʘhيg_� نا�Sا �و̂ rR hا�* �Sا�نا �+1x2Ǚ gR ʁ١٨x ʁ١٣x ʁ١٣{ �لتو�ل�˅ �ر�&m'* T مبيǙSا �و̂ rǙR ˕EBIT �xلb8Ǚا�̟ 

 Tلر�� rم }gR�˖ rJ \1 ٤٨٨ �لx2+� ل#ان� ٢٠١٥� Tر�gل hمن  *ا�Ǚس� �bل?ر �Rمن  �لمباǙسȖ� �*ي$ �b m'* Xgميا

 eȗ. hسمن  ل+ا�Ȗ� ��لمما"h مr �لSاi �ل;Ǚا�` xمr �لر�T �ل;Ǚا�` �+1x2 gR ʁ٢٠x ʁ٧{ �لتو�ل�b ʘما �m'* Xg مبيSا

 Lمتوس Tالتو�ف` م�x ʁ٧ 1x2+� `ل;ا�� iاSل� rم h"لمما� Tلر�� rR ]ت]و� rJ \ل+ال� ٨٩٤ �ل� iاSل� rم exȖ� \Cلن�

Sا�نا �_يم� ٢٠٨ ر˅س˅ لh^� ʘrKg مr �لر�T �ل;ا�`  �و̂ hم_ا�  ̟rKgسمن  ٢٠٤ ر˅س˅ لȖ� rJ رSس Xg� ماb ʘ˕QاK_نمو �ل

�مe2S h^�x ʁ٥ مr �لر�T �لمما"h مr �لSاi �ل;Ǚا�` �مe2S ʁ٨˕ مما يSن� �Ȗ� LWF oسSǙار �سǙتمر *ت{ �لر�T �ل#ان� 

��"ير �ر�&Ȗ� TسSǙار �+1x2Ǚ gR ʁ٤٠{ �لتر�&T ف� Bاف� �لر�b ʘ,Ǚما يبo� x2 �ل'�8  oوcي o� T ٢٠١٥˅ مu rǙناʘ نتو̂

T �لنا&م� ȗVȖ� rR[ �لم'ex2 لgمCنT �ل4~  �ر�&Ȗ� Tر�ا( يSو1 �ل{ �ر�]اQ مCاري\ لمر� rR �2*�x �لمتو̂ rǙر مǙبيcل�

�ستمر لم�2 ٣ �سا�يv> eȗ. Tر~ مايو xيونيو˅

 T&ر��يتم تداول سهم اسمنت حائل بمكرر ربحية للعام 2015 بمقدار 12.4 مرة؛ نستمر في التوصية “شراء”:  

�ر�&T م�<Ǚر ^KاȖ� QسǙمن  �ل;SǙو1x2+� ~1 x ʁ١ م�<ر x ʁ٤ 1x2+� w/اري�	��1 سmvǙ *ا�h من4 ��2ي� �لSاx i*ت{ 

 mC/� ١٢ مر�ʂ٢٠١٥ �م_�2ر ٤ iاSgل T �ex�2 سmvǙ *ا�h �مcرر ر�+ي� متو̂ mي$ يت* ʘʁ١١ 1x2+� �Ǚ;و[ �لر�يǙ;ل�

 oxاSلت� <g'م ex1 ]سو�� rم hb ف� �vلم?ا�� �KاȖ� QسǙمن  �ل;SǙو1~ �م_�2ر ١٣ʂ٤ مر� xمcرر �ل?رbا  ̂rR \ي[J

� ف� �Țسو�[ �لنا<�� �م_�2ر ١٤ʂ٧ مر�˅ vلم?ا�� ��ل/gي'� �xل?Ǚر[ �xȚس�x Lفري_يا �م_�2ر ١٣ʂ٣ مر� xمcرر �ل?Ǚرbا

T لSgاi ٢٠١٥ �+1x2 ʁ٦ʂ٤˅ �اFȖاف� �ل{ ما  � ف� R hNا�2 �و7يSا� 	ر�ا( &Ǚا�3 متو̂Bا. hتمcير مV mǙر �لت_ييǙتبSن

 2S� ˅رJلم/ا� �O[+م rم hيg_لت�x )ر�اȚ� r;+�� �Ȗنتا% مما 	z1 �ل{ Ȗ2Sم Qا[�سب`ʘ �ن/]G  م/اJر �لتن]ي4  مT �ر

�Wيير gR{ سSرنا �لم;تY2v لmv;g �_يم� ٣٠ʂ٠ ر˅س˅  ox1 ˍر��>  ˎ��oȗR نتا�) �لر�T �ل#ان� ʘ٢٠١٥ ن;تمر ف� �لتوBي

بيانات السهم

*]ȗVȜ� رS٢١ر˅س˅سʂ٨

�ي � �ل;و̂gر˅س˅�لرسم oيوg١٣٤˂٢م

�٩٨مgيوȚ� 12Roسmv �ل_ا�م

Qسبو	٥٢  eȗ. رSس ȠR	˅٣٠ر˅سʂ١

Qسبو	٥٢  eȗ. رS1ن{ س	١٨ر˅س˅ʂ٥

-�ʁ٢ʂ٦لتȕ ɩW �ل;Sر Ș.ر "v> !ȗور

٢٠١٥ iاSgل T ١ʂ٧٥ر˅س˅�لر�, لȞ� mv;gتو̂

˕Uومبرg�˜7ǻيxر˖ mv;رم8 �ل΂ͿͿ΀˅˸˪˭˨˨ ˦˧

* �ل;Sر bما ȕ ١٢ يوليو ٢٠١٥

بنية المساهمة )٪(

�٥٠ʂ٠ل'مvور

oxر.� oي'يو��ǻس� oموu٣١م;اʂ٧

� �Ȟاe لȗست#مار ˖�لcوي ˕bȂ٦ʂ١

�� �لS_اري� �ل;Sو1يbȃ�٦لʂ١

�wbȂ٦ʂ١ �سمن  �ليمام� �ل;Sو1ي

ex�2��2CȞر˄ 

أهم النسب المتوقعة

للعام 2016للعام 2015

١٢ʂ٤١١ʂ٨مcرر �لر�+ي� ˖مر�˕

٩ʂ٣٩ʂ١مcرر ˦˩˹ˮ˧˪˜˻˪ * ˖مر�˕

 ˕ʁ˖ mv;ر �لSس ȟ� Q7وȞ� ,ا�2 �لر�R٦ʂ٤٦ʂ٩

�� �ȟ �لر�, ^بȎ hيب� �ل�x h.2لb8ا� Ȗ�xستJȜ�x aȗv]ا� *;� �CȞا1ر �Ȟتا*bȃل� ��+gيh �ل;Sو1~ �ل]رنb ȁا�يتاʘe * ^يم ʘ�bȃ2ر˄ �لCȞ�

حركة سعر السهم مقارنة بمؤشر السوق الرئيسي

اسمنت حائل مؤشر السوق الرئيسي
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ملخص التوصية

�ˎ��Ȃˍ�لتوBي

�٣٠ʂ٠ل;Sر �Ȟ;تY2v ˖ر˅س˅˕

˕ʁ˖ ɩWلت�ʁ٣٨
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˕rJ ٠٠٠˖ �٤٥٥ʁ٧ ٤٠٦ʁ٢٠ i˜Ui˜U-٤٩٥ʁ١ ٤٨٨ �لcمي

�-i˜Ui˜U٨٧ʁ١٤١٠١ʁ٢-Ȗ�١٠٠١٠٣ʁ٣ير��1

-٥٥ʁ٣٠-i˜Ui˜U٤٩ʁ٢٢-�٣٩٤٤ʁ١٣&ماɧ �لر�,

** EBITDA٤٥٥٢ʁ١٣-i˜Ui˜U٥٤ʁ٦٤-١٦ʁ٢٩-

EBITDA @امuʁ٤٦ʁ٥١i˜Ui˜Uʁ٦٢ʁ٦٣

EBIT٣٠٣٦ʁ١٨-i˜Ui˜U٣٩ʁ٤٨-٢٣ʁ٣٨-

-37٪46-24٪38-25٪38-17٪2935صافي الربح

Sا� مg� rومبرEBITDA** ʘU˄ �لر�, ^بȎ hيب� �ل�x h.2لb8ا� Ȗ�xستJȜ�x aȗv]ا� *;� �CȞا1ر �Ȟتا*� ɩV ˄i˜U ʘ متا( � �ل;Sو1~ �ل]رنb ȁا�يتاʘe *متوسL �لتو̂ȗيg+� ʘ�bȃ2ر˄ �لCȞ�
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إطار العمل بالتوصيات

�_2يرنا لg_يم� �لSا1ل� ل mv;g	ȠR مr سSر �ل;ȕ mv �ل;و[ �ن;ب�  ʁ١٠	 x	b#ر˅ oوcن2ما يR mv;ل� ��ȃ� hg+Ȟ� Ȍشراء: يو

�_2يرنا لg_يم� �لSا1ل� ل mv;g	 ȠR	 x	h^ �ن;ب� ʁ١٠ مr سSر �ل;ȕ mv �ل;و[˅ oوcن2ما يR mv;ال� Mت]ا*Ȗا� hg+Ȟ� Ȍاحتفاظ: يو

�_2يرنا لg_يم� �لSا1ل� ل mv;g	h^ �ن;ب�  ʁ١٠	 x	b#ر مr سSر �ل;mv �ل;ا�ȕ 2 �ل;و[˅ oوcن2ما يR mv;ل� Tبي� hg+Ȟ� Ȍبيع: يو

rR Ǜ نKا[ �لتCني\ �Ȟ+12 لvا˅ تا Ǜ م̂� �ɩW��KWيتنا لțسmv �لت� يKر	 gRيvا  rمF �S^لو�� �تحت المراجعة: 	سmv �لbȃا
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معلومات الاتصال

قسم الأبحاث والمشورة 

Research&Advisory@FransiCapital.com.sa

السعودي الفرنسي كابيتال 

مركز الاتصال 

٩٩٩٩ ١٢٥ ٨٠٠

Ȝ� Tلxǻcن� �Ȟو̂

www.sfc.sa

شركة السعودي الفرنسي كابيتال ذ.م.م.

ʘ١١٤٢٦ Eلريا� ʘ٢٣٤٥٤ 2ري� ]x2نB ʘ١٠١٠٢٣ʌ٢١٧ m^ار~ ر'� h'س

Eلريا� ˞ ȁ8 �لر�يbرȞ� ʘ�� �لSر�ي� �ل;Sو1يcgمȞ�

مرخصة من قبل هيئة السوق المالية بترخيص رقم )1۱۱53-37)
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اخلاء المسؤولية

 ʘ!ا+�Ț� ʘ�JاǙلوس� ʘeوBȚ� �1ر�� ʘ�� ل/2ما� �لبنوȖ� aسǙت#ماريCC/مت �� �سǙت#ماريbȂ ʘeا�يتاb ȁو1~ �ل]رنSǙ;ل� �bȂ hب  ̂r�4 �لت_رير مu 1�2ǙR� mǙ�

˅�� م+�4u h �لت_رير ˜x	 x	xر�^vا �Ȟاليbȃال� �^ȗR �Sا �لتا�vتbȂ x	 eا�يتاb ȁو1~ �ل]رنS;ل� �bȃل oوcي o	 rcيم ˅ɪمȚ� Pل+اف� �x.2ما

 ��cاgR eيvا bمgSوماȖ� �Ǚ'ي Ȗ ɧالتا�x ʘ�gتمcم x	 �يSتم�4Ǚu 2Ǚ �لت_رير gSȞ� ȠRوما� �Ȟتا*� لSgمǙو�x iلت� نSت_2 �#_تvاx ʘلcننا Ȗ ن_2مǙvا bمgSوما� 1^ي_

 �4u ȕ �� �gSȞومǙا� Ș�xر�� �ȞتGمن+B x	 eتماb� x	 �^1 x	 �x ʘǛينب �W	Ȗ o يSو�2R ȠǙR eل � F Ȗxمنا*�Ȉ Ȗ ʘrǙمGن x	 i2_ن Ȗ ʘwǙيgRx ˅�Ǚ_1^ي x	 �Ǚgامcمت

�لت_رير˅

Ǜ ل ��ȃ	x �ي T	 ~	xر�[  �و7يȖ ˅D/> ~Ț wS يSتبر �4u �لت_رير R1و� 	R xرFا x	 w&ا�1 �نتاR�� ,ي;م Ȗx ʘL_ف ���4u 1�2R� m �لت_رير VȚر�gSȞ� Eوما� �لSام

 ʘɪSم ɧما TFx x	 ʘ�12+م �ʘǛ لm يتC. mي�4u D �لت_رير لي m�ȗ	Y�2u �ست#ماري � �Ǚ;Ȟت#مر˅ �+2ي�2SبيKت#مار لǙسȖ� �مالي�˅ لm ي�.4 �لت_رير RȖ� ȕتبار مو��م

� �ل;SǙو1~ �ل]رنb ȁا�يتا�2Ǚ?� e 	~ م;Ǚت#مر م+تم h	o ي�gK �ر<Ǚا1 bȂ ,Cن�	x 1ر&� �Ȟ/اJر �ȞرVو�� ʘ	x �*تيا&ا� 	~ <D/Ǚ متg_� ل�4v �لت_رير˅ 

�وBيا� �سǙت#ماري� متGمن� ȕ �لت_رير  ~	 rمGت��/ا3 �ل_ر�ر *وȖ� eسǙت#مار xȚ� ȕر�[ �Ȟالي� xم�ȗمتvا ȞتgKبا�w˜متgKبا�vا˅ � z2ل ɧماx ب�Ǚم+اس ʘانون�^

˅�S �Ȟ/اJر �xلSو��Ȟ� 2تو̂

 2^ ˅w� `gSما ي x	 w�� �4u rR �لت_رير 	x 	~ مr م+تويا'�� �ل;Sو1~ �ل]رنb ȁا�يتاɩV e م;�xل�ʘ ��&ماɧ �ل_و�نȚ�x ɪنOم� �KȞب_�rR ʘ 	~ .;ار� ناbȂ o�

� �ل;Sو1~ bȂ ~	ر ȠR 2تمS��_2ير�� �ل_يم� �لSا1ل�˅ �o &ميȘ� Tر�� �xلت_2ير�� �ȞتGمن� ȕ �لت_رير x �Sا� �Ȟالي � �التو̂Bل/ا� �Sا� �Ȟ;ت_بgي �ت+_` �لتو̂ Ȗ

 ʘ��تS>� ox1 ɩWار˅ �Ȟ� ��1Ț� oاȚ Ȓ~ �ست#مار Ȗ يcS> �الxȏر� �لنتا�) �Ȟ;ت_بgي�˅ ^يم� �xȚر�[ �Ȟالي o	 rcلت� يم�x ʘ1�2 �لت_ريرR� 0تاري� eا�يتاb ȁل]رن�

 TG/ي o	 rcيم ʘǛ �ن/]H˅ مȞ� r+تم h	o ي;Ȟ� T&ǻ;ت#مر ^يم� 	^h مr ^يم� �Ȗست#مار �ل]ɨS˅ 	يGا x	 T[��ر o	 rcيم ʘاv�ȗمR x	 اuارSس	 x	 ʘاvمن h.2ل� x	

 Ȗ ˅�يم� 	x سSر 	x �لh.2 مx rر^� مالي  ̂ȕ �ɩبb ��ɩW� ȟ� �ȗمSل� YȈ ارSس	 ȕ ɩWي�1~ �لت o	 rcيم ˅��ȖسǙت#مار �ȟ رسǙوȖ� ȠR iسǙت#مار xȚ� ȕر�[ �Ȟالي

 wن;0 من x	 �4 �لت_ريرu Tو7ي�� �ل;Sو1~ �ل]رنb ȁا�يتاȖ ˅e ي'و7 bȂ rم �ي;م, ��Rا�1 �نتا% �4u �لت_رير 	x 	~ 	&��8 منox1 w �ل+CوȞ� ȠR eو�ف_� �ل/Kي

 i�8لتȖ�x TنȞ� �4u h#م� �˅Ǜ ي'� Ț� ȠR</اA م;تgم� �لت_رير 	o يcونو� ȠR 1ر�ي انونا  ̂Qممنو wSو7ي� oوcي o	 rcمȞ� rي$ م* �� �لSر�ي� �ل;Sو1يcgمȞ� %ار.
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