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شركة اسمنت حائل 

نظرة على نتائج الربع الثاني 2015: تراجع صافي الربح عن المتوقع على اثر اغلاق 
المصنع، نستمر في توصيتنا “شراء”

تراجلع صافلي ربح الربع الثانلي 2015 عن توقعاتنا وعن متوسلط التوقعات نتيجة لاغللاق المصنع وتراجع 

ا  ل لر  س  م  يو ر يم ٢٩ م ان ٢٠١٥  ل ر  اف ر ل ا  سمن  ر  أسعار البيع:  

نا  ا و لر   اف  ل  ل ليتر  لتو   ٣٧ م  ٢٤  ا  ل ا  ل لمما م  لر  م 

ر  م  ي  لمتو  ا  م  ي ي  لت ا   ما  ل  لتو   ٢٥ ا  ١٧  لتو متوس 

ر  ل و  ل ب  لر   EBITDA ا  ت  س ا  ل ر  ل و  ل ب  لر  مال  لر 

ي  نا  ا و ا   ا  ر  مبي ل  لتو   ١٨  ١٣ نا  ١٣  ا و   EBIT ا  ل

لر  ل   م  ان ٢٠١٥  ٤٨٨  ل ر  ا ل من  س ر  لمبا ل من  س ميا  ي   

ا   سمن ل ا  ما   مبي ل  لتو   ٢٠ ا  ٧  ل لر  م  ا  ل ا  ل لمما م 

ف م متوس  التو ا  ٧  ل ا  ل لمما م  لر  و   ت ل   ال ٨٩٤  ل ا  ل لن  م 

ا  ل لر  س ل  م  يم ٢٠٨ ر نا  ا و ا  م س ل  سمن ٢٠٤ ر ر   ما  س ا  ل نمو 

ان  ل لر  ت  تمر  س ار  س ن    م ٨ مما ي ا  ل ا  ل لمما م  لر  م ٥  م 

ل  ما يب   لر  اف  لتر ف  ار  ٤٠   س ر  ير  و  نا نتو  ي ٢٠١٥ م 

ل  ن  م لم ل م    لنا لمتو  اري لمر    ا م ر ل  و  ا ي ر ر  ر م  بي ل

يونيو ر مايو  ي   سا ستمر لم ٣ 

ر  يتم تداول سهم اسمنت حائل بمكرر ربحية للعام 2015 بمقدار 12.4 مرة؛ نستمر في التوصية “شراء”:  

ر  و  ١  م ل من  س ا  ر  ر م اري  ٤  ت  ا  ل ي  ا من   س 

١٢ مر   ر ٤ م ا ٢٠١٥  ي متو ل رر ر م ا  ي يت  س  ي  ١١  لر و  ل

ا  لت سو  م  ا ف  م  لم ا  ر ل رر  م ١٣ مر  ر ٤ م و  ل من  س ا  ي  

١٤ مر  ر ٧ م لنا  سو  ا ف  لم ا  ر ل رر  م ١٣ مر  ر ٣ م يا  فري س  ر  ل ي  ل

ل ما  اف  ا  ٦ ا ٢٠١٥  ٤ ا متو ل ا  ر ا  ي و ا  ا ف   تم  ير م يي  لت ر  تب ن

ر   ا لم ي م م  لت ا  ر ل   نتا مما   ا م  ر ي  م  لتن ر  ا ن م سب 

س  ٣٠ ر يم ٠ ت ل  لم رنا  يير  س ر   ي  لتو تمر ف  ان ٢٠١٥ ن ل لر   نتا 
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 ٠٠٠ مي  ٤٥٥٧ ٤٠٦٢٠ -٤٩٥١ ٤٨٨ ل

-٨٧١٤١٠١٢-١٠٠١٠٣٣ير

لر -٥٥٣٠-٤٩٢٢-٣٩٤٤١٣ما 

** EBITDA٦٤٢٩-٥٤١٦-٤٥٥٢١٣-

EBITDA ٤٦٥١٦٢٦٣ام

EBIT٤٨٣٨-٣٩٢٣-٣٠٣٦١٨-

-37٪46-24٪38-25٪38-17٪2935صافي الربح

تا    متا ر  ا ا   ست  ا  ل ل  يب  ب  لر   EBITDA** ومبر ا م  لتو يتا *متوس  ا رن  ل و  ل ي  ل  ر 



رير لت ور   ا  ا ف لي  ام   ل ست  و    لر ير 
ب  يتا   مر م  ا رن  ل و  ل

(١ ٣٧-٥٣ ي ر  الي  و  ل ي  ٢ 

إطار العمل بالتوصيات

ر ب ١٠   ن و  ل ل   ر  ل ل  م س ا ل يم  يرنا ل و  ما ي ن ل  شراء: يو   

و ل ل   ر  ب ١٠ م س ن ل ل     ا ل يم  يرنا ل و  ما ي ن ال  ا  ت ا احتفاظ: يو  

و ل ا   ل ل  ر  ر م س ب ١٠   ن ل ل   ا ل يم  يرنا ل و  ما ي ن ل  بي  بيع: يو  

ا ني  ل لت ا  تا  ن ا  م ي ر  لت ي س  يتنا ل م  لو  ا  ل س  تحت المراجعة: 
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اخلاء المسؤولية

ا  ا  لوس و  ر  ماري  ت س لبنو  ما  ماري مت ل ت س يتا   ا رن  ل و  ل ب   رير م  لت    

الي ا  ر رير   لت ال م   لتا   ا  ت يتا   ا رن  ل و  ل و ل  م يم  ي اف  ل ما 

وما  م ا  ي ا  التا  ي  تم  ي  م وما  م ا  م ننا  ن ل ا  ت ت  لت ن و  م تا ل وما  رير   لت تم   ي

من    ت ر  ا  وم تما    ل     و   ينب   ي منا  م     ي  ن  ن ي  ام   مت

رير لت

ر  ي   ا ل   ر و   رير  لت تبر   ي    ي و نتا   ا  م  ام ف  ي ل وما  ر  رير  لت    

ماري م   ما م  ست رير لي   لت ي   ي ل يت  مر  ت بي  مار ل ت س م  تبار مو رير   لت مالي ل ي 

ا  ر تم  ي  مر م ت يتا   م ا رن  ل و  ل ن   رير  لت ا   مت ل  تيا و   ر ر  ا ر   

رير  لت من   ماري مت ت س يا  و م   ت ا  با مت با ت ا  مت م الي  ر  مار   ت س و  ر  ر ل ا  ما ل  ب  اس انون م

تو و  ل ر  ا

تويا  ما ي    رير   م م لت ار نا    ب    م  ن ن  و ل ما  ل  يتا  م ا رن  ل و  ل   

و  ل تم  ر   رير  لت من   ت ير  لت ر  مي  ل   ا ل يم  ل ير  الي  ا  التو ا  ل ي  ب ت ا  لتو ت   

الي  ر  يم  ي  ب ت لنتا  ر  ال مار  ي  ست ا   ار    ت   لت يم   رير  لت تاري   يتا  ا رن  ل

ا يم  ي  ي ل  مار  ست يم  يم  م  مر  ت تم  ي  ن م  ر   ا يم   م ا   ار س ا   ل من  

ر مالي   ل م  ر   يم  س ب   م    ل ار   س لت   الي يم  ي  ر  مار   ت س و   مار  رس ت س

رير  ن من  لت ي   و و  يتا  ي ا رن  ل و  ل ي م   ل ف  و و   ل رير    من   لت نتا   ا  م  ي

لت  ن  م   ي  ر ونو   رير  ي لت م  ت ا م انونا ي   ي ممنو  و و  م  ي ي م  ي  و ل ي  ر ل م  ار 

ا ل يو  ال لت  ت   ف  رير يو لت است   يو  ل م  
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