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 قؿاع اوطّاغاخ اوتذشولٌٍاوًح

 ساةن

أغىّر اوششلح اوسػىدًح وىطّاغاخ الأساسٌح )ساةن( غْ اوّذائع اوٍاوٌح الأووٌةح  وةىةشةةؼ اوةشاةةؼ 

% غْ اوشةؼ اوٍٍاسةي ٌةْ 4757ٌىٌاس سًاه ةاسدفاع  4555ٌؼققح سةؼاً ضافٌاً ةقٌٍح  2106ٌْ غاً 

% غْ اوشةؼ اوساةق5 وةزون دشاطػر الأسةةاغ اوسةّةىًةح 0258اوػاً اوساةق، ةٌٍّا اِخفؼ ةّستح 

 5 2105ٌىٌاس سًاه خلاه غاً 08577ٌىٌاس سًاه ٌقاةي  07590% وذطي إوى 456وىششلح ةّستح 

ا ةىغ  ًٌ % ٌةقةاسِةح ةةاوةشةةؼ 0659ٌىٌاس سًاه خلاه اوشةؼ اوشاةؼ ةاسدفاع  0156ػققر اوششلح سةؼًا إطٍاو

% غْ اوشةؼ اوساةق5 وةاوذاوٍ ةىغ إطةٍةاوةٍ 353اوٍٍاسي ٌْ اوػاً اوساةق، فٌٍا دشاطػر ةّستح 

% غةْ اوةػةاً اوسةاةةق5 ةةاوةٍةقةاةةي قةفةض اوةشةةؽ 458ٌىٌاس سًةاه ةةاِةخةقةاع  41597اوشةؽ اوسّىي 

ٌىٌاس سًاه ةةاوةشةةؼ  4536ٌىٌاس سًاه ٌقاةي  7529% ٌؼققاً 6752اوذشغٌىٍ خلاه اوشةؼ اوشاةؼ ةّؼى 

% غْ اوشةؼ اوساةق5 وةزون ةىغ اوشةؽ اوذشغٌىٍ وػاً 456، ةٌٍّا دشاطؼ ةة 2105اوٍٍاسي ٌْ غاً 

 % غْ اوػاً اوساةق5585ٌىٌاس سًاه ةاِخفاع  26588ِؼى  2106

 ًىغؽ اوظذوه اوذاوٍ اوذغٌشاخ فٍ أسػاس ٌظٍىغح ٌْ  اوتذشولٌٍاوًاخ الأساسٌح:

طاء ٍِى الأسةاغ خلاه اوشةؼ اوشاةؼ ةستث اِخةفةاع دةمةىةفةح اوةٍةتةٌةػةاخ واوةٍةطةاسًة  اوةػةٍةىٌةٌةح 

والاداسًح5 ةاوٍقاةي أسطػر اوششلح دشاطؼ أسةاػهةا ٌةقةاسِةح ةةاوةشةةؼ اوسةاةةق إوةى اِةخةفةاع ػطةح 

اوششلح فٍ ِذائع ششلاخ ٌسذةشةٍةش ةةهةا ةةؿةشًةقةح ػةقةىت اوةٍةىةمةٌةح ودةشاطةؼ الاًةشاداخ الأخةشي، 

ةالإغافح إوى دسظٌي ٌخطظ خسائش اِخفةاع فةٍ قةٌةٍةح ملاخ وٌةػةذاخ شةشلةح اةةْ سشةذ 

 ٌىٌىُ سًاه5  339ٌىٌىُ ػٌص ةىغر ػطح ساةن ٌّها  716اوذاةػح وساةن ةٍتىغ 

ٌْ طهح أخشي، غضخ اوششلح دشاطؼ أسةاػها اوسّىًح إوى اِخفاع ٌذىسـ أسػاس ةٌةؼ اوةٍةّةذةظةاخ 

وصًادج ٌخطظ اوضلاج ةالإغافح إوى اوضًادج فٍ دسظٌي ٌخطظ خسائش اِخةفةاع فةٍ قةٌةٍةح 

ٌةىةٌةىُ سًةاه5  331ٌىٌىُ ةىغر ػطح سةاةةن ٌةّةهةا  686ملاخ وٌػذاخ ششلح اةْ سشذ ةٍتىغ 

 ورون غىى اوشغَ ٌْ اِخفاع دمىفح اوٍتٌػاخ واوٍطاسً  اوػٍىٌٌح والاداسًح5

ٌىٌاس سًاه وٌذىسـ دةىقةػةاخ اوةٍةؼةىةىةٌةْ  5537طاءخ ِذائع اوشةؼ اوشاةؼ أقي ٌْ دىقػادّا اوتاوغح 

ٌىٌاس سًاه5 فٍ ظي دؼسْ أسػاس اوّفـ واوتذشولٌةٍةاوًةاخ ودةىقةػةاخ اسةذةقةشاس ةا  4585اوتاوغح 

 سًاه5 9353إوى  8551غّذ اوٍسذىًاخ اوؼاوٌح، ِشفؼ دقٌٌٍّا وسهَ ساةن ٌْ 

 دشلٍ فذغق

 ٌذًش الأةؼاز واوٍشىسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 

 

 حياد اوذىضٌح

 93531 اوقٌٍح اوػادوح )سًاه(
 93539 )سًاه( 2107ًّاًش  22اوسػش لٍا فٍ 

 %150- اوػائذ اوٍذىقؼ

  ةٌاِاخ اوششلح

 SE.2010 سٌض دذاوه

 98.50 أستىع )سًاه( 52أغىى سػش وة 

 59.50 أستىع )سًاه( 52أدِى سػش وة 

 2.1% اوذغٌش ٌْ أوه اوػاً

 3,819 أشهش )أو  سهَ( 3ٌذىسـ ػظَ اوذذاوه وة 

 278,580 اوشسٍىح اوسىقٌح )ٌىٌىُ سًاه(

 74,288 اوشسٍىح اوسىقٌح )ٌىٌىُ دولاس(

 3,000 الأسهَ اوٍطذسج )ٌىٌىُ سهَ(

  %(5لتاس اوٍسا ٌٍْ )ألشش ٌْ 

 %71511 ضّذوت الاسذشٍاساخ اوػاٌح

 %5571 اوٍؤسسح اوػاٌح وىذأٌٌّاخ الاطذٍاغٌح 

 2103A 2014A 2105A 2106A دًسٍتش  -ِهاًح اوػاً اوٍاوٍ 

قٌٍه اوٍّشأج /اوشةؽ قتي ٌطشوفاخ اوذٍىًي 
 6531 6537 5554 5507 والاسذهلاك والإؾفاء واوضلاج

 2502 0590 0554 0555 قٌٍه اوٍّشأج /الاًشاداخ

 05564 04592 02511 00518 ٌػاغ  اوشةؼٌح

%554 غائذ الأسةاغ  559%  559%  453%  

 0572 0573 0574 0579 ٌػاغ  اوقٌٍح اوذفذشًح

 2500 0588 0548 0548 ٌػاغ  الاًشاداخ

 2560 2575 3510 3502 اوّستح اوظاسًح ولأضىه 

%151 ٍِى الاًشاداخ  151%  -2050%  -0159%  

أستوع 25حركة السهم خلال   

 ثطور المتيعات الرةعية )مليار ريال( مع العائد على المتيعات

 اوٍطذس: اوقىائَ اوٍاوٌح وىششلح، دقذًشاخ أةؼاز اوتلاد اوٍاوٌح

 Q4 2016 Q4 2015 YoY Q3 2016 QoQ أسػاس اوسىؼ )دولاس/ؾْ(

  25% 236  16% 255 295 ٌٌشاِىه )طّىب ششت مسٌا(

  1% 1,034  9% 959 1,041 ةىوٍ ةشوةٌىٌْ )طّىب ششت مسٌا(

 (0.2%) 1,150  0.3% 1,145 1,148 ةىوٍ اًشٌىٌْ غاوٍ اومشافح )طّىب ششت مسٌا(

  6% 1,189  10% 1,146 1,256 ةىوٍ اًشٌىٌْ قىٌي اومشافح )طّىب ششت مسٌا(

  5% 1,191  18% 1,063 1,255 ةىوٍ سذشًْ )طّىب ششت مسٌا(

 (24%) 246 (59%) 453 186 الأٌىٌِا )اوششت الأوسـ(

  17% 193 (12%) 258 226 اوٌىسًا )اوششت الأوسـ(

 (3%) 346 (30%) 483 336 فىسفاخ سّائٍ الأٌىٌِىً )اوٍغشب(
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 قؿاع اوطّاغاخ اوتذشولٌٍاوًح

 ساةن

 أسػاس ةػؼ ٌّذظاخ اوششلح 

 سعر الأمونيا في منطقة الشرق الأوسط )دولار/طن( سعر اليوريا في منطقة الشرق الأوسط )دولار/طن(

 اوٍطذس: ةىىٌتٌشض 

 سعر التولي إثيلين قليل الكثافة في جنوب شرق آسيا )دولار/طن( 

 سعر التولي سجيرين في جنوب شرق آسيا )دولار/طن(  سعر التولي ةروةلين في جنوب شرق آسيا )دولار/طن( 

 سعر التولي إثيلين عالي الكثافة في جنوب شرق آسيا )دولار/طن( 
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 قؿاع اوطّاغاخ اوتذشولٌٍاوًح
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 ّهائٌح وىقىائَ اوٍاوٌح5او قذ دخذى  ؾشًقح غشع ةٌاِاخ اوقىائَ اوٍاوٌح فٍ اوذقشًش غْ اوؿشًقح اوذٍ دذتػها اوششلح5 وومْ لا دأسٌش ٌْ  زا الاخذلاف غىى اوّذٌظح

A ،فػىٌح :E ،دقذًشًح :F5ٌذىقػح : 

 اوٍطذس: اوقىائَ اوٍاوٌح وىششلح، دقذًشاخ أةؼاز اوتلاد اوٍاوٌح

 2102A 2013A 2104A 2105A 2106A قائٍح اوذخي )ٌىٌىُ سًاه(

  678,311  663,611  622,323  622,321  623,981 مبيعاث 

  75,684  91,791  023,106  009,880  022,148 دمىفح اوٍتٌػاخ 

  02,608  03,788  03,481  02,275  02,222 اوٍطشوفاخ اوػٍىٌٌح والاداسًح وٌطشوفاخ اوتٌؼ واوذىصًؼ

  66,115  66,539  58,637  51,279  56,155 الربح قبل مصروفاث التمويل  والاستهلاك والإطفاء والضرائب والسكاة  

%2951  اٌش اوشةؽ قتي ٌطشوفاخ اوذٍىًي  والاسذهلاك والإؾفاء واوػشائث واوضلاج    3150%  2758%  2959%  3356%  

 06,328 05,372 04,762 04,290 03,731 الاسذهلاك والإؾفاء

-  ٌخطظ خسائش اِخفاع  فٍ الأضىه   -   -  (780)  (0,468)  

  81,229  82,671  71,176  68,573  66,981 الربح التشغيلي 

(2,493) ضافى ٌطشوفاخ اوذٍىًي   (0,756)  (0,604)  (0,493)  (0,715)  

  874  0,372  0,618  0,175  0,828 دخي اسذشٍاس

  2,180  0,212  921  619  483 أخشي 

  82,679  83,562  72,161  68,611  69,266 الربح قبل السكاة والضريبت 

  3,111  2,011  2,011  2,311  2,511 اوضلاج واوػشًتح 

  85,679  81,662  71,561  69,611  72,766 صافى الدخل 

  7,208  8,634  03,099  04,888  03,564 ػقىت الأقىٌح

  61,368  62,126  87,761  85,812  86,129 صافي الدخل القابل للتوزيع

%0350 اوػائذ غىى اوٍتٌػاخ   0354%  0254%  0256%  0355%  

      

 2102A 2013A 2104A 2105A 2106A قائٍح اوٍشلض اوٍاوٍ )ٌىٌىُ سًاه(

  40,180  38,649  33,626  35,709  36,836 اوّقذًح وٌا فٍ ػمٍها  

  21,015  29,901  38,987  31,680  28,985 الاسذشٍاساخ قطٌشج الأطي

  09,989  09,376  26,111  31,006  30,542 رٌَ ٌذًّح 

  23,272  24,635  30,675  32,442  34,499 اوٍخضوُ 

  4,864  4,492  4,029  4,166  4,433 أخشي 

  693,768  661,918  676,661  677,985  671,835 إجمالي الأصول قصيرة الأجل 

            

  069,987  073,058  036,206  037,165  043,101 ضافى اوٍىطىداخ اوشاةذح 

-   32,655  28,371  22,431 ٌششوغاخ دؼر اوذّفٌز   -  

  06,003  06,546  07,757  22,097  22,660 ٌىطىداخ غٌش ٌىٍىسح 

  22,020  20,453  08,996  06,587  03,140 أخشي 

  892,886  866,651  895,186  896,862  896,667 إجمالي الموجوداث طويلت الأجل 

  761,578  782,863  769,966  771,867  771,672 إجمالي الموجوداث 

            

  03,307  03,316  03,917  6,189  05,914 اوذًْ قطٌش الأطي واوٍسذؼق ٌْ اوذًْ ؾىًي الأطي 

  06,544  06,505  07,607  09,514  09,614 رٌَ دائّح

  9,644  00,051  01,931  6,511  4,875 ٌطشوفاخ ٌسذؼقح 

  2,386  0,633  2,212  01,545  7,961 أخشي 

  66,238  68,195  66,155  68,172  62,767 مطلوباث قصيرة الأجل 

            

  49,118  59,279  69,076  73,947  79,532 دًْ ؾىًي الأطي

  06,323  06,478  05,984  04,110  03,702 ٌؿىىةاخ غٌش طاسًح 

  47,271  47,933  48,886  51,385  51,436 ػقىت الأقىٌح

  617,972  616,386  616,769  651,816  665,665 حقوق المساهمين 

  761,578  782,863  769,966  771,867  771,672 إجمالي المطلوباث وحقوق المساهمين 

      

 2102A 2013A 2104A 2105A 2106A قائٍح اوذذفقاخ اوّقذًح )ٌىٌىُ سًاه(

  40,023  53,777  53,895  59,951  49,993 اوذذفقاخ اوّقذًح اوذشغٌىٌح 

(36,048) اوذذفقاخ اوّقذًح اوذٍىًىٌح   (43,172)  (31,184)  (35,896)  (33,404) 

(05,094) اوذذفقاخ اوّقذًح الاسذشٍاسًح   (07,995)  (25,550)  (02,859)  (4,187) 

(0,349) اوذغٌش فٍ اوّقذًح   (0,007)  (0,741)  5,123  2,432  
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 ششغ ِظاً اوذطٌّ  فٍ اوتلاد اوٍاوٌح

لاوج غىى رون، ًقىً ِظاً اوذقٌٌَ وغ دسذخذً اوتلاد اوٍاوٌح  ٌمي اوذقٌٌَ اوخاص ةها ٌْ سلاز ؾتقاخ ودػذٍذ اوذىضٌاخ غىى اوتٌاِاخ اومٌٍح واومٌفٌح اوذٍ ًظٍػها اوٍؼىىى5ُ

 اوهتىؽ5/ىدوذًّا ةئدساض الأسهَ اوٍغؿاج غٍْ إػذي ٌّاؾق اوذىضٌح اوذاوٌح ةّاءً غىى سػش الإغلات ، واوقٌٍح اوػادوح اوذٍ ِؼذد ا، وإٌماٌِح اوطػ

 %015اوقٌٍح اوػادوح دضًذ غىى اوسػش اوؼاوٍ ةألشش ٌْ   :زيادة المراكس

 %015اوقٌٍح اوػادوح دضًذ أو دقي غْ اوسػش اوؼاوٍ ةأقي ٌْ    حياد:

 % 015اوقٌٍح اوػادوح دقي غْ اوسػش اوؼاوٍ ةألشش ٌْ   ثخفيض المراكس: 

وف ظش وَ ًذَ دؼذًذ قٌٍح غادوح لاِذظاس ٌضًذ ٌْ اوذؼىٌي أو اوتٌاِاخ أو قىائَ ٌاوٌح دفطٌىٌح أو وطىد دغٌٌش طى شي فٍ أداء اوششلح أو دغٌش ثحح المراجعة:

 اوسىت أو أًح أستاب أخشي خاضح ةأةؼاز اوتلاد اوٍاوٌح5

 

 اوتلاد اوٍاوٌح
 

 خذٌح اوػٍلاء
 clientservices@albilad-capital.com اوتشًذ الاومذشوٍِ:

 9888 – 213 – 00 – 966+ الإداسج اوػاٌح:

 1110 – 006 – 811 اوهاد  اوٍظاٍِ:
 

 إداسج الأضىه
 abicasset@albilad-capital.com اوتشًذ الاومذشوٍِ:

 6280 – 290 – 00 – 966+   اد :
 

 إداسج اوؼفظ

 custody@albilad-capital.com اوتشًذ الاومذشوٍِ:

 6259 – 290 – 00 – 966+   اد :
 

 

 
 
 

 إداسج الأةؼاز واوٍشىسج
 research@ albilad-capital.com اوتشًذ الإومذشوٍِ:

 6250 – 290 – 00 – 966+   اد :

 capital.com/research-www.albilad اوٍىقؼ غىى اوشتمح:

 

  إداسج اوىساؾح
 abicctu@albilad-capital.com اوتشًذ الاومذشوٍِ:

 6230 – 290 – 00 – 966+   اد :

 

 اوٍطشفٌح الاسذشٍاسًح
 investmentbanking@albilad-capital.com اوتشًذ الاومذشوٍِ:

 6256 – 290 – 00 – 966+   اد :

 إخلاء اوٍسؤووٌح

وةٌةح وٌةذًةشًةهةا وٌةىظةفةٌةهةا لا وةٍةاةزور ششلح اوتلاد اوٍاوٌح أقطى طهذ وىذألذ ٌْ أُ ٌؼذىي اوٍػىىٌاخ اوٍزلىسج فٍ  زا اوذقشًش ضؼٌؼح ودقٌقح وٌؼ رون فئُ ششلح اوتلاد ا

 5غْ رونظح ًقذٌىُ أي غٍاِاخ أو دػهذاخ ضشاػح أو غٍّاً ةشأُ ٌؼذىًاخ اوذقشًش ولا ًذؼٍىىُ ةؿشًقح ٌتاششج أو غٌش ٌتاششج أي ٌسؤووٌح قاِىٌِح ِاد

الأغةشاع دوُ اوةٍةىافةقةح اوةخةؿةٌةح  ٌةْ لا ًظىص إغادج ِسخ أو إغادج دىصًؼ أو إسساه  زا اوذقشًش ةؿشًقح ٌتاششج او غٌش ٌتاششج لأي شخظ مخش أو ِششٓ لىٌاً أو طةضئةٌةاً لأي غةشع 

  5اوٍستقح ٌْ ششلح اوتلاد اوٍاوٌح

 لٍا ِىفر الاِذتآ ةأُ  زٓ اوٍػىىٌاخ لا دشمي دىضٌح ةششاء أو ةٌؼ أوسات ٌاوٌح أو لادخار قشاس اسذشٍاسي5

 5ًػذتش أي إطشاء اسذشٍاسي ًذخزٓ اوٍسذشٍش ةّاءً غىى  زا اوذقشًش سىاءً لاُ لىٌاً أو طضئٌاً  ى ٌسؤووٌذه اوماٌىح وػذٓ

سةذةشةاس اسةذةشةٍةاسي ٌةؤ ةي قةتةي ى ٌوٌس اوهذف ٌْ  زا اوذقشًش أُ ًسذخذً أو ًػذتش ٌشىسج أو خٌاسًا أو أي إطشاء مخش ًٍمْ أُ ًذؼقق ٌسذقتلا5 وزون فئِّا ِةّةطةؽ ةةاوةشطةىع إوة

 5الاسذشٍاس فٍ ٌشي  زٓ الأدواخ الاسذشٍاسًح

 دؼذفظ ششلح اوتلاد اوٍاوٌح ةظٌٍؼ اوؼقىت اوٍشدتؿح ةهزا اوذقشًش5
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