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 البنك السعودي الفرنسي 
  1024 ولالأ نتائج الربع –تقرير إلحاقي

 ريال  45.30 شهر 21السعر المستهدف خلال                                                          الشراء

 ودة لتحقيق نتائج لافتةـلعا

البنك إنخفاضاُ في  سجلإبريل. بعد أن  6 بتاريخبعد إغلاق السوق  1024من عام  أعلن البنك السعودي الفرنسي عن نتائجه الأولية للربع الأول
لربع الأول في ا، عاد البنك ليحقق نتائج قوية 1025 عام % مقارنةُ مع الربع الثالث من60 مقداربـ 1025 عام للربع الرابع من صافي الدخل

 3..0مقارنة مع الربع الماضي، حيث بلغت ربحية السهم % 125 نمواً في ربحية السهم بمقدار عن تحقيقحيث أعلن البنك  1024عام من 
 ريال 3..0 بلوغها وكذلك فاقت تقديرات المحللين التي كانت تشير إلى ،للسهمريال  6..0 بلوغهاريال والتي فاقت تقديراتنا التي كانت تشير إلى 

. نكرر توصيتنا جالاً لتحقيق مزيداً من الإرتفاعملانزال نرى إلا أننا  لأثني عشرة شهراً الماضية، لسهم في ااإرتفاع سعر على الرغم من . للسهم
 ريال.   45.30يبلغ  للسهم بالشراء وبسعر مستهدف

 

 صافي دخل العمولات يحقق ارتفاعاً على غير المعتاد

% مقارنة بالربع 5.1مليار ريال ) بنمو قدره  ..224 لتبلغ الربع هذا خلال المحفظة الإقراضية مليار ريال أضيفت إلى صافي  5.3قرابة 
مليار ريال. في  255.0 بلوغها التي كانت تشير إلىتجاوز تقديراتنا تمليار ريال، ل ..257صل إلى ت% ل..4الودائع بنسبة  نمتالماضي( بينما 
قد تتجاوز   ستتوفر تيال السيولهعملاقه مثل وعد الشمال و مترو الرياض، إلا أن الشاريع مللن تقوم بالإقراض المباشر لربما حين أن البنوك 
البنك السعودي  بتجاوزين على الأقل. لقد فوجئنا بشكل إيجابي القادم خلال العامين بعد التوسعات الميزانيه العمومية قوة  زيدتقديراتنا، مما ي

% مقارنة بالفترة نفسها من العام الماضي، و 21.1مليون ريال ) بنمو قدرة  7..تقديراتنا لصافي دخل العمولات عندما حقق البنك الفرنسي ل
مليون ريال، على الرغم من إنخفاض نسبة  62.الربع السابق( مقارنةَ مع تقديراتنا التي كانت تشير إلى تحقيق ب % مقارنة ..5نمو قدره 

 . إيجابيةبأن الهوامش قد تعافت لكن المؤشرات الحالية قد يكون من السابق لأوانه القول %. .7 البالغة القروض إلى الودائع 

 نتيجة محتملة لارتفاع دخل الأتعاب والخدمات البنكيةالإيرادات نمو 

الدخل من العمليات  نما. والخدمات البنكيةتعاب زيادة دخل الأ أدى إلى يكون خلال الربع الأول ما قد في السوق المحلية  ع نشاط التداولارتف
أن  بعدمليون ريال  304صل إلى ي% مقارنة مع الربع السابق ل12 بنسبة% مقارنة بالفتره نفسها من العام الماضي، و 14بنسبة الغير إقراضية 

 يعدالدخل التشغيلي المحقق أن  نوهن% مقارنة مع الربع السابق(. 4..مليون ريال ) بنمو قدره  20402التقديرات محققاً ات إجمالي الإيرادتجاوز 
 أعلى دخل تشغيلي فصلي حققه البنك السعودي الفرنسي خلال السنوات الخمس الماضية على الأقل.  

 المجنبةعدم خفض المخصصات 

في الربع  إنخفاضاً في المخصصات المجنبة أن يكون هناك   توقعنا في الربع السابق، مليون ريال  335 مخصصات بقيمةتجنيب البنك لـبعد 
أقرب   لفعليةا، بينما الأرقام مليون ريال  .6 كانت تقديراتنا تشير إلى تجنيب البنك لمخصصات بقيمة. و على هذا النحو 1024الأول من عام 

 1025عام الربع الرابع من  نقطة أساس في 14 بواقع ن القروض المشكوك في تحصيلها قد ارتفعتمليون ريال. نشير إلى أ 210إلى ماقيمته 
 هذا الربع.  عت فيمن المحتمل أن تكون قد إرتف، و مقارنة مع الربع الثالث من العام نفسه

 

 قديرات تصافي دخل يفوق ال

في الصادر عن البنوك السعودية الإلحاقي تقريرنا أنظر )  1024عام على الرغم من توقعنا بتحقيق إيرادات قوية للبنك السعودي الفرنسي في  
ً الفترة المماثلة من العام السابق( ب مقارنة% 13مليون ريال ) بنمو قدره  36.صافي الدخل  بلغ (، 1024مارس  15 تقديراتنا التي  متجاوزا

أداء سهم البنك  فاقمليون ريال.  772 بلوغهالتي كانت تشير إلى  في بلومبيرغ تقديرات المحللينمليون ريال وكذلك  777 بلوغه كانت تشير إلى
% على التوالي. 51% و 54% مقابل 57محققاً  الماضي العامالمالية خلال  والخدمات المصارف ومؤشر العام المؤشر أداء السعودي الفرنسي

ً أن ب زلنا نعتقدلا ً والسهم سعر في  يحقق البنك إرتفاعا البنك بتوزيع خلال الأرباع القادمة. تشير تقديرتنا  لأداء جيد في حال تسجيل خصوصا
أرباح نقدية مرحلية عن النصف الأول من هذا  بتوزيعأن يقوم البنك  منحه. لانتوقعالأسهم لتستكمل مع ريال للسهم،  0.40بقيمة نقدية لأرباح 

 . سيدعم ذلك أداء السهمفي حال حدوثها لكن  0العام

 

  
 
 
 
 

 

 

 

  

الأساسية المالية البيانات  

1026*  1025*  1024* ديسمبر )مليون ريال(  32السنة المالية تنتهي في  1023   

الدخل صافي 2,406 3,154 3,368 3,516   

قبل خصم المخصصات دخلال 966 347 337 344  

صافي الفائدةهامش  2.1% 2.1% 2.1% 2.1%  

 نسبة التكاليف إلى الإيرادات  33% 33% 32% 31%

 نسبة تغطية الديون المشكوك في تحصيلها 146% 150% 152% 154%

 متوسط العائد على الأصول  1.5% 1.8% 1.8% 1.9%

 متوسط العائد على حقوق الملكية  10% 13% 12% 12%

 معدل كفاية رأس المال 15.6% 14.5% 14.6% 14.4%

(ربحية السهم )ريال 2.66 3.49 3.73 3.89  

(أرباح السهم الموزعة )ريال 0.40 0.40 0.50 0.60  

للسهم القيمة الدفترية 25.68 28.72 31.96 35.25  

10.5x 11.0x 11.8x 15.4x السعر/ الأرباح 

1.2x 1.3x 1.4x 1.6x السعر/ القيمة الدفترية 

1024 -إبريل -.  

 

 إبـراهـيم الحـربـي
ibrahim.a.al-harbi@riyadcapital.com 

+966-1-203-6841 
 

 عاصم بختيار، سي إف ايه
asim.bukhtiar@riyadcapital.com 

+966-1-203-6861 
 

الرياض المالية تعمل بموجب ترخيص هيئة السوق  شركة

(07070-57المالية السعودية )رقم   

 إجمالي العوائد المتوقعة

ريال  42.00 1024-إبريل-7 فيالسعر    

6.2%  العائد المتوقع لسعر السهم 

0..% الأرباح الموزعة عائد   

7.0% العوائد المتوقعةإجمالي    
 

 بيانات السوق

أسبوعاً  31أعلى/أدنى سعر خلال    ريال 00..41.70/1  

مليون ريال 570063  القيمة السوقية 

مليون 04.0.  الأسهم المتداولة 

43..%  الأسهم المتاحة للتداول )الأسهم الحرة( 

574.1 
 21متوسط حجم التداول اليومي )

 شهرا بالآلاف(

2..% المؤشر العام السعوديالوزن في    

1050.SE  رويترزرمز الشركة في  

BSFR AB رمز الشركة في بلومبيرغ 
 

السهمأداء   

 

 المصدر: بلومبيرغ
 

المصارف مؤشر 

 والخدمات المالية

مؤشر 
 تداول العام

البنك 

السعودي 

 الفرنسي

 

1024-إبريل-7 41.00 9,508 19,735  

 إجمالي التغير

شهور 6 16.8% 19.2% 12.0%  

 سنة 36.7% 33.7% 32.4%

ناسنت 3.3% 20.9% 10.3%  
 

 المعلنة      المتوقعة
 نتائج الربع الأول

)مليون ريال(  1024  

 دخل العمولات الخاصة  897 861

 الدخل التشغيلي  1,401 1,266

الدخل صافي 856 777  

 القروض 114,835 113,281

 ودائع العملاء 137,906 133,049

(ريالربحية السهم ) 0.95 0.86  
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(03030-73 رقم) ةالسعودي يةالمال سوقال ةهيئ ترخيص بموجب تعمل المالية الرياض شركة  

 السهم تصنيف

 مُصنفّ غير بيع احتفاظ شراء قوي شراء

 المتوقعة الإيرادات إجمالي

 ≤ 25% 

 المتوقعة الإيرادات إجمالي

≤ 15% 

 المتوقعة الإيرادات إجمالي

> 15% 
 مقيد/ المراجعة تحت فيه مبالغ سعر

 

 الرئيسي المكتب

 المالية الرياض

 61112 بريد صندوق

 11431 الرياض

 السعودية العربية المملكة

 الهاتف

800 124 0010 

 الإلكتروني الموقع

www.riyadcapital.com 

 الإلكتروني البريد

research@riyadcapital.com 

 

 بيان إخلاء المسؤولية

ل أو بأية طريقة، بدون موافقة كتابية تم إعداد هذا المستند البحثي لاستخدام عملاء الرياض المالية، ولا يجوز إعادة توزيعه أو نقله، أو نشره، كلياً أو جزئياً، أو بأي شك

توزيع أو نقل، أو نشر المحتويات، أو الآراء، أو  يشكل استلام هذا المستند البحثي، ومراجعته موافقة من جانبك على عدم إعادة رياض المالية.الصريحة من 

وقد تم الحصول على المعلومات الواردة في  الاستنتاجات، أو المعلومات الواردة في هذا المستند للآخرين قبل نشر تلك المعلومات بشكل عام من قبل الرياض المالية.

لا نضمن دقتها، ولا تقدم الرياض المالية أي تعهدات، أو ضمانات من أي نوع فيما يتعلق بالبيانات، هذا المستند من مصادر عامة متنوعة نعتقد بأنها موثوقة، لكننا 

ولا يوفر هذا المستند البحثي سوى معلومات  والمعلومات المقدمة، ولا تتعهد الرياض المالية، بأن محتوى هذا المستند من المعلومات مستوف أو خال من أي خطأ.

معلومات، أو أي رأي معلن عرضاً، أو دعوة لتقديم عرض، أو شراء، أو بيع أي سندات، أو منتجات استثمارية أخرى متعلقة بتلك السندات أو ولا تشكل أية  عامة،

ات خاصة بأي شخص وضع مالي، أو احتياج ولا يقصد بهذا المستند تقديم استشارة استثمارية شخصية، كما أنه لا يضع في اعتباره أهداف استثمارية، أو الاستثمارات.

 بعينه قد يتلقى هذا المستند.

الاستثمار في أي سندات، أو استثمارات، أو استراتيجيات استثمارية  ملائمةيجب على المستثمرين السعي للحصول على استشارة مالية، أو قانونية، أو ضريبية بشأن 

كما ينبغي أن يراعي المستثمرين أن  أن البيانات الخاصة بالتوقعات المستقبلية قد لا تتحقق، أخرى تمت مناقشتها، أو التوصية بها في هذا المستند، ويجب عليهم تفهم

وبناء عليه، فقد يحصل  ، إن وجد، وأن قيمة مثل تلك السندات، والاستثمارات قد ترتفع، أو تهبط.أو الاستثمارات الأخرى قد يتذبذبالدخل المتحقق من تلك السندات، 

وقد يكون للرياض المالية أو الموظفين لديها )بما في ذلك المحللين البحثيين( حصة مالية في سندات المُصدِّر  ل أقل مما استثمروه بالفعل.المستثمرون على أموا

، عن أي استخدام ولا تتحمل الرياض المالية مسؤولية أية خسارة، أو أضرار قد ينشآن، بشكل مباشر أو غير مباشر )المُصدِّرين(، أو الاستثمارات ذات الصلة.

 للمعلومات الواردة في هذا المستند البحثي، وقد يخضع هذا المستند البحثي للتغير بدون إشعار مسبق.
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