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 كىاُ الادفالاخ ودلٌٔح اًٌِّىُاخ 

 صًٕ اًعّىدًح

ظظٌر ؼشهح صًٕ اًعّىدًح أوي أسةاغ ففٌٌح ُٔز ةذء ٓؽاه اًؽشهح ػٌص ةٌغر الأسةاغ 

ٌٌُىْ فٍ اًشةْ الأوي ُٕ ِاَ  250ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ ـافٍ خعاسج كذسها  45اًفافٌح 

 .2016ٌٌُىْ فٍ اًشةْ الأخٌش ُٕ ِاَ  135و ـافٍ خعاسج  2016

ٌٌُىْ سًاي ِٕ اًشةْ  154طاء الأداء اًلىي فٍ اًشةْ الأوي ُذفىِاً ةاسدفاُ الاًشاداخ ةِتٌغ 

ٌٌُىْ سًاي  1,919% ًذعظٍ أٌِى ُعذىي ففٌٍ ِٔذ 8.7أو  2016اًِلاةٍ ُٕ ِاَ 

ٌِى اًشغّ ُٕ ِذَ  دخىي سظىَ الادفالاخ  اًِخفمح ٌِى اًشةي اًتٌٍٔ ػٌض أًفار فٍ 

ٌٌُىْ سًاي، هِا  51اًشةْ اًِلاةٍ واًذى هاْ ًها دوس فٍ خفن دوٌفح اًِتٌّاخ ةِتٌغ 

ٌٌُىْ سًاي،  14دشاطّر اًِفشوفاخ اًِّىٌُح والاداسًح وُفشوفاخ اًتٌْ واًذىصًْ ةِتٌغ 

ٌٌُىْ سًاي طشاء  85% أي ٓؼى 18وآخفمر ُفشوفاخ الاظذهلان والاوفاء ةِّذي 

ٌٌُىْ  477ٌٌُىْ سًاي، ُلاةٍ  392دِذًذ سخفح اًؽشهح ًخِعح ِؽش ظٔح إلافٌح ًذتٌغ 

ٌٌُىْ سًاي  273ًٌشةْ اًِِاسٍ ُٕ اًّاَ اًعاةم، وةزًى ػللر اًؽشهح سةؼا دؽغٌٌٌا كذسٖ 

 .2016ٌٌُىْ سًاي فٍ اًشةْ الأوي ِاَ  32ُلاةٍ خعاسج دؽغٌٌٌح ةٌغر  

( خلاي (EBITDAةٌغ هاُؾ اًشةؽ كتٍ الاِتاء اًذِىًٌٌح، اًمشائث، الاظذهلان والاوفاء

%  فٍ اًشةْ الأوي ُٕ اًّاَ اًِالٍ و 25.2% ُلاةٍ 34.7اًشةْ ُعذىي كٌاظٍ ًتٌغ 

وًّوغ رًى ٓظاغ اًؽشهح فٍ صًادج الاًشاداخ  2016% فٍ اًشةْ الأخٌش ُٕ ِاَ 27.2

 ةاًذىاصي ُْ ُعذىي دواًٌف ُٔخفن وصًادج ُتٌّاخ ُٔذظاخ ُشدفّح اًشةؼٌح.

ٌٌُىْ سًاي ، ةٌِٔا  118% أي ٓؼى 6.6ةاًِلاسٓح ُْ اًشةْ اًعاةم، اسدفّر اًِتٌّاخ ةٔعتح 

ٌٌُىْ سًاي وٓذع ِٕ رًى اسدفاُ  628ٌٌُىْ سًاي إًى  659آخفمر دوٌفح اًخذُاخ ُٕ 

ٌٌُىْ سًاي، هِا آخفمر اًِفشوفاخ  1,291% ُعظلًا 13اطِاًٍ اًذخٍ ةٔعتح 

ٌٌُىْ سًاي ُْ الأخز  25اًِّىٌُح والاداسًح وُفشوفاخ اًتٌْ واًذىصًْ ُظذِّح ةِتٌغ 

فٍ الاِذتاس دفْ سظىَ اظذؽاسًح اظذشٔائٌح خلاي اًشةْ اًعاةم، ودشاطّر ُفشوفاخ  

ٌٌُىْ سًاي، وةٔاء ٌِى رًى ػللر اًؽشهح دخلا دؽغٌٌٌا  11الاظذهلان والاوفاء ةٔؼى 

 .2016ٌٌُىْ سًاي فٍ اًشةْ الأخٌش ُٕ ِاَ  87ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  273ةٌغ 

% فلي 13ةٔعتح  2017وفلاً لإِلاْ اًؽشهح، دشاطّر كاِذج اًِؽذشهٌٕ ةٔهاًح ُاسط 

ٌٌُىْ ُؽذشن فٍ ٓهاًح اًشةْ الأوي ِاَ  11.6ٌٌُىْ ُؽذشن ُلاةٍ  10.1ًذفٍ إًى 

وًشطْ هزا الآخفاك اًوتٌش ةّذ دىسٌم اًؽشائؽ اًهادفٌح ِتش اًتفِح اًذٍ دّ فشلها  2016

ٌٌُىْ ُؽذشن فٍ ٓهاًح اًشةْ  10.9اًّاَ اًِالٍ، طذًش ةاًزهش أْ ِذد اًِؽذشهٌٕ ةٌغ 

، وّٓذلذ أْ ُٕ ةٌٕ أظتاب اًذشاطْ فٍ ِذد اًخىىه ُلاسٓح ُْ اًشةْ 2016الأخٌش ُٕ ِاَ 

اًعاةم ففٍ اًخىىه اًذٍ ةٌّر ًٌؼظاض غٌش اًِلٌٌِٕ ػٌص ًذّ ففٍ اًخىىه ةّذ فذشج 

 ُؼذدج ُٕ أخش ُشج دّ اظذخذاُها.

ُغاًشج ًذىكّاخ اًعىق ػٌص ةٌغ ُذىظي  2017طاءخ أسةاغ اًؽشهح خلاي اًشةْ الأوي ُٕ  

ٌٌُىْ سًاي، ّٓذلذ  106ٌٌُىْ سًاي وكذسٓا اًخعاسج اًفافٌح  ِٔذ  93اًخعاسج اًِذىكّح 

أْ اًعتث اًشئٌعٍ فٍ هزا اًذؼعٕ اًظىهشي ًشطْ إًى ػشهح اًِتٌّاخ اًلىًح خاـح فٍ 

كىاُ اًتٌآاخ فملا ِٕ اًذؼوّ فٍ دوٌفح اًخذُاخ واًِفشوفاخ اًذؽغٌٌٌح ةؽوٍ 

ٌُؼىً ُْ الأخز فٍ الاِذتاس أْ الآخفاك فٍ ُفشوفاخ الاظذهلان والإوفاء هآر 

ُذىافلا ُْ اًذىكّاخ، وّٓذلذ أْ ٓذائع اًؽشهح ًٌشةْ اًشآٍ ظذوىْ ُؤؼشا ُهّ ٌِى 

ُذي اظذِشاس اًؽشهح فٍ اًذؼوّ فٍ الآفاق ُْ الأخز فٍ الاِذتاس اًِفشوفاخ الإلافٌح 

اًِذٌّلح ةذىسٌم اًؽشائؽ اًهادفٌح ِتش اًتفِح  2016اًِذوتذج خلاي اًشةْ اًشآٍ ُٕ ِاَ 

وآخفاك دوٌفح اًذِىًٍ ًذشاطْ ُّذي اًّائذ ةٌٕ اًتٔىن ، وةٔاء ٌِى رًى  ٓشفْ دلٌٌِٔا 

 سًاي ًٌعهّ. 9.6سًاي ًٌعهّ إًى  8.3ًعهّ اًؽشهح ُٕ 

 CFAهٔذاوي، أػِذ 

 ُؼٌٍ ُاًٍ أوي

AA.Hindawy@albilad-capital.com 

 

 

 ًٌذىاـٍ ُْ إداسج الأةؼاز:

 دشهٍ فذِم

 ُذًش الأةؼاز واًِؽىسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 حياد اًذىـٌح
 9.60 اًلٌِح اًّادًح )سًاي(

 10.10 )سًاي( 2017أةشًٍ  16اًعّش هِا فٍ 

 %4.95- اًّائذ اًِذىكْ

  ةٌآاخ اًؽشهح

 SE.7030 سُض دذاوي

 10.55 أظتىُ )سًاي( 52أٌِى ظّش ًـ 

 6.30 أظتىُ )سًاي( 52أدٓى ظّش ًـ 

 19.8% اًذغٌش ُٕ أوي اًّاَ

 3,917 أؼهش )أًف ظهّ( 3ُذىظي ػظّ اًذذاوي ًـ 

 5,895 اًشظٌِح اًعىكٌح )ٌٌُىْ سًاي(

 1,572 اًشظٌِح اًعىكٌح )ٌٌُىْ دولاس(

 583.73 الأظهّ اًِفذسج )ٌٌُىْ ظهّ(

  %(5هتاس اًِعاهٌِٕ )أهشش ُٕ 

 %37.04 ؼشهح الادفالاخ اًِذٔلٌح ػ. َ. ن 

 %5.97 ُؤظعح فادْ ًٌذظاسج واًِلاولاخ 

 %5.84 ُفْٔ اًتلاظذٌى اًعّىدي 

 2014A 2015A 2016A 2017E دًعِتش  -ٓهاًح اًّاَ اًِاًٍ 

 7.45 10.66 11.75 17.41 كٌِه أًِؽأج /اًشةؽ كتٍ اًفىائذ واًمشائث والاهلان

 2.52 2.76 2.84 3.10 كٌِه أًِؽأج /الاًشاداخ

 N/A N/A N/A 41.69 ُماِف اًشةؼٌح

 1.59 1.65 1.30 1.08 ُماِف اًلٌِح اًذفذشًح

 0.78 0.85 0.87 0.96 ُماِف الاًشاداخ

 0.64 0.50 0.63 1.00 أًعتح اًظاسًح ًلأـىي

%5.4- ِٓى الاًشاداخ  9.3%  2.7%  9.5%  

أسبوع 25حركة السهم خلال   

 ثطور المبيعات الربعية )مليون ريال( مع العائد على المبيعات
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 اًِفذس: دذاوي
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 اًِفذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌؽشهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

 اًِفذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌؽشهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 ٔهائٌح ًٌلىائّ اًِاًٌح.اً كذ دخذٌف وشًلح ِشك ةٌآاخ اًلىائّ اًِاًٌح فٍ اًذلشًش ِٕ اًىشًلح اًذٍ دذتّها اًؽشهح. وًوٕ لا دأسٌش ُٕ هزا الاخذلاف ٌِى أًذٌظح

A ،فٌٌّح :E ،دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح :F.دىكّاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح : 

 

 * اًلىائّ اًِاًٌح اًِّذج وفلا ًِّاًش اًِؼاظتح اًعّىدًح ًؼٌٕ اـذاس اًلىائّ اًِاًٌح اًظذًذج وفلا ًٌِّاًٌش اًِؼاظتٌح اًذوًٌح. 

 اًِفذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌؽشهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

 2013A 2014A 2015A 2016A كائِح اًذخٍ )ٌٌُىْ سًاي(

 6,927 6,741 6,170 6,523 الاًشاداخ 

 2,526 2,790 2,948 3,388 دوٌفح اًِتٌّاخ 

 2,595 2,259 2,201 2,191 اًِفشوفاخ اًِّىٌُح والاداسًح وُفشوفاخ اًتٌْ واًذىصًْ

(78)  53 ُخففاخ دًىْ وأخشي  63  10  

 1,795 1,629 1,100 890 اًشةؽ كتٍ ُفشوفاخ اًذِىًٍ والاظذهلان والإوفاء واًمشائث واًضهاج  

%13.7 هاُؾ اًشةؽ كتٍ ُفشوفاخ اًذِىًٍ والاظذهلان والإوفاء واًمشائث واًضهاج   17.8%  24.2%  25.9%  

 1,850 1,770 1,633 1,840 الاظذهلان والإوفاء

(949) اًشةؽ اًذؽغٌٌٍ   (534)  (141)  (55)  

(722.8) ُفشوفاخ اًذِىًٍ   (745.3)  (837.9)  (953.0)  

  27.9  7.4  9.4  20.6 أخشي 

(1,651) ـافى اًذخٍ   (1,270)  (972)  (980)  

%25.3- اًّائذ ٌِى اًِتٌّاخ   -20.6%  -14.4%  -14.1%  

     

 2013A 2014A 2015A 2016A كائِح اًِشهض اًِاًٍ )ٌٌُىْ سًاي(

 919 1,378 1,092 1,293 أًلذًح وُا فٍ ػوِها 

 1,109 1,093 1,394 1,221 رُّ ُذًٔح 

 42 104 63 141 اًِخضوْ 

 1,243 1,521 1,340 655 أخشي 

  3,312  4,096  3,888  3,310 إطِاًٍ اًِىطىداخ كفٌشج الأطٍ 

          

 7,006 5,007 4,296 4,293 ـافى اًِىطىداخ اًشاةذح وُؽشوِاخ دؼر اًذٔفٌز

 16,196 16,813 17,469 18,351 ُىطىداخ غٌش ٌُِىظح 

 96 132 212 283 أخشي 

  23,298  21,952  21,977  22,927 إطِاًٍ اًِىطىداخ وىًٌح الأطٍ 

  26,611  26,048  25,866  26,237 إطِاًٍ اًِىطىداخ 

          

 2,247 2,780 200 200 اًذًٕ كفٌش الأطٍ واًِعذؼم ُٕ اًذًٕ وىًٍ الأطٍ 

 714 286 266 529 رُّ دائٔح 

 3,147 2,698 2,913 2,649 ُفشوفاخ ُعذؼلح 

 532 735 519 444 أخشي 

  6,640  6,498  3,898  3,821 ُىٌىةاخ كفٌشج الأطٍ 

          

 8,245 8,616 11,187 11,390 دًٕ وىًٍ الأطٍ

 8,151 6,382 5,317 4,268 ُىٌىةاخ غٌش طاسًح 

  3,575  4,552  5,464  6,759 ػلىق اًِعاهٌِٕ 

  26,611  26,048  25,866  26,237 إطِاًٍ اًِىٌىةاخ وػلىق اًِعاهٌِٕ 
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 ؼشغ ٍٓاَ اًذفٌٔف فٍ اًتلاد اًِاًٌح

لاوج ٌِى رًى، ًلىَ ٍٓاَ اًذلٌٌّ وِ دعذخذَ اًتلاد اًِاًٌح هٌوٍ اًذلٌٌّ اًخاؿ ةها ُٕ سلاز وتلاخ ودّذِذ اًذىـٌاخ ٌِى اًتٌآاخ اًوٌِح واًوٌفٌح اًذٍ ًظِّها اًِؼٌٌىْ.

 اًهتىه./ىدًذًٔا ةئدساض الأظهّ اًِغىاج لِٕ إػذي ُٔاوم اًذىـٌح اًذاًٌح ةٔاءً ٌِى ظّش الإغلاق ، واًلٌِح اًّادًح اًذٍ ٓؼذدها، وإُوآٌح اًفّ

 %.10اًلٌِح اًّادًح دضًذ ٌِى اًعّش اًؼاًٍ ةأهشش ُٕ   :زيادة المراكس

 %.10اًلٌِح اًّادًح دضًذ أو دلٍ ِٕ اًعّش اًؼاًٍ ةأكٍ ُٕ    حياد:

 %.10اًلٌِح اًّادًح دلٍ ِٕ اًعّش اًؼاًٍ ةأهشش ُٕ   ثخفيض المراكس: 

وف ٌش ًّ ًذّ دؼذًذ كٌِح ِادًح لآذٍاس ُضًذ ُٕ اًذؼٌٌٍ أو اًتٌآاخ أو كىائّ ُاًٌح دففٌٌٌح أو وطىد دغٌٌش طىهشي فٍ أداء اًؽشهح أو دغٌش ثحت المراجعة:

 اًعىق أو أًح أظتاب أخشي خاـح ةأةؼاز اًتلاد اًِاًٌح.

 

 اًتلاد اًِاًٌح
 

 خذُح اًِّلاء
 clientservices@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 9888 – 203 – 11 – 966+ الإداسج اًّاُح:

 0001 – 116 – 800 اًهادف اًِظآٍ:
 

 إداسج الأـىي
 abicasset@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6280 – 290 – 11 – 966+  هادف:
 

 إداسج اًؼفَ
 custody@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6259 – 290 – 11 – 966+  هادف:
 

 

 
 
 

 إداسج الأةؼاز واًِؽىسج
 research@ albilad-capital.com اًتشًذ الإًوذشوٍٓ:

 6250 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 capital.com-www.albilad اًِىكْ ٌِى اًؽتوح:

 

  إداسج اًىظاوح
 abicctu@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6230 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 

 اًِفشفٌح الاظذشِاسًح
 investmentbanking@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6256 – 290 – 11 – 966+  هادف:

 إخلاء اًِعؤوًٌح

ًـٌـح وُـذًـشًـهـا وُـىٌـفـٌـهـا لا ًـِـاةزًر ؼشهح اًتلاد اًِاًٌح أكفى طهذ ًٌذأهذ ُٕ أْ ُؼذىي اًٌِّىُاخ اًِزهىسج فٍ هزا اًذلشًش ـؼٌؼح ودكٌلح وُْ رًى فئْ ؼشهح اًتلاد ا

 .ِٕ رًىظح ًلذُىْ أي لِآاخ أو دّهذاخ ـشاػح أو لِٔاً ةؽأْ ُؼذىًاخ اًذلشًش ولا ًذؼٌِىْ ةىشًلح ُتاؼشج أو غٌش ُتاؼشج أي ُعؤوًٌح كآىٌٓح ٓاد

الأغـشاك دوْ اًـِـىافـلـح اًـخـىـٌـح  ُـٕ لا ًظىص إِادج ٓعخ أو إِادج دىصًْ أو إسظاي هزا اًذلشًش ةىشًلح ُتاؼشج او غٌش ُتاؼشج لأي ؼخق آخش أو ٓؽشٖ هٌٌاً أو طـضئـٌـاً لأي غـشك 

  .اًِعتلح ُٕ ؼشهح اًتلاد اًِاًٌح

 هِا ٌٓفر الآذتاٖ ةأْ هزٖ اًٌِّىُاخ لا دؽوٍ دىـٌح ةؽشاء أو ةٌْ أوساق ُاًٌح أو لادخار كشاس اظذشِاسي.

 .ًّذتش أي إطشاء اظذشِاسي ًذخزٖ اًِعذشِش ةٔاءً ٌِى هزا اًذلشًش ظىاءً هاْ هٌٌاً أو طضئٌاً هى ُعؤوًٌذه اًواٌُح وػذٖ

عـذـؽـاس اظـذـشـِـاسي ُـؤهـٍ كـتـٍ ى ًٌُغ اًهذف ُٕ هزا اًذلشًش أْ ًعذخذَ أو ًّذتش ُؽىسج أو خٌاسًا أو أي إطشاء آخش ًِوٕ أْ ًذؼلم ُعذلتلا. ًزًى فئٓٔا ٓـٔـفـؽ ةـاًـشطـىُ إًـ

 .الاظذشِاس فٍ ُشٍ هزٖ الأدواخ الاظذشِاسًح

 دؼذفَ ؼشهح اًتلاد اًِاًٌح ةظٌِْ اًؼلىق اًِشدتىح ةهزا اًذلشًش.
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