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 كؿاع اًجشضئة 

 دًه اًطظية

 6112شاةعؼ ُعٕ غعاَ ششهة دًه ًٌخذُات اًطظية غٕ ٓجائشها اًِاًية الأوًية ًٌشةعؼ اًع أغٌٔح

% غٕ أسةاض اًشةؼ اًِِادٍ ُعٕ اًعػعاَ 348ٌُيىْ سياي ةاسثفاع  2.42ضافي سةع ةعٌغ  ُظللة

% ُلاسٓة ةعاًعشةعؼ اًسعاةعم ُعٕ 11841ٌُيىْ سياي، فيِا كفضت ةٔظى  .214اًساةم اًتاًغة 

ٌُيىْ سياي4 وةزًى ةٌعغ ضعافعي اًعشةعع اًسعٔعى   6243ٓفس اًػاَ طير طللح دًه طئها 

 %4 1646ةاسثفاع  .611ٌُيىْ سياي ًػاَ  1.141ُلاةٍ  6112ٌُيىْ سياي ًػاَ  12241

ثعىافعلعح ُعؼ ُعجعى عـ  فعيعِعاُعٌعيعىْ سيعاي،  1.فاكح أسةاض اًشةؼ الأخيش ثىكػاثٔا اًتاًغة 

 ٌُيىْ سياي4  22ثىكػات اًِظٌٌيٕ اًتاًغة 

ُعلعاسٓعة ةعاًعشةعؼ   6112اًطافية خلاي اًشةؼ اًشاةؼ ُٕ غعاَ أسسػح اًششهة أًِى في الأسةاض 

 -اًِِادٍ ُٕ اًػاَ اًساةم ًػذة أ تاب أهِها:

  اًضيادة الإسِاًية في طشّ الايشادات أًاثشة غٕ صيادة أغذاد صياسات ُعشغعا اًعػعيعادات

 اًخاسسية واًجٔىي4ّ

  َُعِعا أدي ًعضيعادة  عػعة  6112افججاض وثشغيٍ ُتٔا اًػيادات اًشِاًية ُؿٌؼ غعا

 اًجشغيٍ الأُش اًز  آػوس ايشاةاً غٌا سةظية اًششهة4

غلاوةً غٌا اًػىاٍُ اًساةلة هاْ لآخفاع اًِطاسيف اًجسىيلية أًاثص غٕ ثششيذ ةػؼ 

ُطاسيف اًجىصيؼ دوس في ِٓى الأسةاض اًسٔىية، ورًى غٌا اًشغّ ُٕ اسثعفعاع اًعِعطعاسيعف 

 اًػِىُية والإداسية ٓجيشة ثى ؼ ٓشاؾات اًششهة4

ةاًِلاةٍ ِٓح الأسةاض اًطافية ُلاسٓة ةاًشةؼ اًساةم ُعٕ ٓعفعس اًعػعاَ سعشان ثعضاُعٕ اًعشةعؼ 

اًذاًر ُؼ شهش سُػاْ اًِتاسن والأغياد ةالإغافة ًِىا ّ الاساصات اًطيفية طعيعر غعادةً 

ُا ثٔخفؼ وثيشة اًػٍِ في هزٖ اًِىا ّ ةطىسة ؾتيػية، فػلًا غٕ اًضيعادة الإسعِعاًعيعة 

 في طشّ الايشادات أًاثشة غٕ صيادة أغذاد صياسات ُشغا اًػيادات اًخاسسية واًجٔىي4ّ

ٌُيعىْ سيعاي  2141% ًيطٍ إًا 1843اسثفؼ اًشةع اًجشغيٌي ًٌششهة في اًشةؼ اًشاةؼ ةٔظى 

ٌُيىْ سياي ًٌشةؼ اًِِادٍ ُٕ اًػاَ اًساةم، فيِا ةعٌعغ ٓعِعىٖ اًسعٔعى  ٓعظعى  2146ُلاةٍ 

 611.4ٌُيىْ سياي في غاَ  1.241ٌُيىْ سياي ُلاةٍ  .1234% ُظللاً 1241

أغٌٔح دًه في ئايش اًشاس  غٕ ثىكيؼ غلذ ثِىيٍ إ لاُي ُؼ ُشِىغعة  عاُعتعا اًعِعاًعيعة 

 عٔعىت، ةعغعشع ثعِعىيعٍ  8 عٔعىات ةعػعذ فعجعشة  عِعاض  3ٌُيىْ سياي ًِذة  2.1ةليِة 

 ثى ػات ُسجشفا دًه أًخي4ٍ 

هٔان  ٌسٌة ُٕ اًجى ػات ششغح فيها اًششهة ؤُها ُا ثّ ثشغعيعٌعيعه ةعاًعوعاُعٍ ُعذعٍ 

واًػيادات اًشِاًية في فعتعشايعش  6118ُسجشفا الاؾفاي اًزي ثّ افججاطه في ديسِتش 

، وثػٍِ اًششهة طاًياً غٌا آشان ُسجشفا ِٓاس وثى ػة اًِعسعجعشعفعا اًعظعاًعا 6112

 % في آشان ُسجشفا ُظِذ ساشذ اًفليه4 81وةٔان ةشز ؾتا، هِا ثشاسن ةٔستة 

ةإسِاًي كعذسٖ  6112هِا أوضا ُشٌس إداسة اًششهة ةجىصيؼ أسةاض ٓلذية غٕ اًػاَ اًِاًي 

 سياي ًٌسهّ اًىاطذ4  142ةىاكؼ ، وٌُيىْ سياي 3342

ٓىضي ةضيادة اًِشاهض ًسهّ دًه، ورًى ةػذ ثظذير ِٓىرز اًجعذفعلعات اًعٔعلعذيعة ًعٌعشعشهعة  

 سياي4  111طير ةٌغح اًليِة اًػادًة ًٌسهّ 

 ثشهي فذغم

 ُذيش الأةظاخ واًِشىسة

TFadaak@albilad-capital.com 

 CFAأطِذ هٔذاوي، 

 ُظٌٍ ُاًي أوي

AA.Hindawy@albilad-capital.com 

 ُظِذ طساْ غؿيه

 ُظٌٍ ُاًي

MH.Atiyah@albilad-capital.com 

 زيادة المراكس اًجىضية

 11141 اًليِة اًػادًة )سياي(
 11411 )سياي( 6112ئايش  81اًسػش هِا في 

 %641. اًػائذ اًِجىكؼ

  ةيآات اًششهة

 SE.4004 سُض ثذاوي

 118.50 أ تىع )سياي( 26أغٌا  ػش ًع 

 49.50 أ تىع )سياي( 26أدٓا  ػش ًع 

 -3.7% اًجغيش ُٕ أوي اًػاَ

 211 أشهش )أًف  هّ( 8ُجى ـ طشّ اًجذاوي ًع 

 4,134 اًش ٌِة اًسىكية )ٌُيىْ سياي(

 1,102 اًش ٌِة اًسىكية )ٌُيىْ دولاس(

 59 الأ هّ اًِطذسة )ٌُيىْ  هّ(

  %(2هتاس اًِساهِيٕ )أهذش ُٕ 

 %2.421 ششهه دًه اًتشهة اًلاةػة 

 %.246 ُظِذ ساشذ ُظِذ اًفليه 

 A 6112A 6112F 6111F.611 ديسِتش  -ٓهاية اًػاَ اًِاًي 

كيِه أًِشأة /اًشةع كتٍ ُطشوفات اًجِىيٍ 

 والا جهلان والإؾفان واًضهاة
664.. 61411 13481 13433 

 ..4. 481. 421. 432. ُػاغف أًِشأة / اًِتيػات 

 134.6 66423 62412 63411 ُػاغف اًشةظية 

%141 اًػائذ غٌا اًجىصيؼ   641%  641%  643%  

 6422 6413 6431 8462 ُػاغف اًليِة اًذفجشية 

 8488 8416 413. 431. اًسػش / اًِتيػات 

 8421 8411 6411 1412 أًستة اًشاسية ًلأضىي 

%1.41 ِٓى الإيشادات   1.41%  1641%  1142%  

أسبوع 25حركة السهم خلال   

 ثطور المبيعات الربعية )مليون ريال( مع العائد على المبيعات
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تِيػات اًِتيػات  اًػائذ غٌا اً

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًية ًٌششهة، ثلذيشات أةظاخ اًتلاد اًِاًية

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًية ًٌششهة، ثلذيشات أةظاخ اًتلاد اًِاًية

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 اًجغيش )%( Q4 2014 Q4 2015 كائِة اًذخٍ )ٌُيىْ سياي(
% 2241 1.642 1.042 إجمالي الإيرادات   

% 1248 .1.24 16241 ثوٌفة اًِتيػات   

%2642 ٓستة ثوٌفة اًِتيػات ًٌِتيػات   2642%  141 %  

% 8141 2143 .14. اًِطشوفات اًػِىُية والاداسية وُطشوفات اًتيؼ واًجىصيؼ  

%1341 ٓستة اًِطشوفات اًػِىُية والاداسية وُطشوفات اًتيؼ واًجىصيؼ ًٌِتيػات   664.%  641 %  

(641)  41. ُخططات اًذيىْ اًِشوىن في ثظطيٌها  (1..42)%  

% 2241 247. 6246 الربح قبل مصروفات التمويل والاستهلاك والإطفاء والزكاة   

%6243 هاُش اًشةع كتٍ ُطشوفات اًجِىيٍ والا جهلان والإؾفان واًضهاة   6243%  (141)%  

% .664 .1 16 الا جهلاهات والإؾفان  

% 2742 2.40 2041 الربح التشغيلي   

(141) ضافا ُطشوفات اًجِىيٍ   (146)  11.242 %  

%(11141) 141 142 دخٍ الا جذِاس  

%(8848) 646 .84 أخشي   

% 246 2.40 2240 الربح قبل الزكاة والضريبة   

%(6242) .84 42. اًضهاة واًػشيتة   

% .4. 2.46 2047 صافى الدخل   

%6141 اًػائذ غٌا اًِتيػات   1341%  (146)%  

    

 اًجغيش )%( Q4 2014 Q4 2015 كائِة اًِشهض اًِاًي )ٌُيىْ سياي(
% 842.  .384  65.0 أًلذية وُا في طوِها   

% .34  62342  239.5 رُّ ُذئة   

%(241)  3343  94.6 اًِخضوْ   

% 1343  11346  91.1 أخشي   

% 2141  22042  490.2 إجمالي الأصول قصيرة الأجل   

        

% 1841  43..1,1  1,013.5 ضافا اًِىسىدات اًذاةجة   

% 141  6146  27.2 ُىسىدات غيش ٌُِى ة  

% 11.43  .6134  142.0 أخشي  

% 1747  2246..2  1,182.7 إجمالي الموجودات طويلة الأجل   

% 1040  1.00246  1,672.9 إجمالي الموجودات   

        

%(642)  1.143  151.6 اًذيٕ كطيش الأسٍ واًِسجظم ُٕ اًذيٕ ؾىيٍ الأسٍ   

%(243)  2.42  69.3 رُّ دائٔة   

% .24  2141  48.4 ُطشوفات ُسجظلة   

% 141  1148  9.9 أخشي   

%(246)  .1.74  279.3 مطلوبات قصيرة الأجل   

        

% 242..  6.242  45.0 ديٕ ؾىيٍ الأسٍ  

% 1342  3348  74.7 ُؿٌىةات غيش ساسية   

% 647  2.76740  1,273.9 حقوق المساهمين   

% 2646  1.00246  1,672.9 إجمالي المطلوبات وحقوق المساهمين   

    

 اًجغيش )%( Q4 2014 Q4 2015 كائِة اًجذفلات أًلذية )ٌُيىْ سياي( 
%642  .214  2343 اًجذفلات أًلذية اًجشغيٌية   

(41.) اًجذفلات أًلذية اًجِىيٌية   .248   -  

(8342) اًجذفلات أًلذية الا جذِاسية   (1.42)  3842%  

%3243  8646  .124 اًجغيش في أًلذية   

 ٔهائية ًٌلىائّ اًِاًية4اً كذ ثخجٌف ؾشيلة غشع ةيآات اًلىائّ اًِاًية في اًجلشيش غٕ اًؿشيلة اًجي ثجتػها اًششهة4 وًوٕ لا ثأديش ُٕ هزا الاخجلاف غٌا أًجيشة

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًية ًٌششهة، ثلذيشات أةظاخ اًتلاد اًِاًية
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 .611*ثّ ثػذيٍ ةػؼ أسكاَ غاَ 
 

 ٔهائية ًٌلىائّ اًِاًية4اً كذ ثخجٌف ؾشيلة غشع ةيآات اًلىائّ اًِاًية في اًجلشيش غٕ اًؿشيلة اًجي ثجتػها اًششهة4 وًوٕ لا ثأديش ُٕ هزا الاخجلاف غٌا أًجيشة

A ،فػٌية :E ،ثلذيشية :F4ُجىكػة : 

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًية ًٌششهة، ثلذيشات أةظاخ اًتلاد اًِاًية

 6118A 611.A* 6112A 6112F 6111F كائِة اًذخٍ )ٌُيىْ سياي(

  .2.1764  2.22247  6.642  2646.  .64.. إجمالي الإيرادات 

  2.141  23243  26241  2243.  83141 ثوٌفة اًِتيػات 

%2142 ٓستة ثوٌفة اًِتيػات ًٌِتيػات   2841%  2846%  2641%  2646%  

  61243  62243  68.41  61143  12.43 اًِطشوفات اًػِىُية والاداسية وُطشوفات اًتيؼ واًجىصيؼ

%6641 ٓستة اًِطشوفات اًػِىُية والاداسية وُطشوفات اًتيؼ واًجىصيؼ ًٌِتيػات   6842%  6841%  6841%  6648%  

  6.41  6646  .24  1646  6.48 ُخططات اًذيىْ اًِشوىن في ثظطيٌها

  16246  42..1  11246  26042  .2.74 الربح قبل مصروفات التمويل والاستهلاك والإطفاء والزكاة 

%6846 هاُش اًشةع كتٍ ُطشوفات اًجِىيٍ والا جهلان والإؾفان واًضهاة   6641%  6642%  6648%  6842%  

 2146 2.43 2848 241. 8241 الا جهلاهات والإؾفان

 .17.4 26146 26.47 2.242 27.42 الربح التشغيلي 

(148) ضافا ُطشوفات اًجِىيٍ   (142)  (.42)  (1141)  (6846)  

 141 141 141 142 143 دخٍ الا جذِاس

 1841 1841 1141 1141 346 أخشي 

 11247 .2674 .4..2 22641 42..2 الربح قبل الزكاة والضريبة 

 1642 1141 341 341 1142 اًضهاة واًػشيتة 

 .1214 2.742 26242 42..2 27646 صافى الدخل 

%1346 اًػائذ غٌا اًِتيػات   1141%  1241%  1242%  1146%  

      

 6118A 611.A* 6112A 6112F 6111F كائِة اًِشهض اًِاًي ) ٌُيىْ سياي(

  3341  3143  .384  65.0  12141 أًلذية وُا في طوِها 

  63241  .6324  62342  239.5  66.41 رُّ ُذئة 

  11241  11841  3343  94.6  2342 اًِخضوْ 

  .1684  11141  11346  91.1  2242 أخشي 

  67247  26747  22042  490.2  6642. إجمالي الأصول قصيرة الأجل 

            

  6141.,6  1,23142  43..1,1  1,013.5  36841 ضافا اًِىسىدات اًذاةجة 

  6146  6146  6146  27.2  6146 ُىسىدات غيش ٌُِى ة

  .6134  .6134  .6134  142.0  16342 أخشي

  .7.4..1  41....2  2246..2  1,182.7  6.646 إجمالي الموجودات طويلة الأجل 

  .7.7624  246...1  1.00246  1,672.9  46....2 إجمالي الموجودات 

            

  1342  1346  1.143  151.6  16143 اًذيٕ كطيش الأسٍ واًِسجظم ُٕ اًذيٕ ؾىيٍ الأسٍ 

  3148  1643  2.42  69.3  2842 رُّ دائٔة 

  2.46  2142  2141  48.4  148. ُطشوفات ُسجظلة 

  1142  1142  1148  9.9  .164 أخشي 

  2.246  26041  .1.74  279.3  11.42 مطلوبات قصيرة الأجل 

            

  2241.,1  16348  6.242  45.0  141 ديٕ ؾىيٍ الأسٍ

  16841  .1124  3348  74.7  2142 ُؿٌىةات غيش ساسية 

  2.62246  46....2  2.76740  1,273.9  2.26040 حقوق المساهمين 

  .7.7624  246...1  1.00246  1,672.9  46....2 إجمالي المطلوبات وحقوق المساهمين 

      

 6118A 611.A* 6112A 6112F 6111F كائِة اًجذفلات أًلذية )ٌُيىْ سياي(

  63341  68143  61243  .1.34  .314 اًجذفلات أًلذية اًجشغيٌية 

  .2124  62.41  1.342  141  61641 اًجذفلات أًلذية اًجِىيٌية 

(22641) اًجذفلات أًلذية الا جذِاسية   (18241)  (86141)  (.3142)  (31848)  

(63642) اًجغيش في أًلذية   1241  634.  (242)  1146  
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 ششض ٓظاَ اًجطٔيف في اًتلاد اًِاًية

غلاوة غٌا رًى، يلىَ ٓظاَ اًجلييّ 4 وثسجخذَ اًتلاد اًِاًية هيوٍ اًجلييّ اًخاص ةها ُٕ دلاخ ؾتلات  وثػجِذ اًجىضيات غٌا اًتيآات اًوِية واًويفية اًجي يشِػها اًِظٌٌىْ

 اًهتىؽ4/ىدًذئا ةإدساز الأ هّ اًِغؿاة غِٕ إطذي ُٔاؾم اًجىضية اًجاًية ةٔانً غٌا  ػش الإغلاق ، واًليِة اًػادًة اًجي ٓظذدها، وإُوآية اًطػ

 شهش4 16-3%، ٓجىكؼ أْ يطٍ  ػش اًسهّ ًٌليِة اًػادًة خلاي فجشة صُٔية  11اًليِة اًػادًة ثضيذ غٌا اًسػش اًظاًي ةأهذش ُٕ   :زيادة المراكس

 شهش4 16-3%، ٓجىكؼ أْ يطٍ  ػش اًسهّ ًٌليِة اًػادًة خلاي فجشة صُٔية 11اًليِة اًػادًة ثضيذ أو ثلٍ غٕ اًسػش اًظاًي ةأكٍ ُٕ    حياد:

 شهش 4 16-3% ، ٓجىكؼ أْ يطٍ  ػش اًسهّ ًٌليِة اًػادًة خلاي فجشة صُٔية  11اًليِة اًػادًة ثلٍ غٕ اًسػش اًظاًي ةأهذش ُٕ   ثخفيض المراكس: 

وف ظش ًّ يجّ ثظذيذ كيِة غادًة لآجظاس ُضيذ ُٕ اًجظٌيٍ أو اًتيآات أو كىائّ ُاًية ثفطيٌية أو وسىد ثغييش سىهش  في أدان اًششهة أو ثغيش ثحت المراجعة:

 اًسىق أو أية أ تاب أخشي خاضة ةأةظاخ اًتلاد اًِاًية4

 

 اًتلاد اًِاًية
 

 خذُة اًػِلان
 clientservices@albilad-capital.com اًتشيذ الاًوجشوٓي:

 3333 – 618 – 11 – 322+ الإداسة اًػاُة:

 1111 – 112 – 311 اًهاثف اًِشآي:
 
 
 
 

 إداسة الأضىي
 abicasset@albilad-capital.com اًتشيذ الاًوجشوٓي:

 6280 – 290 – 11 – 322+  هاثف:
 
 

 

 

 

 إداسة الأةظاخ واًِشىسة
 research@ albilad-capital.com اًتشيذ الإًوجشوٓي:

 6250 – 290 – 11 – 322+  هاثف:

 capital.com/research-www.albilad اًِىكؼ غٌا اًشتوة:

 

  إداسة اًى اؾة
 abicctu@albilad-capital.com اًتشيذ الاًوجشوٓي:

 6230 – 290 – 11 – 322+  هاثف:

 

 اًِطشفية الا جذِاسية
 investment.banking@albilad-capital.com اًتشيذ الاًوجشوٓي:

 6256 – 290 – 11 – 322+  هاثف:

 إخلان اًِس وًية

ِاًيعة وُعذيعشيعهعا وُعىظعفعيعهعا لا اً ةزًح ششهة اًتلاد اًِاًية أكطا سهذ ًٌجأهذ ُٕ أْ ُظجىي اًِػٌىُات اًِزهىسة  في هزا اًجلشيش  ضظيظة ودكيلة وُؼ رًى فإْ ششهة اًتلاد

 4غٕ رًىشة يلذُىْ أ  غِآات أو ثػهذات ضشاطة أو غِٔاً ةشأْ ُظجىيات اًجلشيش ولا يجظٌِىْ ةؿشيلة ُتاششة أو غيش ُتاششة أ  ُس وًية كآىٓية ٓاث

الأغعشاع دوْ اًعِعىافعلعة اًعخعؿعيعة  ُعٕ لا يشىص إغادة ٓسخ أو إغادة ثىصيؼ أو إس اي هزا اًجلشيش ةؿشيلة ُتاششة او غيش ُتاششة لأ  شخظ آخش أو ٓششٖ هٌياً أو سعضئعيعاً لأ  غعشع 

  4اًِستلة ُٕ ششهة اًتلاد اًِاًية

 هِا ٌٓفح الآجتاٖ ةأْ هزٖ اًِػٌىُات لا ثشوٍ ثىضية ةششان أو ةيؼ أوساق ُاًية أو لاثخار كشاس ا جذِاس 4

 4يػجتش أ  إسشان ا جذِاس  يجخزٖ اًِسجذِش ةٔانً غٌا هزا اًجلشيش  ىانً هاْ هٌياً أو سضئياً هى ُس وًيجه اًواٌُة وطذٖ

سعجعشعاس ا عجعذعِعاس  ُع هعٍ كعتعٍ ا ًُيس اًهذف ُٕ هزا اًجلشيش أْ يسجخذَ أو يػجتش ُشىسة أو خياسًا أو أ  إسشان آخش يِوٕ أْ يجظلم ُسجلتلا4 ًزًى فإٓٔا ٓعٔعطعع ةعاًعشسعىع إًع

 4الا جذِاس في ُذٍ هزٖ الأدوات الا جذِاسية

 ثظجفظ ششهة اًتلاد اًِاًية ةشِيؼ اًظلىق اًِشثتؿة ةهزا اًجلشيش4
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