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شركة الصحراء للبتروكيماويات – نظرة عامة
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شركة الصحراء للبتروكيماويات 

ريقة  ميلة  ي شركات  مارات  است
ق الملكية

وليقيتات المشتركة  راءات شركة التصنيع والصحراء ل  

شركات مدمجة بشكل كامل 

ة) ا ة للبتروكيماويات (ال ا شركة ال
) لتكسير  في البروبان (بي دي ات م باستخدا عملية  , يقو ا اري في عا   يل الت سست الشركة الزميلة عا  وبدأت بالتش ت

ة. ات العلا ية الأساسية لانتا البوليمرات  ر البروبلين حي يت استخدا مع المواد الكيميا الموالد الأولية للبروبان لانتا عن

م ا ركيبة الم
حرا نسبة    ركة ال

ركة باسل العربية للاستثمار  

(Tsoc) ينات ولي شركة التصنيع والصحراء ل
ة للاستثمار في مشاري أخر  اب سست الشركة في عا  كشركة  ت

معينة.

م ا ركيبة الم
ني   ركة الت

حرا   ركة ال
تماعية   مينات الا سسة العامة للت الم

(Sepc) يل ي لي  يل والب ي ية ل ع  الشركة ال
يل  ناعي للشركة بالتش م ال سست الشركة في عا  حي بدأ ا ت

ن من البروبلين و١   ٤, ميمية تبلغ  ة ت ا . ب اري في منت عا  الت
ن من  البولي إثيلين  ي يت استخدام في انتا   ن من الاثيلين  ال مليون 

المنخفض الكثافة والبولي ايثلين المرتف الكثافة.

م ا ركيبة الم
وليقيات   حرا ل ني وال ركة الت

 ٤ ركة الشر الأوسط للاستثمار  ركة باسل العربية للاستثمار و

(Saac) كريلي ية لحام ا ع الشركة ال
ة  اب ركة سا في عا  كشركة  سي   ت

. للاستثمار في مشاري معينة أخر

م ا ركيبة الم
حرا  ركة ال

حرا للاوليقات   ني وال ركة الت
 ١ ني  ركة ت

): تأسست الشركة في  كريلي (سامك رات ا ية لم ع الشركة ال
 ١ , ن من حامض الأكريليك الجليدي(GAA) و   ٤, ر انتا  عا  ل

ركة رو اند ها (داو)  لك  ركة سا  و لك  ن من البيوتل اكريليت. 
 من رأ المال.

سي الشركة  ):  ت كريلي (سابك ليمرات ا ية لب ع الشركة ال
. تستخد  ا قة الامت ن من البوليمرات الأكريليكية فا  , ر انتا ب

لك  ركة سامكو من حمض الاكريليك الجليدي كماد أولية.  الشركة  انتا 
ركة ايفونك الألمانية  من أس . لك  ركة سا  و

ن من البيوتانول   , اية انتا  مي المشرو ل :  ت ان مشروع البي
ناعي للشركة ماد  م ال ن من الايزو بيوتانول. يستخد ا  ١١, العادي و 

لوبة.  ات الم ركة سامكو كماد أولية لإنتا المنت ة  البيوتل اكريليت التي تنت
ركة صدار ح متساوية  ركة كيان السعودية و ركة سا و لك كل من 

. في المشرو

ا البترو الطبيعي مشروع 
مشاريع 

ليكولا ن من ماد   ٤ , ما زال المشرو في مراحل الأولية ويتو أن تنت 
لنيوبنتيل.

م ا ركيبة الم
 ٤ حرا  ركة ال لك 

 ١ يتز  ركة سو از و ركة متسوبيشي لل
 ١ ركة كيمانول 

( شركة الصحراء ومعا للبتروكيماويات (سامابك
ر انتا  سي الشركة ب ركة معادن حي  ت المملوكة بالمناصفة م 

ن من ثاني كلوريد الإيثيلين.   , ودا الكاوية المركز و ن من ال  ,
م ا ركيبة الم

حرا   ركة ال
ركة معادن  

ريقة  ميلة  ي شركات  مارات  است
ق الملكية

كة
تر

ش
الم

ك 
سا

ة 
ك

شر
ت 

ءا
را

ا



جميع حقوق الطبع محفوظة  جميع حقوق الطبع محفوظة  ©

شركة الصحراء للبتروكيماويات
نوفمبر 2013

تقرير بداية التغطية | السعودية | قطاع البتروكيماويات

عوامل النمو الرئيسية
التكامل التشغيلي يعزز من الأرباح 

المشاريع المشتركة الحالية تدعم التنويع

7

الاندماج المحتمل مع شركة سبكيم

ج
ما

ند
الا

ل 
قب

م، 
ائ

لق
ج ا

تا
لإن

ج ا
زي

م

   شركة سيبكم
 خط الانتاج الحالي

الميثانول

١،٤-البيوتانديول/ رباعي هيدرو الفوران

أول أكسيد الكربون

حمض الامونيا/ أسيتو الأسيتانيليد

خلات الفينيل الأحادي

الالفة الالكترونية/كحول بنزيني

خط الانتاج المخطط
بيوتيلين تيريفثالات 

خلات فينيل الإيثيلين 

 البولي ايثيلين منخفض 
الكثافة

 ربط البولي إثيلين, الموصلات 
والعوازل

شركة الصحراء

 خط الانتاج المحلي
البروبيلين

بولي بروبلين

الإثيلين

 البولي ايثيلين عالي الكثافة و البولي ايثيلين
منخفض الكثافة

خط الإنتاج المخطط من المشاريع

البيوتانول العادي

حمض الاكريليك الجليدي 

بوتيل أكريليت

صيغ مختلفة من البوليمرات

أيزو - بيوتيرالدهايد

 الصحراء  +  سبكيم       

 خط الانتاج الحالي

الميثانول

البيوتانديول/ رباعي هيدرو الفوران

أول أكسيد الكربون

حمض الامونيا/ أسيتو الأسيتانيليد

خلات الفينيل الأحادي

ايثلين أسيتات / بيوتيل أسيتات

البروبيلين

البولي بروبيلين

الإيثلين

 البولي ايثيلين منخفض الكثافة
والبولي ايثلين العالي الكثافة

 خط الانتاج المخطط لمشروع الصحراء
المشترك

البيوتانول العادي

حمض الاكريليك الجليدي

بوتيل أكريليت

مشتقات بوليمرات مختلفة

أيزو - بيوتيرالدهايد

بولي بيوتيلين تيرافثالات

خلات فينيل الإيثيلين

جعوازل بوليإثيلين المتعاكسة للكابلات
ما

ند
الا

د 
ع

ل ب
تم

لمح
ت ا

جا
نت

لام
ج ا

زي
م



جميع حقوق الطبع محفوظة  جميع حقوق الطبع محفوظة  ©

شركة الصحراء للبتروكيماويات
نوفمبر 2013

تقرير بداية التغطية | السعودية | قطاع البتروكيماويات

النمو المالي

7

7 7

7

7

7

نمو إيرادات المبيعات 2012 -2016

نمو صافي الأرباح 2012 - 2016

7

7



7جميع حقوق الطبع محفوظة  جميع حقوق الطبع محفوظة  ©

شركة الصحراء للبتروكيماويات
نوفمبر 2013

تقرير بداية التغطية | السعودية | قطاع البتروكيماويات

المبالغ بالمليون ريال سعودي
ما لم يذكر خلاف ذلك

مة الدخل ا
,١ الإيرادات  ٤٤  ,   ,٤ ٤  ,   , ١٤ 

١١٤النمو في الإيرادات

777
اري المبيعات والتسوي )م ) ( ) ( ) ( ) ( ) 

7
ة من رب الشركات الحليفة ١ الح   ٤ ٤        

7 77

)تكالي تمويل ) ( ١ ) ( ) ( ١) ( ) 
7

 ١ ١ ١  ١   ٤     ٤  
 ٤ ( ) ( ) ( ) ( ) 

777
7

قائمة المركز المالي

7777
ز ان وأ , ممتلكات وم   , ١  ,   ,   ,  

ير متداولة أخر , أصول    ,   ٤,   ٤,   , ١  

777
7
7

باري ي إ احتيا
ي القيمة العادلة )احتيا ٤) ( ٤) ( ) ( ) ( ) 

أربا مبقا
لية 777حقو أ

77

قائمة التدفقات النقدية )مليون ريال سعودي(
 ١ ٤  ١ ٤  ١   ١   
  ( ١ ) ( ) ( ) ( ) 

7
(١ ) ( )  ١     ٤ 
   ٤  ١٤  ١   

أه النس التقيمية

7

ن الربحية

EBITDA

معدلات الرف المالي

ن ال والتقييم
EV/sales777

EV/EBITDA7
7

7

7777
NA7

7

أهم البيانات المالية



77 77

اإدارة الأ�شول  الو�شاطة  تمويل ال�شركات  خدمات الحفظ  الم�شورة

تعد شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( الذراع الاستثماري لبنك الجزيرة، وهي شركة سعودية مساهمة مقفلة متخصصة في أعمال الأوراق المالية، وملتزمة بأحكام 
الشريعة الاسلامية في جميع تعاملاتها. تعمل الجزيرة كابيتال تحت اشراف هيئة سوق المال السعودية. لقد تم ترخيص الشركة من قبل هيئة سوق المال لتقديم خدمات التعامل 
في أعمال الأوراق المالية بصفة اصيل و وكيل والتعهد بالتغطية وخدمات الادارة والحفظ والترتيب وتقديم المشورة. إن الجزيرة كابيتال استمرارية لقصة نجاح طويلة في سوق 
الأسهم السعودية حافظت خلالها لسنوات عدة على الريادة والتي نطمح بمواصلتها عن طريق التطوير المستمر لخدماتنا، ومن خلال فتح آفاق تداول جديدة لعملائنا الكرام للوصول 

لأسواق الأوراق المالية الإقليمية والعالمية. 

 زيادة المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أقل من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والأسهم المصنفة “زيادة المراكز” يتوقع أن يرتفع سعرها بأكثر من 10 ٪ . 1
عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 تخفيض المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أعلى من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. و الأسهم المصنفة “تخفيض المراكز” يتوقع أن ينخفض سعرها بأكثر . 2
من 10 ٪ عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 محايد: يعني أن السهم يتم تداوله في نطاق قريب من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والسهم المصنفّ “محايد” يمكن أن يتراوح سعره زائد أو ناقص10٪ عن مستويات . 3
الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 التوقف عن التغطية )SR/RH(: يعني أن التصنيف معلقّ بانتظار مزيد من التحليل بسبب وجود تغيير جوهري في أداء الشركة التشغيلي/المالي، أو تغير ظروف السوق أو . 4
أية أسباب أخرى خاصة بشركة الجزيرة للأسواق المالية.

نبذة عن الجزيرة كابيتال
ث

إدارة الأبحا
إدارة الوساطة والمراكز الاستثمارية

ف
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إفصاحات وإقرارات وإخلاء المسؤولية
إن الغاي�ة م�ن إع�داد هذا التقرير هي تقديم صورة عامة عن الشركة أو القطاع الاقتصادي أو الموضوع الاقتصادي محل البحث، ولي�س الهدف تقديم توصية ببيع أو شراء أو الاحتفاظ بأية أوراق مالية أو 
أص�ول أخ�رى. بناءً على ما س�بق، لا يأخذ هذا التقرير بعين الاعتبار الظروف المالية الخاصة بكل مس�تثمر وم�دى قابليته/ رغبته بتحمل المخاطر المتعلقة بالاس�تثمار في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى، 
وبالت�الي ق�د لا يكون مناس�باً لجميع العملاء باختلاف أوضاعهم المالية وقدرتهم ورغبتهم في تحمل المخاطر. يفضل عموماً أن يقوم المس�تثمر بأخذ المش�ورة من عدة جه�ات ومصادر متعددة عندما يتعلق 
الأمر بالقرارات الاس�تثمارية وأن يدرس تأثير هذه القرارات على وضعه المالي والقانوني والضريبي وغيره قبل الدخول بهذه الإس�تثمارات او تصفيتها جزئياً أو كلياً. إن أس�واق الأسهم والسندات والمتغيرات 
الاقتصادية الجزئية والكلية ذات طبيعة متغيرة وقد تش�هد تقلبات مفاجئة بدون س�ابق إنذار، لذلك قد يتعرض المس�تثمر في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى لمخاطر وتقلبات غير متوقعة. جميع المعلومات 
والآراء والتوقعات والقيم العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة الواردة في التقرير مس�تقاة من مصادر تعتقد شركة الجزيرة للأس�واق المالية بأنها موثوقة، لكن لم تقم شركة الجزيرة للأس�واق المالية بتفنيد هذه 
المعلومات بشكل مستقل، لذلك قد يحدث أن تكون هذه المعلومات مختصرة وغير كاملة، وبناءً عليه تعتبر شركة الجزيرة للأسواق المالية غير مسؤولة عن مدى دقة أو صحة المعلومات والتوقعات المبنية عليها 
الواردة في التقرير ولا تتحمل أية مس�ؤولية عن أية خس�ارة مادية أو معنوية قد تحدث بس�بب اس�تخدام هذا التقرير أو أجزاء منه. لا تقدم شركة الجزيرة للأسواق المالية أية ضمانات بخصوص التوقعات 
أو الأس�عار العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة أو الأرقام الواردة بالتقرير وجميع التوقعات والبيانات والأرقام والقيم العادلة والأسعار المستهدفة قابلة للتغيير أو التعديل بدون إشعار مسبق. الأداء السابق لأي 
اس�تثمار لا يعتبر مؤشراً للأداء المس�تقبلي. تقديرات السعر العادل أو السعر المستهدف والتوقعات والتصريحات بخصوص الآفاق المستقبلية الواردة بالتقرير قد لا تحصل فعليا. قد ترتفع أو تنخفض قيمة 
الأس�هم أو الأصول المالية الأخرى أو العائد منها. أي تغير في أس�عار العملات قد يكون له أثر إيجابي أو س�لبي على قيمة/عائد الس�هم أو الأوراق المالية الواردة في التقرير. قد يحصل المس�تثمر على مبلغ أقل 
من المبلغ الأصلي المس�تثمر في حالات معينة. بعض الأس�هم أو الأوراق المالية قد تكون بطبيعتها قليلة الس�يولة / التداول أو تصبح كذلك بش�كل غير متوقع في ظروف معينة وهو ما قد يزيد المخاطرة على 
المس�تثمر. قد تطبق رس�وم على الاس�تثمارات في الأس�هم. تم إعداد هذا التقرير من قبل موظفين متخصصين في شركة الجزيرة للأس�واق المالية، وهم يتعهدون بأنهم وزوجاتهم وأولادهم لا يمتلكون أسهماً 
أو أوراق مالي�ة أخ�رى يتضمنها هذا التقرير بش�كل مباشر وقت إصدار هذا التقرير، لكن كاتبو هذا التقرير و/او زوجاته�م / أولادهم قد يمتلكون أوراق مالية / حصص في الصناديق المفتوحة للجمهور 
المستثمرة في الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير كجزء من محفظة متنوعة والتي تدار من قبل طرف ثالث. تم إعداد هذا التقرير بشكل منفصل ومستقل من قبل إدارة الأبحاث في شركة الجزيرة للأسواق 
المالية ولم يتم إطلاع أي أطراف داخلية أو خارجية قد يكون لها مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في محتويات هذا التقرير قبل النشر، ما عدا اولئك الذين يسمح لهم مركزهم الوظيفي بذلك، و/أو الأطراف 
الثالثة الذين التزموا بإتفاقية الحفاظ على سرية المعلومات مع الجزيرة كابيتال. قد تملك الجزيرة كابيتال و/أوالشركات التابعة لها حصصا في الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير بشكل مباشر، أو بشكل 
غير مباشر عن طريق صناديق اس�تثمارية تديرها و/أو ضمن صناديق اس�تثمارية تدار من قبل أطراف ثالثة. قد تكون إدارة المصرفية الاس�تثمارية للجزيرة كابيتال في طور المباحثات للحصول أو حصلت 
فعلاً على صفقة أو صفقات من قبل الشركات موضوع هذا التقرير. قد يكون أحد أعضاء مجلس الإدارة في شركة الجزيرة للأسواق المالية أو أحد مدرائها التنفيذيين، أو أكثر من فرد واحد، عضو / أعضاء 
في مجلس إدارة أو الإدارة التنفيذية في إحدى الشركات المذكورة في هذا التقرير أو الشركات التابعة لها. لا يس�مح بنس�خ هذا التقرير أو أي جزء منه للتوزيع لأي جهة س�واءً داخل أو خارج المملكة العربية 
السعودية بدون الحصول على إذن خطي مسبق من شركة الجزيرة للأسواق المالية. على الأفراد والجهات المتلقية لهذا التقرير الالتزام بهذه القيود، والقبول بهذا التقرير يعني قبول الالتزام بالقيود السابقة.
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