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 كؿاع اًذظضئح 

 أسىاق اًِضسغح

 0261هشفر اًلىائّ اًِاًٌح غٌش اًِذكلح ًششهح أسىاق اًِضسغح غٕ ضافٍ سةؽ كذسٖ 

ٌٌُىْ سًاي فٍ اًشةؼ اًِلاةٍ غاَ  0260ُلاةٍ  7302ٌٌُىْ سًاي فٍ اًشةؼ الأخٌش غاَ 

% غٕ اًشةؼ اًشاًص ُٕ غاَ 7263%، ةٌِٔا دشاطػر الأسةاغ اًطافٌح 063ةِٔى ةٌغ  7302

ٌٌُىْ سًاي، وةزًى آخفػر أسةاغ  7067واًزي شهذ دؼلٌم ضافٍ سةؽ كذسٖ  7302

ٌٌُىْ سًاي غاَ  032ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  7762% إًى 0062اًػاَ أًِلػٍ ةٔستح 

73026 

طاءا ُؼذوداً ةستث  7302اًذؼسٕ فٍ اسةاغ اًشةؼ الأخٌش ُلاسٓح ةاًفذشج اًِلاةٌح غاَ 

% إًى 062% ةٌِٔا اسدفػر الاًشاداخ الاطِاًٌح ةٔستح 2اسدفاع دوٌفح اًِتٌػاخ ةٔستح 

ٌٌُىْ سًاي ودشاطػر اًِطشوفاخ اًػِىٌُح والاداسًح وُطشوفاخ اًتٌؼ واًذىصًؼ  370

%، وةالإغافح رًى فلذ دأسشخ أسةاغ اًششهح سٌتا ةآخفاع الاًشاداخ غٌش 0762ةٔستح 

 اًذشغٌٌٌح واسدفاع ُخطظ اًضهاج6

وًشطؼ الآخفاع فٍ اًِطشوفاخ اًػِىٌُح والاداسًح وُطشوفاخ اًتٌؼ واًذىصًؼ ةشوٍ 

ٌٌُىْ سًاي ودخفٌؼ إغافٍ اًػإٌٌُ  067طىهشي إًى خفؼ ُطشوفاخ اًذإٌُٔ ةِتٌغ 

ٌٌُىْ سًاي ودخفٌؼ اًلٌِح الإطِاًٌح ًٌوىةىٓاخ اًِلذُح ًٌضةائٕ غتش ةشٓاُع  0ةِتٌغ 

ٌٌُىْ سًاي، ةالإغافح إًى إغادج دتىًث ةػؼ  067اًىلاء اًذسىًلٍ ًٌششهح ةِتٌغ 

ٌٌُىْ سًاي، فػلا غٕ رًى،  267اًتٔىد وإغافذها ًذوٌفح اًِتٌػاخ ةلٌِح إطِاًٌح ةٌغر 

دأسش ِٓى اًِتٌػاخ ةاًػشوع واًؼسىُاخ أًِِىػح ًٌضةائٕ دِاشٌاً ُؼ ظشوف اًسىق 

وآخفاع ٓستح ُتٌػاخ الأضٔاف اًوِاًٌح ُشدفػح اًشةؼٌح هالأدواخ أًِضًٌح والأضٔاف 

 اًخاضح ةاًػٔاًح اًشخطٌح6

% ًوٕ دوٌفح اًِتٌػاخ 0063، اسدفػر اًِتٌػاخ 7302ةاًِلاسٓح ُؼ اًشةؼ اًشاًص ُٕ غاَ 

% ةٌِٔا اسدفػر اًِطشوفاخ اًػِىٌُح والاداسًح وُطشوفاخ اًتٌؼ واًذىصًؼ 07صادخ 

%، ُؼ الأخز فٍ 7060% وساهّ رًى فٍ خفؼ اًشةؽ اًذشغٌٌٍ ةٔستح 063ةٔستح 

الاغذتاس صًادج ُساهِح كؿاع اًذشفٌه غاًٍ اًشةؼٌح فٍ اًشاداخ اًشةؼ اًشاًص ٓذٌظح الاطاصاخ 

اًطٌفٌح فػلا غٕ ظشوف اًسىق غٌش اًِىادٌح فٍ اًشةؼ اًشاةؼ واًذى دؿٌتر دلذًّ 

 غشوع وػسىُاخ هتٌشج ًٌضةائ6ٕ 

 03177ٌٌُىْ سًاي ُلاةٍ  03700ٓؼى  7302ةٌغ الإًشاداخ الاطِاًٌح ًٌششهح خلاي غاَ 

اًشاداخ اًػشع % وطاءا هزا أًِى ةطفح أساسٌح ُٕ 7632ٌٌُىْ سًاي ةاسدفاع 

%، ةٌِٔا اسذلشخ اًِتٌػاخ غٔذ ٓفس ُسذىي اًػاَ 02والاًظاساخ واًذى اسدفػر 

% ٓظشا 262% إًى 163اًساةم، وةاًذىاصي ُؼ رًى آخفؼ هاُش اًشةؽ اًذشغٌٌٍ ُٕ 

 ًظشوف اًسىق غٌش اًِىادٌح واسدفاع دوٌفح اًِتٌػاخ وُطشوفاخ الاسذهلان6

ٌٌُىْ سًاي وةٔاءً غٌى رًى خفػٔا دىكػادٔا  73طاءخ أًذائع أكٍ ُٕ دىكػادٔا اًتاًغح 

اًِسذلتٌٌح ًٌِتٌػاخ وهىاُش اًشةؼٌح وٓذع غٕ رًى خفؼ دلٌٌِٔا ًسهّ أسىاق 

 سًاي 0261سًاي إًى  3767اًِضسغح ُٕ 

 دشهٍ فذغم

 ُذًش الأةؼاز واًِشىسج

tfadaak@albilad-capital.com 

 

 CFAهٔذاوي، أػِذ 

 ُؼٌٍ ُاًٍ أوي

AA.Hindawy@albilad-capital.com 

 زيادة المراكس      اًذىضٌح
 02613 اًلٌِح اًػادًح )سًاي(

 31.24 )سًاي( 7302ًٔاًش  03اًسػش هِا فٍ 

 %0261 اًػائذ اًِذىكؼ

  ةٌآاخ اًششهح

 SE.4006 سُض دذاوي

 47.70 أستىع )سًاي( 27أغٌى سػش ًـ 

 18.60 أستىع )سًاي( 27أدٓى سػش ًـ 

 -2.7% اًذغٌش ُٕ أوي اًػاَ

 347 أشهش )أًف سهّ( 0ُذىسـ ػظّ اًذذاوي ًـ 

 1,406 اًشسٌِح اًسىكٌح )ٌٌُىْ سًاي(

 375 اًشسٌِح اًسىكٌح )ٌٌُىْ دولاس(

 45 الأسهّ اًِطذسج )ٌٌُىْ سهّ(

  %(2هتاس اًِساهٌِٕ )أهشش ُٕ 

 %2762 ػاصَ فائض خاًذ الأسىد 

 2014A 2015A 2016A 2017F دًسِتش  -ٓهاًح اًػاَ اًِاًٍ 

اًشةؽ كتٍ ُطشوفاخ اًذِىًٍ كٌِه أًِشأج /
 00613 07600 00603 00670 والاسذهلان والاؾفاء واًضهاج 

 3670 3673 3670 3670 ُػاغف أًِشأج / اًِتٌػاخ 

 03621 02602 00607 00632 ُػاغف اًشةؼٌح 

%363 اًػائذ غٌى اًذىصًؼ   062%  067%  067%  

 7630 7607 7622 7610 ُػاغف اًلٌِح اًذفذشًح 

 3617 3612 3612 3670 اًسػش / اًِتٌػاخ 

 0630 3677 0602 3672 أًستح اًظاسًح ًلأضىي 

%260 ِٓى الاًشاداخ   162%  763%  761%  

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

أسبوع 25حركة السهم خلال   

 ثطور المبيعات الربعية )مليون ريال( مع العائد على المبيعات
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 اًِطذس: دذاوي
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 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 كؿاع اًذظضئح 

 أسىاق اًِضسغح

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017F كائِح اًذخٍ )ٌٌُىْ سًاي(

 0327362 0323262 0323162 0323063 0332763 ُتٌػاخ 

 72363 71767 73062 73363 02360 اًشاد دأطٌش وغشع

 3.324,6 3.311,6 3.232,1 3.143,1 3.626,1 إجمالي المبيعات والإيجارات 

 0320260 0337260 0330260 0300262 0372760 دوٌفح اًِتٌػاخ 

 77067 71260 77262 72760 70363 اًِطشوفاخ اًػِىٌُح والاداسًح وُطشوفاخ اًتٌؼ واًذىصًؼ

 3.6,2 342,1 3.2,1 344,1 321,6 قبل مصروفات التمويل والاستهلاك والاطفاء والزكاة الربح 

%262 كتٍ ُطشوفاخ اًذِىًٍ والاسذهلان والاؾفاء واًضهاج اًشةؽ هاُش   160%  163%  262%  267%  

 2060 3061 0167 0061 7763 الاسذهلان والاؾفاء 

 1,.31 .,314 333,2 332,3 34,2 الربح التشغيلي 

(362) ضافى ُطشوفاخ اًذِىًٍ  (260)  (262)  (762)  (162)  

(0620)  7627  7632 أخشي   0620  0620  

 311,3 36,1 331,6 312,2 32,1 الربح قبل الزكاة والضريبة 

 367 360 067 363 067 اًضهاج واًػشًتح 

 3,.3 32,1 311,4 314,1 4,.3 صافى الدخل قبل حقوق الأقلية

 367 363 367 360 360 ػلىق الاكٌٌح 

 1,.3 32,1 311,3 .,314 3,.3 صافى الدخل 

%267 اًػائذ غٌى اًِتٌػاخ   263%  262%  361%  361%  

      

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017F كائِح اًِشهض اًِاًٍ )ٌٌُىْ سًاي(

  30.7  29.9  16.7  20.6  24.7 أًلذًح وُا فٍ ػوِها 

  36.3  35.3  17.2  26.7  28.6 رُّ ُذًٔح 

  541.3  529.0  485.8  365.5  273.9 اًِخضوْ 

  40.4  39.5  56.0  36.3  49.5 أخشي 

  648.8  633.7  575.7  449.0  376.7 إجمالي الموجودات قصيرة الأجل 

            

  923.5  846.3  716.1  627.9  546.9 ضافى اًِىطىداخ اًشاةذح 

  0.5  0.9  1.2  2.0  3.8 ُىطىداخ غٌش ٌُِىسح 

  3.1  3.0  4.9  6.4  1.8 أخشي 

  927.1  850.2  722.1  636.3  552.5 إجمالي الموجودات طويلة الأجل 

  1,575.8  1,483.9  1,297.8  1,085.4  929.2 إجمالي الموجودات 

            

  278.2  300.9  172.2  148.5  144.0 اًذًٕ كطٌش الأطٍ واًِسذؼم ُٕ اًذًٕ ؾىًٍ الأطٍ 

  349.2  339.8  323.8  312.9  314.5 أخشي 

  627.4  640.7  496.0  461.5  458.5 مطلوبات قصيرة الأجل 

            

  202.0  154.2  213.1  89.6  49.4 دًٕ ؾىًٍ الأطٍ

  53.15  46.37  38.79  37.56  29.07 ُؿٌىةاخ غٌش طاسًح 

  693.3  642.6  549.9  496.7  392.2 حقوق المساهمين 

  1,575.8  1,483.9  1,297.8  1,085.4  929.2 إجمالي المطلوبات وحقوق المساهمين 

 ٔهائٌح ًٌلىائّ اًِاًٌح6اً كذ دخذٌف ؾشًلح غشع ةٌآاخ اًلىائّ اًِاًٌح فٍ اًذلشًش غٕ اًؿشًلح اًذٍ دذتػها اًششهح6 وًوٕ لا دأسٌش ُٕ هزا الاخذلاف غٌى أًذٌظح

A ،فػٌٌح :E ،دلذًشًح :F6ُذىكػح : 

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح
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 كؿاع اًذظضئح 

 أسىاق اًِضسغح

 ششغ ٓظاَ اًذطٌٔف فٍ اًتلاد اًِاًٌح

غلاوج غٌى رًى، ًلىَ ٓظاَ اًذلٌٌّ 6 ودسذخذَ اًتلاد اًِاًٌح هٌوٍ اًذلٌٌّ اًخاص ةها ُٕ سلاز ؾتلاخ  ودػذِذ اًذىضٌاخ غٌى اًتٌآاخ اًوٌِح واًوٌفٌح اًذٍ ًظِػها اًِؼٌٌىْ

 اًهتىؽ6/ىدًذًٔا ةإدساض الأسهّ اًِغؿاج غِٕ إػذي ُٔاؾم اًذىضٌح اًذاًٌح ةٔاءً غٌى سػش الإغلاق ، واًلٌِح اًػادًح اًذٍ ٓؼذدها، وإُوآٌح اًطػ

 %036اًلٌِح اًػادًح دضًذ غٌى اًسػش اًؼاًٍ ةأهشش ُٕ   :زيادة المراكس

 %036اًلٌِح اًػادًح دضًذ أو دلٍ غٕ اًسػش اًؼاًٍ ةأكٍ ُٕ    حياد:

 %036اًلٌِح اًػادًح دلٍ غٕ اًسػش اًؼاًٍ ةأهشش ُٕ   ثخفيض المراكس: 

وف ظش ًّ ًذّ دؼذًذ كٌِح غادًح لآذظاس ُضًذ ُٕ اًذؼٌٌٍ أو اًتٌآاخ أو كىائّ ُاًٌح دفطٌٌٌح أو وطىد دغٌٌش طىهشي فٍ أداء اًششهح أو دغٌش ثحت المراجعة:

 اًسىق أو أًح أستاب أخشي خاضح ةأةؼاز اًتلاد اًِاًٌح6

 

 إخلاء اًِس وًٌح

ِاًٌـح وُـذًـشًـهـا وُـىظـفـٌـهـا لا اً ةزًر ششهح اًتلاد اًِاًٌح أكطى طهذ ًٌذأهذ ُٕ أْ ُؼذىي اًِػٌىُاخ اًِزهىسج  فٍ هزا اًذلشًش  ضؼٌؼح ودكٌلح وُؼ رًى فإْ ششهح اًتلاد

 6غٕ رًىظح ًلذُىْ أي غِآاخ أو دػهذاخ ضشاػح أو غِٔاً ةشأْ ُؼذىًاخ اًذلشًش ولا ًذؼٌِىْ ةؿشًلح ُتاششج أو غٌش ُتاششج أي ُس وًٌح كآىٌٓح ٓاد

الأغـشاع دوْ اًـِـىافـلـح اًـخـؿـٌـح  ُـٕ لا ًظىص إغادج ٓسخ أو إغادج دىصًؼ أو إسساي هزا اًذلشًش ةؿشًلح ُتاششج او غٌش ُتاششج لأي شخظ آخش أو ٓششٖ هٌٌاً أو طـضئـٌـاً لأي غـشع 

  6اًِستلح ُٕ ششهح اًتلاد اًِاًٌح

 هِا ٌٓفر الآذتاٖ ةأْ هزٖ اًِػٌىُاخ لا دشوٍ دىضٌح ةششاء أو ةٌؼ أوساق ُاًٌح أو لادخار كشاس اسذشِاسي6

 6ًػذتش أي إطشاء اسذشِاسي ًذخزٖ اًِسذشِش ةٔاءً غٌى هزا اًذلشًش سىاءً هاْ هٌٌاً أو طضئٌاً هى ُس وًٌذه اًواٌُح وػذٖ

سـذـشـاس اسـذـشـِـاسي ُـ هـٍ كـتـٍ ى ًٌُس اًهذف ُٕ هزا اًذلشًش أْ ًسذخذَ أو ًػذتش ُشىسج أو خٌاسًا أو أي إطشاء آخش ًِوٕ أْ ًذؼلم ُسذلتلا6 ًزًى فإٓٔا ٓـٔـطـؽ ةـاًـشطـىع إًـ

 6الاسذشِاس فٍ ُشٍ هزٖ الأدواخ الاسذشِاسًح

 دؼذفظ ششهح اًتلاد اًِاًٌح ةظٌِؼ اًؼلىق اًِشدتؿح ةهزا اًذلشًش6

 

 31033–02دطشًؽ هٌئح اًسىق اًِاًٌح سكّ 

 اًتلاد اًِاًٌح
 

 خذُح اًػِلاء
 clientservices@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 7111 – 730 – 00 – 722+ الإداسج اًػاُح:

 3330 – 002 – 133 اًهادف اًِظآٍ:
 

 إداسج الأضىي
 abicasset@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6280 – 290 – 00 – 722+  هادف:
 

 إداسج اًؼفظ
 custody@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6259 – 290 – 00 – 722+  هادف:
 

 

 
 

 إداسج الأةؼاز واًِشىسج
 research@ albilad-capital.com اًتشًذ الإًوذشوٍٓ:

 6250 – 290 – 00 – 722+  هادف:

 capital.com/research-www.albilad اًِىكؼ غٌى اًشتوح:

 

  إداسج اًىساؾح
 abicctu@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6230 – 290 – 00 – 722+  هادف:

 

 اًِطشفٌح الاسذشِاسًح
 investment.banking@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6256 – 290 – 00 – 722+  هادف:

file://Albilad.com/entfs/CorpFS_ABIC/Research%20and%20Advisory/www.albilad-capital.com/research

