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ǛييƲزيادة المراكزالت
99.0 ريال سعودي                         السعر الƇالي

(ȹ  114.8 ريال سعوديالسعر المستƷدǾų ȯل (١٢ Ʒŵرا
15.9%التưير المتوŻع في السعر

أهم البيانات المالية
ӘӦҖҙӫӦҕ܎ӭӷӾӧӫӦҖҘ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎

ӤӦҳ܎әڔҮ܎ҶӢҴӽ܎ӬӦҖӪ
ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
4ۭ۬ۮ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
۱ۭ۬ۮ܎ܗӔӞӷҟӪܖ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
۲ۭ۬ۮ܎ܗӔӞӷҟӪܖ

ҝҕұҕҶӽڙҕۭƑ۬۴4۷۴ۭƑ۳ۭ۷ۭۭۮƑ4۳ۭ۷ۮ
EBITDAۭ44۷۱ۭ۲۬۷۵ۭ۴۲۷۬

EBITۭ۷4ۭ۱۬۷۲۬ۯ۷ۭۭ۬ۮ
ҬҘҶӦҕ܎ӿӚҖӂۭۭ۬۷ۭ۬۷4ۭ4ۭ۷ۭۭۮ

ҬҘҵ4۷۲۱۷ۭ۱۷۴۱܎ӬӴһӦҕ܎ܗӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺܖ
ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

أهم النسب
ӘӦҖҙӫӦҕ܎ӭӷӾӧӫӦҖҘ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎

ӤӦҳ܎әڔҮ܎ҶӢҴӽ܎ӬӦҖӪ
ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
4ۭ۬ۮ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎۱ۭ۬ۮ܎
ܗӔӞӷҟӪܖ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎۲ۭ۬ۮ܎
ܗӔӞӷҟӪܖ

ӿӦҖӫҦڙҕ܎ӀӪҖӴӦҕ۶۷۬ۯۮ۷ۭ۶ۯۮ۶ۮ۷ۯۮ
ҬҘҶӦҕ܎ӿӚҖӂ܎ӀӪҖӳ۶ۭ۬۷ۭ۶۵۷۲۶۵۷۱
ӕۭ۵۷۲ۭ۲۷۴ܜҵҶӣӪө܎ҜӾҫҘҶӦҕ܎ܗқҶӪܖ

ӕ4۷۴4۷ۭܜҵҶӣӪө܎ҜӫӾӟӦҕ܎ҜӽҶҟӚҲӦҕ܎ܗқҶӪܖ
ۯ۷ۯEV/EBITDAۭ۳۷۲ۭ۱۷۳ۭ܎ܗқҶӪܖ

۶ۭ۷۱ۭۭۮ4۶ۭ۷ۯ۷ۮEV/Sales۶܎
ҩҖҟӪۦ܎Ӗܐ܎ӕܜө܃܎ қҶӽҸҧӦҕ܎ӥҖҟӾҘҖӢ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎ҶӽҵҖӟҞ܎ӦҕڀҜӢ܃܎

ҶӓһӦҕǆ܎ҖӫӢ܎ڒ܎܎۲ۭ܎ӫӚӷӮٷ܎۱ۭ۬ۮ

الريادة في س��وق واع��دة، خطط التوس��عة تزيد فرص النمو. نب��دأ بالتوصية 
لشركة ساكو “زيادة المراكز” بسعر مس��تهدف 114.8 ريال سعودي للسهم، 

مع الأخذ بعين الاعتبار الحذر لقراءات مؤشرات التجزئة. 
وصف عن الشركة

ҶҙҟӓҞ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ҜӽұӷӓһӦҕ܎ұҲӓӧӦ܎ҕӶڗҝҕӶұ܎ӸҲҪҕ܎ҶҙӢ҉܎ҝҖӢҶҿӦҕ܎ӿҟӦҕ܎өҲӟҞ܎ӥӷӧҪ܎ҝҖҧҟӯӪ܎ҶӽӷӋҟӦҕ܎
ҩӶҕҶҟҞ܎ҖӴҟҪҖһӪ܎ ҜӣӧӫӫӦҕ܃܎ ӿӚ܎ۮۭ܎ҜӯӽҲӪ܎ӿӚ܎ ҜӣӧӫӫӦҕ܃܎ҖӫӢ܎өӷӟҞ܎ӨӾӗҿҟҘ܎۱ۮ܎ҕҶҧҟӪٙ܎ ӿӦҸӯӫӦҕ܎ӿӚ܎
ҖӪ܎ӰӾҘ܎۷۱۬۬ۮ܎ӻӦҕ܎۷۬۬۬ۮۮ܎ҶҟӪ܎ӔҘҶӪ܎ҖӫӢ܎өҲӟҞ܎ӱҴӳ܎ҶҦҖҟӫӦҕ܎ҝҖҧҟӯӪ܎ҜӒӷӯҟӪ܎ӨӃӽ܎ҖӳұҲӒ܎ӻӦҏ܎
ҶңӢ҉܎ӰӪ܎4۱Ƒ۬۬۬܎ҨҟӯӪ܏܎ҶӟӪ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӿһӾҒҶӦҕ܎ӿӚ܎ӅҖӽҶӦҕ܃܎ҖӫӢ܎ҠһҺҋҞ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӿӚ܎өҖӒ܎۵۴۱ۭ܎

ҝҶӴӎӶ܎ڗӥӶ܎қҶӪ܎ӿӚ܎ӝӷһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎ҜӽұӷӓһӦҕ܎ӿӚ܎ӷӽҖӪ܎۱ۭ۬ۮ܏
السوقية:  حصتها  لزيادة  كبيرة  فرصة  مع  كبير  بشكل  مجزأ  سوق  في  الشركة  تعمل 
ҕړөҖһӞ܎ ӰӪ܎ ҶӾҙӢ܎ ұҲӒ܎ ӻӧӒ܎ ӑҷӷӪ܎ ҶӾҙӢ܎ ӨӣҿҘ܎ ҸҧӪ҉܎ ҜӾӯӽӷӫҟӦҕ܎ ҶӾӖ܎ ұҕӷӫӧӦ܎ ҜҒҸҧҟӦҕ܎ ӝӷҺ܎ Ҷҙҟӓӽ܎
ҵҖӓҺ҉܎ ӿӚ܎ ӿҙһӯӦҕ܎ ӦڔӑҖӛҞҵ܎ ҜҧӾҟӮ܎ ҜӾҒҖҘҶӴӣӦҕ܎ ҕڗқҸӴҦ܎ ӬһӞ܎ ӷӳ܎ ҖӳҶҙӢ҉܎ ҜӟӋӯӫӦҕ܃܎ ӿӚ܎ ҜӾӒҶӛӦҕ܎
ӿҟӦҕ܎ӬӇҞ܎ҜӒӷӫҧӪ܎ҜӧӪҖӢ܎ӰӪ܎ ҜҒҸҧҟӦҕ܎ӿӚ܎ӝӷһӦҕ܎ ұҕӷӫӦҕ܏܎ҶҙҟӓҞ܎ҜӢҶҾ܎ӷӢҖҺ܎қҲҪҕӶ܎ӰӪ܎ҝҖӢҶҾ܎
қҲҒҕҶӦҕ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ ӤӦҴҘ܎ ӭӷӣҟӦ܎ ӿӦҸӯӫӦҕ܃܎ ҶӽӷӋҟӦҕ܎ ҝҕӶұ҉Ӷ܎ ұҲӓӦҕ܎ ӨӫҿҞ܎ ӿҟӦҕ܎ ҜӾӒҶӛӦҕ܎ ҝҖӃӃүҟӦҕ܎
ҜӣӧӫӫӦҕ܎ ӿӚ܎ ӿӦҸӯӫӦҕ܎ ҶӽӷӋҟӦҕ܎ ҝҕӶұ҉Ӷ܎ ұҲӓӦҕ܎ ҜӫӾӞ܎ӝӷҺ܎ ӿӦҖӫҦҏ܎ ҵҲӟҞ܎ ҕӶڗҝҕӶұ܏܎ ұҲӓӦҕ܎ ӿӚ܎ӝӷҺ܎
ӭ҉܎ ӔӞӷҟӫӦҕ܎ ӰӪ܎ ӼұӷӓҺ܃܎ ӥҖӽҵ܎ ҵҖӾӧӪ܎ ۴ۭ܎ ӿӦҕӷҫҘ܎ 4ۭ۬ۮ܎ ҜӾӦҖӫӦҕ܎ ҜӯһӦҕ܎ Үڔӥ܎ ҜӽұӷӓһӦҕ܎ ҜӾҘҶӓӦҕ܎
ӷӫӯӽ܎ӥҲӓӫҘ܎ҩӶҕҶҟӽ܎ҖӪ܎ӰӾҘ܎۷۱ۯ۶܎۶4Ӷ܎ҖӽӷӯҺ܎ҲӓҘ܎ӭ҉܎ӠӟҪ܎ӷӫӮ܎ӥҲӓӫҘ܎ӼӷӯҺ܎ҚӢҶӪ܎۶4۷۲܎қҶҟӛӧӦ܎
ӿӚ܎ ӿӳӶ܎ ۶۲܎ ұӶҲҫҘ܎ ҜӾӞӷҺ܎ ӷӢҖҺ܎ҜӃҪ܎ ҜӢҶҾ܎ ӤӧӫҞ܎ ۯۭ۬ۮ܏܎ ӻӦҏ܎ ۴۬۬ۮ܎ ҜӾӦҖӫӦҕ܎ ҜӯһӦҕ܎ ӰӾҘ܎ ҖӪ܎
ӔӆӶ܎ҖӴӯӣӫӽ܎ӰӪ܎ӥӷӃҫӦҕ܎ӻӧӒ܎ҜӃҪ܎ҜӾӞӷҺ܎ҶҙӢ҉܎ҕҶӏӮ܎ҜӦҖҫӦ܎ӝӷһӦҕ܎қ҉ҸҧӫӦҕ܎ҖӾӦҖҪ܃܎ҖӫӪ܎ӿӋӓӽ܎
ҶҦҖҟӫӦҕ܎ ӰӪ܎ ҶҙӢ҉܎ ҜӾӞӷҺ܎ ҜӃҪ܎ ӻӧӒ܎ ҳӷҫҟһҞ܎ ҜӾҪҖӮ܎ ӰӪ܎ ӰӾҟӾҪҖӮ܃܎ ӰӪ܎ ӔҺӷҟӧӦ܎ ҜӂҶӚ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎

қҶӾӗӃӦҕ܎қ҉ҸҧӫӦҕ܎ҖҘڙҜӚҖӆ܎ӻӦҕ܎ӔҺӷҟӦҕ܎ӷҫӮ܎ӠӊҖӯӪ܎қҲӽҲҦ܎ӿӚ܎ӔӾӫҦ܎ҖҫӮ҉҄܎ҜӣӧӫӫӦҕ܏
لنمو  الرئيسي  المحرك  هو  السعودية  العربية  المملكة  في  الجديدة  الأسر  عدد  زيادة 
ӰӪ܎ӔӞӷҟӫӦҕ܎ӭ҉܎ӨӣҿҞ܎ӨӢ܎ӰӪ܎ӨӪҕӷӓӦҕ܎ҜӾӮҖӣһӦҕ܎ҜӾҞҕӷӫӦҕ܎ӌӋҮӶ܎ الطويل:  المدى  الشركة على 
ӿӚ܎ ҕړҴҮ܎ ӔӪ܎ ҜӾӯӣһӦҕ܏܎ ҝҕҲҪӷӦҕ܎ ӑҖӋӟӦ܎ ӿһӾҒҶӦҕ܎ ӡҶҫӫӦҕ܎ ӰӢҖһӫӦҕ܎ ҶӾӚӷҞ܎ ӿӚ܎ ӔҺӷҟӧӦ܎ ҜӪӷӣҫӦҕ܎
ҕڙӝҖӛӮ܎ ӌҺӷҟӪ܎ ӦښӝҖӛӮ܃܎ ҩҖҟӫӦҕ܎ ӨҮҲӦҕ܎ ܗӼ҉܎ ҜҒҸҧҟӦҕ܎ ӑҖӋӞ܎ ӷӫӮ܎ ӱҖҧҞ܎ қҵҴҫӦҕ܎ қҶӏӯӦҕ܎ ҕړҵҖҙҟӒ܎
ӿӧӣӦҕ܎ ҕړұҖӃҟӞ܎ ҜғӾҙӦ܎ ҕҶӏӮ܎ ӤӦҳӶ܎ ҕҶҾ҄ܖ܎ ҜӾӧӫӒ܎ ӨӣӦ܎ ҝҕҲҪӷӦҕ܎ ұҲӒӶ܎ ҵҕӶҸӦҕ܎ ұҲӒ܎ ҕړӴҟҺڔӿӢ܃܎
ӸҶҮ҉܏ ӠӊҖӯӪ܎ ӔӪ܎ ҜӮҵҖӟӪ܎ ҖӾҙһӮ܎ ҜӾӦҖӒ܎ қҶӾҞӷҘ܎ ҕڗҶҺ܎ ұҲӒ܎ ӷӫӮ܎ Ҷӫҟһӽ܎ ӭ҉܎ ӔӞӷҟӫӦҕ܎ ӰӪ܎ ҜӾӦҖҫӦҕ܏܎
ӿӦҖҟӦҖҘӶ܎ӰӾӓҟӽ܎ҜҙӞҕҶӪ܎ҕړҝҖӳҖҧҞ܎ҜӟӧӓҟӫӦҕ܎ҕҴӴҘ܎ҶӾӗҟӫӦҕ܎ҲӽҲҫҟӦ܎ҵҖһӪ܎ӷӫӯӦҕ܎ҜӢҶҿӧӦ܏܎܎ӰӪ܎ӔӞӷҟӫӦҕ܎
ӭ҉܎Әӧҙӽ܎ӥҲӓӪ܎ӷӫӯӦҕ܎ӼӷӯһӦҕ܎ҚӢҶӫӦҕ܎ұҲӓӦ܎ҕڗҶҺ܎қҲӽҲҧӦҕ܎۷4ۮ۶܎Үڔӥ܎қҶҟӚ܎ҝҖӓӞӷҟӦҕ܎қҲӫӦ܎ҼӫҮ܎
ҝҕӷӯҺ܎ҖӪ܎ӰӾҘ܎ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎ۯۭ۬ۮ܎ҜӯһӦҕӶ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎۴ۭ۬ۮ܏܎ӼұҎӽ܎өҲӒ܎ӅҶӓҟӦҕ܎ӿӦӶҲӦҕ܎ӻӦҕ܎ұҖӫҟӒҕ܎

ҜӢҶҿӦҕ܎ӻӧӒ܎ӥҖӫӒ҉܎ҜҒҸҧҟӦҕ܎ҖӾӧҫӪ܎ӁҶӚӶ܎ӷӫӯӦҕ܎ҜӾӧҙӟҟһӫӦҕ܎ҝҕҶҾҎӫӦ܎ҵҖӟӓӦҕ܏
للشركة،  قلق  مصدر  يشكل  لا  الحالية  الفترة  في  العقاري  السوق  اتجاه  وضوح  عدم 
تستفيد شركة ساكو من ارتفاع مستوى القدرة الشرائية المتوقعة في سوق الإسكان:܎
ӿӚ܎ ӷӫӯӦҕ܎ қҶӾҞӶ܎ құҖӽҷ܎ ӻӦҏ܎ ҜӽҵҖӟӓӦҕ܎ ҝҕҲҪӷӦҕ܎ ҵҖӓҺ҉܎ ҖӴӾӚ܎ ӈӛүӯҞ܎ ҜғӾҘ܎ ӼұҎҞ܎ ӭ҉܎ ӔӞӷҟӫӦҕ܎ ӰӪ܎
ӰӽӷӣҞ܎ҕڗҶҺ܎қҲӽҲҧӦҕ܎ҕҶӏӮ܎ړӑҖӛҞҵ܎ӥҲӓӪ܎қҵҲӟӦҕ܎ҜӾҒҕҶҿӦҕ܎ӿӚ܎ӝӷҺ܎ҕړӭҖӣҺ܏܎ҖӫӾӚ܎Ӡӧӓҟӽ܎ҜӢҶҿҘ܎
ӝӷһӦҕ܎ӤӦҴӢӶ܎ ӿӚ܎ ҕړҜӾӚҖӆ܎ ӥҷҖӯӫӦҕ܎ ұҲӒ܎ ҕړҵҖҙҟӒ܎ӷӳ܎ ӰӾӓҘ܎ ӱҴҮ҉܎ ӼҴӦҕ܎Қҧӽ܎ ӬӴӫӦҕ܎ ӬӞҶӦҕ܎ ӷӢҖҺ܃܎
ӰӪ܎ қҶҦҋҟһӫӦҕ܎ ӥҷҖӯӫӧӦ܎ ӨӞ҉܎ ӷӢҖҺ܎ ҝҖҧҟӯӪ܎ ӻӧӒ܎ ҚӧӋӦҕ܎ ӭӷӣӽ܎ ҤӾҪ܎ ӥҷҖӯӫӦҕ܃܎ ҲӽҲҧҞ܎ ӻӧӒ܎ ҚӧӋӦҕ܎
ҜӮҵҖӟӪ܎ ҜӣӧҟӫӫӦҕ܎ ӥҷҖӯӫӦҕ܎ ӰӾһҫҞ܎ ӿӚ܎ ҕړҵҖӫңҟҺ܎ ӸӷҟһӪ܎ ӑҖӛҞҵҕ܎ ӻӦҕ܎ ҖҘڙҜӚҖӆ܎ ҜӢӷӧӫӫӦҕ܃܎ ӤӧҞ܎
ӜӾӦҖӣҟӦҕ܎ӿӚ܎ ӻӦҏ܎ҚӮҖҦ܎ӈӾӛүҞ܎ ӰӾӯӊҕӷӫӧӦ܎ ҜӾӯӣһӦҕ܎ ӥӷӧҫӦҕ܎ ӭҕ܎ӔӚҶӽ܎ҶӾӚӷҞ܎ қҶҦҋҟһӫӦҖҘ܏܎Ӱӣӫӽ܎
ұҕӷӪ܎ҖӯҙӦҕ҄܎ӰӪ܎ӥҲӓӪ܎ӷӫӮ܎ұҲӒ܎ҕڗҶҺ܎қҲӽҲҧӦҕ܎ӿӚ܎ҜӣӧӫӫӦҕ܎ҖӫӪ܎ҲӞ܎Өӓҧӽ܎ӵӯӪ܎Ӭӳ҉܎ҸӚҕӷҪ܎ӷӫӯӦҕ܎ӻӧӒ܎

ӸҲӫӦҕ܎ҲӾӓҙӦҕ܎ҜӢҶҿӧӦ܏
في  قوي  نمو  إلى  سيؤدي  المتاجر  عدد  وزيادة  القائمة  المتاجر  في  القوي  النمو 
ӔҘҶӦҕ܎ Үڔӥ܎ ҜӫҒҖӟӦҕ܎ ҶҦҖҟӫӦҕ܎ ҝҖӓӾҙӪ܎ ӿӚ܎ ۶ۭ۬܎ ӰӪ܎ ҶңӢҋҘ܎ ӷӫӮ܎ ӰӒ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ ҠӛҿӢ܎ المستقبل:܎
ҤӦҖңӦҕ܎ӰӪ܎өҖӓӦҕ܎ӿӦҖҫӦҕ܎ӰӒ܎ӔҘҶӦҕ܎ӨҢҖӫӫӦҕ܎ӰӪ܎өҖӓӦҕ܎ӠҘҖһӦҕ܎қҶҟӛӦӶ܎ӔһҟӦҕ܎ҵӷӴҾ܎ҕڗӻӦӶ܎ӰӪ܎ҜӯһӦҕ܎
ҶҦҖҟӫӧӦ܎ ҶӫҟһӫӦҕ܎ ӷӫӯӦҕ܎ ҚӮҖҧӦҕ܏܎Ҷҙҟӓӽ܎ ӷӫӯӦҕ܎ӰӪ܎ҕҴӳ܎ өҖӞҵҕ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ӰӒ܎ ҜӾӦҖӫӦҕ܎۱ۭ۬ۮ܏܎ӬӦ܎ҬӃӛҞ܎
ҜӫҒҖӟӦҕ܎ҕҲӾҦ܎ҕҲҦٙ܎ҜӂҖҮ܎ӔӪ܎ҕڗҴҮ܎ӰӾӓҘ܎ҕړҵҖҙҟӒ܎ҎӊҖҙҟӦҕ܎ӿҙһӯӦҕ܎ӿӚ܎ҜӫӾӟӦҕ܎ҕڙҜӾӦҖӫҦ܎ӪҖӓӫӧӦڔҝ܎
ҜӽҵҖӟӓӦҕ܎ӿӚ܎ҜӣӧӫӫӦҕ܎ҠҙңӾӦ܎қҵҲӞ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӻӧӒ܎ӨӾҧһҞ܎ӷӫӯӦҕ܎ӿӚ܎ҜғӾҘ܎ӷӫӮ܎ҜғӾӋҘ܎ҖҘڙҜӚҖӆ܎ҖӴҞҵҲӟӦ܎
ҝҖӓӾҙӪ܎ ӿӚ܎ ۶ۭ۬܎ ӰӪ܎ ҶңӢҋҘ܎ ӷӫӮ܎ ӥҲӓӪ܎ Ҷҙҟӓӽ܎ ҜҒҸҧҟӦҕ܏܎ ӑҖӋӞ܎ ӿӚ܎ ҜӾӞӷһӦҕ܎ ҜӃҫӦҕ܎ құҖӽҷ܎ ӻӧӒ܎
ҕړӅҖӛүӮ܎ҲӯӒ܎ ҖҘړӱҖҧҞ܎ӷҫӮ܎ ӔӞӷҟӮ܎ ҖӯӮҐӚ܎ ӤӦҴӦ܎ ӨӽӷӋӦҕ܃܎ ӸҲӫӦҕ܎ ҜӫҒҖӟӦҕ܎ҶӾӖ܎ҶӟҟһӪ܎ӻӧӒ܎ ҶҦҖҟӫӦҕ܎
ҜӋӟӮ܎ҜӯӾӓӪ܎ӻӧӒ܎ӸҲӫӦҕ܎ӌҺӷҟӫӦҕ܏܎ӿӚ܎ҚӮҖҧӦҕ܎ҕړҶҮ܃܎ҠӯӣӫҞ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӰӪ܎ҩҖҟҟӚҕ܎ҢڔҜҢ܎ҶҦҖҟӪ܎ӿӚ܎
өҖӒ܎۱ۭ۬ۮ܎ӻҟҪӶ܎ҕڕӭ܃܎ҖҘڙҜӚҖӆ܎ӻӦҕ܎ҶҧҟӪ܎Ӭҟӽ܎ӨӫӓӦҕ܎ӻӧӒ܎ӵҟӚҖӆҏ܎ӥӷӧҫҘ܎ҜӽҖӴӮ܎өҖӓӦҕ܎Ӷ҉܎ӥӷӧҫҘ܎
ҜӣӧӫӫӦҕ܎ ӿӚ܎ ӻӋҺӷӦҕ܎ ҜӟӋӯӫӦҕ܎ ӰӒ܎ ҶӾӖ܎ ӠӊҖӯӪ܎ ӿӚ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ ӔҺӷҞ܎ өұҖӟӦҕ܏܎ өҖӓӦҕ܎ ӰӪ܎ ҕڗӥӶ܎ ӔҘҶӦҕ܎
ӭӷӣҞ܎ ҖӯҞҖӓӞӷҟӦ܃܎әӷҺ܎ ҜӢҶҿӧӦ܏܎ҖӟӚӶ܎ ӷӫӯӦҕ܎ ҲӽҸӽ܎ӰӪ܎қҶӏӮ܎ ӭ҉܎ Ӱӣӫӽ܎ ӸҶҮ҉܃܎ ӠӊҖӯӪ܎ ӵҧҟҟӦ܎ӷҫӮ܎
ҢڔҜҢ܎ ӻӦҕ܎ ӰӾӯҢҕ܎ ӰӾҘ܎ ҖӪ܎ ҤӾҫҘ܎ӜӾӇҞ܎ ҶҦҖҟӫӦҕ܃܎ ұҲӒ܎ ӷӫӮ܎ қҶӾҞӶ܎ ӻӧӒ܎ ӍҖӛҫӦҕ܎ ӻӧӒ܎ қҵұҖӞ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎

أهم البيانات المالية للسوق
۱۬ۯƑۮҜӫӾӟӦҕ܎ҜӾӞӷһӦҕ܎ܗӭӷӾӧӪܖ

ҕ۶4۬ړҕұ҄܎ӼҶӓһӦҕ܎ܗҴӯӪ܎ҜӽҕҲҘ܎өҖӓӦҕܖ
(ӻӧӒڗҕ܎ҶӓһӦҕ) ȬسبوȖ ٥٢ۭ4۴۷ۮ
(ӻӮұڗҕ܎ҶӓһӦҕ) ȬسبوȖ ٥٢۳۳۷۬

4۷۬ۮҕڗӬӴҺ܎ҜӫҒҖӟӦҕ܎ܗӭӷӾӧӪܖ
ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

نموذج المساهمين
ӨҙӞ܎ҩҶӋӦҕ܎
өҖӓӦҕ܎җҖҟҟӢڔӦ

ҲӓҘ܎ҩҶӋӦҕ܎
өҖӓӦҕ܎җҖҟҟӢڔӦ

ҝړ܎ӶҖӟӫӧӦ܎ӼҲӾӫҫӦҕ܎ҜһҺҎӪ܎ӵӢҶҾ۶4۳۷۱۬۶۱ۮ۷ۯۯ

ҜӇҘҖӟӦҕ܎ҜӾӫӦҖӓӦҕ܎ҵҕҶҘҕ܎ҜӢҶҾ۶۱۷۱۬۶ۭ۳۷۴۱ۮ

ӿӧҟҘҶҾ܎ҹҖҙӒ܎ӰһҪ܎ӰӫҪҶӦҕҲҙӒ۶۱۷۱۬۶ۭ۳۷۴۱ۮ

ӼҲӾӫҫӦҕ܎ҸӽҸӓӦҕ܎ҲҙӒ܎ҲӫҫӪ܎ҲӦҖҮ۶۬۷۱۬۶۬۷۱ۯ

ӼҲӾӫҫӦҕ܎ҸӽҸӓӦҕ܎ҲҙӒ܎ҲӫҫӪ܎ҶӾӫҺ۶۬۷۱۬۶۬۷۱ۯ

ӼҲӾӫҫӦҕ܎ҸӽҸӓӦҕ܎ҲҙӒ܎ҲӫҫӪ܎ӬңӾӳ۶۬۷۱۬۶۬۷۱ۯ

ҵӷӴӫҧӦҕ۶۬۷۬۬۶۷۬۬۬ۯ
ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

الأداء السعري
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حجم السوق مقابل مبيعات ساكو )تقدير الحصة السوقية(

زيادة عدد المتاجر ونمو المبيعات
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Ȱالسو ǛجŲ ǠالƵűȘ مبيعات ساżو

ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

ҶҦҖҟӪ܎ҖӽӷӯҺ܎ӌҺӷҟӫҘ܎ӬҧҪ܎ӿӦҕӷҫҘ܎ۯ۱4ۭ܎ҶҟӪ܎ӔҘҶӪ܏܎ҖҘڙҜӚҖӆ܎ӻӦҏ܎ӤӦҳ܃܎ҠӛҿӢ܎қҵҕұҏ܎ҜӢҶҿӦҕ܎
ӭ҉܎ӠӟҫҞ܎ ӔӞӷҟӫӦҕ܎ ӰӽҶҫҙӦҕ܏܎ӰӪ܎ ӿҧӾӧүӦҕ܎ҕҲӽҲҫҞӶ܎ ӭӶҖӓҟӦҕ܎ ӔҺӷҟӧӦ܎ӿӚ܎ӥӶұ܎ҼӧҧӪ܎ ӰӒ܎ӌӋҮ܎
ҜӢҶҿӦҕ܎ҜӧҪҶӪ܎ҨӇӯӦҕ܎ӿӧӾӗҿҟӦҕ܎ҶҦҖҟӫӧӦ܎қҲӽҲҧӦҕ܎ҲӓҘ܎ҖӪ܎ӰӾҘ܎ۮۭ܎ӻӦҏ܎4ۮ܎ҕҶӴҾ܎ӰӪ܎ҖӴҪҖҟҟӚҕ܏܎ӰӪ܎
ҵҲӟӫӦҕ܎ӭ҉܎ӭӷӣҞ܎ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ӨӣӦ܎ҶҟӪ܎ӔҘҶӪ܎ҶҦҖҟӫӧӦ܎қҲӽҲҧӦҕ܎ҖӪ܎ӰӾҘ܎۱ۮ۶܎ӻӦҕ܎۬ۯ۶܎ӨӞ҉܎ӰӪ܎ҶҦҖҟӫӦҕ܎
ҜӫҒҖӟӦҕ܏܎ӰӪ܎ҵҲӟӫӦҕ܎ӭ҉܎ӘӧҙҞ܎ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ҖҙӽҶӟҞ܎ӨӣӦ܎ҶҟӪ܎ӔҘҶӪ܎Үڔӥ܎ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎۱ۭ۬ۮ܎ҖӪ܎җҵҖӟӽ܎
ҜӾӦҖӫӦҕ܎4ۭ۬ۮ܏܎ ҜӯһӦҕ܎ ۷۱ۮ۵ۯ۵܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ҜӮҵҖӟӪ܎ҖӫҘ܎җҵҖӟӽ܎۴۲۬۬۷۱܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎Үڔӥ܎
ҜӯһӦҕ܎ҖӫҘ܎җҵҖӟӽ܎۱۬۷۴܎ӭӷӾӧӪ܎ ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ӨӣӦ܎ҶҧҟӪ܎ҖӫӢ܎ӿӚ܎ҜӽҖӴӮ܎ ӭ҉܎ӘӧҙҞ܎ӌҺӷҟӪ܎ ӔӞӷҟӫӦҕ܎ ӰӪ܎
ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ҖӽӷӯҺ܎ҜӮҵҖӟӪ܎ҝҖӓӾҙӫҘ܎ۮ4۳۷܎ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ӨӣӦ܎ҶҧҟӪ܎Үڔӥ܎ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎

4ۭ۬ۮ܃܎ӨӃӾӦ܎ӷӫӯӦҕ܎ӻӦҏ܎۶۳۷۲܎ӿӚ܎ӑҖӛҞҵҕ܎ҝҖӓӾҙӪ܎ҶҦҖҟӫӦҕ܎ҜӫҒҖӟӦҕ܎ӰӒ܎өҖӓӦҕ܎ӠҘҖһӦҕ܏
ساكو   .%10 من  بأكثر  الإيرادات  نمو  مع  متوافق  الماضية،  السنوات  في  قوى  أداء 
القصير  المدى  على  السابقة  النمو  معدلات  في  الاستمرار  من  يمكنها  وضع  في 
ӼӷӯҺ܎ ӷӫӮ܎ ӥҲӓӫҘ܎ ӷӢҖҺ܎ ҝҖӓӾҙӪ܎ ҠӓӛҞҵҕ܎ 4ۭ۬ۮ܃܎ ӻӦҕ܎ ۭ۬۬ۮ܎ ӰӪ܎ қҶҟӛӦҕ܎ Үڔӥ܎ والمتوسط: 
ҜӾӴҟӯӫӦҕ܎ӿӚ܎ҶҙӫҟҙҺ܎۱ۭ۬ۮ܎ ҶӴҾ҉܎ ҜӓһҟӦҕ܎ қҶҟӚ܎ ҕӷӫӮ܎ӿӚ܎ҝҖӓӾҙӪ܎ ҜҙһӯҘ܎ۯ۶ۭ۳۷܏܎ҠӟӟҪ܎ ҚӢҶӪ܎
ҜҙһӯҘ܎۶ۭ۵۷۴܎ӰӒ܎қҶҟӛӦҕ܎ҜӧҢҖӫӫӦҕ܎ӰӪ܎өҖӓӦҕ܎ӠҘҖһӦҕ܏܎ӔӞӷҟӮ܎ҜӢҶҿӧӦ܎ҨҒҖҟӮ܎ҜӽӷӞ܎ӔҘҶӧӦ܎ӔҘҕҶӦҕ܎ӰӪ܎
өҖӓӦҕ܎ӿӦҖҫӦҕ܎ҵҕҶӫҟҺҕӶ܎ӷӫӮ܎ҕړҝҕұҕҶӽ܎ҜӽӷӯһӦҕ܎өҖӓӧӦ܎ӿӦҖӫӦҕ܎۱ۭ۬ۮ܎ӨӃҟӦ܎ӻӦҏ܎ҖӪ܎җҵҖӟӽ܎ۮ۶ۭ۳۷܎
ҜӯһӦҕ܎ ӻӦҕ܎ ۱ۭ۬ۮ܎ ҜӾӦҖӫӦҕ܎ ҜӯһӦҕ܎ ӰӪ܎ қҶҟӛӦҕ܎ Үڔӥ܎ ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ ӿӚ܎ ҕӷӫӮ܎ ӔӞӷҟӮ܎ ӠҘҖһӦҕ܏܎ өҖӓӦҕ܎ ӰӒ܎
ҝҖӓӾҙӪ܎ құҖӽҷ܎ ҶҙҟӓҞ܎ ӿӦҖҫӦҕ܃܎ ӷӫӯӦҕ܎ ҜӧҪҶӫӦ܎ ӥҲӓӫҘ܎ӼӷӯҺ܎ҚӢҶӪ܎۵ۯ۶ۭ۳۷܎ҕҶӏӮ܎ ҜӾӦҖӫӦҕ܎۴ۭ۬ۮ܎
ҜӢҶҿӦҕ܎ӨӪҖӒ܎ӿҺҖҺ҉܎ӿӚ܎ӱҖҧҞҕ܎ӷӢҖҺ܎ӭҖҘ܎ҬҙӃҞ܎ҜӢҶҾ܎ҜӾһӾҒҵ܎ӿӚ܎ӝӷһӦҕ܎ҶҙӢҋҘ܎ҜӃҪ܎ҜӾӞӷҺ܎
ӻӧӒ܎ӸҲӫӦҕ܎ӨӽӷӋӦҕ܏܎өҲӟӽ܎ӝӷҺ܎ҝҕҲӓӫӦҕ܎ҝҕӶұ҉Ӷ܎ӰӾһҫҞ܎ӰӢҖһӫӦҕ܎ҖҧӪړ܎ҜӢҶҿӧӦ܎ӻӧӒ܎ӭҕ܎ӭӷӣҞ܎
қҲҒҕҶӦҕ܎ӻӧӒ܎ҹҖҺ҉܎ҶңӢ҉܎ҕҸӾӢҶҞ܎ҮڔҖӚ܎ӔӆӷӦ܎ӝӷһӦҕ܎ӿӦҖҫӦҕ܎ҸҧӫӦҕ҉܏܎ҲҦӷӽ܎ӤӦҖӯӳ܎ҜӂҶӚ܎қҶӾҙӢ܎
ҜӾӧҙӟҟһӫӦҕ܎ӷӳ܎ ӔҺӷҟӦҕ܎ ӷӢҖһӦ܎ӿӚ܎ӭҕ܎ҶӫҟһҞ܎ӿӚ܎ӔӚҵ܎ҜӃҫӦҕ܎ҜӾӞӷһӦҕ܄܎ҵҖҙҟӒҖҘ܎ӭҕ܎ҴӾӛӯҞ܎ӌӋҮ܎
ӔӆӷӧӦ܎ ҕҶӏӮӶ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ ҖӴҘ܎ ҶӫҞ܎ ӿҟӦҕ܎ ҜӾӦҖҫӦҕ܎ ӷӫӯӦҕ܎ қҵӶұ܎ ҕړҵҖҙҟӒ܎ ӿӚ܎ ҖҘڗҴҮ܎ ӿһӾҒҶӦҕ܏܎ ҸӚҖҫӦҕ܎
ӿӦҖҫӦҕ܎ӿӚ܎ӝӷҺ܎ҝҕҲӓӫӦҕ܎ҝҕӶұ҉Ӷ܎ӰӾһҫҞ܎ӰӢҖһӫӦҕ܃܎ұӷӮ܎ӭҕ܎ӸҶӮ܎ӷӢҖҺ܎ҸӢҶҞ܎ӻӧӒ܎ӷӫӮ܎ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎
ҖӫӯӾҘ܎ӐӚҖҫҞ܎ӻӧӒ܎ӀӪҕӷӴӦҕ܎ҕڙҜӾӦҖӫҦ܎ӔӪ܎ҸӾӢҶҞ܎ӨӞ҉܎ӻӧӒ܎ӷӫӮ܎ӿӚҖӂ܎ҬҘҶӦҕ܏܎ҬӾҟӽ܎ӥҲӓӪ܎ӭӷӽҲӦҕ܎
ӿӦҖҫӦҕ܎ӻӦҕ܎ӝӷӟҪ܎ӰӾӫӳҖһӫӦҕ܎ҜҪҖһӪ܎ҜӢҶҿӧӦ܎ӐӚҖҫҞ܎ӰӪ܎ҮڔҖӴӦ܎ӻӧӒ܎ӷӫӯӦҕ܎ҝҖӽӷҟһӫҘ܎ҜӦӷӟӓӪ܎
ӰӪ܎ӔӚҶӦҕ܎ӿӦҖӫӦҕ܃܎ҖӫӢ܎ӔӞӷҟӮ܎ӭ҉܎ҶӫҟһҞ܎ҜҙһӮ܎ӅӶҶӟӦҕ܎ӻӦҏ܎ӝӷӟҪ܎ҜӾӣӧӫӦҕ܎ҖӪ܎ӰӾҘ܎۷4۬܎қҶӪ܎ӻӦҏ܎
ҝҖҙӧӋҟӪ܎ ӨӽӷӫҞ܎ ӿӚ܎ ӿӧҫӪ܎ړӵӪҕҲүҟҺ܎ ӤӯҘ܎ ӔӪ܎ ӿӮҖӫҟҒҕ܎ ӨӾӴһҞ܎ ҕҶҮҎӪ܎ қҶӪ܏܎ҝұҲҦ܎ӷӢҖҺ܎ ۷۱۬܎

ҹ҉ҵ܎ӥҖӫӦҕ܎ӨӪҖӓӦҕ܏܎
المستويات  نفس  عند  استمرارها  المتوقع  من  الماضية،  الفترة  في  الهوامش  اتساع 
ҝҲӴҾ܎қҶҟӛӦҕ܎ҖӪ܎ӰӾҘ܎өҖӒ܎ۭۭ۬ۮ܎ӻӦҕ܎өҖӒ܎4ۭ۬ۮ܎ӔҺӷҞ܎ӿӚ܎ӀӪҕӷӴӦҕ܃܎ҖӳҷҶҘ҉܎ӔҺӷҞ܎ مستقبلا: 
۴۬܎ҜӋӟӮ܎ҹҖҺҕ܎ӿӚ܎ӀӪҕӷӴӦҕ܎ҕڙҜӾӦҖӫҦ܏܎Үڔӥ܎қҶҟӚ܎ҜӓһҟӦҕ܎ҵӷӴҾ܎ҜӾӴҟӯӫӦҕ܎ӿӚ܎ҶҙӫҟҙҺ܎۱ۭ۬ۮ܃܎
ӔӞӷҟӫӦҕ܎ӭҕ܎ ҜӾӦҖӫӦҕ܎4ۭ۬ۮ܏܎ӰӪ܎ ӀӪҖӴӦҕ܎ҕڙӿӦҖӫҦ܎ҜҙһӮ܎ۯۮ۶܎ҜӮҵҖӟӪ܎ҜҙһӯҘ܎۷ۭ۴ۯۮ۶܎ҜӯһӧӦ܎ ӘӧҘ܎
ӻӚҖӓҟӽ܎ӀӪҖӴӦҕ܎ҕڙӿӦҖӫҦ܎ӻӦҕ܎ӸӷҟһӪ܎җҵҖӟӽ܎۷ۭۯۮ۶܎ӔӪ܎ҜӽҖӴӮ܎өҖӓӦҕ܎ӿӦҖҫӦҕ܎ӬҢ܎ӍҖӛҫӦҕ܎ӵӾӧӒ܎ҲӓҘ܎
ҵҕҲӟӫҘ܎ ҬҘҶӦҕ܎ қҖӢҸӦҕӶ܎ӀӪҖӳӶ܎ӿӚҖӂ܎ ҚҒҕҶӇӦҕӶ܎ ҲҒҕӷӛӦҕ܎ ӨҙӞ܎ ҬҘҶӦҕ܎ ӀӪҖӳ܎ ӰӪ܎ ӨӢ܎ ӔһҞҕ܎ ӤӦҳ܏܎
ۮۭ۬ۮ܎ ҜӾӦҖӫӦҕ܎ ҜӯһӦҕ܎ ӰӾҘ܎ ҖӪ܎ қҶҟӛӦҕ܎ Үڔӥ܎ ӿӦҕӷҟӦҕ܎ ӻӧӒ܎ ҹҖҺ҉܎ ҜӋӟӮ܎ ۵۬Ӷۭ܎ ҹҖҺ҉܎ ҜӋӟӮ܎ ۬۬ۮ܎
ӀӪҖӴӦҕ܎ ӻӧӒ܎ ҠӞӷӦҕ܎ ҵӶҶӪ܎ ӔӪ܎ құӷӓһӦҕ܎ ҜӾӧӫӒ܎ ҶҢҎҞ܎ ӭҕ܎ ӔӞӷҟӫӦҕ܎ ӰӪ܎ 4ۭ۬ۮ܏܎ ҜӾӦҖӫӦҕ܎ ҜӯһӦҕ܎ ӻӦҕ܎
ܗӿӦҕӷҪ܎ ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ ӜӽҵҖӃӪӶ܎ ҜӾӪӷӫӓӦҕӶ܎ ҕڙҜӽҵҕұ܎ ӜӽҵҖӃӫӦҕ܎ ӑҖӛҞҵҕ܎ ӻӦҕ܎ ҖҘړҜӚҖӆ܎ ҕڙӿӦҖӫҦ܎
қҶӋӾһӦҕ܎ӻӧӒ܎ қҵұҖӞ܎ӻӧӒ܎ ҕڙқҵҕұ܎ ҜӒҖҙӫӦҕܖ܎ҠӮҖӢ܎ ҜӒҖӇҙӦҕ܎ ҜӛӧӣҞ܎ ҥҵҲӯҞ܎ҠҫҞ܎ ҚҞҕӶҶӦҕ܎ ۶۱۵܎ӰӪ܎
ӨңӪ܎ӱҴӳ܎ӜӾӦҖӣҟӦҕ܎ӻӦҕ܎ҕړӭ܎ӔӪ܎ҜӏӚҖҫӫӦҕ܎ӻӧӒ܎ҝҖӽӷҟһӪ܎құӷӓһӦҕ܎ӿӚ܎ҜӢҶҿӦҕ܏܎ҠӫӳҖҺ܎ҕڗҵӷҦ܎
ҜҙһӯӢ܎ ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ ӜӽҵҖӃӪӶ܎ ҜӾӪӷӫӓӦҕӶ܎ ҕڙҜӽҵҕұ܎ ӜӽҵҖӃӫӦҕ܎ ӔӚҵ܎ ӿӚ܎ ҜӾӛӾӎӷӦҕ܎ ҕӶړҝҖӞҖӟҫҟҺ܎
ҜӾӦҖӫӦҕ܎ ҜӯһӦҕ܎ ӿӚ܎ ۶4۷۵܎ ӻӦҕ܎ ۯۭ۬ۮ܎ ҜӾӦҖӫӦҕ܎ ҜӯһӦҕ܎ ӿӚ܎ ۶4۷4܎ ӰӪ܎ ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ ӿӦҖӫҦҕ܎ ӰӪ܎ ҜӽӷғӪ܎
ړ܎ қҶҟӛӦҕ܄܎ ҼӛӮ܎ ҜҙһӯҘ܎۷ۭۯ۶܎Үڔӥ܎ ҲҪҕӷӦҕ܎ ӜӎӷӫӧӦ܎ ҜӽӷӯһӦҕ܎ ҕڗҵӷҦ܎ ӔӛҞҵҕ܎ӥҲӓӪ܎ ҖӫӯӾҘ܎ 4ۭ۬ۮ܎
ҶҙҟӓӮ܎ӱҴӳ܎ҜӦҋһӫӦҕ܎ҵҲӃӪ܎ӠӧӟӧӦ܏܎ӐӛҟҫҞ܎ӷӢҖҺ܎ҖӾӦҖҪ܎ӌҺӷҟӫҘ܎۱4܎ӜӎӷӪ܎ӨӣӦ܎ҶҧҟӪ܎ܗӿӦҖӫҦҕ܎
۴ۭ܎ӜӎӷӪ܎ӨӣӦ܎ҶҧҟӪ܎ҲӓҘ܎җҖһҟҪҕ܎ӿӦҖӫҦҕ܎ӰӾӛӎӷӫӦҕܖ܎ҲӯӒ܎ӥҲӓӪ܎құӷӓҺ܎ұӶҲҫҘ܎4۷ۭۯ۶܎ҖӟӚӶ܎
ڗөҖӞҵ܎ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎4ۭ۬ۮ܏܎ҲҦӷӽ܎ӸҲӦ܎ӷӢҖҺ܎қҵҲӟӦҕ܎ӻӧӒ܎ӰӾһҫҞ܎ӀӪҕӷӴӦҕ܎ҖӾҧӽҵҲҞ܎ӿӚ܎ӑҖӋӞ܎
ҜҒҸҧҟӦҕ܎ҹҖһҫӦҕ܎ӀӪҕӷӴӧӦ܎ҖӫӯӾҘ܎ҶӾҿҞ܎қҵҲӞ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӻӧӒ܎ҕړӍҖӛҟҪ܎ҲӓӫҘړҝ܎ӷӫӯӦҕ܎құҖӴҾ܎ӻӧӒ܎

қҵҲӞ܎ҕڙқҵҕұ܎ӻӧӒ܎құҖӾӞ܎ҜӢҶҿӦҕ܏
القيمة  من  أقل  العام،  للاكتتاب  الأخيرة  الأسهم  بطروحات  مقارنة  منطقي  تقييم 
العادلة في المستقبل. نبدأ تغطيتنا لسهم الشركة السعودية للعدد والأدوات )ساكو( 
للسهم:܎Ӭҟӽ܎ӥӶҕҲҞ܎ ريال سعودي  المراكز” وبسعر مستهدف 114.8  بالتوصية “زيادة 
ҜӾҫҘҵ܎ ҵҶӣӫҘ܎ ۲ۭ۬ۮ܎ өҖӓӧӦӶ܎ қҶӪ܎ ۵۷۲ۭ܎ Әӧҙӽ܎ ۱ۭ۬ۮ܎ өҖӓӧӦ܎ ӔӞӷҟӪ܎ ҜӾҫҘҵ܎ ҵҶӣӫҘ܎ ӷӢҖҺ܎ ӬӴҺ܎
ҥҕҵұҏ܎ ӬҞ܎ қҶӪ܏܎ ۵ۭ܎ җҵҖӟӽ܎ ӼҴӦҕ܎ ҜҒҸҧҟӦҕ܎ ӑҖӋӟӦ܎ ҵҶӣӫӦҕ܎ ӌҺӷҟӫҘ܎ ҜӮҵҖӟӪ܎ қҶӪ܃܎ ۲۷۴ۭ܎ ӔӞӷҟӪ܎
ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ ۳۬܎ ҩҶӋӦҕ܎ ӭҖӢӶ܎ҶӓҺ܎ ӷӽҖӪ܎۱ۭ۬ۮ܎ ۮۭ܎ ӿӚ܎ ҜӽұӷӓһӦҕ܎ ҜӾӦҖӫӦҕ܎ ӝӷһӦҕ܎ ӿӚ܎ ӬӴһӦҕ܎
ӿӦҖҫӦҕ܎ ӱҕӷҟһӪ܎ ӻӦҏ܎ ӔҦҕҶҟӽ܎ ӭ҉܎ ӨҙӞ܎ ӬӴһӧӦ܎ ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ 4۴ۭ܎ ӻӦҏ܎ ҩҶӋӦҕ܎ ҲӓҘ܎ ҶӓһӦҕ܎ ӔӛҞҶӾӦ܎
ұӶҲҫҘ܎۵۵܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܏܎Ҳӫҟӓӽ܎ҖӯӫӾӾӟҞ܎ӻӧӒ܎ҜӾҧӴӯӪ܎ӬӃҮ܎ҝҖӟӚҲҟӦҕ܎ҜӽҲӟӯӦҕ܎қҲӫӦ܎ۭ۬܎ҝҕӷӯҺ܄܎
Әӧҙӽ܎4۷۴ۭۭ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ӔӪ܎ҜӂҶӚ܎ӦڔӑҖӛҞҵ܎ҜҙһӯҘ܎۶ۭ۱۷۵܎ӰӒ܎ ӻӦҏ܎ҶӓҺ܎әҲӴҟһӪ܎ ҖӯӧӂӷҞ܎

ӸӷҟһӪ܎ҶӓһӦҕ܎ӿӦҖҫӦҕ܏
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الƪرżة السعودية للعǋد ȶاǈدȶات
(ساżو)

تقرير بداية التغطية | السعودية | التجزئةنوفمبر 2015

مقارنة ساكو بشركة هوم ديبو من حيث متوسط مبيعات المتجر 
والحصة السوقية المتوقعة للسنة المالية 2014

فرص النمو: نظرة على التعداد المحلي للسكان ومؤشرات التجزئة 
الخاصة بالشركة

مقارنة س��اكو بشركة هوم ديبو من حيث متوس��ط مساحة 
المتجر ومبيعات المتر المربع

مؤشرات التجزئة لشركة ساكو
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ساżو ŵرżة ƀوȳ ديبو

متوسط مساŲة المتجر المبيعات للƵتر المرǕŮ (ريال سعودي)
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متوسط مبيعات المتجر (مليون ريال سعودي) الحصة السوقية المتوقعة
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ساżو ŵرżة ƀوȳ ديبو
عدد السكان إلى عدد المتاجر

عدد السكان إلى إجمالي مساحة المتاجر (متر مربع)
المبيعات لكل فرد (ريال سعودي)

ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӪӷӧҘٷӕ܃܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӪӷӧҘٷӕ܃܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӪӷӧҘٷӕ܃܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

Ҝӽұӷӓٗٗ܎ӰӪ܎ҜӾҪҖӮ܎ҜӃҫӦҕ܎ һӦҕ܎ڒ܎ӷҙӽұ܎өӷӳ܎ҜӢ܎ٿӨңӪ܎ҬҙӃҞ܎ӭ҉܎ӰӪ܎ӷӢҖٗٗ Һ܎ӰӣӫҟҞ܎ӭҕ܎ҬҦҶڛҕۦ܎Ӗ܎ӰӪ
ҜӾӞӷһӦҕ܎Ӷ܎ӌҺӷҟӪ܎ҝҖӓӾҙӪ܎ӵҘҖҿӪ܎ӨӣӦ܎ұҶӚ܏܎܎ҤӾҪ܎ӭ҉܎ӤӦҖӯӳ܎܎ҟҮҕڔә܎ҙӢۦ܎ڒ܎ӸӷҟһӪ܎ҚӧӋӦҕ܎ҕڛӄӃүҟ܎
ӸҲӦ܎ӨӢ܎ӰӪ܎ҕڛӤӧӴҟһ܎ӿӋӫӯӦҕ܎ӝӷҺӶ܎ұҲӓӦҕ܎Ӷ܎ҕړҝҕӶұ܎ӨӣӢ܏܎ӱҴӳ܎ҕڛҜӮҵҖӟ܎ӿӳ܎ҜӦӶҖҫӪ܎ҬӾӆӷҟӦ܎ӸӷҟһӪ܎
ҖӾҙٗٗ܎ӸҲӦ܎ҕڛӤӧӴҟһ܎Ӷڒ܎ӝӷҺ܎ұҲӓӦҕ܎Ӷ܎ҕړҝҕӶұ܎ڒ܎ҕڛҜӣӧӫ܎ڒ܎ҜӦӶҖҫӪ܎ڙҵҖӴӎ܎ӁҶӚ܎ һӮ܎ӈӛүӯڛҕ܎ҥӷӇӯӦҕ
ӰһҫҞ܎ӝӷһӦҕ܎Ӓڝ܎ҕڛӸҲ܎ӨӽӷӋӦҕ܎ӸҲӪӶ܎құҖӛҟҺҕ܎ٿҜӢ܎ӷӢҖҺ܎ҜӾӦҖӫҟҪҕӶ܎ҖӳҵӷӴӎ܎ӢڀҜӢ܎қҲҒҖӞ܎ڒ܎ҜғӾҘ܎

ӝӷҺ܎ӨӞҕ܎ҜҒҸҧҞ܎ڒ܎ҜӃҫӦҕ܎ҜӾӞӷһӦҕ܎ҜӮҵҖӟӪ܎ӔӆӷӦҖҘ܎ҖҫӦҕۤ܏

حاليا لدى ساكو ܎
)متوقع للعام 2015(

ساكو مرجحة بمكررات 
شركة هوم ديبو

ӬҧҪۭ۴۷۬۵ۭۭ۷۲܎ӝӷһӦҕ܎ҵҲӟӫӦҕ܎өҖӓӧӦ܎۱ۭ۬ۮ܎ܗӼұӷӓҺ�ӥҖӽҵ�ҵҖӾӧӪܖ

ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ҕڙҜӾӦҖӫҦ܎ӝӷһӧӦܜұҲӓӦ܎ӭҖӣһӦҕ܎қҵҲӟӪ܎өҖӓӧӦ܎
ۯ۴۱۵۷ۮ4۲۱۴۷4ۭ۬ۮ܎ܗӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺܖ܎

ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎қҵҲӟӫӦҕ܎ҕړҜӾӦҖӫҦ܎ҜӢҶҿӧӦܜұҲӓӧӦ܎ӭҖӣһӦҕ܎܎
4۲۷۱۵۱4۷۳ܗӼұӷӓҺ�ӥҖӽҵܖ܎

ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ܗӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺܖ܎ܗӅҕҶҟӚҖҘ܎ҝҖӓӾҙӪ܎ҜӧҘҖӞ܎
۲ۭۭ۬۷۴ۮ۳ۭ۷ۭۮҜӮҵҖӟӫӧӦۭ܎ӨӣӦ܎ӼҶҟҿӪܖ

ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ܗӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺܖ܎ܗӅҕҶҟӚҖҘ܎ҜӃҪ܎ҜӾӞӷҺ܎
۳ۭ۷ۭ۲۬۴۳۷۲ۮҜӧҘҖӞۭ܎ҜӮҵҖӟӫӧӦܖ

ҶҦҖҟӫӦҕ܎ұҲӒ۱ۭ۵4ۮ

4۷ۭۯӌҺӷҟӪ۱۬۷۴ۭ܎ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ӨӣӦ܎ҶҧҟӪ܎ܗӼұӷӓҺ�ӥҖӽҵ�ӭӷӾӧӪܖ

ҶҦҖҟӫӧӦ܎ҜӾӦҖӫҦڙҕ܎ҜҪҖһӫӦҕۭ۱ۯƑۭ۬ۯۯƑ۴۳۵Ƒ۵۴ۯ

ӔҘҶӪ܎ҶҟӪ܎ӨӣӦ܎ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ӌҺӷҟӪ۵Ƒ4۲ۯ۷۱ۭۮƑ۴۴4
ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ӪӷӧҘٷӕ܃܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

مخاطر انخفاض التقييم
ӸҲӦ܎ӷӢҖҺ܎ҜӾӞҖӛҞҕ܎Ҝӧӽӷӊ܎ҕڗӨҦ܎ӔӪ܎ҜӢҶҾ܎Ҽӽ҉܎ӥҖӮӷӾҾҖӮҶҟӮҏ܎ܗACEܖ܎ӔӽҷӷҟӦ܎ҝҖҧҟӯӪ܎ҕڗқҶӾҮ܎
ӰӫӇҟҞ܎ ӝӷһӦҕ܏܎ ӿӚ܎ ҜӽұҖӽҵ܎ ҜӮҖӣӪ܎ ӷӢҖҺ܎ Ҭӯӫӽ܎ ҖӫӪ܎ ҜӽұӷӓһӦҕ܃܎ ҜӾҘҶӓӦҕ܎ ҜӣӧӫӫӦҕ܎ ӿӚ܎ ҖӽҶӃҪ܎
ҜӽҖӴӮ܎ ӨҙӞ܎ қҵҲӞ܎ӷӢҖҺ܎ڙҜӚҖӆ܎ӅҶӓӪ܎ӡҖӯӳ܎ ҕұҖӫҟӒҕ܎ӻӧӒ܎ ӰӽҶҫҙӦҕ܎ ӔӽҷӷҟӦҕ܎ӿӚ܎ ҷҖӾҟӪҕ܎ ҕړҜӾӞҖӛҞ܎
өҖӓӦҕ܎۱ۭ۬ۮ܎ҏӶړ܎ӿӴҟӯҞ܎ҜӾӞҖӛҞҕ܎ӔӽҷӷҟӦҕ܎ҜӽҶӃҫӦҕ܎ӔӪ܎Ҽӽ҅܏܎Ҭӯӫӽ܎ӔҺӷҞ܎ӷӢҖҺ܎ӿӚ܎ҜӟӋӯӪ܎ӥӶұ܎
ҼӧҧӪ܎ӭӶҖӓҟӦҕ܎ӿҧӾӧүӦҕ܎ҖӂҶӚ܎құҲӓҟӪ܎ӷӫӯӧӦ܎ӻӧӒ܎ӸҲӫӦҕ܎ӨӽӷӋӦҕ܄܎ӿӦҖҟӦҖҘ܃܎ӭҏ܎ӭҕҲӟӚ܎ӱҴӳ܎ӁҶӛӦҕ܎

ҲҫӾҺ܎қҵӷӃҘ܎құӶҲҫӪ܎ӰӪ܎ӁҶӚ܎ӷӫӯӦҕ܎ӿӧҙӟҟһӫӦҕ܏܎
ҶӊҖүӪ܎ҴӾӛӯҟӦҕ܃܎ӿҟӦҕӶ܎ӰӫӣҞ܎ӿӚ܎өҲӒ܎ӰӣӫҞ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӰӪ܎ҴӾӛӯҞ܎ҝҖӓҺӷҟӦҕ܎ӿӚ܎ҠӞӷӦҕ܎ӔӞӷҟӫӦҕ܎ҖӫӪ܎

ӌӗӇӽ܎ӻӧӒ܎ҖӯӫӾӾӟҞ܏܎
ӥӶҕҲҟӽ܎ӬӴҺ܎ӷӢҖҺ܎өҖҧҪҋҘ܎ӥӶҕҲҞ܎ҜӛӾӓӆ܎ҖӫӪ܎Ҳҫӽ܎ҖӒӷӮ܎ҖӪ܎ӰӪ܎ӁҶӚ܎ҕړҝҖӒҖӛҞҵ܎ҜӽҶӓһӦҕ܎ӬӴһӧӦ܎

өҖӪ҉܎ӰӽҶӫңҟһӫӦҕ܏܎܎
ҵҕҶӫҟҺҕ܎ҎӊҖҙҟӦҕ܎ӿӚ܎ӝӷһӦҕ܎ӼҵҖӟӓӦҕ܎ӰӪ܎ҤӾҪ܎ұҲӒ܎ӪҖӓӫӦҕڔҝ܎ҶҢҎӽ܎ӻӧӒ܎ҝҖӓӾҙӪ܎ұҲӓӦҕ܎ҝҕӶұ҉Ӷ܎

ӰӾһҫҞ܎ӰӢҖһӫӦҕ܃܎ҖӫӪ܎Ҳҫӽ܎ӰӪ܎ӁҶӚ܎ӑҖӛҞҵҕ܎ҝҖӓӾҙӪ܎ӷӢҖҺ܏
ӻӦҏ܎ ӝӷһӦҕ܎ӼұҎӾҺ܎ ҼӛӮ܎ ӿӚ܎ ӨӫӓҞ܎ ҠӮҶҟӮҏ܎ ӔӞӷӪ܎ ӻӧӒ܎ ҕڙҜӾӮӶҶҟӣӦ܎ ҜҒҸҧҟӧӦ܎ ҜӽӷӞ܎ ҵӷӴӎ܎ҜӢҶҾ܎

ҲӓӪړҝ܎ӷӫӮ܎ӨӞ҉܎ӔӪ܎ӥҖӫҟҪҕ܎ӭҕҲӟӚ܎ҸҦ҄܎ӰӪ܎ҜӃҫӦҕ܎ҜӾӞӷһӦҕ܎ӻӧӒ܎ӸҲӫӦҕ܎ӨӽӷӋӦҕ܏
مخاطر ارتفاع التقييم

ҕҳҏ܎ҖӪ܎ҠӯӣӫҞ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӰӪ܎ҴӾӛӯҞ܎ӌӋүӦҕ܎ҜӾӓҺӷҟӦҕ܎ӨӣҿҘ܎ӑҶҺ҉܎ӶܜӶ҉܎ҶҙӢ҉܎ӰӪ܎ӔӞӷҟӫӦҕ܎ӨӓҧӾҺ܎
ҖӯӫӾӾӟҞ܎ӬӴһӧӦ܎ӨӞҕ܎ӰӪ܎ҜӫӾӟӦҕ܎ҜӦұҖӓӦҕ܎ӬӴһӧӦ܏

ҕڗҶҺ܎ ӷӫӮ܎ ӿӚ܎ құҖӽҷ܎ ӔӪ܎ ҜӽҵҖӟӓӦҕ܎ ӪҖӓӫӦҕڔҝ܎ ӸӷҟһӪ܎ ӑҖӛҞҵҕӶ܎ ӼҵҖӟӓӦҕ܎ ӝӷһӦҕ܎ ӉҖҿӮ܎ құҖӽҷ܎
қҲӽҲҧӦҕ܎ӰӒ܎ӔӞӷҟӫӦҕ܎ӔӚҶӾҺ܎ӰӪ܎ӥҲӓӪ܎ӷӫӮ܎ӝӷҺ܎ұҲӓӦҕ܎ҝҕӶұ҉Ӷ܎ӰӾһҫҞ܎ӰӢҖһӫӦҕ܃܎ҖӫӪ܎ӿӯӓӽ܎ӭ҉܎
ӬӴҺ܎ӷӢҖҺ܎ӭӷӣӾҺ܎ӻӧӒҕ܎ӰӪ܎ҜӫӾӟӦҕ܎ӿӚ܎ҖӯӫӾӾӟҞ܏܎Ӱӣӫӽ܎ӭ҉܎ҡҲҫӽ܎ӤӦҳ܎ӻӧӒ܎ӸҲӫӦҕ܎ӌҺӷҟӫӦҕ܎ҜҧӾҟӮ܎

ұӷӴҧӦ܎қҵҕҷӶ܎ҕڙӭҖӣҺ܎ҶӾӚӷҟӦ܎ӰӢҖһӫӦҕ܎ӰӾӯӊҕӷӫӧӦ܏܎



4جميع حقوق الطبع محفوظة  جميع حقوق الطبع محفوظة  ©

ҶӽҶӟҟӦҕ܎ҶӴӎ܎ӻӧӒ܎ҜӾӦӶҎһӫӦҕڔ҄܎Үҏ܎ӭڔӒҏ܎қ҄ҕҶӞ҄܎ҖҦҶӦҕ

الƪرżة السعودية للعǋد ȶاǈدȶات
(ساżو)

تقرير بداية التغطية | السعودية | التجزئةنوفمبر 2015

2016 2015  2014 20122013  2011المركز المالي )مليون ريال سعودي مالم يذكر خلاف ذلك(

ҲӟӯӦҕ܎ӬӣҪ܎ӿӚ܎ҖӪӶ܎ҲӟӯӦҕۮ4ۭ۷ۮ܎۳۵۷۴ۭ܎ۮ۱۷܎܎4۷ۭ۬܎܎۷۬ۯۭ܎܎4۷۳ۭ܎
ҜӯӽҲӫӦҕ܎ӬӪҴӦҕ4۷۴ۭ܎ۯ۷ۯۭ܎܎۷۲ۭۭ܎܎۷۱ۭۭ܎۵۷ۭ܎܎ۮ۷ۭۭ܎
ӭӶҸүӫӦҕ۷۲ۯ۲۱܎۲۬۴۷۴܎܎۷4۬ۯ۱܎܎4ۭ۳۷۳܎܎۷۱ۮۮۯ܎܎۴۬۷۱ۮ܎

ӸҶҮ҉܎ҜӯӽҲӪ܎ӬӪҳӶ܎ҖӪҲӟӪ܎ҜӒӷӚҲӪ܎ӜӽҵҖӃӪ۳۷ۭ۬۬܎۵۬۷۬܎܎۷۴ۯ۳܎܎۱۱۷۬܎܎۷۴ۭۯ܎܎۷۱۬ۯ܎
ҜӦӶҕҲҟӪ܎ҶӾӖ܎ӥӷӂ҉܎
ҝҕҲӓӪӶ܎ҝҖӣӧҟӫӪ۱۷۬ۮۮ܎۴۵۷ۭ۬܎܎۷۴ۯ۱ۭ܎܎۴۷ۭۭ۬܎܎ۯ۵۳۷܎܎۵۬۷۬܎

ӨӾӗҿҟӦҕ܎ӨҙӞ܎ҖӪ܎ӜӽҵҖӃӪ۷۵ۮۭ܎۷ۭۮۭ܎۵۷۲܎۴۷4܎܎ۯ۷ۭۭ܎܎۷4ۯۭ܎
ҜӦӶҕҲҟӪ܎ҝҖҘӷӧӋӪ܎

ҜӾӣӯҘ܎ҝڔӾӴһҞӶ܎ӨҦڗҕ܎қҶӾӃӞ܎ҝҖҘӷӧӋӪ۵۷۵ۯۮ܎ۮ۴۵۷ۭ܎܎4۬۷ۭۭ܎܎۷۱ۭۭ۬܎܎ۮ۷ۯ۳܎܎۴ۭ۷4܎
ҜӯҒҕұ܎ҜӽҵҖҧҞ܎ӬӪҳ4۷۲۬ۮ܎۳۲۷ۭۭ܎܎4۳۷۵ۭ܎܎4۷۵ۭۭ܎܎۵ۭ۷۱܎܎ۯ۳۴۷܎

ӸҶҮڗҕ܎ҝҖҘӷӧӋӫӦҕӶ܎ҜӟҫҟһӫӦҕ܎ӜӽҵҖӃӫӦҕۯ۷ۯ۱܎4۲۷۲܎܎۵۷۳ۯ܎܎۵۷۱ۯ܎܎۴۷۳ۭ܎܎۲۷۳ۭ܎
ӨҮұ܎ҜҙӽҶӆӶ܎қҖӢҷ܎ӄӃүӪ۳۷۵܎܎۳۷۵܎۳۷۵܎۱۷۬܎۱۷۳܎4۷ۭ܎

ҜӦӶҕҲҟӪ܎ҶӾӖ܎ҝҖҘӷӧӋӪ܎
ӨҦڗҕ܎ҜӋҺӷҟӪ܎ӅӶҶӞ۲۴۷۱܎ۯ۳۱۷܎܎۷۵ۭۮ܎܎۷۳ۮۯ܎܎۷ۭۯۭ܎܎ۯ۴۷ۮ܎

ӰӾӛӎӷӫӧӦ܎ҜӪҲүӦҕ܎ҜӽҖӴӮ܎ҝҖғӚҖӣӪۯ۳۷ۯ܎۷۲ۮۯ܎܎۳۷۴ۮ܎܎4۷4ۮ܎܎۷۴۬ۮ܎܎۴۷۴ۭ܎
ҜӾӣӧӫӦҕ܎ӝӷӟҪ܎ӿӦҖӫҦҏۯ۱۴4۷܎4۵۵۷۳܎܎ۯ۳۴۷ۯ܎܎ۯ۲۴۷ۮ܎܎۱۷۲ۭۮ܎܎۲۴۷۴ۭ܎

2016 متوقع2015 متوقع2011201220132014قائمة الدخل )مليون ريال سعودي مالم يذكر خلاف ذلك(

ҝҖӓӾҙӫӦҕ۲۳ۭۯ۷ۭ۵۲ۭ۷ۭۯ۷۱۴ۮƑ۬۴4۷۴ۭƑ۳ۭ۷ۭۭۮƑ4۱۱۷4
ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ҜӛӧӣҞ۷۵ۭۮ۱ܖ ۯ۷ۮ۲4ܖܗ ۷۱ۮ۳4ܖܗ ۷4ۯۯ۴ܖܗ ۵۳۳۷۱ܖܗ ۯƑۭۭ۴۷ۭܖܗ ܗ
ӿӦҖӫҦڙҕ܎ҬҘҶӦҕۭ۱۬۷۲ۭ۴۴۷۴۳۷ۭۯۯ۷۲ۯ۵ۮ۱ۭ۷۱ۮ۴۷۳ۭۮ

ҜӽҵҕұڙҕӶ܎ҜӾӪӷӫӓӦҕ܎ӜӽҵҖӃӫӦҕӶ܎ӠӽӷһҟӦҕӶ܎ӔӾҙӦҕ܎ӜӽҵҖӃӪ۴۱۷۴ۭܖܗ۷۬ۯ۲ۭܖܗ۷4ۭۯۭܖܗۯ۷ۮۭۭܖܗۯ4۷ۭ۬ܖܗ۵۬۷۬ܖ ܗ
ӿӧӾӗҿҟӦҕ܎ҬҘҶӦҕ۲۬۷۱۴4۷4ۭ۬۲۷۱ۭۯ۷۳ۭ۱ۭ۷۬ۯ۷ۭۭ۬ۮ

ӨӽӷӫҞӶ܎ҜӾӣӯҘ܎ӜӽҵҖӃӪ۱۷۲ܖܗ4۷۴ܖܗۮ۲۷ܖܗ۷4ۮܖܗ4۷۱ܖܗ۷۵ۮܖ ܗ
ӸҶҮҕ܎ҩҖҘҵ҉ۭ۷۴۷۵4۷4ۯ۷۳ۯ۷۵ۮ۷4ۮ

ӸҶҮҕ܎ӜӽҵҖӃӫӦҕ܎ܜ܎ҩҖҘҵڗҕ܎ӿӚҖӂ۷ۭۭܖ ۷ۭۮܖܗ ۷۱ۮܖ۷4۬ܗ ۷۵۬ܖܗ ۯ۷ۭܖܗ ܗ
ӨҮҲӦҕ܎ҜҙӽҶӆӶ܎қҖӢҸӦҕӶ܎қҶӋӾһӪ܎ҶӾӗӦҕ܎ҜӾӧӞڗҕ܎ӝӷӟҪ܎ӨҙӞ܎ҬҘҶӦҕ۱۵۷4۴۵۷۴ۭ۱۬۷ۭۮ۲۷۵ۭۭ۳۷۲ۭۭ۬ۯ۷ۮ

ӨҮҲӦҕ܎ҜҙӽҶӆӶ܎қҖӢҸӦҕ۵۷۬ܖܗ۴۷4ܖܗ۳۷۲ܖܗۮ4۷ܖܗ۱۷۱ܖܗۯ4۷ܖ ܗ
ҬҘҶӦҕ܎ӿӚҖӂ۱۱۷۷4ۭ4ۭ۷ۭۭۮ۷۳ۭۭ۬۷ۭ۬ۮ۳۲۷۴ۭ۬ۮ

التدفقات النقدية )مليون ريال سعودي مالم يذكر خلاف  قائمة 
2016 متوقع2015 متوقع2011201220132014ذلك(

۱۱۷ۭ۬܎܎۵۲۷۬܎܎4۵۷۴܎܎۱ۭ۷۲܎܎۳ۭ۷ۭ܎܎4۴۷۲܎ӠӚҲҟӦҕ܎ӼҲӟӯӦҕ܎ӰӪ܎ҕڗҜӋҿӮ܎ҜӾӧӾӗҿҟӦҕ܎
ҜӽҵҖӫңҟҺړҕ܎ҜӋҿӮڗҕ܎ӰӪ܎ӼҲӟӯӦҕ܎ӠӚҲҟӦҕۮ۳4۷ܖܗ۲۴۷۳ܖܗ۳۴۷۴ܖܗ۷4۬ۯܖ܎ܗ۷۴ۭۮܖ܎ܗ۷4ۮ4ܖ ܗ

ӨӽӷӫҟӦҕ܎ҜӋҿӮ҉܎ӰӪ܎ӼҲӟӯӦҕ܎ӠӚҲҟӦҕۯ۵۷ۭܖۮ4۳۷ۭ܎܎ۮ۷۬ۮ܎ܗۮ۷۬ۮܖ܎ܗ۱ۭ۷۬ܖ܎۷۲ۭ܎ ܗ
ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

التقييم: معايير 
ҲӫҟӓҞ܎ҖӯҟӾҧӴӯӪ܎ӬӾӾӟҟӦ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӻӧӒ܎ҜӟӽҶӊ܎ӬӃҮ܎ҝҖӟӚҲҟӦҕ܎ҜӽҲӟӯӦҕ܎қҲӫӦ܎ۭ۬܎ҝҕӷӯҺ܎әҲӴҘ܎ҲҫӦҕ܎ӰӪ܎ҶӾҢҋҞ܎ҜӾҺҖһҪ܎ӬӾӾӟҟӦҕ܎ӻӦҏ܎ҜӫӾӟӦҕ܎ҜӪҕҲҟһӫӦҕ܎өҕҲүҟҺҖҘ܎ҝҖӾӆҶӛӦҕ܎

ҜӾӦҖҟӦҕܐ
܎ Ʒ܎۷۴ۮ۶܏ҲӯӒ܎өҕҲҟһӫӦҕ܎ӷӫӯӦҕ܎ӥҲӓӪ܎ҖӮҴҮ҉
܎ Ʒ܎۷۴۬܏ҲӯӒ܎ӕҶҙӪӷӧҘ܎ӰӪ܎ӰӾҟӯҺ܎қҲӫӦ܎ҜӾӒӷҙҺڗҕ܎ӑҖӋӟӦҕ܎ҝҖӮҖӾҘ܎ҹҖҺ҉܎ӻӧӒ܎ҖҟӾҘ܎ӨӪҖӓӪ܎ҖӮҴҮ҉
܎ Ʒ܎ۯ۷ۯ۶܏ҜҙһӯҘ܎ҶӊҖүӫӦҕ܎ӰӪ܎ӿӦҖүӦҕ܎ҲҒҖӓӦҕ܎ӥҲӓӪ
܎ Ʒ܎۶ۭ۬۷۱܏ҲӯӒ܎ӬӴһӧӦ܎ҶӊҖүӫӦҕ܎қӶڔӒ܎ӭӷӣҞ܎ӿӦҖҟӦҖҘӶ܃܎ӕҶҙӪӷӧҘ܎ӰӪ܎۷۴ۯ۶ۭ܎ҲӯӒ܎ӼұӷӓһӦҕ܎ӝӷһӧӦ܎ҜӾӦҖӫҦҏ܎ҶӊҖүӪ܎қӶڔӒ
܎ Ʒ܎۶ۭۭ۷۳܏ҜҙһӯҘ܎ӥҖӫӦҕ܎ҹ҉ҶӦ܎җӷӧӋӫӦҕ܎ҲҒҖӓӦҕ܎җҖһҟҪ܎ړҜӾӦҖӫҺ҉ҶӦҕ܎ӥӷӂڗҕ܎ҶӾӓһҞ܎ҥҳӷӫӮ܎ҖӯӪҲүҟҺҕ
܎ Ʒ܎ۮ۷ۯ۶܏ҲӯӒ܎ӅҕҶҟӞړҕ܎ҜӛӧӣҞ
܎ Ʒ܎۶۴۷4܏ҜҙһӯҘ܎ӥҖӫӦҕ܎ҹ҉ҵ܎ҜӛӧӣҟӦ܎ҬҦҶӫӦҕ܎ӌҺӷҟӫӦҕ

ҖӟӚӶ܎ҖӯӫӾӾӟҟӦ܎ӻӧӒ܎ҹҖҺ҉܎ҜӾҧӴӯӪ܎ӬӃҮ܎ҝҖӟӚҲҟӦҕ܎ҜӽҲӟӯӦҕ܃܎Әӧҙӽ܎ҶӓһӦҕ܎әҲӴҟһӫӦҕ܎Үڔӥ܎ҕړӿӯҢ܎ҶҿӒ܎ҕҶӴҾ܎ҜӪұҖӟӦҕ܎ӬӴһӦ܎ӷӢҖҺ܎4۷۴ۭۭ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܃܎ӨҘҖӟӪ܎ӸӷҟһӪ܎
۵۵܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ӬӴһӧӦ܎ӿӦҖҫӦҕ܎ӿӚ܎ӝӷһӦҕ܏܎ҲҙӮ҉܎ҖӯҟӾӋӗҞ܎ҜӢҶҿӧӦ܎ҜӾӂӷҟӦҖҘ܎Ƣزيادة المراكزơ܏



ҕڙқҵҕұ܎ҜӪҖӓӦҕܐ܎ӠӽҶӊ܎ҕڛӤӧ܎ҲӴӚ܃܎Ӂ܏җ܏܎۴ۯ4۬ۮ܎ӅҖӽҶӦҕ܎4۱۱ۭۭ܎ҕڛҜӣӧӫ܎ҜӾҘҶӓӦҕ܎ҜӽұӷӓһӦҕ܃܎ӜҞҖӳܐ܎۱۲۬۬۬ۮۮܞۭۭ۬܎ҼӢҖӚܐ܎۱۲۬۲۴ۮۮܞۭۭ۬

اإدارة الأ�شول  الو�شاطة  تمويل ال�شركات  خدمات الحفظ  الم�شورة

شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( شركة مساهمة سعودية مقفلة مرخصة من هيئة السوق المالية ترخيص رقم )37-07076)
www.aljaziracapital.com.sa |  800 116 9999

تعد شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( الذراع الاستثماري لبنك الجزيرة، وهي شركة سعودية مساهمة مقفلة متخصصة في أعمال الأوراق المالية، وملتزمة بأحكام 
الشريعة الاسلامية في جميع تعاملاتها. تعمل الجزيرة كابيتال تحت اشراف هيئة سوق المال السعودية. لقد تم ترخيص الشركة من قبل هيئة سوق المال لتقديم خدمات التعامل 
في أعمال الأوراق المالية بصفة اصيل و وكيل والتعهد بالتغطية وخدمات الادارة والحفظ والترتيب وتقديم المشورة. إن الجزيرة كابيتال استمرارية لقصة نجاح طويلة في سوق 
الأسهم السعودية حافظت خلالها لسنوات عدة على الريادة والتي نطمح بمواصلتها عن طريق التطوير المستمر لخدماتنا، ومن خلال فتح آفاق تداول جديدة لعملائنا الكرام للوصول 

لأسواق الأوراق المالية الإقليمية والعالمية. 

 زيادة المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أقل من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والأسهم المصنفة “زيادة المراكز” يتوقع أن يرتفع سعرها بأكثر من 10 ٪ . 1
عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 تخفيض المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أعلى من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. و الأسهم المصنفة “تخفيض المراكز” يتوقع أن ينخفض سعرها بأكثر . 2
من 10 ٪ عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 محايد: يعني أن السهم يتم تداوله في نطاق قريب من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والسهم المصنفّ “محايد” يمكن أن يتراوح سعره زائد أو ناقص10٪ عن مستويات . 3
الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 التوقف عن التغطية )SR/RH(: يعني أن التصنيف معلقّ بانتظار مزيد من التحليل بسبب وجود تغيير جوهري في أداء الشركة التشغيلي/المالي، أو تغير ظروف السوق أو . 4
أية أسباب أخرى خاصة بشركة الجزيرة للأسواق المالية.

نبذة عن الجزيرة كابيتال
ث

إدارة الأبحا
إدارة الوساطة والمراكز الاستثمارية

ف
صني

ت الت
صطلحا

شرح م

إفصاحات وإقرارات وإخلاء المسؤولية
إن الغاي�ة م�ن إع�داد هذا التقرير هي تقديم صورة عامة عن الشركة أو القطاع الاقتصادي أو الموضوع الاقتصادي محل البحث، ولي�س الهدف تقديم توصية ببيع أو شراء أو الاحتفاظ بأية أوراق مالية أو 
أص�ول أخ�رى. بناءً على ما س�بق، لا يأخذ هذا التقرير بعين الاعتبار الظروف المالية الخاصة بكل مس�تثمر وم�دى قابليته/ رغبته بتحمل المخاطر المتعلقة بالاس�تثمار في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى، 
وبالت�الي ق�د لا يكون مناس�باً لجميع العملاء باختلاف أوضاعهم المالية وقدرتهم ورغبتهم في تحمل المخاطر. يفضل عموماً أن يقوم المس�تثمر بأخذ المش�ورة من عدة جه�ات ومصادر متعددة عندما يتعلق 
الأمر بالقرارات الاس�تثمارية وأن يدرس تأثير هذه القرارات على وضعه المالي والقانوني والضريبي وغيره قبل الدخول بهذه الاس�تثمارات او تصفيتها جزئياً أو كلياً. إن أس�واق الأسهم والسندات والمتغيرات 
الاقتصادية الجزئية والكلية ذات طبيعة متغيرة وقد تش�هد تقلبات مفاجئة بدون س�ابق إنذار، لذلك قد يتعرض المس�تثمر في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى لمخاطر وتقلبات غير متوقعة. جميع المعلومات 
والآراء والتوقعات والقيم العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة الواردة في التقرير مس�تقاة من مصادر تعتقد شركة الجزيرة للأس�واق المالية بأنها موثوقة، لكن لم تقم شركة الجزيرة للأس�واق المالية بتفنيد هذه 
المعلومات بشكل مستقل، لذلك قد يحدث أن تكون هذه المعلومات مختصرة وغير كاملة، وبناءً عليه تعتبر شركة الجزيرة للأسواق المالية غير مسؤولة عن مدى دقة أو صحة المعلومات والتوقعات المبنية عليها 
الواردة في التقرير ولا تتحمل أية مس�ؤولية عن أية خس�ارة مادية أو معنوية قد تحدث بس�بب اس�تخدام هذا التقرير أو أجزاء منه. لا تقدم شركة الجزيرة للأسواق المالية أية ضمانات بخصوص التوقعات 
أو الأس�عار العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة أو الأرقام الواردة بالتقرير وجميع التوقعات والبيانات والأرقام والقيم العادلة والأسعار المستهدفة قابلة للتغيير أو التعديل بدون إشعار مسبق. الأداء السابق لأي 
اس�تثمار لا يعتبر مؤشراً للأداء المس�تقبلي. تقديرات السعر العادل أو السعر المستهدف والتوقعات والتصريحات بخصوص الآفاق المستقبلية الواردة بالتقرير قد لا تحصل فعليا. قد ترتفع أو تنخفض قيمة 
الأسهم أو الأصول المالية الأخرى أو العائد منها. أي تغير في أسعار العملات قد يكون له أثر إيجابي أو سلبي على قيمة/عائد السهم أو الأوراق المالية الواردة في التقرير. قد يحصل المستثمر على مبلغ أقل من 
المبلغ الأصلي المستثمر في حالات معينة. بعض الأسهم أو الأوراق المالية قد تكون بطبيعتها قليلة السيولة / التداول أو تصبح كذلك بشكل غير متوقع في ظروف معينة وهو ما قد يزيد المخاطرة على المستثمر. 
قد تطبق رس�وم على الاس�تثمارات في الأس�هم. تم إعداد هذا التقرير من قبل موظفين متخصصين في شركة الجزيرة للأس�واق المالية، وهم يتعهدون بأنهم وزوجاتهم وأولادهم لا يمتلكون أس�هماً أو أوراق 
مالية أخرى يتضمنها هذا التقرير بشكل مباشر وقت إصدار هذا التقرير، لكن كاتبو هذا التقرير و/او زوجاتهم / أولادهم قد يمتلكون أوراق مالية / حصص في الصناديق المفتوحة للجمهور المستثمرة في 
الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير كجزء من محفظة متنوعة والتي تدار من قبل طرف ثالث. تم إعداد هذا التقرير بش�كل منفصل ومس�تقل من قبل إدارة الأبحاث في شركة الجزيرة للأس�واق المالية ولم 
يت�م إط�لاع أي أط�راف داخلي�ة أو خارجية قد يكون لها مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في محتويات هذا التقرير قبل النشر، ما عدا اولئك الذين يس�مح لهم مركزهم الوظيفي بذلك، و/أو الأطراف الرابعة 
الذي�ن التزم�وا باتفاقي�ة الحفاظ على سري�ة المعلومات مع الجزيرة كابيتال. قد تملك الجزيرة كابيتال و/أو الشركات التابعة لها حصصا في الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير بش�كل مباشر، أو بش�كل 
غير مباشر عن طريق صناديق اس�تثمارية تديرها و/أو ضمن صناديق اس�تثمارية تدار من قبل أطراف ثالثة. قد تكون إدارة المصرفية الاس�تثمارية للجزيرة كابيتال في طور المباحثات للحصول أو حصلت 
فعلاً على صفقة أو صفقات من قبل الشركات موضوع هذا التقرير. قد يكون أحد أعضاء مجلس الإدارة في شركة الجزيرة للأسواق المالية أو أحد مدرائها التنفيذيين، أو أكثر من فرد واحد، عضو / أعضاء 
في مجلس إدارة أو الإدارة التنفيذية في إحدى الشركات المذكورة في هذا التقرير أو الشركات التابعة لها. لا يس�مح بنس�خ هذا التقرير أو أي جزء منه للتوزيع لأي جهة س�واءً داخل أو خارج المملكة العربية 
السعودية بدون الحصول على إذن خطي مسبق من شركة الجزيرة للأسواق المالية. على الأفراد والجهات المتلقية لهذا التقرير الالتزام بهذه القيود، والقبول بهذا التقرير يعني قبول الالتزام بالقيود السابقة.

ȞاƇبǈا � ȳمساعد المدير العا

عبد اʇ عȶǾي
+٢٢٥٦٢٥٠ ١١ ٩٦٦

a.alawi@aljaziracapital.com.sa

مƴƇل ȶȖل

ƇƴŶة ǎſر
+٢٢٥٦١١٥ ١١ ٩٦٦

t.nazar@aljaziracapital.com.sa

مƴƇل

سƭƴان الƲاǤي
+٢٢٥٦٣٧٤ ١١ ٩٦٦ 

  s.alkadi@aljaziracapital.com.sa

مƴƇل

جاسǛ اƐبران
+٢٢٥٦٢٤٨ ١١ ٩٦٦

j.aljabran@aljaziracapital.com.sa

المدير العاƒ ȳدمات الوساŶة ȶالمبيعات

Ǘاليوس ȔǾع
+٢٢٥٦٠٠٠ ١١ ٩٦٦

a.yousef@aljaziracapital.com.sa

المدير العاȳ المساعد� 
رǣيǏ الوساŶة الدȶلية ȶالمƻسساůية

Ȭوƭي جواد المƻل
+٢٢٥٦٢٧٧ ١١ ٩٦٦ 

lalmutawa@aljaziracapital.com.sa

المدير العاȳ المساعد � المƲƭƶة الƪرŻية ȶمƲƭƶة 
 ǛيƫƲال

Ǔيƀالر ʇعبد ا
+٣٦١٧٥٤٧ ١٦ ٩٦٦

 aalrahit@aljaziracapital.com.sa

المدير العاȳ المساعد � مƆموعة ųدمات الوساŶة 
ȶالمبيعات بالمƲƭƶة الوسƭى

Ȭوƭالم Ǜيƀان ابراƭƴس
+٢٢٥٦٣٦٤ ١١ ٩٦٦

 s.almutawa@aljaziracapital.com.sa

المدير العاȳ المساعد � رǣيǏ المراǎż اǽستƅمارية 
لƴمƲƭƶة الưربية ȶاƶƐوبية ȶاƒدمات المساſدȜ البديƴة 

عبد اŻ ʇايد المƫباحي 
 ٩٦٦ ١٢ ٦٦١٨٤٠٠+

 a.almisbahi@aljaziracapital.com.sa

المدير العاȳ المساعد � رǣيǏ الوساŶة المƻسساůية 
ȶساŶة المƻسسات

سامر اƐاعوſي
+١٢٢٥٦٣٥٢ ٩٦٦

s.alJoauni@aljaziracapital.com.sa




