
بذلت شركة الأول كابيتال الجهد في هذا التقرير للتأكد من أن المعلومات في التقرير صحيحة ودقيقة وأن الغاية من إعداد هذه التقارير هي
تقديم الصورة العامة عن الشركة أو القطاع، ومع ذلك فإن شركة الأول كابيتال لا تقدم أي تعهدات أو ضمانات بشأن أي محتوى من المعلومات
الموجودة في هذا التقرير أو مدى دقة وصحة المحتوى والتوقعات المبنية عليها. تم إعداد هذا التقرير لغرض المعلومات العامة فقط ولا تتحمل
شركة الأول كابيتال أي خسارة ناتجة عن هذا التقرير أو أي من محتوياته. قد لا تتحقق تقديرات السعر المستهدف أو النظرة المستقبلية للشركة لأي
سبب من الأسباب وتعتبر جميع التقديرات والتوقعات قابلة للتغيير أو التعديل في أي وقت وبدون أي إشعار مسبق. لا تتحمل شركة الأول كابيتال أي
قرار استثماري تم اتخاذه بناء على هذا التقرير وتعتبره مسؤولية متخذ القرار. تحتفظ شركة الأول كابيتال بكامل الحقوق المتعلقة لمحتوى التقرير .

بذلت شركة الأول كابيتال الجهد في هذا التقرير للتأكد من أن المعلومات في التقرير صحيحة ودقيقة وأن الغاية من إعداد هذه
التقارير هي تقديم الصورة العامة عن الشركة أو القطاع، ومع ذلك فإن شركة الأول كابيتال لا تقدم أي تعهدات أو ضمانات بشأن أي
محتوى من المعلومات الموجودة في هذا التقرير أو مدى دقة وصحة المحتوى والتوقعات المبنية عليها. تم إعداد هذا التقرير
لغرض المعلومات العامة فقط ولا تتحمل شركة الأول كابيتال أي خسارة ناتجة عن هذا التقرير أو أي من محتوياته. قد لا تتحقق
تقديرات السعر المستهدف أو النظرة المستقبلية للشركة لأي سبب من الأسباب وتعتبر جميع التقديرات والتوقعات قابلة للتغيير أو
التعديل في أي وقت وبدون أي إشعار مسبق. لا تتحمل شركة الأول كابيتال أي قرار استثماري تم اتخاذه بناء على هذا التقرير وتعتبره

مسؤولية متخذ القرار. تحتفظ شركة الأول كابيتال بكامل الحقوق المتعلقة لمحتوى التقرير .

إخـــــــــلاء
مسؤولية
وإيضـــــاح

تقرير بـدايـة تغطية شركة
الأول كابيتال لسهم شركة
ميدغلف للتأمين التعاوني
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 والتوصية الملخص

 التوصية

     التوصية  شراء

          سنة  خلال للقطاع المستقبلية  النظرة إيجابية 

13.51 
:  في كما للسهم الحالي السوقي السعر 

29/01/2025             

 (                 للسهم/  سعودي ريال) العادلة  القيمة  22.28

                          المتوقع الرأسمالي الربح  % 64.9

                         الرئيس ي المساهم البنك السعودي للا ستثمار 

                         الرئيس ي للمساهم الملكية  نسبة  % 14.44

 " تداول " في شركة ال كود 8030

29.65 
 أسبوع 52 خلال سوقي سعر   أعلى

 (للسهم/ريال)

11.04 
  أسبوع 52 خلال سوقي سعر  أقل

 (للسهم/ريال)

   شركة لل السوقية  القيمة  مليار ريال  1.87

 : العام بداية  من التغير  % 16.77

 

شركة المتوسط والخليج  في هذا التقرير والمعد من قبل قسم الأبحاث التابع لإدارة المصرفية الاستثمارية بشركة الأول كابيتال، تم بدء التغطية البحثية لسهم  

للسهم مما يعني عائد رأسمالي  ريال سعودي  22.28للتأمين وإعادة التأمين التعاوني )ميدغلف للتأمين( حيث تم احتساب القيمة العادلة لسهم الشركة عند  

ريال سعودي للسهم، وعليه تكون التوصية شراء. تم تقييم سهم شركة   13.51% فوق السعر السوقي للسهم كما في تاريخ هذا التقرير والذي بلغ  65محتمل يبلغ  

لمنهجيتي وفقا  التقييم  وتم  الاعتبار  في  للتأمين  بروج  في شركة  إندماجها  أخذ صفقة  بعد  المستقبلية  ميدغلف  والتوقعات  المالية  للنماذج  وفقا  مختلفتين  ن 

ريال   26.12مة عادلة للسهم  والافتراضات المبينة في الجزء الخاص بالتقييم في هذا التقرير. وتجدر الإشارة إلى أن المنهجية الأولى في نموذج التقييم نتج عنها قي

ريال سعودي للسهم، لكن بعد أخذ متوسط مرجح متساوي الأوزان لنتائج المنهجيتين    29.59مة عادلة  سعودي للسهم بينما نتج عن المنهجية الثانية للتقييم قي

 ريال سعودي للسهم.   22.28% أصبحت القيمة العادلة 20و تطبيق خصم إضافي بلغ  

%. بعد الإندماج الذي تم  0.6% و كانت الحصة السوقية لشركة بروج للتأمين  5.3م كانت الحصة السوقية لشركة ميدغلف للتأمين  2024وفقا لبيانات عام  

 م.  2024% من سوق التأمين في السعودية في عام 5.9الإعلان عنه مؤخرا أصبحت شركة ميدغلف للتأمين هي الكيان الجديد بحصة سوقية مفترضة 

 تعمل شركة ميدغلف في التأمين الصحي والتأمين على الحياه والتأمين العام وتأمين المركبات ولديها أيضا نشاط إعادة التأمين.  

م )قبل الإندماج في شركة بروج للتأمين( أشار 2025سبتمبر    30تقرير مراجع الحسابات المستقل عن القوائم المالية لشركة ميدغلف للتأمين للفترة المنتهية في  

ميدغلف للتأمين مع شركة بروج   إلى أن الشركة لم تف بمتطلبات هامش الملاءة المالية. لكن في تقريرنا هذا والذي افترضنا فيه تنفيذ عملية إندماج شركة

ن، أصبحت  للتأمين من خلال زيادة رأسمال شركة ميدغلف بطرح أسهم جديدة لمساهمي شركة بروج للتأمين والذي نتج عنه انتهاء وجود شركة بروج للتأمي

م حتى نهاية فترة التوقعات 2025ل الفترة منذ نهاية عام  شركة ميدغلف للتأمين الجديدة )الكيان الجديد( قادرة على الوفاء بمتطلبات هامش الملاءة المالية خلا

 م.  2030في التقرير وهي بنهاية عام 

افق    وتجدر الإشارة إلى أن  م، في الرياض، برئاسة خادم الحرمين الشريفين الملك سلمان بن  20/01/2026مجلس الوزراء السعودي خلال جلسه الثلاثاء المو

افق على الإستراتيجية الوطنية لقطاع التأمين. وقال رئيس مجلس إدارة هيئة التأمين إن الهيئة قامت بإعداد الاستراتيجي ع ة الوطنية لقطاعبدالعزيز قد و

. وأضاف بأن هيئة  
ً
 وتطورا

ً
التأمين ستعمل بالتعاون  التأمين لإطلاق مكامن القوى في قطاع التأمين السعودي وتحويله إلى أحد أكثر أسواق التأمين العالمية نموا

الركائز   بالاستناد على عدد من  الشركاء وأصحاب المصلحة على تحقيق الأهداف الاستراتيجية  والتي تشمل  مع  الرئيسة    11والممكنات 
ً
 استراتيجيا

ً
برنامجا

 بالأهداف، و
ً
 مرتبطا

ً
. ومن أبرز  2030وعود استراتيجية مرتبطة بمستهدفات رؤية السعودية    9مبادرة مرتبطة بالبرامج ستساهم جميعها في تحقيق    72وممكنا

، ومضاعفة رؤوس الأموال المبنية 2030بحلول عام    %3.6هذه الوعود زيادة حجم سوق التأمين، وزيادة نسبة مساهمة التأمين في الناتج المحلي الإجمالي إلى  

مليون مستفيد وزيادة عدد    23على المخاطر، وزيادة معدلات الاحتفاظ في تأمين الممتلكات والحوادث، بالإضافة إلى زيادة عدد المشمولين بالتأمين الصحي إلى 

 .وظيفة 38,500مليون مركبة، وزيادة عدد الوظائف المتاحة للكفاءات الوطنية في مجال التأمين لتصل إلى  16المركبات المشمولة بالتأمين إلى 

مليار ريال،  140إلى أكثر من  2030بحلول عام  وتوقع الرئيس التنفيذي لهيئة التأمين المهندس ناجي الفيصل التميمي، مضاعفة حجم سوق التأمين السعودي

   .ر ريالمليا 50%، مع زيادة حجم رأس المال المبني على المخاطر إلى 3.6ومضاعفة عمق التأمين للناتج المحلي الإجمالي غير النفطي إلى 

يواصل  مسيرة  العربية المملكة في الصحي  التأمين قطاع كما  متوسط السكانية القاعدة بتنامي مدعومًا المطرد،  نموه السعودية   وزيادة الأعمار وارتفاع 

 السياسات بفضل وذلك ،  2028 م وحتى2024من   الفترة في  % 15 إلى يصل مركب سنوي  نمو إلى التوقعات كما تشير .الاستراتيجية الحكومية الاستثمارات

افدين، جاذبة  وجهة المملكة بقاء مع  السكاني الملحوظ والنمو الصحية الرعاية تكاليف في  المتصاعدة الداعمة والاتجاهات التنظيمية  إلى جهود بالإضافة للو

 .الاقتصادي التنويع

ركة ميدغلف للتأمين  في هذا التقرير والمعد من قبل قسم الأبحاث التابع لإدارة المصرفية الاستثمارية بشركة الأول كابيتال، افترضنا نمو الحصة السوقية لش

م 2024مليار ريال سعودي في عام    76.1م بالتوازي مع نمو إجمالي أقساط التأمين المكتتبة في السعودية من  2030% بنهاية عام  6.75م إلى  2026% في عام  5.9من  

بنهاية عام    85إلى   بنهاية عام    135م ثم وصولها إلى  2025مليار ريال سعودي  م. وعليه توقعنا نمو إيرادات التأمين )صافي الأقساط 2030مليار ريال سعودي 

م وأن ينمو صافي ربح الشركة 2030ريال سعودي بنهاية عام  مليون  9113م إلى  2024مليون ريال سعودي في عام  3552المكتسبة( لشركة ميدغلف للتأمين من 

م. كما توقعنا أن تتخلص الشركة تماما من الخسائر 2030مليون ريال سعودي بنهاية عام    437م إلى  2024مليون ريال سعودي بنهاية عام    102السنوي من  

 م.  2026م وأن تسجل أرباح محتجزة اعتبارا من عام 2025المتراكمة بنهاية عام 

لشركة والنظرة المستقبلية هذا التقرير يشتمل على المحتويات التالية، الملخص والتوصية والتعريف بالشركة والأداء المالي التاريخي للشركة والتطورات الأخيرة با

 لقطاع التأمين في السعودية والتوقعات المستقبلية والتقييم ومخاطر الاستثمار. 
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ت تأمينية في جميع فروع كأحد أكبر شركات التأمين في المملكة العربية السعودية، تقدم شركة المتوسط والخليج للتأمين وإعادة التأمين التعاوني )ميدغلف( تغطيا

م لنظام  ا 
ً
وفق وذلك  الصحي.  والتأمين  والادخار،  الحماية  تأمين  العام،  التأمين  التأمين،  إعادة  ذلك  في  بما  ولوائحه  التأمين،  التعاوني  التأمين  اقبة شركات  ر

 .التنفيذية، تحت إشراف هيئة التأمين، الجهة الرسمية المسؤولة عن تنظيم قطاع التأمين في المملكة العربية السعودية

ية، حيث بدأت مسيرتها تعد شركة المتوسط والخليج للتأمين وإعادة التأمين التعاوني )ميدغلف( واحدة من أكبر وأعرق شركات التأمين في المملكة العربية السعود

افق  9/1427/ 18تاريخ    60م بموجب عقد وكالة، ثم تأسست بشكل مستقل بموجب المرسوم الملكي رقم/1995في عام   م، وصدر سجلها التجاري 11/10/2006هـ المو

افق  04/1438/ 08بتاريخ    1010231925رقم   هـ  08/1428/ 29( وتاريخ  20079/ 3م، كما أصدرت هيئة التأمين ترخيص الشركة رقم )ت م ن/2007/ 26/04هـ المو

افق   العام، التأمين الصحي وتأمين الحماية والادخار م لممارسة نشاط التأمين وإعادة التأمين في الفروع التالية: إعادة التأمين، التأمين 2007/ 11/09المو

 2030 لرؤية  الطموحة  الأهداف لتحقيق الأساس حجر :التأمين

 الحماية تقديم على يقتصر لا م فهو 2030رؤية   إليه تسعى الذي الطموح  التحول  تحقيق في دافعة أساسية قوة  السعودية  العربية المملكة في التأمين قطاع يُعد

ن استراتيجيًا عنصرًا أيضًا بل يمثل فحسب، المالية
ّ
 .الاجتماعي وتعزيز الرفاه الاقتصاد تنويع من يمك

 هجرية 18 09 1427 بتاريخ 60 /م الملكي رقم المرسوم بموجب مستقل بشكل تأسست  ثم عقد وكالة، بموجب 1995 مسيرتها في عام  السعودية ميدغلف بدأت

افق افق هجرية 08 04 1428بتاريخ  1010231925 رقم التجاري  السجل على م، وحصلت  11 10 2006 المو  م  04/2007/ 26  المو

 للسوق  فهم عميق خلال  ومن .داخل المملكة الشاملة التأمين لحلول  وموثوق  بارز  كمزود السعودية مكانتها ميدغلف  أثبتت الماضية، عامًا الثلاثين مدار على

بالتميز،  والتزام السعودي المصممة  المنتجات من واسعة  مجموعة  الشركة تقدم  راسخ  والمتوسطة  الصغيرة  والشركات الأفراد احتياجات لتلبية والخدمات 

 الديناميكي، السعودي التأمين قطاع في رئيسيًا لاعبًا بصفتها .والمؤسسات الكبرى 

 :تشمل المنتجات، من متنوعة ميدغلف محفظة توفر

 .الأعضاء رفاهية وضمان عالية الجودة الصحية الرعاية  خدمات إلى  الوصول  إتاحة الصحي: التأمين

 التأمين الجماعي على الحياة مختلفة مثل تغطيات خلال من إلى المؤسسات، بالإضافة للموظفين وعائلاتهم، البال المالي وراحة الأمان تقديم على الحياة: التأمين

 .والتأمين على القروض

 الحوادث عن الناتجة الأعباء المالية  من يساعد في الحد مما المحتملة، المخاطر من القيمة والتخفيف الأصول  لحماية مالية أمان شبكة توفير  العام:   التأمين

 .المتوقعة غير

 .القيادة أثناء للآخرين التسبب في أضرار المسؤولية في حالة  إلىتغطية بالإضافة عن الحوادث، الناجمة الخسائر ضد المالية الحماية تقديم  المركبات: تأمين

 

 تعريف نشاط إعادة التأمين  

 على الأقل( عن خطر المطالبات الكبيرة. بمعنى آخر أن تدفع  الذي تشتريه شركة التأمين إعادة التأمين هو التأمين
ً
من شركة تأمين أخرى لتفصل نفسها )جزئيا

 من الخسائر،
ً
 من أقساط التأمين التي تحصل عليها من المومن عليهم لشركة إعادة تأمين تضمن لها في مقابل ذلك جزءا

ً
فإذا وقع الخطر    شركة التأمين جزءا

عليه إلى شركة التأمين التي تدفع له تعويض علي الخسارة، ثم شركة التأمين بدورها تطالب شركة إعادة التأمين بدفع جزء من التعويض    المؤمن ضده لجأ المؤمن 

  .حسب الاتفاق المبرم بينهم

دعى الشركة التي تشتري بوليصة إعادة التأمين بـ »الشركة المتنازلة« في أغلب الاتفاقيات. يُشار إلى الشركة التي تصدر بوليصة إعاد
ُ
ة التأمين بـ »شركة إعادة  ت

بعد حالات المطالبات الكبرى، أي في حالات الكوارث الطبيعية الكبرى مثل   التأمين«. في الحالات التقليدية، تساهم إعادة التأمين في بقاء شركات التأمين مليئة

للشرك الرأسمالية  المتطلبات  لتخفيض   
ً
أيضا ستخدم 

ُ
وت المخاطر،  إدارة  في   

ً
أساسيا  

ً
دورا التأمين  إعادة  تلعب  البرية.  والحرائق  تخفيف الأعاصير  أو  المتنازلة،  ة 

  .أو غيرها من الأهداف الضرائب

تحمّلة من طرف الشر 
ُ
 إلى شركة إعادة التأمين، والتي تدفع بدورها حصة من المطالبات الم

ً
كة المشترية. قد تكون  تدفع الشركة التي تشتري إعادة التأمين علاوة

ت التأمين التي تقبل إعادة التأمين بـ  شركة إعادة التأمين إما شركة إعادة تأمين اختصاصية، وهي تجري فقط الأعمال المتعلقة بإعادة التأمين. يُشار إلى شركا

  .«»شركات إعادة التأمين المفترض

  :هناك أسلوبان أساسيان لإعادة التأمين

شترى إعادة التأمين الاختياري من طرف الشركات الم .1
ُ
تنازلة عندما  إعادة التأمين الاختياري، يُناقش بشكل منفصل لكلّ بوليصة تأمين يُعاد تأمينها. ت

مغطاة   غير  الفردية  المخاطر  كاف  -تكون  بشكل  مغطاة  غير  لتلك  -أو  النقدية  القيود  من  الفائضة  للكميات   
ً
ووفقا التأمين،  إعادة  معاهدات  في 

 النفقات الشخصية، أعلى في تلك المشاريع، لأن كل مخاطرة
ً
 للمخاطر الاستثنائية. تكون نفقات تغطية الاكتتاب، تحديدا

ً
مكتتبة   المعاهدات ووفقا

 تسع  ومدارة بشكل فردي. يفيد اكتتاب شركة إعادة التأمين في
ً
ير العقد بشكل أدق  تقييم كل مخاطرة محتملة لإعادة التأمين، لذا بالإمكان أيضا

 .بالنتيجة، تصدر شركة إعادة التأمين شهادة اختيارية للشركة المتنازلة، وتعيد تأمين الوثيقة عن طريق تلك الشهادة .ليعكس المخاطر المحتملة

عليه، تغطي  إعادة تأمين المعاهدة، وتعني أن الشركة المتنازلة وشركة إعادة التأمين تتفاوضان مع بعضهما وتتفقان على عقد إعادة التأمين، وبناءً   .2

العقد شركة    شركة إعادة التأمين الحصص المخصصة لجميع بوليصات التأمين التي أصدرتها الشركة المتنازلة، والتي تندرج في إطار العقد. قد يجبر 

لزِم(، أو قد يتيح العقد لشركة التأ
ُ
مين اختيار إعادة التأمين على قبول إعادة التأمين لجميع العقود ضمن الإطار )يُعرف ذلك بإعادة التأمين الم

 .المخاطر التي تريد التنازل عنها، وهكذا، على شركة إعادة التأمين قبول تلك المخاطر

حدد حصة المخاطر لشركة إعادة التأمين على  
ُ
أساس كلّ بوليصة. أما هناك نوعان رئيسيان لمعاهدة إعادة التأمين، نسبي وغير نسبي. في إعادة التأمين النسبي، ت

لتنازل. في الأعوام الثلاثين الماضية، ظهر  في إعادة التأمين غير النسبي، ترتكز التزامات شركة إعادة التأمين على المطالبات الإجمالية المتحمّلة من طرف مكتب ا

  .تحوّل كبيرٌ من إعادة التأمين النسبي إلى غير النسبي في مجالي الملكيات والحوادث

 

دماج قبل الإن)هيكل مساهمي شركة ميدغلف للتأمين 

(مع بروج

البنك السعودي للاستثمار

راكان عبدالله راشد ابونيان

ادة المتوسط والخليج للتأمين وإع
التأمين ميدغلف شمب مقفلة

دةشركة سقالة للصناعات المتعد

الملكية الأجنبية

آخرون

 التعريف بالشركة
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 %( 54-مليون ريال ) 17.9.. وأرباح الربع الثالث  2025%( بنهاية التسعة أشهر الأولى 64-مليون ريال ) 36.1أرباح ميدغلف للتأمين 

 بأرباح قدرها 64بنسبة  2025مليون ريال بنهاية التسعة أشهر الأولى  36.1انخفضت أرباح شركة المتوسط والخليج للتأمين وإعادة التأمين التعاوني إلى  
ً
%، قياسا

 )المصدر: موقع أرقام(  .2024مليون ريال تم تحقيقها خلال نفس الفترة من عام  99

 ملخص النتائج المالية )مليون (

 التغير 2025أشهر  9 2024أشهر  9 البند 

 % 12.6 3,583.96 3,182.01 إجمالي الأقساط المكتتبة

 % 17.0 3,053.66 2,609.95 ايرادات التأمين

 (% 60.5) 42.20 106.81 صافى الربح قبل الضرائب و الزكاه 

 (% 63.6) 36.07 98.99 صافي الدخل 

 - 105.00 105.00 الأسهم  عددمتوسط 

 (% 63.6) 0.34 0.94 ربح السهم قبل البنود الاستثنائية )ريال( 

 (% 63.6) 0.34 0.94 ربح السهم )ريال(

 )المصدر: موقع أرقام( 

 :انخفاض الأرباح خلال الفترة الحالية مقارنة مع الفترة المماثلة من العام السابق يعود إلى  قالت الشركة إن سبب

 بـ  15,810بلغ صافي النتائج الفنية والمالية للتأمين خلال الفترة الحالية  -
ً
ألف ريال سعودي للفترة المماثلة من العام السابق،  29,319ألف ريال سعودي مقارنة

 .ويعود ذلك بشكل  أساس ي إلى ضعف أداء قطاع تأمين المركبات وانخفاض ربحية قطاع الممتلكات والحوادث

 بـ  31,187بلغت نتائج الاستثمارات الصافية خلال الفترة الحالية  -
ً
ألف ريال سعودي خلال الفترة السابقة، بانخفاض قدره   59,408ألف ريال سعودي مقارنة

 .نتيجة انخفاض المساهمة من الاستثمارات المقيسة بالقيمة العادلة   47.50%

 .ألف ريال سعودي خلال الفترة الحالية 4,788إلى مصروف قدره  2024ألف ريال سعودي خلال الفترة المماثلة من عام  21,690انخفض الدخل الآخر من  -

 :على الرغم من

 بـ  3,053,664بلغت إيرادات التأمين خلال الفترة الحالية  -
ً
ألف ريال سعودي خلال الفترة المماثلة من العام السابق، بزيادة    2,609,951ألف ريال سعودي مقارنة

 .%، ويُعزى ذلك بشكل  رئيس ي إلى نمو الإيرادات المكتسبة لقطاعي التأمين الصحي وتأمين المركبات17قدرها 

 )المصدر: موقع أرقام(  

 المقارنة الربعية )مليون(  

 التغير 2025الربع الثالث  2024الربع الثالث  البند 

 % 1.9 809.78 794.99 إجمالي الأقساط المكتتبة

 % 14.0 1,026.88 900.42 ايرادات التأمين

 (% 52.8) 19.07 40.42 صافى الربح قبل الضرائب و الزكاه 

 (% 54.2) 17.90 39.12 صافي الدخل 

 - 105.00 105.00 الأسهم  عددمتوسط 

 (% 54.2) 0.17 0.37 (ريال)ربح السهم قبل البنود الاستثنائية 

 (% 54.2) 0.17 0.37 (ريال)ربح السهم 

 )المصدر: موقع أرقام(

 :كما أرجعت الشركة سبب انخفاض الأرباح خلال الربع الحالي مقارنة مع الربع المماثل من العام السابق إلى

   %52.10ألف ريال سعودي خلال الربع المماثل من العام السابق، بانخفاض قدره   18,900ألف ريال سعودي مقابل  9,053بلغ صافي الربح الفني للربع الحالي  -

 .نتيجة تراجع أداء قطاع تأمين المركبات

 بـ  15,386بلغت نتائج الاستثمارات الصافية خلال الربع الحالي  -
ً
ألف ريال سعودي خلال الربع المماثل من العام السابق،  26,655ألف ريال سعودي مقارنة

 .% نتيجة انخفاض مساهمة الاستثمارات المقاسة بالقيمة العادلة42.28بانخفاض قدره 

آلاف ريال سعودي خلال الربع المماثل  305ألف ريال سعودي، مقابل دخل تشغيلي آخر قدره  1,124بلغ إجمالي الخسائر التشغيلية الأخرى خلال الربع الحالي  -

 .من العام السابق

 :على الرغم من

 بـ  1,026,880بلغت إيرادات التأمين للربع الحالي 
ً
ألف ريال سعودي خلال الربع المماثل من العام السابق، بارتفاع قدره    900,418ألف ريال سعودي مقارنة

 .، ويُعزى ذلك بشكل  رئيس ي إلى نمو الإيرادات المكتسبة في قطاعي التأمين الصحي والتأمين على المركبات14.04%

 )المصدر: موقع أرقام( 

 

 للشركة التاريخي المالي الأداء
 

بلغ صافي النتائج الفنية والمالية للتأمين خلال الفترة "  

بـ    15,810الحالية    
ً
مقارنة   29,319ألف ريال سعودي 

السابق،   العام  من  المماثلة  للفترة  سعودي  ريال  ألف 

ويعود ذلك بشكل  أساس ي إلى ضعف أداء قطاع تأمين  

الممتلكات   قطاع  ربحية  وانخفاض  المركبات 

 " والحوادث

الفترة " خلال  الصافية  الاستثمارات  نتائج  بلغت 

بـ    31,187الحالية    
ً
مقارنة   59,408ألف ريال سعودي 

بانخفاض   السابقة،  الفترة  خلال  سعودي  ريال  ألف 

من 47.50قدره   المساهمة  انخفاض  نتيجة    %

 " الاستثمارات المقيسة بالقيمة العادلة 

ألف ريال سعودي    21,690انخفض الدخل الآخر من  “

إلى مصروف قدره    2024خلال الفترة المماثلة من عام  

 ”ألف ريال سعودي خلال الفترة الحالية  4,788

الحالية  “ الفترة  خلال  التأمين  إيرادات  بلغت 

بـ    3,053,664  
ً
مقارنة سعودي  ريال    2,609,951ألف 

العام   من  المماثلة  الفترة  خلال  سعودي  ريال  ألف 

%، ويُعزى ذلك بشكل  رئيس ي  17السابق، بزيادة قدرها 

الصحي   التأمين  لقطاعي  المكتسبة  الإيرادات  نمو  إلى 

 ”وتأمين المركبات

 

 ريال  ألف  9,053  الحالي  للربع  الفني  الربح   صافي  بلغ“

  الربع  خلال سعودي ريال ألف 18,900 مقابل سعودي

%  52.10  قدره  بانخفاض  السابق،  العام  من  المماثل

 ”المركبات تأمين قطاع أداء تراجع نتيجة 

  الحالي   الربع  خلال  الصافية   الاستثمارات  نتائج   بلغت“

  سعودي ريال ألف 15,386
ً
 ريال ألف 26,655 بـ مقارنة

  السابق،   العام  من  المماثل   الربع  خلال  سعودي

  مساهمة   انخفاض  نتيجة %  42.28  قدره  بانخفاض

 ”العادلة  بالقيمة  المقاسة  الاستثمارات

  الربع   خلال  الأخرى   التشغيلية   الخسائر   إجمالي  بلغ“

  تشغيلي   دخل  مقابل  سعودي، ريال  ألف  1,124  الحالي

  المماثل   الربع  خلال  سعودي  ريال   آلاف  305  قدره  آخر 

 ”السابق العام من

الحالي  “ التأمين للربع  إيرادات  ألف    1,026,880بلغت 

بـ    
ً
مقارنة سعودي  سعودي     900,418ريال  ريال  ألف 

قدره   بارتفاع  السابق،  العام  من  المماثل  الربع  خلال 

%، ويُعزى ذلك بشكل  رئيس ي إلى نمو الإيرادات  14.04

على   والتأمين  الصحي  التأمين  قطاعي  في  المكتسبة 

 ”المركبات



  

 
 

 الأول كابيتالتقرير بـدايـة تغطية شركة  

 ميدغلف للتأمين التعاونيلسهم شركة 

4 

 

 المقارنة الربعية )مليون(  

 التغير 2025الربع الثالث  2025الربع الثاني  البند 

 % 88.4 809.78 429.77 إجمالي الأقساط المكتتبة

 % 0.0 1,026.88 1,026.44 ايرادات التأمين

 % 665.6 19.07 2.49 صافى الربح قبل الضرائب و الزكاه 

 % 1317.9 17.90 (1.47) صافي الدخل 

 - 105.00 105.00 الأسهم  عددمتوسط 

 % 1317.9 0.17 (0.01) (ريال)ربح السهم قبل البنود الاستثنائية 

 % 1317.9 0.17 (0.01) (ريال)ربح السهم 

 )المصدر: موقع أرقام( 

 :خلال الربع الحالي مقارنة مع خسائر الربع السابق إلى   وقد عزت الشركة سبب تحقيق أرباح 

 بـ  1,026,880بلغت إيرادات التأمين للربع الحالي -
ً
،  %0.04ألف ريال سعودي خلال الربع السابق، بزيادة طفيفة بلغت  1,026,441ألف ريال سعودي مقارنة

 .ويُعزى ذلك إلى نمو قطاع تأمين المركبات مع انخفاض طفيف في الإيرادات المكتسبة لقطاع التأمين الصحي

 بـ  15,386بلغت نتائج الاستثمارات الصافية خلال الربع الحالي  -
ً
   %353.33ألف ريال سعودي خلال الربع السابق، بارتفاع قدره  3,394ألف ريال سعودي مقارنة

 .نتيجة تحسّن مساهمة الاستثمارات المقيسة بالقيمة العادلة

 بـ  21,787تحسّن صافي النتائج الفنية والمالية للتأمين ليصل إلى  -
ً
آلاف ريال سعودي خلال الربع السابق، ويُعزى  709ألف ريال سعودي خلال الربع الحالي مقارنة

 .ذلك بشكل  رئيس ي إلى تحسّن أداء قطاعي التأمين الصحي وتأمين الممتلكات والحوادث

 أداء عمليات التأمين و الإستثمار )مليون( 

 التغير 2025أشهر  9 2024أشهر  9 البند 

 % 12.6 3,583.96 3,182.01 إجمالى أقساط التأمين المكتتبة

 % 17.0 3,053.66 2,609.95 ايرادات التأمين

 % 22.5 41.30 33.72 دخل خدمات التأمين

 (% 47.5) 31.19 59.41 صافي دخل الإستثمارات

 (% 47.0) 47.00 88.73 صافي دخل خدمات التأمين والاستثمار

 )المصدر: موقع أرقام( 

 معلومات إضافية 

مليون ريال، كما في نهاية الفترة   1016.173 مليون ريال، مقابل  1067.224كما قالت الشركة إن حقوق المساهمين )لا توجد حقوق أقلية( بنهاية الفترة قد بلغت  

 .المماثلة من العام السابق

 بمقدار   % من رأس المال11.34مليون ريال بنسبة    119.064كما قالت الشركة إن الخسائر المتراكمة بنهاية الفترة الحالية قد بلغت  
ً
 تحسنا

ً
نقطة مئوية   3.43مسجلة

 بما كانت عليه في  
ً
 .% من رأس المال المكتتب14.77حين بلغت  2024ديسمبر    31مقارنة

)ج( المرفق بالقوائم المالية المرحلية الموجزة للشركة والذي ينص على أن الشركة لم تستوفِ متطلبات هامش الملاءة    2نلفت الانتباه إلى الإيضاح رقم   :لفت انتباه

%(. تشير هذه  14.77: 2024مبر % من رأس مالها المدفوع )ديس 11.34ما نسبته  2025سبتمبر  30. بلغت الخسائر المتراكمة للشركة كما في 2025سبتمبر  30كما في 

ا كبيرة حول قدرة الشركة على الاستمرار كمنشأة مستمرة. وم
ً
ع ذلك، فقد تم إعداد  الأحداث والظروف إلى وجود حالة من عدم التأكد الجوهري التي قد تثير شكوك

 في الإيضاح القوائم المالية المرحلية الموجزة على أساس افتراض الاستمرارية، بناء على تقييم الإدار 
ً
ة لقدرة الشركة على الاستمرار في نشاطها كما هو موضح تفصيلا

 .المشار إليه أعلاه. لم يتم تعديل رأينا فيما يتعلق بهذا الأمر

 )المصدر: موقع أرقام(

 %(95-ملايين ريال ) 3.. وأرباح الربع الرابع 2024%( بنهاية عام  49-مليون ريال ) 102أرباح ميدغلف للتأمين 

 بـ 49بنسبة  2024مليون ريال بنهاية  102انخفضت أرباح شركة المتوسط والخليج للتأمين وإعادة التأمين التعاوني إلى  
ً
مليون ريال تم تحقيقها   201.5%، قياسا

 )المصدر: موقع أرقام(  .2023خلال نفس الفترة من عام 

 ملخص النتائج المالية )مليون (

 التغير 2024 2023 البند 

 % 19.0 3,731.15 3,135.53 إجمالي الأقساط المكتتبة

 % 6.6 3,551.79 3,332.15 ايرادات التأمين

 (% 45.3) 107.04 195.67 صافى الربح قبل الضرائب و الزكاه 

 (% 49.4) 101.99 201.47 صافي الدخل 

 - 105.00 105.00 الأسهم  عددمتوسط 

 (% 49.4) 0.97 1.92 ربح السهم قبل البنود الاستثنائية )ريال( 

 (% 49.4) 0.97 1.92 ربح السهم )ريال(

 )المصدر: موقع أرقام( 

 

 

)ج( المرفق بالقوائم    2نلفت الانتباه إلى الإيضاح رقم  "  

أن   على  ينص  والذي  للشركة  الموجزة  المرحلية  المالية 

 30الشركة لم تستوفِ متطلبات هامش الملاءة كما في  

. بلغت الخسائر المتراكمة للشركة كما في  2025سبتمبر 

نسبته    2025سبتمبر    30 مالها    11.34ما  رأس  من   %

%(. تشير هذه الأحداث  14.77:  2024مبر  المدفوع )ديس

الجوهري   التأكد  عدم  من  حالة  وجود  إلى  والظروف 

على   الشركة  قدرة  حول  كبيرة  ا 
ً
شكوك تثير  قد  التي 

الاستمرار كمنشأة مستمرة. ومع ذلك، فقد تم إعداد  

افتراض   أساس  على  الموجزة  المرحلية  المالية  القوائم 

ة لقدرة الشركة على  الاستمرارية، بناء على تقييم الإدار 

في    
ً
تفصيلا موضح  هو  كما  نشاطها  في  الاستمرار 

فيما   رأينا  تعديل  يتم  لم  أعلاه.  إليه  المشار  الإيضاح 

 "يتعلق بهذا الأمر
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 :انخفاض الأرباح خلال الفترة الحالية مقارنة مع الفترة المماثلة من العام السابق يعود إلى  قالت الشركة إن سبب

ألف ريال سعودي خلال السنة السابقة،  87,002ألف ريال سعودي، مقارنة بـ  19,812انخفاض نتائج خدمات التأمين الصافية للسنة الحالية ليصل إلى  -

 .% نتيجة لزيادة مصاريف إعادة التأمين وزيادة نسبة الخسارة77.23بانخفاض قدره 

ألف ريال سعودي في السنة السابقة، بانخفاض   106,439ألف ريال سعودي، مقارنة بـ  64,809انخفاض صافي نتائج الاستثمارات للسنة الحالية ليصل إلى  -

 .% نتيجة لانخفاض مساهمة الاستثمارات المقيسة بالقيمة العادلة من خلال الربح والخسارة39.11قدره 

 :على الرغم من

ألف ريال سعودي خلال السنة السابقة، بزيادة قدرها  3,332,154ألف ريال سعودي مقارنة بـ  3,551,790إيرادات التأمين للسنة الحالية لتصل إلى   ارتفاع -

 )المصدر: موقع أرقام(  .%، نتيجة للنمو في حجم الأعمال بشكل الإجمالي6.59

 المقارنة الربعية )مليون(  

 التغير 2024الربع الرابع  2023الربع الرابع  البند 

 (% 0.5) 549.14 551.69 إجمالي الأقساط المكتتبة

 % 17.7 941.84 800.32 ايرادات التأمين

 (% 99.5) 0.23 50.11 صافى الربح قبل الضرائب و الزكاه 

 (% 95.1) 3.00 60.91 صافي الدخل 

 - 105.00 105.00 الأسهم  عددمتوسط 

 (% 95.1) 0.03 0.58 ( ريال)ربح السهم قبل البنود الاستثنائية 

 (% 95.1) 0.03 0.58 (ريال)ربح السهم 

 )المصدر: موقع أرقام( 

 المقارنة الربعية )مليون(  

 التغير 2024الربع الرابع  2024الربع الثالث  البند 

 (% 30.9) 549.14 794.99 إجمالي الأقساط المكتتبة

 % 4.6 941.84 900.42 ايرادات التأمين

 (% 99.4) 0.23 40.42 صافى الربح قبل الضرائب و الزكاه 

 (% 92.3) 3.00 39.12 صافي الدخل 

 - 105.00 105.00 الأسهم  عددمتوسط 

 (% 92.3) 0.03 0.37 ( ريال)ربح السهم قبل البنود الاستثنائية 

 (% 92.3) 0.03 0.37 (ريال)ربح السهم 
 

 أداء عمليات التأمين و الإستثمار )مليون( 

 التغير 2024 2023 البند 

 % 19.0 3,731.15 3,135.53 إجمالى أقساط التأمين المكتتبة

 % 6.6 3,551.79 3,332.15 ايرادات التأمين

 (% 77.2) 19.81 87.00 دخل خدمات التأمين

 (% 39.1) 64.81 106.44 صافي دخل الإستثمارات

 (% 56.4) 80.03 183.58 صافي دخل خدمات التأمين والاستثمار

 )المصدر: موقع أرقام( 

 :معلومات إضافية

 

مليون ريال كما في نهاية الفترة   917.420مليون ريال، مقابل  1028.644كما قالت الشركة إن حقوق المساهمين )لاتوجد حقوق أقلية( بنهاية الفترة قد بلغت 

 .المماثلة من العام السابق

 % من رأس المال 15مليون ريال بنسبة  155.135كما قالت الشركة إن الخسائر المتراكمة بنهاية الفترة الحالية قد بلغت 

اقعة في   3,999.9أنه تم توقيع عقد بيع قطعة أرض مملوكة لها والتي تبلغ مساحتها  عن  2024/ 12/ 11يشار إلى أن الشركة كانت قد أعلنت بتاريخ  متر مربع، والو

ريال سعودي )غير شاملة ضريبة التصرفات العقارية ورسوم السعي(.. من المتوقع أن يكون للصفقة أثر   52,186,950حي السليمانية بمدينة الرياض بقيمة 

  .م2024ركة خلال الربع الرابع من العام إيجابي على النتائج المالية للش

 لآخر  40توقیع عقد مع الشركة السعودية للكهرباء قيمة العقد تتجاوز  عن  2024/ 12/ 23يشار إلى أن الشركة كانت قد أعلنت بتاريخ 
ً
% من إجمالي الإیرادات وفقا

 .2025 للعام( ميدغلف) الشركة أرباح  على إیجابي  تأثیر  العقد  ذاھ. یتوقع أن یكون ل2023قوائم مالیة مدققة لعام 

 )المصدر: موقع أرقام( 

 

 

  الفترة  بنهاية  المتراكمة  الخسائر  إن الشركة  قالت كما" 

%  15  بنسبة   ريال  مليون   155.135  بلغت  قد  الحالية 

 المال  رأس من

 بتاريخ   أعلنت  قد  كانت  الشركة   أن  إلى  يشار 

  أرض   قطعة   بيع  عقد  توقيع   تم  أنه   عن  11/12/2024

 مربع،  متر   3,999.9  مساحتها  تبلغ  والتي  لها  مملوكة 

اقعة    بقيمة   الرياض  بمدينة   السليمانية   حي  في  والو

 ضريبة   شاملة   غير )  سعودي  ريال  52,186,950

  أن   المتوقع  من(..  السعي  ورسوم  العقارية   التصرفات

 للشركة   المالية   النتائج   على  إيجابي  أثر   للصفقة   يكون 

 .  م2024 العام من الرابع الربع خلال

 بتاريخ   أعلنت  قد  كانت  الشركة   أن  إلى  يشار 

 السعودية   الشركة   مع  عقد  توقیع  عن  23/12/2024

  الإیرادات  إجمالي من% 40 تتجاوز  العقد قيمة  للكهرباء

 
ً
  أن   یتوقع.  2023  لعام  مدققة   مالیة   قوائم  لآخر   وفقا

  الشركة   أرباح  على  إیجابي  تأثیر   العقد  ذاھل  یكون 

 "2025 للعام( ميدغلف)
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 : 2023مقارنة بـ  2024الايرادات التأمينية لشركات التأمين المدرجة عن عام 

 ”بالمليون ريال “

 2024الحصة السوقية % نسبة التطور  إيرادات التأمين الشركة 

2024 2023 2024 2023 

 26.5% 27.5% 19.7% 15,265 18,273 التعاونية للتأمين 

 27.6% 27.2% 13.9% 15,888 18,102 بوبا للتأمين

 7.3% 8.1% 27.3% 4,237 5,392 تكافل الراجحي 

 5.8% 5.3% 6.6% 3,332 3,552 ميد غلف للتأمين

 5.0% 5.0% 15.8% 2,888 3,345 ولاء للتأمين

 2.4% 2.7% 30.3% 1,379 1,796 الوطنية للتأمين

 2.0% 2.4% 38.9% 1,128 1,567 الدرع العربي

 2.1% 2.2% 23.9% 1,202 1,490 الاتحاد للتأمين

 2.7% 2.2% (6.5%) 1,565 1,464 جي آي جي للتأمين 

 1.1% 1.7% 80.1% 627 1,130 الإعادة السعودية 

 1.8% 1.6% 3.5% 1,045 1,081 سايكو

 1.8% 1.6% (1.1%) 1,062 1,050 المتحدة للتأمين

 1.6% 1.5% 8.1% 935 1,011 ملاذ للتأمين 

 1.7% 1.3% (9.4%) 975 883 أسيج للتأمين 

 1.5% 1.3% 1.3% 863 874 متكاملة للتأمين 

 1.1% 1.2% 28.9% 625 805 إتحاد الخليج الأهلية 

 1.5% 1.0% (17.2%) 839 695 التأمين العربية 

 1.4% 1.0% (15.4%) 802 679 سلامة للتأمين

 0.8% 0.8% 3.6% 486 504 الصقر للتأمين

 0.9% 0.7% (13.1%) 514 446 ليفا للتأمين 

 0.5% 0.6% 31.3% 316 414 الخليجية العامة 

شب
ْ
 0.6% 0.6% 16.4% 329 383 ت

 0.6% 0.6% (0.2%) 373 373 بروج للتأمين

 0.4% 0.5% 39.8% 256 358 رسن

 0.5% 0.5% 12.5% 302 340 جزيرة تكافل 

 0.4% 0.4% (6.9%) 251 234 عناية للتأمين

 0.3% 0.3% 15.2% 185 213 أمانة للتأمين

 100.0% 100.0% 15.2% 57,666 66,449 الإجمالي  

 المصدر: )موقع أرقام & جريدة مال( 
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 2024 2023 2022 2021 2020 شركة ميدغلف للتأمين )بالمليون ريال، مالم يحدد غير ذلك( 

 Insurance revenue 1,658 1,694 2,643 3,332 3,552صافي الأقساط المكتسبة )إيرادات التأمين( 

 Insurance service expense   1,238 1,539 3,062 3,238 3,503صافي المطالبات المتكبدة )مصروفات خدمات التأمين( 

 3,510 3,243 3,066 1,883 1,646 مجموع تكاليف ومصروفات الاكتتاب ومصروفات بيعية وإدارية  

 Net insurance service result 11 -190 -423 89 42صافي نتائج الإكتتاب )خدمات التأمين( 

 65 106 17 54 47 ايراد استثمارات بالصافي

 107 196 406- 136- 55 صافي الدخل العائد للمساهمين قبل الزكاة وضريبة الدخل

 8 5 10 4 5 الزكاة وضريبة الدخل الحالية

 3 10 1 1 13 الضريبة المؤجلة 

 102 201 397- 141- 37 صافي الدخل العائد للمساهمين بعد الزكاة وضريبة الدخل

 770 692 702 3,445 1,823 موجودات عقود إعادة التأمين  

 0 5 24 0 0 موجودات عقود التأمين  

 0 0 0 50 60 تكاليف اكتتاب وثائق مؤجلة  

 0 0 0 2 2 مستحق من أطراف ذات علاقة، صافي

 196 115 107 232 230 مصاريف مدفوعة مقدما وموجودات أخرى، صافي 

 700 892 794 662 591 استثمارات  

 2 11 4 8 16 أصول حق الاستخدام، صافي 

 18 51 49 46 47 ممتلكات ومعدات، صافي

 11 18 23 12 7 موجودات غير ملموسة، صافي 

 29 233 231 50 18 ودائع قصيرة لأجل  

 10 12 12 12 10 استثمار في شركة زميلة 

 480 480 480 480 480 الشهرة 

 486 441 431 598 418 النقد وما في حكمه

 10 7 0 0 0 أصول ضريبية مؤجلة  

 158 158 158 120 120 وديعة نظامية  

 12 4 32 28 27 عمولات مستحقة على وديعة نظامية  

 2,883 3,120 3,046 5,745 3,848 مجموع الموجودات 

 1,670 2,074 2,274 916 1,056 أقساط تأمين غير مكتسبة )مطلوبات عقود التأمين(

 0 0 0 744 686 إجمالي المطالبات تحت التسوية  

 0 0 0 463 614 مطالبات متكبدة غير مبلغ عنها )مبالغ مستحقة الدفع ومطلوبات أخرى(

 125 105 22 265 192 مصاريف مستحقة ومطلوبات أخرى 

 0 0 0 257 145 ذمم وعمولات دائنة

 2 11 4 9 17 التزامات عقود الإيجار 

 0 0 0 155 166 أرصدة معيدي التأمين الدائنة

 0 0 0 78 31 احتياطي عجز أقساط التأمين

 0 0 0 68 28 احتياطيات فنية أخرى 

 35 0 0 29 24 التزامات منافع الموظفين

 0 0 0 83 89 توزيع الفائض المستحق

 10 9 7 16 14 زكاة وضريبة الدخل 

 12 4 32 28 27 عمولات مستحقة الدفع إلى هيئة التأمين 

 1,854 2,203 2,340 3,111 3,089 مجموع المطلوبات

 1,050 1,050 1,050 1,050 800 رأس المال 

 70 70 70 70 0 علاوة الإصدار 

 26 26 26 26 26 احتياطي نظامي 

 155- 257- 459- 148- 100- خسائر متراكمة 

 21- 13- 19- 10- 6- منافع الموظفين  -اعادة قياس التزام المنافع المحددة 

 59 42 38 26 39 احتياطي القيمة العادلة للاستثمارات

 1,029 917 707 1,015 760 مجموع حقوق المساهمين 
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 2024 2023 2022 2021 2020 شركة ميدغلف للتأمين )مؤشرات الأداء المالي(

 %7 %26 %56 %2  معدل نمو الايرادات )صافي الأقساط المكتسبة( 

 %8 %6 %99 %24  معدل نمو صافي المطالبات المتكبدة 

 %53- %121- %123 %1764-  معدل نمو صافي نتائج الإكتتاب  

 %99 %97 %116 %91 %75 مصروفات خدمات التأمين/صافي إيرادات التأمين

 %3 %6 %15- %8- %2 هامش صافي الربح 

 %2 %3 %1 %3 %3 ايراد الاستثمارات/صافي الأقساط المكتسبة أو ايرادات التأمين

 هامش الملاءة المالية  
   

77.42% 70.93% 

 0.74 1.46 2.87- 1.02- 0.27 ربحية السهم )بالريال السعودي(

 7.45 6.64 5.12 7.34 5.50 القيمة الدفترية للسهم )بالريال السعودي(

 0 0 0 0 0 توزيعات الأرباح السنوية للسهم )بالريال السعودي( 

 %0 %0 %0 %0 %0 عائد التوزيع السنوي )توزيعات الأرباح للسهم/سعر الإقفال(  

 %0 %0 %0 %0 %0 توزيعات الأرباح السنوية للسهم/ربحية السهم 

 18.30 9.26 4.70- 13.28- 50.57 مكرر الأرباح 

 1.81 2.03 2.64 1.84 2.46 مكرر القيمة الدفترية 

 %3 %7 %9- %3- %2 متوسط العائد السنوي على الأصول  

 %10 %25 %46- %16- %10 متوسط العائد السنوي على حقوق المساهمين 

 %99 %97 %116 %91 %75 صافي المطالبات المتكبدة/صافي الأقساط المكتسبة  

 %99 %97 %116 %111 %99 إجمالي مصروفات وتكاليف الإكتتاب/صافي الأقساط المكتسبة 

 



  

 
 

 الأول كابيتالتقرير بـدايـة تغطية شركة  

 ميدغلف للتأمين التعاونيلسهم شركة 

9 

 

 التطورات الأخيرة

علن نفاذ قرار الاندماج مع بروج للتأمين 
ُ
 ميدغلف ت

وذلك   عن نفاذ قرار الاندماج مع شركة بروج للتأمين التعاوني ميدغلف –م أعلنت شركة المتوسط والخليج للتأمين وإعادة التأمين التعاوني 30/10/2025في 

 .2025أكتوبر  30للانتهاء من إجراءات تحديث السجل التجاري بتاريخ نظرا 

ندماج في حسابات  وقالت الشركة في بيان لها على تداول، إنها ستعلن ، في وقت  لاحق، عن إيداع المبالغ العائدة من بيع كسور الأسهم الناتجة عن صفقة الا  

 .مساهمي شركة بروج المستحقين حسب ما هو موضح في تعميم المساهمين

أرقام، كانت الجمعية العامة غير العادية لشركة بروج للتأمين التعاوني، والجمعية العامة غير العادية لشركة المتوسط والخليج  وحسب البيانات المتوفرة على 

 على صفقة الاندماج فيما بينهما -للتأمين وإعادة التأمين التعاوني 
ً
افقتا مؤخرا وأعلنت شركة ميدغلف مؤخرا الانتهاء من الإجراءات  .ميدغلف، قد و

 .2025أكتوبر  28لعوض لمساهمي شركة بروج المستحقين وإدراجها وذلك في تاريخ  التكميلية من إيداع أسهم ا

افقان على الاندماج   عموميتا بروج وميدغلف تو

، والجمعية العامة غير العادية لشركة المتوسط م أعلنت شركة ميدغلف أن الجمعية العامة غير العادية لشركة بروج للتأمين التعاوني 16/10/2025في 

افقتا على صفقة الاندماج فيما بينهما، بحسب بيانين لهما على تداول. - والخليج للتأمين وإعادة التأمين التعاوني  وقالت بروج إن الجمعية   ميدغلف، قد و

افقت على العرض المقدم من ميدغلف إلى مساهمي بروج لغرض دمج بروج في ميدغل  لصدور قرار و
ً
ف، وانقضاء شركة بروج نتيجة لذلك. وذكرت أنه نظرا

ق
ّ
افقة عليه من قِبل الجمعية العامة غير العادية للشركتين، فإن التداول في أسهم شركة بروج سيُعل إلى حين إلغاء إدراج شركة بروج من تداول  الاندماج والمو

 السعودية، والمتوقع خلال فترة لا تقل عن ثالث ولا تزيد عن سادس فترة تداول بعد تاريخ صدور قرار الاندماج. 

افقت على زيادة رأس مال شركة ميدغلف، كما يوضح الجدول التالي:   وأوضحت ميدغلف أن الجمعية و

 تفاصيل زيادة رأس المال ميدغلف لإتمام عملية الاندماج

 مليون ريال  1050 رأس مال ميدغلف الحالي

 ملايين سهم  105 عدد الأسهم الحالي

 مليون ريال  300 رأس مال بروج الحالي

 مليون سهم  30 عدد الأسهم الحالي

 مليون سهم  33.16 عدد الأسهم المصدرة بغرض الاندماج 

 سهم في ميدغلف مقابل كل سهم يملكونه  1.11حصول مساهمي بروج على  معامل المبادلة

 ريالات  10 القيمة الاسمية للأسهم المصدرة 

 مساهمو شركة بروج المستحقين المستحقون للأسهم

 مليون ريال  1381.58 رأس مال ميدغلف بعد الزيادة 

 مليون سهم  138.16 عدد أسهم الشركة بعد الزيادة 

 % 31.58 نسبة الزيادة في رأس المال 

 %  76 ملكية مساهمي ميدغلف عند إتمام الاندماج

 %  24 ملكية مساهمي بروج عند إتمام الاندماج

 )المصدر: موقع أرقام(

افقة الجمعية تضمنت الأمور التالية المتعلقة بصفقة الاندماج:   وبيّنت بروج أن مو

افق 1447صفر  1أحكام اتفاقية الاندماج المبرمة بين شركة بروج وشركة ميدغلف بتاريخ  -أ  م(. 2025يوليو   26هـ )المو

 لتنفيذ أي من القرارا  -ب
ً
ت المذكورة  تفويض مجلس الإدارة، أو أي شخص مفوض من قبل مجلس الإدارة، بإصدار أي قرار أو اتخاذ أي إجراء قد يكون ضروريا

 أعلاه. 

مليون سهم في شركة ميدغلف وتخصيصها لصالح  33.16بإصدار أسهم العِوض المتمثلة في  -من خلال زيادة رأس مالها  -وأشارت بروج إلى أن ميدغلف ستقوم 

يتم إدراج أسهم العوض هذه    مساهمي شركة بروج المقيدين بسجل المساهمين لشركة بروج بنهاية ثاني فترة تداول بعد تاريخ صدور قرار الاندماج، ومن المتوقع أن

 وإيداعها في محافظ مساهمي بروج المستحقين خلال فترة لا تقل عن ثالث ولا تزيد عن سادس فترة تداول بعد تاريخ صدور قرار الاندماج. 

ا للمادة )
ً
ا من تاريخ قيد بيانات الشركة المندمجة في سجل الشركة الدامجة لدى السجل 228وقالت إنه وفق

ً
( من نظام الشركات، يسري قرار الاندماج ويعد نافذ

علن شركة ميدغلف عند نفاذ قرار الاندماج. 
ُ
 التجاري. وست

 

 

وحسب البيانات المتوفرة على أرقام، كانت الجمعية  "  

التعاوني،   للتأمين  بروج  لشركة  العادية  غير  العامة 

المتوسط   لشركة  العادية  غير  العامة  والجمعية 

للتأمين وإعادة التأمين التعاوني   ميدغلف،    -والخليج 

بينهما.  فيما  الاندماج  صفقة  على   
ً
مؤخرا افقتا  و قد 

خرا الانتهاء من الإجراءات  وأعلنت شركة ميدغلف مؤ 

شركة   لمساهمي  العوض  أسهم  إيداع  من  التكميلية 

تاريخ   في  وذلك  وإدراجها  المستحقين  أكتوبر    28بروج 

2025” 
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افقة أن  ميدغلف وأضافت  : منها الاندماج، بصفقة متعلقة مسائل تضمنت  الجمعية مو

افق) هـ1447 صفر  1 بتاريخ وبروج  ميدغلف بين المبرمة الاندماج  اتفاقية أحكام -  .الاندماج  بنفاذ نافذة  تكون   وأن ،( م2025  يوليو  26 المو

 .الاندماج  بنفاذ نافذة  تكون   وأن المال برأس المتعلقة الأساس ي النظام من( 8) المادة تعديل -

 . بروج  وشركة للشركة الاندماج  قرار  بصدور  نافذة تكون  وأن  الشركة، بإدارة المتعلقة الأساس ي النظام من( 15) المادة تعديل -

ا  -
ً
  في   البسام  محمد  بسام   وزياد  ناغي محمد  يوسف   ياسر   وهم   بروج   شركة  مرشحي  تعيين   التأمين،  هيئة ممانعة  عدم  على  الحصول   وبشرط  الاندماج،  لاتفاقية  وفق

ا  ذلك يكون   وأن الشركة، إدارة مجلس في الجديدة المقاعد
ً
 .بروج  وشركة للشركة الاندماج  قرار  بصدور  نافذ

  القرارات من أي لتنفيذ ضروريًا   يكون  قد إجراء أي  اتخاذ أو  قرار  أي  بإصدار  الإدارة،  مجلس قبل من مفوض  شخص أي  أو  ميدغلف، شركة إدارة مجلس تفويض  -

 . أعلاه المذكورة

افقة  لصدور   نظرًا  أنه  إلى  ميدغلف  ولفتت تعلقة  القرارات  على  بروج   لشركة  العادية  غير   العامة  والجمعية  ميدغلف  لشركة  العادية  غير   العامة  الجمعية  من  كل    مو
ُ
  الم

 .صادرًا يعد الاندماج  قرار  فإن الاندماج، بصفقة

  دمج   لغرض  وذلك  المستحقين  بروج   شركة  مساهمي  لصالح  جديدة  أسهم  إصدار   خلال  من  ميدغلف  شركة  مال  رأس   زيادة  الاندماج   قرار   صدور   على  يترتب  إنه  وقالت

 . ميدغلف شركة إلى وعقودها وأصولها والتزاماتها  حقوقها  جميع ونقل ميدغلف شركة في بروج  شركة

 . الاندماج  قرار  صدور  تاريخ بعد تداول   فترة ثاني بنهاية بروج  لشركة المساهمين بسجل المقيدين بروج  شركة في للمساهمين ستكون  الأحقية أن وبيّنت

ا  ويعد  يسري   الاندماج   قرار   أن  ميدغلف  وأوضحت 
ً
ا  التجاري،  السجل  لدى  ميدغلف  شركة  سجل  في  بروج   شركة  بيانات  قيد  تاريخ  من  نافذ

ً
 من (  228)  للمادة  وفق

   الشركات،  نظام
ً
  العِوض   أسهم  إيداع  مع  بالتزامن  الاندماج   قرار   نفاذ  لتحقيق  التجارية  السجلات  لتحديث  اللازمة  الإجراءات  كافة  ستتخذ  الشركتين  أن  إلى  مشيرة

 .الاندماج  قرار  ونفاذ بسريان تتعلق جوهرية   تطورات أي عن ميدغلف وستعلن ذلك،  يلي  ممكن وقت أقرب في أو 

 بروج   شركة  مساهمي  عن  بالنيابة  السوق   في  وبيعها  الأسهم  كسور   تجميع  فسيتم  المستحقين،  بروج   شركة  لمساهمي  المستحقة  الأسهم  كسور   يخص  فيما  أنه  وذكرت

  مستحقيها على الأسهم كسور  بيع عملية عن الناتجة المتحصلات توزيع سيتم ثم ومن
ً

  كسور  بيع بعملية المتعلقة التكاليف خصم  بعد وذلك يستحقه، ما حسب كلا

   إجمالي من الأسهم

 ( أرقام موقع: المصدر. )ذلك من الانتهاء عند الإعلان وسيتم ،.الأسهم كسور  بيع متحصلات

 توضيح بند

ميدغلف"(   مقدمة  "شركة  أو  )"الشركة"  التعاوني  التأمين  وإعادة  للتأمين  والخليج  المتوسط  إعلان شركة  إلى   
ً
إشارة

افق  08/05/1447بتاريخ]   )المو إيداع 2025/ 30/10هـ  عن  الإعلان  الشركة  يسر  الاندماج،  قرار  نفاذ  عن  م([ 

حسابات مساهمي شركة بروج المستحقين المبالغ العائدة من بيع كسور الأسهم الناتجة عن صفقة الاندماج في  

بتاريخ   ميدغلف  شركة  قبل  من  المنشور  العرض  مستند  في  موضح  هو  افق  06/04/1447حسبما  )المو هـ 

 م(2025/ 28/09

افق  08-05-1447 تاريخ الانتهاء من عملية بيع كسور الأسهم   30-10- 2025المو

 7011 عدد الاسهم المباعة 

 105,472.19 المبلغ العائد من عملية بيع كسور الاسهم 

 15.0438 متوسط سعر البيع لكل سهم

في  الاسهم  كسور  بيع  مبالغ  ايداع  تاريخ 

 حسابات المساهمين المستحقين 

افق  1447-06-02  23-11- 2025المو

المسؤولة  بالجهة  الاتصال  وطريقة  اسم 

بيع   عملية  من  العائد  المبلغ  توزيع  عن 

 كسور الأسهم

المربوطة  البنكية  المستحقين  المساهمين  حسابات  في  الأسهم  كسور  بيع  عملية  عن  العائدة  المبالغ  إيداع  تم 

بمحافظهم الاستثمارية. في حال عدم استلام المبالغ المستحقة بعد تاريخ الإيداع أو لأي استفسارات أخرى بشأن 

 ir@medgulf.com.saعبر البريد الإلكتروني عملية بيع كسور الأسهم، يرجى التواصل مع علاقات المستثمرين 

ق أعمالها مع الضوابط الشرعية 
ُ
اف  ميدغلف تعلن عن تسلمها إفادة تأكيد تو

افق  2025/12/31تعلن شركة المتوسط والخليج للتأمين وإعادة التأمين التعاوني )ميدغلف( عن استلامها في يوم الأربعاء   هـ إفادة تؤكد اكتمال   11/ 1447/07م المو

دار المراجعة الشرعية )"الدار" )"اللجنة"( المعينة من قبل  الرقابة الشرعية  أنشطة الشركة من قبل لجنة  ( بصفتها المستشار الشرعي الخاص عملية مراجعة 

افق أنشطتها المذكورة أدناه مع )"الضوابط الشرعية"( المحددة من قبل اللجنة  :بالشركة، حيث تؤكد هذه الإفادة تو

 .فصل الحسابات حساب المساهمين عن حساب حملة الوثائق .1

 .استثمارات الحسابات )حساب المساهمين وحساب حملة الوثائق( .2

 .منتجات التأمين .3

تقييم أجل  ومن  هذا  الشرعية.  الناحية  من  أعلاه  المذكورة  وأنشطة  عمليات  على  والمراجعة  الرقابة  مسؤولية  الدار  مع  اللجنة  وستتولى  الـشركة   هذا،  التزام 

بالتدقيق الشرعي على أعمال الدار  التطبيق ستقوم  في  التوجيهية والإبلاغ عن أي خلل  والمبادئ  ا لمعيار الحوكمة    بالسياسات والإجراءات الشرعية 
ً
الشركة وفق

 .الصادر عن الأيوفي  2الشرعية رقم 

 له بعد الاندماج مع بروج 
ً
 لمجلس الإدارة وراكان أبو نيان نائبا

ً
عيّـن ياسر ناغي رئيسا

ُ
 ميدغلف ت

اسر  م أعلنت شركة المتوسط والخليج للتأمين وإعادة التأمين التعاوني "ميدغلف" عن استلامها، عدم ممانعة هيئة التأمين بشأن تعيين كل من ي2025/ 23/11في 

 لرئيس المجلس، وذلك للدورة الحالية الممتدة من  
ً
 لمجلس الإدارة، وراكان بن عبدالله أبو نيان نائبا

ً
ويأتي الإعلان    .2028مايو    7حتى    2025مايو    8بن يوسف ناغي رئيسا

 لما أقرّته الجمعية العامة غير العادية المنعقدة في  
ً

، والتي صادقت على تعيين مرشحي شركة بروج في المقاعد الجديدة بمجلس الإدارة،  2025أكتوبر    23استكمالا

افقة هيئة   وحصل ياسر يوسف محمد ناغي   .التأمين، وفقا لبيان الشركة اليوم على تداول وذلك عقب الاندماج بين ميدغلف وبروج، وبشرط الحصول على مو

عامًا في التجارة والتأمين والرعاية الصحية والصناعات   35)عضو غير تنفيذي( على بكالوريوس إدارة أعمال من جامعة الملك عبدالعزيز، ويمتلك خبرة تفوق  

فيما حصل راكان عبد الله أبو نيان )عضو غير تنفيذي( على بكالوريوس    .المتعددة، وشغل عدة مناصب قيادية أبرزها رئاسة مجلس إدارة بروج للتأمين التعاوني

عامًا في الاستثمار والخدمات المالية والتأمين، وشغل مناصب    20المحاسبة من جامعة الملك سعود وماجستير الإدارة المالية من جامعة إلينوي، ويتمتع بخبرة تتجاوز  

وحسب البيانات المتوفرة على أرقام، كانت عموميتا بروج للتأمين التعاوني وميدغلف، قد   .برزها رئاسة مجلس إدارة الاستثمار كابيتال وميدغلف للتأمينقيادية أ

افقتا في أكتوبر الماض ي على صفقة الاندماج فيما بينهما، وانقضاء شركة بروج نتيجة لذلك.  و
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افق على الإستراتيجية الوطنية لقطاع التأمين  مجلس الوزراء السعودي يو

افق  افق مجلس الوزراء السعودي خلال جلسه الثلاثاء المو م، في الرياض، برئاسة خادم الحرمين الشريفين الملك سلمان بن عبدالعزيز على 20/01/2026و

 .الإستراتيجية الوطنية لقطاع التأمين، حسبما نقلت وكالة الأنباء السعودية

%  10% و5وح بين  ونوّه المجلس بالتوسع الملموس في القاعدة الإنتاجية لاقتصاد المملكة مع تحقيق معظم الأنشطة غير النفطية نموًا سنويًا بمعدلات تترا

 .ف القطاعاتخلال السنوات الخمس الماضية؛ مواصلة بذلك دورها المحوري في قيادة الازدهار الاقتصادي وتعزيز الاستدامة والشمولية في مختل

 هيئة التأمين توضح ملامح الاستراتيجية الوطنية لقطاع التأمين

امن القوى في  قال رئيس مجلس إدارة هيئة التأمين الأستاذ عبد العزيز البوق، إن الهيئة قامت بإعداد الاستراتيجية الوطنية لقطاع التأمين لإطلاق مك 

 
ً
 وتطورا

ً
افقة مجلس الوزراء على الاستراتيجية الوطنية  .قطاع التأمين السعودي وتحويله إلى أحد أكثر أسواق التأمين العالمية نموا وأضاف تعليقا على مو

 :أهداف استراتيجية هي 3لقطاع التأمين: إن الاستراتيجية الوطنية لقطاع التأمين تسعى إلى تحقيق 

 .تعزيز الحماية التأمينية لأفراد المجتمع وقطاع الأعمال -

 .تطوير سوق تأمين مستدام وفعّال -

 .التمكين وتوفير التغطية التأمينية للمخاطر الوطنية -

الرئيسة والتي وستعمل هيئة التأمين بالتعاون مع الشركاء وأصحاب المصلحة على تحقيق الأهداف الاستراتيجية بالاستناد على عدد من الركائز والممكنات  

 بالأهداف، و 11تشمل 
ً
 مرتبطا

ً
 وممكنا

ً
 استراتيجيا

ً
وعود استراتيجية مرتبطة بمستهدفات  9مبادرة مرتبطة بالبرامج ستساهم جميعها في تحقيق  72برنامجا

 .وتمثل أهم النتائج المتوقعة 2030رؤية السعودية  

 :وتتمثل جميع البرامج بما يلي

 التأمين الصحي  .1

  تأمين المركبات .2

 .تأمين الممتلكات والحوادث )للأفراد( .3

 .تأمين الحماية والادخار .4

 .تأمين الممتلكات والحوادث )للشركات( .5

 .إعادة التأمين .6

 .الاحتفاظ والقدرة الاستيعابية .7

 .المخاطر غير المؤمّن عليها .8

 .الأنظمة والتشريعات .9

 .التقنية والبيانات والذكاء الاصطناعي .10

 .رأس المال البشري  .11

، ومضاعفة رؤوس  2030% بحلول عام 3.6ومن أبرز هذه الوعود زيادة حجم سوق التأمين، وزيادة نسبة مساهمة التأمين في الناتج المحلي الإجمالي إلى 

مليون   23الصحي إلى   الأموال المبنية على المخاطر، وزيادة معدلات الاحتفاظ في تأمين الممتلكات والحوادث، بالإضافة إلى زيادة عدد المشمولين بالتأمين

  38,500مليون مركبة، وزيادة عدد الوظائف المتاحة للكفاءات الوطنية في مجال التأمين لتصل إلى  16مستفيد وزيادة عدد المركبات المشمولة بالتأمين إلى  

 .وظيفة

 :مبادرات الاستراتيجية

مبادرة مرتبطة بالبرامج الاستراتيجية  72تسعى الاستراتيجية الوطنية لقطاع التأمين إلى تحقيق الوعود الاستراتيجية والمستهدفات الأخرى من خلال تنفيذ 

مَكِنة،
ُ
ت وترتيبها حسب الأولوية،  حيث ترتبط كل منها بهدف استراتيجي محدد، وتتكامل مع بعضها البعض. وقد رسمت الاستراتيجية تفاصيل المبادرا  والم

 على مشهد قطاع التأمين بالكامل
ً
 تحوليا

ً
 .حيث تهدف هذه المبادرات إلى تطوير جميع مجالات التأمين، وسوف تترك أثرا

 :مبادرات البرنامج الاستراتيجي ) التأمين الصحي(

مبادرة تهدف إلى تطوير سوق التأمين الصحي والتوسع في برامج التأمين الاختياري وزيادة فاعلية  11لتحقيق مستهدفات برنامج التأمين الصحي، تم اعتماد 

 إلى تعزيز الاسته
ً
لاك الواعي للخدمات الصحية التطبيق الإلزامي، وتعزيز الابتكار والاستدامة، ورفع معدلات رضا المستفيدين. وتهدف هذه المبادرات أيضا

والحد من ممارسات الاحتيال والهدر وسوء الاستعمال، وتعزيز قدرة أصحاب الأعمال على تحمل تكلفة التأمين خاصة أصحاب المنشآت الصغيرة  

 عن توسيع نطاق التكامل الرأس ي من خلال تحسين الإطار التنظيمي بإزالة العوائق التنظيمية وتطب
ً
يق أدوات تنظيمية جديدة  والمتوسطة، فضلا

 .واستحداث نظام حوكمة مستدام

 

  للقطاع المستقبلية النظرة

 

التأمين،  "   سوق  حجم  زيادة  الوعود  هذه  أبرز  ومن 

وزيادة نسبة مساهمة التأمين في الناتج المحلي الإجمالي  

، ومضاعفة رؤوس الأموال  2030% بحلول عام 3.6إلى 

المبنية على المخاطر، وزيادة معدلات الاحتفاظ في تأمين  

عدد   زيادة  إلى  بالإضافة  والحوادث،  الممتلكات 

بالتأمين إلى    المشمولين  مستفيد    23الصحي  مليون 

بالتأمين إلى   مليون    16وزيادة عدد المركبات المشمولة 

للكفاءات  المتاحة  الوظائف  عدد  وزيادة  مركبة، 

 ”وظيفة  38,500الوطنية في مجال التأمين لتصل إلى 
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 :مبادرات البرنامج الاستراتيجي ) تأمين المركبات(

مبادرات تساهم في تحقيق أهداف برنامج تأمين المركبات والتي تتلخص في تطوير قاعدة بيانات تساهم في تعزيز   9حددت الاستراتيجية الوطنية لقطاع التأمين  

زيادة ت إلى  للقطاع، كما تسعى  للمستفيدين، مع مراعاة مبادئ الاستقرار والاستدامة  العادلة  لتحقيق الأسعار  التسعير  تقييم سلوكيات كفاءة  تقنيات  بني 

العمليات   كفاءة  ورفع  التأمينية،  المطالبات  إدارة  وتحسين  مبتكرة  وحلول  منتجات  تصميم  من  التأمين  وتمكين شركات  )تيليماتكس(،  التشغيلية القيادة 

 .والقدرات الفنية بما في ذلك عمليات الاكتتاب

 :مبادرات البرنامج الاستراتيجي ) تأمين الممتلكات والحوادث للأفراد والشركات(

مبادرة استراتيجية مرتبطة ببرنامجي تأمين الممتلكات والحوادث للأفراد والشركات، وتهدف إلى إنشاء   17تخطط الاستراتيجية الوطنية لقطاع التأمين لتنفيذ   

لنجاح وتساهم في زيادة نسبة نظام مركزي لتخزين بيانات حملة الوثائق يساعد شركات التأمين على اتخاذ قرارات مستنيرة، وتهيئة بيئة تمكن الشركات من ا

يسهل عملية الجذب الاحتفاظ وتعزيز القدرة الاستيعابية لتحمل المخاطر، كما تهدف هذه المبادرات إلى بناء القدرات والمهارات الفنية، ووضع إطار تنظيمي  

 إلى تمكين المستهلكين من ال
ً
حصول على الحماية عبر منتجات تأمين ملاءمة، مع تسهيل والتأسيس لشركات التأمين مقيّدة النشاط. وتهدف المبادرات أيضا

 .وصولهم إلى التأمين عبر قنوات توزيع مناسبة

 :مبادرات البرنامج الاستراتيجي ) تأمين الحماية والإذخار(

التأمين   الوطنية لقطاع  تأمين    12حددت الاستراتيجية  بفوائد  الوعي  وزيادة  المالي  التثقيف  في   
ً
 حيويا

ً
دورا الحماية والادخار ستؤدي  تأمين  لبرنامج  مبادرة 

 إلى إنش
ً
افز مالية لتعزيز الثقة وزيادة الطلب على هذه المنتجات. وتهدف المبادرات أيضا اء وعاء تأميني يحمي مدخرات حملة الحماية والادخار، مع إنشاء حو

صغيرة والمتوسطة الوثائق، وتحفيز شركات التأمين على توفير منتجات مبتكرة، مما يساهم في تعزيز الشمول المالي، كما يشجع أصحاب العمل خاصة المنشآت ال

 .قاعد الحاليةعلى تقديم برامج ادخار مؤسسية أو خطط اشتراكات محددة لموظفيهم كركيزة مكملة لأنظمة الت

ؤمّن عليها(
ُ
 :مبادرات البرامج الاستراتيجية )إعادة التأمين، والاحتفاظ والقدرة الاستيعابية والمخاطر غير الم

مبادرات ستساهم في تحقيق عدة أهداف أبرزها: تمكين شركات إعادة التأمين المحلية من التوسع في   10في إطار هذه البرامج الاستراتيجية، من المقرر تنفيذ  

 لتوسيع الأسواق العالمية، مع زيادة حجم إعادة التأمين المحلي، وتعزيز رأس المال المتاح لأنشطة إعادة التأمين، بالإضافة إلى بن
ً
اء الكوادر الوطنية لتكون أساسا

 .أنشطة الاكتتاب في مجال إعادة التأمين واستقطاب الخبرات التخصصية

 في تحديث ومراجعة الأنظمة والتشريعات ذات العلاقة لزيادة جاذبية سوق إعادة التأمين، وتعزيز نضج السوق  
ً
مع تحسين    وستساهم هذه المبادرات أيضا

ن عليها من خلال إنشاء أول وعاء تأميني يوفر التغطية الملائمة ويع زز مساهمة القطاع الخاص في توفر البيانات، علاوة على تغطية المخاطر الوطنية غير المؤمَّ

 .إدارة المخاطر ، مما يساهم في رفع مستوى الحماية وتخفيف الأعباء على المالية العامة

 :مبادرات البرنامج الاستراتيجي )التقنية والبيانات والذكاء الاصطناعي(

مبادرات ستساهم في تحديث وتوحيد البنية التحتية الرقمية،   5تحقيق أهداف البرنامج الاستراتيجي )التقنية والبيانات والذكاء الاصطناعي( يتطلب تنفيذ  

ضمان جودة البيانات وتمكين  وتعزيز الابتكار وتسريع تبني التقنية الحديثة في قطاع التأمين، إضافة إلى صياغة استراتيجية البيانات والذكاء الاصطناعي ل

 في رفع  التحليلات المتقدمة وتعزيز التعاون من خلال أطر آمنة لتبادل المعلومات وإنشاء قاعدة بيانات مركزية وآمنة لقطاع التأمين. وتساهم الم
ً
بادرات أيضا

 .المعايير الرقمية وأمن البيانات والأمن السيبراني في قطاع التأمين

 :مبادرات البرنامج الاستراتيجي )رأس المال البشري(

 برأس المال البشري باعتباره أحد أهم البرامج الممكنة. وقد حددت 
ً
 كبيرا

ً
مبادرات لتحقيق أهداف هذا   6أولت الاستراتيجية الوطنية لقطاع التأمين اهتماما

ت الخاصة وشركات التأمين لدمج البرنامج والتي تتمثل في تعزيز الوعي العام والمعرفة التأمينية لدى الشباب والاستفادة من الشراكات مع المدارس والجها

لعاملة وتقديم مفاهيم التأمين ضمن البرامج المدرسية، والعمل على تلبية احتياجات سوق العمل في قطاع التأمين بإنشاء منظومة متكاملة لتطوير القوى ا

الجهات التنظيمية ورواد القطاع لربط المهارات المطلوبة محفزات وبرامج تدريبية مهنية متخصصة، بالإضافة إلى تعزيز الشراكات مع المؤسسات الأكاديمية و 

 .باحتياجات السوق 

 2030مليار ريال بحلول عام  140هيئة التأمين يتوقع مضاعفة حجم سوق التأمين لأكثر من رئيس 

مليار ريال،  140إلى أكثر من  2030بحلول عام  توقع الرئيس التنفيذي لهيئة التأمين المهندس ناجي الفيصل التميمي، مضاعفة حجم سوق التأمين السعودي

وجاء ذلك خلال مشاركة   .ريال مليار  50%، مع زيادة حجم رأس المال المبني على المخاطر إلى 3.6ومضاعفة عمق التأمين للناتج المحلي الإجمالي غير النفطي إلى 

يسرية خلال  رئيس هيئة التأمين ضمن الوفد الرسمي للمملكة العربية السعودية في أعمال المنتدى الاقتصادي العالمي، الذي عُقد في مدينة دافوس السو 

 .2026يناير  22إلى  19الفترة من 

التي يتيحها للشركاء العالميين المتخصصين في الاستثمار   لسعودي، والفرص الواعدةوألقى التميمي، الضوء على التطورات التي يشهدها قطاع التأمين ا

، على الإستراتيجية الوطنية لقطاع التأمين، والتي تسعى إلى تحقيق  .والتأمين
ً
افق، موخرا أهداف استراتيجية تشمل تعزيز  3يُشار إلى مجلس الوزراء قد و

 .نيةالحماية التأمينية لأفراد المجتمع وقطاع الأعمال، تطوير سوق تأمين مستدام وفعّال، التمكين وتوفير التغطية التأمينية للمخاطر الوط

 

 

توقع الرئيس التنفيذي لهيئة التأمين المهندس ناجي  "  

التأمين   سوق  حجم  مضاعفة  التميمي،  الفيصل 

عام   بحلول  من    2030السعودي  أكثر  مليار    140إلى 

الإجمالي   المحلي  للناتج  التأمين  عمق  ومضاعفة  ريال، 

%، مع زيادة حجم رأس المال المبني 3.6غير النفطي إلى  

 ”ريال مليار  50على المخاطر إلى 
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إفريقيا وآسيا  آفاق نمو قطاع التأمين في السعودية والشرق الأوسط و

افية للاتجاهات آسيا، نظرًا في الناشئة الأسواق على التركيز العالمية التأمين شركات تواصل  الحماية التأمينية، في  الكبيرة والفجوة الإيجابية الديموغر

 في بكثير أعلى  تزال لا هذه الفجوة  أن إلا %،65يبلغ  التأمينية الحماية في للفجوة العالمي المتوسط أن حين  في .والحوادث الممتلكات تأمين مجال في  خاصة

 ،  2024 عام  في .آسيا في % 92 و إفريقيا، في % 96 و الأوسط، الشرق  في  % 97 إلى حيث تصل المناطق، بعض

 فالشيخوخة   .التأمين على قطاع يؤثر الذي الكبير للاتجاه الأساسية الركيزة الجغرافي، والدخل والتوزيع العمر في التغيرات في المتمثل الديموغرافي، التباين يُعد

 الممتلكات تأمين  قطاعات في  الطلب على التحضر والهجرة  يؤثر بينما الصحية، والرعاية الحياة على التأمين قطاعات  الطلب في على  مباشر تأثير  لها السكانية

  أكثر حلول تأمينية تقديم ضرورة إلى الطبيعية الكوارث حدوث تزايد أدى ذلك، علاوة على  .والحوادث
ً
 .والحوادث الممتلكات قطاع في شمولا

 السعودية  العربية المملكة في التأمين سوق 

محققا ارتفاعا     2024 في عام ريال مليار 76.5 المكتتبة الأقساط  إجمالي بلغ حيث مشرقة، مسيرة نمو  السعودية العربية المملكة في الصحي التأمين قطاع يشهد

 الإيرادات، إجمالي  من % 56 بلغت  المشهد بحصة قياسية الصحي  التأمين  خدمات وتتصدر  السابق. العام من مقارنة بالفترة ذاتها % 16.0 بنسبة سنويا ملحوظا

 %  19  بنسبة الممتلكات والحوادث على التأمين جاء ثم  %25 بنسبة السيارات التأمين على خدمات تلتها

افية الإيجابية التوجهات تشمل المحفزة، العوامل من بفضل مجموعة  السعودية العربية المملكة في التأمين قطاع نمو يتسارع  والتطورات الديموغر

  الضخمة، التحتية البنية ومشاريع التكنولوجي المتسارع والتقدم الحديثة التنظيمية
ً
 إلى الإشارة تجدر .العمل سوق  في المساهمة زيادة معدلات عن فضلا

 في  رائدة باعتبارها  .المقدمة نطاق المنتجات وتوسع القطاع يشهدها التي الشاملة الرقمنة مدعومًا بمساعي الرقمية، الحلول  على  الطلب قوة استمرار

 الرقمي، التحول  مسيرة

 .تقريبي بشكل القطاع أرقام عن يُعبّر الذي الأساس ي بمثابة المؤشر شركة 26 عددها الغالب المدرجة التأمين شركات تعتبر :ملاحظة

  في السعودية:  الصحي التأمين قطاع توقعات

 الاستثمارات وزيادة الأعمار وارتفاع متوسط السكانية القاعدة  بتنامي مدعومًا المطرد، نموه  السعودية مسيرة العربية المملكة في  الصحي  التأمين  قطاع يواصل

 التنظيمية السياسات بفضل وذلك ، 2028 م وحتى2024من   الفترة في % 15 إلى يصل مركب سنوي  نمو إلى التوقعات كما تشير .الاستراتيجية الحكومية

افدين، جاذبة  وجهة المملكة بقاء مع السكاني الملحوظ  والنمو الصحية الرعاية تكاليف في المتصاعدة  الداعمة والاتجاهات  التنويع إلى جهود  بالإضافة للو

 .الاقتصادي

 :يلي ما الصحي قطاع التأمين في النمو عجلة ستدفع التي الرئيسية العوامل تتضمن

 والجزئي الكلي الاقتصاد عوامل •

 يرتفع أن يُقدر إذ نوعية، الحكومي نقلة الإنفاق يشهد أن  يُتوقع حيث توسعية، مالية على سياسة والإصلاح  الاقتصادي للنمو السعودية الحكومة رؤية ترتكز

 المحلي الناتج من % 3.0 و  % 2.3 تتراوح بين بنسبة الموازنة في عجزًا إلى يؤدي مما ،  2027 عام بحلول  تريليون ريال 1.43 إلى  2025 عام  في تريليون ريال 1.28 من

الصحية  للتنمية مليار ريال 214 تبلغ قياسية ميزانية مع تخصيص الرعاية الصحية، قطاع في بالاستثمار الراسخ التزامها تأكيد المملكة تواصل  .الإجمالي 

 تهدف التي الرقمية المبتكرة المبادرات يشمل بما الصحية، للرعاية التحتية البنية تعزيز وتوسيع نحو التمويل من الأكبر الجزء ويُوجه . 2024 لعام والاجتماعية

 من الفترة خلال الصحي القطاع على الضخم الإنفاق الحكومي يستمر أن المرجح ومن .بأكمله الصحي النظام الخدمات وكفاءة إلى الوصول  سهولة تحسين إلى

 .  2027 لعام 2025 عام

ا يفتح مما ،  2030 عام بحلول  تتضاعف أن المتوقع ، ومن 2023 عام ريال بنهاية مليار 40 حوالي الخاص التأمين سوق  قيمة بلغت
ً
 الشركات واسعة لنمو آفاق

 .القطاع هذا في المساهمة

 الحكومية  والمبادرات اللوائح •

 القرار، هذا وبموجب  . 2024 يوليو  من اعتبارًا المسجلة، المنزلية للعمالة التأمينية بتوفير التغطية إلزامًيا قرارًا التأمين وهيئة الصحي الضمان  مجلس  أصدر

 العمالة عدد يُقدر  ، 2024 عام  الأول من الربع  نهاية بيانات وبحسب    .لهم التأمينية التغطية توفير  عاملين ضمان  أربعة  من أكثر  لديها التي الأسر على  يتعين

ا يفتح مما العاملة، القوى  إجمالي % من25يشكل  ما مليون،  3.9 بحوالي المنزلية
ً
 .التأمين شركات أمام إمكانات هائلة ذات جديدة سوق

 ملتقى الصحية خلال الرعاية  لقطاع موجهة مليار ريال 50.0 قيمتها تجاوزت صفقات استثمارية عن الجلاجل، فهد الصحة، وزير كشف ، 2024 أكتوبر في

 الاصطناعي والذكاء الرقمية الحلول  المملكة على تركيز إلى  تهدف عدة ومبادرات استراتيجية شراكات الإعلان عن تم كما .الرياض في عُقد الذي العالمي الصحة

 .الفعالية خلال الصحية قطاع الرعاية في والابتكار

 السوق  عوامل •

  التكنولوجيا أحدثت  لقد
ً

 وتشير .الصحية مجال الرعاية في  الاصطناعي الذكاء تقنيات  تبني وتيرة  بتسارع السعودي، مدعومًا التأمين قطاع في  جذريًا تحولا

 يعكس مما ،  2023 عام خلال الاصطناعي أنظمة الذكاء عبر تمت قد بالمملكة التأمين قطاع في العملاء تفاعلات خدمة نصف عن يزيد ما أن إلى التقديرات

ا  .والابتكار الكفاءة نحو تعزيز نوعية نقلة
ً
 معدلات تزال لا واتسون، تاورز ويليس عن شركة الصادر 2024 لعام العالمية الطبية الاتجاهات مسح لتقرير وفق

 .  2024 لعام % 12.5 بنسبة تقدر حيث المنطقة، في  المعدلات الأعلى بين من السعودية العربية المملكة في الصحية قطاع الرعاية في التضخم

 

تواصل شركات التأمين العالمية التركيز على الأسواق  "  

افية   الديموغر للاتجاهات  نظرًا  آسيا،  في  الناشئة 

التأمينية،  الحماية  في  الكبيرة  والفجوة  الإيجابية 

خاصة في مجال تأمين الممتلكات والحوادث. في حين أن  

يبلغ   التأمينية  الحماية  في  للفجوة  العالمي  المتوسط 

الفجوة لا تزال أعلى بكثير في بعض    %، إلا أن هذه65

  96% في الشرق الأوسط، و    97المناطق، حيث تصل إلى  

 ”2024% في آسيا. في عام  92% في إفريقيا، و 

يُعد التباين الديموغرافي، المتمثل في التغيرات في العمر  “

للاتجاه   الأساسية  الركيزة  الجغرافي،  والتوزيع  والدخل 

فالشيخوخة   التأمين.   قطاع  على  يؤثر  الذي  الكبير 

السكانية لها تأثير مباشر على الطلب في قطاعات التأمين  

التحضر   يؤثر  بينما  الصحية،  والرعاية  الحياة  على 

الممتلكات  والهج تأمين  قطاعات  في  الطلب  على  رة 

تزايد حدوث الكوارث   والحوادث.  علاوة على ذلك، أدى 

 في  
ً
الطبيعية إلى ضرورة تقديم حلول تأمينية أكثر شمولا

 ”قطاع الممتلكات والحوادث

العربية  “ المملكة  في  الصحي  التأمين  قطاع  يشهد 

إجمالي   بلغ  حيث  مشرقة،  نمو  مسيرة  السعودية 

محققا     2024مليار ريال في عام    76.5الأقساط المكتتبة  

بنسبة   ملحوظا  سنويا  بالفترة    16.0ارتفاعا  مقارنة   %

ذاتها من العام السابق. وتتصدر خدمات التأمين الصحي  

% من إجمالي الإيرادات،    56غت  المشهد بحصة قياسية بل

% ثم جاء  25تلتها خدمات التأمين على السيارات بنسبة  

 ”%19التأمين على الممتلكات والحوادث بنسبة  

يتسارع نمو قطاع التأمين في المملكة العربية السعودية  “

بفضل مجموعة من العوامل المحفزة، تشمل التوجهات  

الحديثة   التنظيمية  والتطورات  الإيجابية  الديموغرافية 

التحتية   البنية  ومشاريع  المتسارع  التكنولوجي  والتقدم 

سوق  في  المساهمة  معدلات  زيادة  عن   
ً
فضلا الضخمة، 

ر الإشارة إلى استمرار قوة الطلب على الحلول  العمل. تجد 

الرقمية، مدعومًا بمساعي الرقمنة الشاملة التي يشهدها  

القطاع وتوسع نطاق المنتجات المقدمة.  باعتبارها رائدة  

 ”في مسيرة التحول الرقمي

مليار ريال    40بلغت قيمة سوق التأمين الخاص حوالي  “

، ومن المتوقع أن تتضاعف بحلول عام   2023بنهاية عام 

ا واسعة لنمو الشركات المساهمة    2030
ً
، مما يفتح آفاق

 ”في هذا القطاع
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 قال خالد الفالح ، وزير الاستثمار السعودي:  

 والهدف هو الوصول إلى 2أن قطاع التأمين في السعودية يساهم بنحو 
ً
%، مشيرا إلى وجود فرص كبيرة لنمو أنشطة التأمين  8% من الناتج المحلي الإجمالي حاليا

ما يخلق فرصًا كبيرة لأصحاب مضيفا أنه سيتم إعادة استثمار الكثير من أقساط التأمين في السوق السعودي م  المتخصصة والتأمين على الممتلكات والحياة،

دماتها المالية وأشار إلى أن الهدف هو أن تصبح المملكة مركزًا عالميًا للأعمال والتمويل، ومع تنويع اقتصادها بعيدًا عن النفط، يجب أن يكون نظام خ  .رأس مال

 عالميًا أيضًا

 أضعاف خلال الفترة القادم  5مدى الحياة ولا سقف للتغطية.. والتأمين الخاص سيزيد  وزير الصحة: التأمين الوطني

 عادل العيس ى: الاندماج خيار استراتيجي للعديد من شركات التأمين السعودية.. ونتوقع تسارعه خلال السنوات المقبلة  

استراتيجيا لشركات التأمين في المملكة خاصة   إن الاندماج والاستحواذ يعد خيارا عادل العيس ى، قال المتحدث الرسمي باسم شركات التأمين في السعودية،

  .المتوسطة والصغيرة من أجل استمراريتها على المدى البعيد والمنافسة في السوق 

والآخر لم يتم لأسباب  في الاندماج أو الاستحواذ، بعضها تم الماضية شهدت رغبة كثير من الشركات وأوضح العيس ى، في تصريح لقناة العربية أن السنوات القليلة

   .العديد من عمليات الاندماج والاستحواذ بين شركات التأمين المقبلة أن تشهد السنوات مختلفة، متوقعا

الشركات في السوق وأشار إلى أن الجهات الرقابية في المملكة تحُث شركات التأمين على الاندماج لتكوين كيانات أكبر خاصة في ظل تفاوت الحجم والقوة بين  

مساهمة القطاع في الناتج المحلي حول   2030الذي يشهده سوق التأمين فإنه من المتوقع الوصول إلى مستهدفات رؤية المملكة  النمو  حاليا، لافتا إلى أنه في ظل

  .% قبل الوقت المحدد4.3غير النفطي البالغة 

 سوق التأمين في المملكة مازال شديد التركز

%، وتلتها 19.7مليار ريال بنمو  15.3مليار ريال مقابل  18.3بنحو  ” م كان من نصيب شركة “التعاونية2024وبالنسبة لأعلى الشركات من حيث الإيرادات في عام  

ا “تكافل الراجحي” بإيرادات %13.9مليار ريال بنمو   15.9مليار ريال مقابل  18.1“بوبا للتأمين” بقيمة إيرادات 
ً
 .مليار ريال 4.2مليار ريال مقارنة بـ  5.4، وثالث

شر تعميم لهيئة التأمين تطبيق آلية إسناد أقساط إعادة التأمين للسوق المحلي بنسبة  2024نوفمبر    14بتاريخ  
ُ
، من )كل اتفاقية( 2025% على الأقل لعام  30، ن

 لمشاركة نشاط  2025 من  متعلقة بإعادة التأمين الاتفاقي عند التفاوض و)كل خطر( متعلق بإعادة التأمين الاختياري )النسبي وغير النسبي( إبتداءً 
ً
، وذلك تعزيزا

ين بالمملكة، مما يعزز من إعادة التأمين المحلي في تغطية مخاطر التأمين في المملكة، من المتوقع أن يترتب على تطبيق هذه الآلية من تسريع نمو سوق إعادة التأم

اف ق مع “رؤية المملكة” والسعودية مؤهلة لأن تكون سوقا عالمية لإعادة التأمين،  إيجابياته على الاقتصاد، والقرار سيزيد من حجم السيولة في السوق، ويتو

وجي آي جي(، ويتوقع أن   –وليفا    –وميدغلف    –ولاء    –التعاونية    –شركات لديهم رخص لنشاط إعادة التأمين هم )الإعادة السعودية    6وجدير بالذكر الى ان  

 .2025يظهر الأثر المالي للتعميم بداية من الربع الأول 

 قطاع التأمين في السعودية ودول مجلس التعاون الخليجيستاندارد أند بورز عن 

، فإننا نتوقع نموًا اقتصاديًا مستقرًا في منطقة 2026و 2025دولارًا لعامي    80دولارًا من    75على الرغم من أننا خفضنا افتراضاتنا لمتوسط سعر خام برنت إلى  

ويتجه متوسط التضخم في منطقة   .يندول مجلس التعاون الخليجي. وسيدعم هذا المزيد من تطوير البنية التحتية، والنمو السكاني، والطلب المستمر على التأم

. لذلك نتوقع أن يتباطأ نمو تكلفة المطالبات ومعدلات أقساط التأمين على السيارات 2022% في عام  4%، مقارنة بنحو  2دول مجلس التعاون الخليجي نحو  

في بعض الأسواق وكانت التطورات الجارية في البنية التحتية، وإدخال أنظمة التأمين الإلزامي، والنمو السكاني، وتعديلات  (P/C) وغيرها من الممتلكات/الحوادث

- 2020ل الفترة  الأسعار من محركات النمو الرئيسية، وخاصة في المملكة العربية السعودية والإمارات العربية المتحدة، حيث تضاعف حجم أسواق التأمين خلا

بنحو   .2025 الإيرادات  في  نموًا  أسواق  15- %  5  متوقعة  في معظم  عام  %  في  الخليجي  التعاون  دول مجلس  في  بعد 2025التأمين  الأسعار  زيادات  تؤدي  . وقد 

 .، بينما سينخفض سوق التأمين في الكويت بعد إيقاف نظام طبي كبير2025إلى تحفيز النمو في الإمارات العربية المتحدة في عام    2024الفيضانات في أبريل  

منخفضًا  -الذي يقاس بإجمالي أقساط التأمين المكتوبة مقسومًا على الناتج المحلي الإجمالي  –باستثناء الإمارات العربية المتحدة، يظل معدل انتشار التأمين  

ومع ذلك، فإن بيانات الناتج المحلي الإجمالي في منطقة مجلس التعاون الخليجي تلتقط الدخل   .بالمناطق الأخرى نسبيًا في دول مجلس التعاون الخليجي، مقارنة 

إمكانات النمو كبيرة، وخاصة في قطاع التأمين على الحياة والادخار على المدى   .رتفع من قطاع النفط والغاز، مما يعني أن نسب انتشار التأمين مشوهةالم

 .فقط من إجمالي دخل أقساط التأمين في المملكة العربية السعودية وقطر %5الطويل.• تمثل أعمال التأمين على الحياة والادخار على المدى الطويل 

 

 

 

 :  السعودي الاستثمار  وزير  ، الفالح خالد قال" 

  من %  2  بنحو   يساهم  السعودية   في  التأمين   قطاع  أن

   الإجمالي  المحلي  الناتج 
ً
 إلى  الوصول   هو   والهدف  حاليا

  التأمين   أنشطة   لنمو   كبيرة  فرص  وجود  إلى  مشيرا  ،8%

  مضيفا   والحياة،  الممتلكات  على  والتأمين  المتخصصة 

  في   التأمين  أقساط   من   الكثير   استثمار   إعادة  سيتم  أنه 

  رأس   لأصحاب  كبيرة  فرصًا  يخلق  مما  السعودي  السوق 

  مركزًا   المملكة   تصبح   أن  هو   الهدف  أن  إلى  وأشار .  مال

  بعيدًا   اقتصادها  تنويع  ومع  والتمويل،  للأعمال  عالميًا

  عالميًا  المالية  خدماتها نظام  يكون  أن يجب النفط، عن

 ”أيضًا

سعر  “ لمتوسط  افتراضاتنا  خفضنا  أننا  من  الرغم  على 

إلى   برنت  من    75خام  لعامي    80دولارًا    2025دولارًا 

منطقة  2026و في  مستقرًا  اقتصاديًا  نموًا  نتوقع  فإننا   ،

من   المزيد  هذا  وسيدعم  الخليجي.  التعاون  مجلس  دول 

تطوير البنية التحتية، والنمو السكاني، والطلب المستمر  

التأم دول  على  منطقة  في  التضخم  متوسط  ويتجه  ين. 

التعاون الخليجي نحو   بنحو  2مجلس  % في  4%، مقارنة 

. لذلك نتوقع أن يتباطأ نمو تكلفة المطالبات  2022عام  

من   وغيرها  السيارات  على  التأمين  أقساط  ومعدلات 

( وكانت  P/Cالممتلكات/الحوادث  الأسواق  بعض  في   )

أنظمة   وإدخال  التحتية،  البنية  في  الجارية  التطورات 

التأمين الإلزامي، والنمو السكاني، وتعديلات الأسعار من  

العربية   المملكة  في  وخاصة  الرئيسية،  النمو  محركات 

تضاعف   حيث  المتحدة،  العربية  والإمارات  السعودية 

 2025“-2020حجم أسواق التأمين خلال الفترة 

 

المدى  “ على  والادخار  الحياة  على  التأمين  أعمال  تمثل 

في  5الطويل   التأمين  أقساط  دخل  إجمالي  من  فقط   %

 ”المملكة العربية السعودية وقطر
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الربع الثالث   مؤشرات التأمين الرئيسية في السعودية )بالمليون ريال( 

 م2025

الربع الثالث  

 م 2024

 نسبة التغير %

 Gross Written Premium 20,303.7 18,507.1 9.7%إجمالي الأقساط المكتتب بها 

 Insurance Revenue 18,671.6 19,372.7 -3.6%إيرادات التأمين 

 Insurance Service Result 489.4 812.0 -39.7%نتائج خدمات التأمين 

 Net Investment Income 1,007.8 1,385.8 -27.3%صافي دخل الاستثمار 

 Insurance Finance Income / (expenses) -376.6 -424.4 -11.3%إيرادات/)مصاريف( تمويل التأمين 

 Other Income/(expenses) -521.1 -389.5 33.8%إيرادات/)مصاريف( أخرى 

 %62.9- 1,223.0 454.0 صافي الدخل بعد الزكاة والضريبة  

 %1.0- %1.44 %0.49 العائد على الأصول  

 %3.1- %4.64 %1.57 العائد على حقوق الملكية 

 

تسعة أشهر  مؤشرات التأمين الرئيسية في السعودية )بالمليون ريال( 

 م 2025

 نسبة التغير % م 2024تسعة أشهر 

 Gross Written Premium 65,173.9 58,325.7 11.7%إجمالي الأقساط المكتتب بها 

 Insurance Revenue 53,523.7 52,067.9 2.8%إيرادات التأمين 

 Insurance Service Result 1,829.7 2,848.8 -35.8%نتائج خدمات التأمين 

 Net Investment Income 2,133.1 2,850.9 -25.2%صافي دخل الاستثمار 

 / Insurance Finance Incomeإيرادات/)مصاريف( تمويل التأمين  

(expenses) 

-365.5 -862.7 -57.6% 

 Other Income/(expenses) -1,647.8 -936.9 75.9%إيرادات/)مصاريف( أخرى 

 %47.8- 3,453.0 1,803.9 صافي الدخل بعد الزكاة والضريبة 

 

دية حسب توزيع أقساط التأمين المكتتب بها في السعو

2025نوع النشاط في الربع الثالث 

تأمين الممتلكات والحوادث تأمين المركبات 

التأمين الصحي تأمين الحماية والإدخار
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الأول 
م 2025

الربع 
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م 2025

ية عمق التأمين إلى الناتج المحلي الإجمالي في السعود

عوديةعمق التأمين إلى الناتج المحلي غير النفطي في الس
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 السهم وتقييم المستقبلية التوقعات

 2030 2029 2028 2027 2026 2025 شركة ميدغلف للتأمين )بالمليون ريال، مالم يحدد غير ذلك(

 Insurance revenue 4,505 5,605 6,300 7,188 8,125 9,113صافي الأقساط المكتسبة )إيرادات التأمين( 

 Insurance service expense   4,370 5,437 6,111 6,972 7,881 8,839صافي المطالبات المتكبدة )مصروفات خدمات التأمين(  

 8,839 7,881 6,972 6,111 5,437 4,370 مجموع تكاليف ومصروفات الاكتتاب ومصروفات بيعية وإدارية  

 Net insurance service result 135 168 189 216 244 273صافي نتائج الإكتتاب )خدمات التأمين( 

 273 264 234 221 196 169 ايراد استثمارات بالصافي

 547 508 449 410 364 304 صافي الدخل العائد للمساهمين قبل الزكاة وضريبة الدخل

 109 102 90 82 73 61 الزكاة وضريبة الدخل الحالية

 0 0 0 0 0 0 الضريبة المؤجلة

 437 406 359 328 291 243 صافي الدخل العائد للمساهمين بعد الزكاة وضريبة الدخل

 2,005 1,788 1,581 1,386 1,233 991 موجودات عقود إعادة التأمين 

 196 196 196 196 196 196 مصاريف مدفوعة مقدما وموجودات أخرى، صافي 

 6,197 5,606 5,031 4,410 3,980 3,199 استثمارات 

 2 2 2 2 2 2 أصول حق الاستخدام، صافي 

 18 18 18 18 18 18 ممتلكات ومعدات، صافي 

 11 11 11 11 11 11 موجودات غير ملموسة، صافي 

 911 731 575 504 392 315 ودائع قصيرة لأجل 

 480 480 480 480 480 480 الشهرة  

 630 610 580 550 520 500 النقد وما في حكمه 

 207 207 207 207 207 207 وديعة نظامية  

 10 10 10 10 10 10 عمولات مستحقة على وديعة نظامية 

 10,667 9,660 8,692 7,775 7,050 5,930 مجموع الموجودات 

 4,596 4,098 3,625 3,178 2,827 2,185 أقساط تأمين غير مكتسبة )مطلوبات عقود التأمين( 

 1,072 1,024 1,027 969 976 798 إجمالي المطالبات تحت التسوية 

 1,320 1,296 1,205 1,152 1,098 1,090 مطالبات متكبدة غير مبلغ عنها )مبالغ مستحقة الدفع ومطلوبات أخرى( 

 47 47 47 47 47 47 مصاريف مستحقة ومطلوبات أخرى 

 192 192 192 192 192 192 احتياطي عجز أقساط التأمين

 10 10 10 10 10 10 زكاة وضريبة الدخل

 4 4 4 4 4 4 عمولات مستحقة الدفع إلى هيئة التأمين 

 7,241 6,671 6,110 5,552 5,154 4,326 مجموع المطلوبات 

 1,382 1,382 1,382 1,382 1,382 1,382 رأس المال 

 70 70 70 70 70 70 علاوة الإصدار

 26 26 26 26 26 26 احتياطي نظامي

 1,910 1,473 1,067 707 380 88 خسائر متراكمة 

 21- 21- 21- 21- 21- 21- منافع الموظفين  -اعادة قياس التزام المنافع المحددة 

 59 59 59 59 59 59 احتياطي القيمة العادلة للاستثمارات 

 3,426 2,988 2,582 2,223 1,895 1,604 مجموع حقوق المساهمين 

 

 2030 2029 2028 2027 2026 2025 شركة ميدغلف للتأمين )مؤشرات الأداء المالي( 

 %12 %13 %14 %12 %24 %27 معدل نمو الايرادات )صافي الأقساط المكتسبة( 

 %12 %13 %14 %12 %24 %25 معدل نمو صافي المطالبات المتكبدة  

 %12 %13 %14 %12 %24 %220 معدل نمو صافي نتائج الإكتتاب 

 %97 %97 %97 %97 %97 %97 مصروفات خدمات التأمين/صافي إيرادات التأمين 

 %5 %5 %5 %5 %5 %5 هامش صافي الربح 

 %3 %3 %3 %4 %4 %4 ايراد الاستثمارات/صافي الأقساط المكتسبة أو ايرادات التأمين

 %99.48 %99.09 %98.61 %98.95 %98.19 %97.56 هامش الملاءة المالية 

 3.17 2.94 2.60 2.37 2.11 1.76 ربحية السهم )بالريال السعودي(

 24.80 21.63 18.69 16.09 13.72 11.61 القيمة الدفترية للسهم )بالريال السعودي(

 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 توزيعات الأرباح السنوية للسهم )بالريال السعودي(

 %0 %0 %0 %0 %0 %0 عائد التوزيع السنوي )توزيعات الأرباح للسهم/سعر الإقفال( 

 %0 %0 %0 %0 %0 %0 توزيعات الأرباح السنوية للسهم/ربحية السهم 

 4.27 4.59 5.19 5.70 6.40 7.67 مكرر الأرباح 

 0.54 0.62 0.72 0.84 0.98 1.16 مكرر القيمة الدفترية 

 %4 %4 %4 %4 %4 %6 متوسط العائد السنوي على الأصول 

 %14 %15 %15 %16 %17 %18 متوسط العائد السنوي على حقوق المساهمين 

 %97 %97 %97 %97 %97 %97 صافي المطالبات المتكبدة/صافي الأقساط المكتسبة  
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(ريال

سعودية إجمالي أقساط التأمين المكتتبة في قطاع التأمين ككل في ال

(بالمليون ريال)

اط المكتتبة الأقساط المكتبة في التأمين الصحي كنسبة من إجمالي الأقس

في قطاع التأمين
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MEDGULF 8030 Year BVPS  EPS CDPS Ending 

BVPS 

ROE  Cost 

of 

Equity 

Equity 

Charge 

Residual 

Income  

PV 

of 

RI 

  2024 7.45 0.74 0.00 8.19 10% 8% 0.62 0.12 
 

  2025 11.61 1.76 0.00 13.37 15% 8% 0.97 0.79 0.79 

  2026 13.72 2.11 0.00 15.83 15% 8% 1.15 0.96 0.89 

  2027 16.09 2.37 0.00 18.46 15% 8% 1.35 1.02 0.87 

  2028 18.69 2.60 0.00 21.29 14% 8% 1.56 1.04 0.81 

  2029 21.63 2.94 0.00 24.57 14% 8% 1.81 1.13 0.82 

  2030 24.80 3.17 0.00 27.97 13% 8% 2.08 1.09 
 

BVPS 13.37                   

PV of Interim Growth Stage RI 3.39 
         

PV of Continuing RI 9.36 
         

FVPS in SR 26.12                   

 

Relative Valuation Techniques – MEDGULF 8030    

Current P/E Ratio for Insurance Sector in TASI 24.084 

Current P/E for TASI  16.367 

Cyclically Adjusted P/E ratio for TASI 14.3x 

P/E for FY2025 7.67 

Avg P/E  7.67 

Forward P/E for 2026 6.40 

Current P/BV Ratio for Insurance Sector in TASI 2.82 

Current P/BV Ratio for TASI 2.95 

Avg Historical P/BV for MEDGULF 2.16 

Target Price per Share  29.59 

Weighted Average Fair Value per Share in SAR after applying 20% additional discount 22.28 

Potential Capital gains above current market price  65% 

 

 

 

 

 

 للشركة  المالي التقييم نموذج
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 الاستثمار مخاطر

ية الاستثمار في سوق الأسهم بشكل عام يعتبر استثمار مرتفع المخاطر من خلال التعرض لتقلبات سعرية حادة وفقا لمتغيرات عديدة محلية وعالم -

اقتصادية وسياسية فضلا عن العوامل الخاصة بسيولة السوق و نسبة التعرض في السوق للاستثمارات الأجنبية و استراتيجيات الاستثمار   و

 ة وتدوير الاستثمارات بين القطاعات المختلفة فضلا عن التطورات المالية الخاصة بالشركة تحت الدراسة في هذا التقرير. النشط

افتراضات و توقعات مستقبلية قد تتحقق و قد لا تتحقق و بالتالي فإن عملية احتساب  - هذا التقرير يشتمل على تقييم مالي خاضع لمتغيرات و

 القيمة العادلة هي عملية ديناميكية متحركة معرضة للتغيير بالرفع والخفض. 

هذه الشركة مغطاه بحثيا من قبل عدد كبير من بيوت الخبرة المحلية والعالمية وبالتالي يكون السعر السوقي لسهم الشركة معرض لتقلبات   -

 . نتيجة لظهور أي وجهة نظر مغايرة أو نتيجة أي تقلبات في الأسواق العالمية والتي تؤثر على تداولات الأجانب )أفراد ومؤسسات( في السهم

 وفيما يلي المخاطر التي قد تؤثر سلبيا على نتائج أعمال شركة ميدغلف للتأمين: 

 المخاطر الاستراتيجية  •

 قدرة على تؤثر سوقية خارجية ظروف أو الاستراتيجية، للخطط ف كا غير تنفيذ موفقة، أو  غير أعمال لاختيارات نتيجة الاستراتيجية المخاطر تنشأ

 طويلة أهدافها تحقيق على ميدغلف

 مخاطر الحوكمة  •

 مخاطر الموارد البشرية  •

 مخاطر عوائد الاستثمار  •

 مخاطر السوق والمنافسة   •

 مخاطر تقنية المعلومات  •

 مخاطر السيولة  •

 مخاطر العملات الأجنبية   •

 مخاطر التأمين •

 مخاطر الائتمان  •

 مخاطر الملاءة وكفاءة رأس المال   •

 مخاطر أسعار العمولات الخاصة  •

 مخاطر استمرارية الأعمال  •
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   كابيتال الأول  شركة الاستثمارية، المصرفية إدارة الأبحاث، قسم

 

 التواصل    معلومات 

 :  الالكتروني البريد
 

Research@alawwalcapital.com 

 

info@alawwalcapital.com 

 

 

 :  الالكتروني الموقع
 

 https://alawwalcapital.com.sa 

 

 

 رقم الهاتف الموحد: 
 

 8002440216 (966)+ 

 

 الاجتماعي   التواصل   مواقع   على   تابعونا 

 alawwalcapital      @ 
   

 

 

 

 

 

 بواسطة التقرير اعداد تم

mailto:Research@alawwalcapital.com
https://alawwalcapital.com.sa/
https://twitter.com/AlawwalCapital
https://www.linkedin.com/company/alawwal-capital
http://www.facebook.com/alawwalcapital
https://www.instagram.com/alawwalcapital/
https://www.youtube.com/user/ALAWWALFS
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 وإيضاح مسؤولية إخلاء

  تقديم  هي  التقارير   هذه  إعداد   من  الغاية  وأن  ودقيقة   صحيحة  التقرير   في  المعلومات  أن  من  للتأكد  التقرير   هذا  في  الجهد  كابيتال  الأول   شركة  بذلت

  في  الموجودة  المعلومات من محتوى  أي بشأن ضمانات  أو  تعهدات أي  تقدم لا  كابيتال الأول  شركة فإن ذلك   ومع القطاع، أو  الشركة عن  العامة الصورة

 كابيتال الأول  شركة تتحمل ولا  فقط العامة المعلومات لغرض التقرير  هذا إعداد تم. عليها المبنية والتوقعات  المحتوى  وصحة دقة مدى أو  التقرير  هذا

 الأسباب  من  سبب  لأي  للشركة  المستقبلية  النظرة  أو   المستهدف  السعر   تقديرات  تتحقق  لا   قد.  محتوياته  من  أي  أو   التقرير   هذا  عن  ناتجة  خسارة  أي

  تم  استثماري   قرار   أي  كابيتال  الأول   شركة  تتحمل  لا .  مسبق  إشعار   أي  وبدون   وقت  أي  في  التعديل  أو   للتغيير   قابلة  والتوقعات  التقديرات  جميع  وتعتبر 

 . التقرير  لمحتوى  المتعلقة الحقوق  بكامل كابيتال الأول  شركة تحتفظ. القرار متخذ مسؤولية وتعتبره التقرير  هذا على بناء اتخاذه
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