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2025من عام  الرابعتوقعات الرب  ع   

كات تحت التغطية بنسبة  المجمعة نتوقع ارتفاع الإيرادات ▪  مدعومة% على أساس رب  ع سنوي(، 1.2انخفاض بنسبة % على أساس سنوي )5.4للشر

ها. من ناحية أخرى، من المتوقع أن ترتفع الأرباح  التجزئة،    ،التقنية، البنوكبشكل رئيسي بالقطاعات غير النفطية، مثل   الخدمات الاستهلاكية، وغير

 لضغوط 10.1قع انخفاضها بنسبة % على أساس سنوي، إلا أننا نتو 9.7بنسبة 
ً
ي معظم القطاعات. ال % على أساس رب  ع سنوي، نتيجة

 هوامش ف 

ي   القروضمن المتوقع أن تشهد البنوك السعودية طلبًا أقوى على  : وقطاع الخدمات المالية قطاع البنوك ▪
ي النصف الثان 

بعد خفض أسعار الفائدة ف 

ي ظل انخفاض أسعار الفائدة. ومن المرجح أن تدعم  ال  الرئيسيةالإيرادات غير    لزيادة تدعم الجهود المبذولة  نتوقع أن  . و 2025من عام  
هوامش ف 

ي الفائدة. بالإضافة إلى ذلك، من المتوقع أن    الأهلىي للبنك    المساهمة الأعلى 
من القروض ذات الفائدة الثابتة ومحفظة الاستثمار نمو هوامش صاف 

ي المقابل،  
ي الرب  ح. ف 

ا بنسبة  مجموعة  أن تسجل    نتوقع تعزز مبادرات ترشيد التكاليف الجارية نمو صاف 
ً
ي  % على أساس سن39تداول انخفاض

وي ف 

 . ةالتداول اليومي  قيمة، مدفوعًا بشكل رئيسي بانخفاض متوسط 2025أرباح الرب  ع الرابع من عام  

التقنية:  ▪ ي الرب  ع    قطاع 
كة علم نتائج قوية ف  ارتفاع  % على أساس سنوي، و 53، مع ارتفاع الإيرادات بنحو  2025من عام    الرابعنتوقع أن تحقق شر

كة ثقة، والظروف الموسمية المواتية لكل 43الأرباح بنحو    بالاستحواذ على شر
ً
ي علم وثقة  % على أساس سنوي، مدفوعة

كت  ي الرب  ع الأخير    من شر
ف 

ي الأرباح بنسبة 
كة عزم نموًا ف   بعقود جديدة.   بفوزها % على أساس سنوي، مدفوعًا بشكل رئيسي 13.4من العام. كما نتوقع أن تحقق شر

الاستهلاكية: قطاع   ▪ كة    نتوقع   الخدمات  بنسبة    لجامأن تسجل شر ا 
ً
الرب  ع  25انخفاض الأرباح خلال  ي 

ف    ضغوط  بسبب،  2025من عام    الرابع % 

ي المقابل،  ال
كة    نتوقعهوامش نتيجة ارتفاع التكاليف المرتبطة بافتتاح نوادي جديدة. ف  ي الأرباح ب  الأندية للرياضةأن تحقق شر

رقم من  نموًا قويًا ف 

ي الإيرادات بنسبة  2025من عام    الرابع خلال الرب  ع    خانتير  
  مصاريف العدم وجود    بالإضافة إلى% تقريبًا على أساس سنوي،  21، مدعومًا بنمو متوقع ف 

ي  العام  طرح للاكتتابالب  المتعلقة
كة أمريكانا نموًا قويًا ف  % على أساس سنوي(، مدفوعًا 43)+  الأرباح. علاوة على ذلك، من المتوقع أن تحقق شر

ي الرب  ع    الموجوداتبشكل أساسي بعدم وجود خسائر انخفاض قيمة  
كة    نتوقع. كما  2024من عام    الرابعغير المالية المسجلة ف    مار ال أن تسجل شر

ي الأرباح بنسبة 
ا ف 

ً
 هوامش واشتداد المنافسة. العلى  الضغوط% على أساس رب  ع سنوي(، مما يعكس 17.4% على أساس سنوي )+12.6انخفاض

الرأسمالية: قطاع   ▪ ي    السلع 
ي الأنشطة غير النفطية. نتوقع ارتفاعًا ف 

ي الإيرادات والأرباح، مدعومًا بالتوسع المستمر ف 
يشهد هذا القطاع نموًا قويًا ف 

كات  8بنحو    المجمعة  الإيرادات ا،    كابلات% على أساس سنوي، بقيادة شر    برقم منخفض من خانتير  العربية، مع نمو الأرباح    وجاز الرياض، وأسي 

ا وإيرادات كة أسي   التمويل.  ها منمدفوعة بشكل أساسي بنمو هوامش شر

ية:  ▪ ي الإيرادات    نتوقع  قطاع الموارد البشر
كتا سماسكو والموارد نموًا ف  ي ظل      برقم من خانتير  أن تحقق شر

  آفاق الطلب نتيجة لتوسع القوى العاملة ف 

ي سماسكو )+ ال
ي الأرباح أقوى ف 

 بالموارد )+68قوية . ومع ذلك، من المتوقع أن يكون نمو صاف 
ً
% على أساس سنوي(  8.2% على أساس سنوي( مقارنة

 هوامش. النظرًا لتوسع 
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ي    قطاع إنتاج الأغذية:  ▪
كت  سجل كل من شر

ُ
 لاشتداد المنافسة السعرية، وارتفاع    تنميةنتوقع أن ت

ً
ي الرب  ع الرابع، نتيجة

  التكاليف وإنتاج خسائر صافية ف 

كات  سجل شر
ُ
ي المقابل، من المتوقع أن ت

ي الأرباح،  المطاحنالتشغيلية، وزيادة تكاليف التمويل. ف 
 ف 
ً
 . الجيد الطلب  من  بدعمنموًا معتدلً

ي المقابل، نتوقع أن 43نتوقع نموًا سنويًا بنسبة  قطاع الأدوية:   ▪
ي حجم المبيعات وكفاءة التكاليف. ف 

 للنمو المتوقع ف 
ً
كة جمجوم نتيجة ي أرباح شر

% ف 

كة أفالون، مع نمو   العوامل الموسمية من أرباح شر
ّ
ي الرب  ع 3بنسبة  بسيطتحد

 . 2025من عام   الرابع % سنويًا ف 

النقل:   ▪ كة  نمو  نتوقع  قطاع  انإيرادات شر ي  5.8ناس بنسبة    طير
. مع  % على أساس سنوي، مدفوعًا بنمو قوي ف  عدد المقاعد المتاحة لكل كيلومي 

ي ذلك، من المتوقع أن  
كة  خسائر   يرتفع صاف  مي  نتيجة لتوسع الشبكة مع زيادة  المقاعد المتاحة لكل كيلو   على  عائد ال، مما يعكس الضغط على  الشر

ا بنسبة  
ً
كات تأجير السيارات، فنتوقع انكماش % على أساس  30% تقريبًا على أساس سنوي )+16مدة الرحلات والأسعار التنافسية. أما بالنسبة لشر

ي الرب  ع  تعديل العوامل غير المتكررةسنوي بعد  
كة بدجت ف  ي أرباح شر

وتأثير    الأساس محل المقارنة  ، نظرًا لارتفاع  إيرادات2025من عام    الرابع ( ف 

ي  
ي لمرة واحدة ف  ي الرب  ع    التكاليفإيجان 

كة لومي بنسبة  2024من عام    الرابعالتشغيلية ف 
% تقريبًا على  7. علاوة على ذلك، نتوقع انخفاض أرباح شر

كة ذيبهوامش .  الضغط على  الأساس سنوي وسط تباطؤ نمو الإيرادات و  التمويل والمخصصات،    تكاليفارتفاع   يحد وقع أن  ، من المت بالنسبة لشر

ي انخفاض  يعكسسطول، مما  الأ توسع    من أثر   الزكاة   وتكاليف الإيرادات الأخرى    عودة بالإضافة إلى  
 ف 
ً
% تقريبًا على أساس سنوي.  3الأرباح بنسبة    ا

كة  ا، بالنسبة لشر ً ي الأرباح، مدفوعًا بارتفاع الإيرادات نتيجة لتحسن أسعار مناولة الشحن الجوي، وتوسع  سال، وأخير
 . الهوامشنتوقع نموًا قويًا ف 

ي القطاع وأخرى خاصة  2025من عام   الرابعضغط خلال الرب  ع  ال من المتوقع أن يظل قطاع العقارات تحت    قطاع العقارات:  ▪
نتيجة لعوامل عامة ف 

كة. نتوقع انخفاض الإيرادات ي   بسبب% على أساس سنوي،  12بنحو    المجمعة  بكل شر
كة  ال   الانخفاض ف    تنخفض، بينما من المتوقع أن  العقاريةشر

 ل :  63بنحو   المجمعة  الرب  ح 
ً
ز،    المخصصات( انخفاض الإيرادات وارتفاع  ببارك،    العقاريةمساهمة    محدودية(  أ% نتيجة ي سينومي سني 

المتوقعة ف 

ي ال( تراجع ج
ي مسار.   وتكاليف( ارتفاع تكاليف التشغيل د، رتالهوامش ف 

 الفائدة ف 

كة أماك لضغوط نتيجة لانخفاض حجم إنتاج الذهب، مما قد يعوض ارتفاع أسعار السلع الأساسية   المواد الأساسية: قطاع   ▪ نتوقع أن تتعرض أرباح شر

ة   كة    الرفع ومير  ي الوقت نفسه، من المتوقع أن تنخفض أرباح شر
. ف  ي    45، بسبب إغلاق منشأة ينبع لمدة  على أساس ربعي   لوبريفالتشغيلىي

يومًا ف 

 . هوامش التكسير من العام، بالإضافة إلى انخفاض  الرابع الرب  ع 

وكيماويات:  ▪ البتر وكيماويات،    قطاع  البي  قطاع  أرباح  على  الضغط  استمرار  الأسعار    بسببنتوقع  و   وهوامش انخفاض  التكاليف  ارتفاع  المنتجات 

 . اللقيمالأخرى، مما يعوض انخفاض أسعار 

كات الحفر،  قطاع الطاقة:   ▪ كة  من بير  شر ي إيراداتها بنسبة    أديسنتوقع أن تشهد شر
  18نموًا ف 

ً
بأثر لمدة شهر واحد  % على أساس رب  ع سنوي، مدفوعة

 لتكاليف الاستحواذ غير المتكررة وانخفاض    من
ً
كة شيلف دريلنج. مع ذلك، نتوقع أن تتعرض الأرباح لضغوط نتيجة .    الهوامشاستحواذها على شر

ي المقابل، 
كة  نتوقع أن تسجلف  ي الرب  ع الرابع بسبب انخفاض  الحفر العربيةشر

 هوامش. الخسائر ف 

كة  :  قطاع المرافق ▪ ي حير  من    مياهنا من المتوقع أن يحافظ التقدم المطرد الذي أحرزته شر
ي الرب  ع الرابع، ف 

وع رأس تنورة على نمو الإيرادات ف  ي مشر
ف 

 هوامش وارتفاع تكاليف التشغيل. الالمتوقع أن تنخفض الأرباح بسبب ضعف 
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رب  ع الثالث ال رب  ع الرابع ال رب  ع الثالث ال رب  ع الرابع ال رب  ع الرابع ال رب  ع الثالث ال رب  ع الرابع ال رب  ع الرابع ال

عام 25 عام 25 م عام 25 عام 24 م عام 25 م عام 25 عام 24 م عام 25 م

وكيماويات البتر

25.2x 123.5x -79.6% 72 غ/م (288) 15 8.1% 1,018 90.0% 579 1,101 -4.6% 7,228 27.80 المتقدمة #

26.3x 51.4x -48.9% 16 غ/م (117) 8 -8.8% 364 -7.3% 358 332 -7.8% 1,723 24.90 ن # اللجي 

غ/م غ/م 47.0% (469) غ/م 20 (248) -0.1% 1,366 -21.5% 1,739 1,365 0.7% 11,073 15.10 سبكيم العالمية #

غ/م غ/م -30.7% (336) 35.9% (686) (439) -7.2% 2,153 -11.0% 2,245 1,999 2.7% 7,290 4.86 كيان السعودية # 

الطاقة

غ/م غ/م -41.6% (9) غ/م 70 (13) -0.1% 835 -1.8% 850 834 2.8% 9,034 101.50 الحفر العربية

21.9x 27.9x -21.5% 219 -18.1% 210 172 18.0% 1,654 24.4% 1,569 1,951 -2.6% 19,171 16.98 أديس *#

المواد الأساسية

14.9x 32.5x -54.1% 279 -38.5% 208 128 -27.6% 2,157 -40.5% 2,627 1,563 2.5% 16,639 98.60 لوبريف

26.7x 27.4x -2.5% 81 92.6% 41 79 0.5% 271 20.1% 227 272 9.7% 8,685 96.50 أماك

 المرافق العامة

164.6x 186.1x -11.5% 5 غ/م (3) 4 0.6% 175 21.8% 145 176 4.1% 3,004 18.67 مياهنا

البنوك والخدمات المالية

9.5x 9.9x -4.6% 6,469 5.6% 5,843 6,169 -1.5% 10,145 7.8% 9,277 9,998 8.0% 245,400 40.90 ** الأهلي

51.3x 57.6x -11.1% 83 -38.7% 120 74 -6.3% 318 -14.0% 346 298 0.7% 16,956 141.30 مجموعة تداول

 التجزئة

12.4x 15.1x -18.0% 325 -3.2% 275 266 -3.1% 2,985 1.0% 2,864 2,892 5.0% 16,104 13.42 جرير

109.2x 110.4x -1.1% 8 -12.7% 10 8 0.5% 3,065 18.3% 2,605 3,081 -5.4% 3,675 52.50 ساسكو***

إنتاج الأغذية

غ/م غ/م -72.8% (16) غ/م 27 (27) 4.8% 614 -6.0% 685 644 2.9% 1,176 58.80 تنمية

NM غ/م غ/م 0 12.9% (6) (5) 2.3% 327 5.8% 316 335 1.3% 948 31.60 إنتاج

9.5x 9.9x -3.5% 73 4.2% 68 70 5.3% 286 12.1% 269 301 2.2% 2,781 50.10 المطاحن الأولى

10.0x 10.0x -0.3% 56 10.2% 51 56 7.2% 254 2.1% 267 273 -4.3% 2,241 27.38 المطاحن الحديثة

7.8x 8.1x -3.9% 63 5.1% 57 60 8.2% 246 1.3% 263 267 -2.1% 1,945 37.90 المطاحن العربية

الخدمات الإستهلاكية

21.9x 17.9x 22.6% 43 43.0% 37 53 8.5% 589 2.6% 623 639 0.6% 14,236 1.69 أمريكانا^

17.7x 15.1x 17.4% 15 -12.6% 21 18 10.2% 237 13.8% 229 261 6.2% 1,089 42.70 ار* الآم

15.9x 16.2x -1.5% 81 -25.1% 107 80 0.1% 439 4.5% 420 439 -0.6% 5,183 98.95 لجام

14.8x 14.3x 3.6% 16 36.0% 12 17 2.3% 105 20.8% 89 108 12.7% 967 8.45 الأندية للرياضة #

39.6x 33.1x 19.7% 50 غ/م (312) 60 -15.1% 1,402 18.4% 1,005 1,190 -1.7% 7,902 26.34 ا * سي 

التغتر 

السنوي %
التغتر الربعي %

التغتر الربعي 

%

التغتر 

السنوي %

 سعر السهم 

الحالي )ريال(

 القيمة السوقية 

)مليون ريال(

 التغتر 

السنوي %

ي الدخل )مليون ريال(الإيرادات )مليون ريال(
 
صاف

رب  ع الرابع لعام 25 للسوق الرئيسي توقعات ال

مكرر الربحية )سنوي(

كة  الشر
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 . 2026يناير  12: بيانات الشركة، جي آي بي كابيتال. الأسعار اعتبارا من  المصدر

 معنى  ي ملاحظة: شركتا مرافق والعربية تحت المراجعة. غ/م: غير ذ 

 *** صافي الأرباح معدل لمكاسب )خسائر( القيمة العادلة والآثار غير المتكررة.  ^^^يشمل أثر الإستحواذ على ثقة.  (. ديسمبرقبل حقوق الأقلية )للفترة المنتهية في  2026للسنة المالية  الثاني*صافي الأرباح قبل حقوق الأقلية. ** إجمالي الربح التشغيلي. ^النتائج بالدولار الأمريكي. ^^ الربع 

مليون   191 تكاليف إطفاء ومخصصات غير متكررة بقيمة تتضمن 2025 الثالثالربع  نتائج سبكيم:  مليون ريال. 130تكاليف غير متكررة بقيمة  تتضمن 2024نتائج الربع الرابع اللجين: مليون ريال.   212بقيمة  ةأثر تكاليف إطفاء غير متكرر تتضمن 2024نتائج الربع الرابع  المتقدمة: # 

أثراً لمدة شهر واحد من الاستحواذ على   يتضمن  2025الربع الرابع    أديس:.  2024مليون ريال في الربع الرابع    71و  2025مليون ريال في الربع الثالث    107تحصيل مبلغ تأمين بقيمة    يتضمنكيان:    مليون ريال.  81تشمل عكس مخصص زكاة غير متكرر بقيمة    2024نتائج الربع الرابع    ،ريال

يمة  يشمل مكاسب غير متكررة بق 2024الربع الرابع رتال:  .2025مليون ريال في الربع الثالث    4.2باستثناء أرباح غير متكررة بقيمة الأندية للرياضة: مليون ريال.  45القيمة العادلة بقيمة  تغير من يتضمن مكاسب غير متكررة 2025وتكاليف غير متكررة. الربع الثالث  شيلف دريلنجشركة 

 مليون ريال من التخارج من صندوق رمال بارك.  45

  

رب  ع الثالث ال رب  ع الرابع ال رب  ع الثالث ال رب  ع الرابع ال رب  ع الرابع ال رب  ع الثالث ال رب  ع الرابع ال رب  ع الرابع ال

عام 25 عام 25 م عام 25 عام 24 م عام 25 م عام 25 عام 24 م عام 25 م

 السلع الرأسمالية

17.2x 18.8x -8.7% 281 1.8% 252 257 -3.2% 2,732 5.9% 2,497 2,644 -1.2% 19,335 128.90 كابلات الرياض

17.9x 17.1x 4.5% 167 31.7% 133 175 7.9% 730 10.6% 712 787 5.9% 12,000 150.00 ا الصناعية  أسير

13.4x 14.6x -8.1% 38 4.0% 34 35 -3.9% 389 15.5% 324 374 -1.1% 2,043 12.93 جاز العربية

النقل

12.2x 12.3x -0.7% 50 -2.7% 51 50 -5.8% 404 12.8% 337 380 -1.5% 2,442 37.02 ذيب

15.1x 14.1x 7.2% 80 -15.7% 102 86 -7.9% 630 -6.9% 623 580 -0.8% 4,839 61.90 بدجت السعودية 

12.8x 14.6x -12.4% 53 -6.6% 49 46 -0.2% 414 2.9% 402 414 -1.5% 2,705 49.18 لومي

9.5x 13.9x -31.8% 21 -16.0% 17 14 64.0% 133 66.9% 131 218 10.9% 802 26.74 ي شر

22.3x غ/م غ/م 120 -17.7% (59) (70) -15.8% 2,091 5.8% 1,665 1,761 -21.5% 10,729 62.80 ان ناس طي 

18.2x 18.3x -0.5% 181 26.7% 142 180 9.4% 421 12.8% 409 461 2.4% 13,136 164.20 سال

التطبيقات وخدمات التقنية

27.6x 21.7x 27.0% 559 42.7% 498 710 28.6% 2,535 53.1% 2,129 3,259 3.1% 61,720 771.50 علم^^^

25.8x 39.9x -35.3% 13 13.4% 8 9 5.5% 70 15.4% 64 74 -1.7% 1,387 23.12 عزم ^^

الأدوية

23.4x 33.8x -30.8% 107 43.0% 52 74 -6.5% 342 23.3% 260 320 0.3% 9,989 142.70 جمجوم

68.7x 12.4x 455.1% 8 2.6% 45 46 33.5% 108 6.0% 136 144 2.3% 2,276 113.80  أفالون

إدارة وتطوير العقارات

31.8x 29.7x 7.2% 39 -77.8% 188 42 -3.7% 410 -47.0% 744 395 2.4% 4,950 13.20 العقارية

45.5x 29.7x 53.4% 50 -63.5% 211 77 -1.7% 551 -7.3% 585 542 1.5% 9,106 19.17 ز *** سينومي سنير

25.5x 26.8x -4.6% 55 -42.2% 92 53 7.8% 676 24.0% 588 730 -3.2% 5,670 11.34 رتال # 

12.0x 74.4x -83.9% 517 -56.1% 190 83 -42.5% 1,266 -8.6% 796 728 0.2% 24,788 17.23 مسار

 الخدمات التجارية والمهنية

13.0x 15.0x -13.5% 37 8.2% 30 32 5.5% 679 28.1% 559 716 -1.5% 1,923 128.20 الموارد

13.3x 13.8x -3.6% 41 67.7% 23 39 2.5% 534 15.1% 476 548 2.7% 2,168 5.42 سماسكو

التغتر 

السنوي %
التغتر الربعي %

التغتر الربعي 

%

التغتر 

السنوي %

 سعر السهم 

الحالي )ريال(

 القيمة السوقية 

)مليون ريال(

 التغتر 

السنوي %

ي الدخل )مليون ريال(الإيرادات )مليون ريال(
 
صاف
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مكرر الربحية )سنوي(

كة  الشر
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 . 2026يناير  12: بيانات الشركة، جي آي بي كابيتال. الأسعار اعتبارا من  المصدر

 

  

ي لعام 25 لصناديق الريت 
 
توقعات النصف الثان

النصف الأول ي
 
النصف الثان النصف الأول ي

 
النصف الثان ي

 
النصف الثان النصف الأول ي

 
النصف الثان ي

 
النصف الثان

عام 25 عام 25 م عام 25 عام 24 م عام 25 م عام 25 عام 24 م عام 25 م

14.9x 14.4x 4.1% 17 4.6% 17 18 3.6% 31 0.2% 32 57 -1.3% 512 10.03 تعليم ريت

15.2x 14.6x 4.0% 71 -24.5% 98 74 0.5% 56 -2.2% 58 57 -0.5% 2,161 7.84 الراجحي ريت"

48.7x 36.7x 32.5% 9 2.2% 12 12 7.1% 90 0.6% 96 97 2.9% 891 6.48 الأهلي ريت 1

مكرر الربحية )سنوي( ي الدخل )مليون ريال(
 
صاف الإيرادات )مليون ريال(

 التغتر 

السنوي %

 القيمة السوقية 

)مليون ريال(

 سعر السهم 

الحالي )ريال(
كة التغتر  الشر

ي %
النصف 

التغتر 

السنوي %

ي 
التغتر النصف 

%

التغتر 

السنوي %
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 إخلاء مسؤولية 
يجوز إعادة توزيعها أو إعادة إرسالها أو  أعدت وثيقة البحث هذه من قبل جي آي بي كابيتال، الرياض، المملكة العربية السعودية للاستخدام العام من عملاء جي آي بي كابيتال ولا  

ل. إن استلام هذه الوثيقة والإطلاع عليها يعتبر بمثابة موافقة من جانبكم على عدم  الإفصاح عنها، كليا أو جزئيا، أو بأي شكل أو طريقة، دون موافقة كتابية صريحة من جي آي بي كابيتا
من جانب جي آي بي كابيتال.  وقد تم    إعادة توزيع أو إعادة إرسال أو الإفصاح للآخرين عما تتضمنه من محتويات وآراء، واستنتاجات أو معلومات قبل نشر تلك المعلومات للعموم

إقرارات أو ضمانات )صريحة  ات الواردة في هذه الوثيقة من مصادر عامة مختلفة يعتقد أنها معلومات موثوقة لكننا لا نضمن دقتها.  وجي آي بي كابيتال لا تقدم أية  الحصول على المعلوم
ات كاملة  أو خالية من أي خطأ أو غير مضللة  أو أنها تصلح لأي  أو ضمنية( بشأن البيانات والمعلومات المقدمة كما أنها لا تقر بأن المعلومات التي تتضمنها هذه الوثيقة هي معلوم

لتقديم عرض لشراء أو بيع أي أوراق مالية   غرض محدد. فوثيقة البحث هذه إنما تقدم معلومات عامة فقط.  كما أنه لا المعلومات ولا أي رأي وارد في هذه الوثيقة يشكل عرضا أو دعوة
أخذ في  ة ذات الصلة بتلك الأوراق المالية أو الاستثمارات.  وليس الغرض من هذه الوثيقة تقديم مشورة شخصية في مجال الاستثمار كما أنها لا تأو غيرها من المنتجات الاستثماري

 الاعتبار الأهداف الاستثمارية أو الوضع المالي أو الاحتياجات المحددة لأي شخص معين قد يستلم هذه الوثيقة. 

تثمار آخر أو أية استراتيجيات استثمار جرت  ينبغي للمستثمرين السعي للحصول على المشورة المالية أو القانونية أو الضريبية بشأن مدى ملاءمة الاستثمار في أي أوراق مالية، أو اس 
قعات المستقبلية الوارد في هذه الوثيقة قد لا تتحقق.  كذلك ينبغي للمستثمرين ملاحظة أن الدخل  مناقشتها أو التوصية بها في هذه الوثيقة، وينبغي للمستثمرين  تفهم أن البيانات المتعلقة بالتو

رات يكون عرضة للارتفاع أو الانخفاض. كما  من أوراق مالية من هذا النوع أو غيرها من الاستثمارات، إن وجد، قد يتعرض للتقلبات وبأن سعر أو قيمة تلك الأوراق المالية والاستثما
تثمرين أن يحصلوا على عائد يكون أقل من مبلغ  ن التقلبات في أسعار الصرف قد يكون لها آثار سلبية على قيمة أو ثمن، أو الدخل المتأتي من استثمارات معينة.  وبناء عليه، يمكن للمسأ

كثر من الشركات الفرعية التابعة لها )بما في ذلك محللي البحوث( مصلحة مالية في  رأسمالهم المستثمر أساسا.  ويجوز أن يكون لجي آي بي كابيتال أو المسئولين فيها أو واحد أو أ
جل في الأوراق المالية، وخيارات شراء الأسهم أو  الأوراق المالية للجهة أو الجهات المصدرة لتلك الأوراق المالية أو الاستثمارات ذات العلاقة، بما في ذلك المراكز طويلة أو قصيرة الأ

تقوم من وقت لآخر بأداء الخدمات    لآجلة أو الخيارات الأخرى أو المشتقات، أو غيرها من الأدوات المالية.  كما يجوز لشركة جي آي بي كابيتال أو الشركات التابعة لها أنالعقود ا
الأعمال من أي شركة من الشركات المذكورة في هذه الوثيقة من وثائق  المصرفية الاستثمارية أو غيرها من الخدمات  أو السعي لتأمين الخدمات المصرفية الاستثمارية أو غيرها من  

ي خسارة أو أضرار  أخرى قد تنشأ، بصورة  البحث.  وشركة جي آي بي كابيتال، بما في ذلك الشركات التابعة لها وموظفيها، لا تكون مسئولة عن أي أضرار مباشرة أو غير مباشرة أو أ
 تخدام للمعلومات الواردة في هذه الوثيقة من وثائق البحث. مباشرة أو غير مباشرة، من أي اس

ث المعلومات الواردة في هذه الوثيقة من  تخضع هذه الوثيقة من وثائق البحث وأية توصيات واردة فيها للتغيير دون إشعار مسبق.  وجي آي بي كابيتال لا تتحمل أي مسؤولية عن تحدي 
جزئيا بأي شكل أو بأي وسيلة. كما يراعى أن هذه الوثيقة من وثائق البحث ليست  وثائق البحث.  ولا يجوز تغيير أو استنساخ أو إرسال أو توزيع هذه الوثيقة من وثائق البحث كليا أو  

قضائية أخرى، حيثما يكون مثل هذا التوزيع    موجهة إلى أو معدة للتوزيع أو لاستخدامها من قبل أي شخص أو كيان سواء كان مواطنا أو مقيما في أي مكان أو دولة أو بلد أو أية ولاية 
الترخيص ضمن ذلك البلد    أو استخدام هذه الوثيقة مخالفا للقانون أو يتطلب من جي آي بي كابيتال أو أي من فروعها القيام بأي تسجيل أو استيفاء أي شرط من شروط  أو النشر أو توافر

 أو تلك الولاية القضائية. 

 . 37-07078 الأنشطة الرئيسية لشركة جي آي بي كابيتال هي التعامل والحفظ والإدارة والترتيب وتقديم المشورة بموجب ترخيص هيئة السوق المالية رقم

يفات "زيادة المراكز"، فإن سعرنا المستهدف هو  نستخدم نظام تصنيف يعتمد على الاتجاه الصعودي المحتمل، بعد عام واحد من اليوم، بناءًا على نماذج التقييم الخاصة بنا. بالنسبة لتصن 
 %، لدينا تصنيف محايد. 10 -%. وبالنسبة للعائدات التي تتراوح بين +/10ل من % من السعر الحالي، أما بالنسبة إلى "تخفيض المراكز"، فإن الإنخفاض المقدر هو أق 10أعلى من 

 

 تواصلوا معنا لأي استفسارات 

 إدارة أبحاث الأسهم 

 جي آي بي كابيتال 
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