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ل الكو ت التمو   :المتحدثون من الإدارة التنفيذية لب

 الرشود اب  الو عبد  س    - السيد/  رئ ليف،  بالت للمجموعة  التنفيذي  س  الرئ
نة للمجموعة  ز  ا

  ران س المالية للمجموعة  -السيد/ شادي ز  رئ

  يم د ا اتيجية للمجموعة    -السيد/ ف س الاس   رئ

Speakers from Kuwait Finance House executive management: 

 Mr. AbdulWahab Al-Roshood, Acting Group Chief Executive Officer 
(GCEO), Group Chief Treasury Officer (GCTO). 

 Mr. Shadi Zahran, Group Chief Financial Officer (GCFO). 

 Mr. Fahad Al-Mukhaizeem, Group Chief Strategy Officer (GCSO). 

اور:   ا

 مس -  السيد/ أحمد الشاذ   إيه إف  

Chairperson:  

 Mr. Ahmed El Shazly, EFG-HERMES. 

ضور:   عض ا

   ي ش اس   ا

  ثمار  الوط للاس

  تال اب     آي 

 ج س  بلوم   انت

Some of attendees: 

 HSBC 

 NBK Capital 

 CI Capital 

 Bloomberg Intelligence 
   

 The beginning of the live webcast text  البث المباشربداية نص جلسة 

 
ً
ي مساء ا ومرحبا ي وساد و   المباشر بكم  البث    سيدا ل ال ت التمو لنتائج ب

اية   موعة المالية  نا  أ.  2021عام  من    النصف الأول ل إيه إف  أحمد الشاذ من ا
سعدنا أن يتحدث معنا اليوم: مس   و

 عب اب  السيد/  الو س   -الرشود  د  رئ ليف،  بالت للمجموعة  التنفيذي  س  الرئ
نة للمجموعة  ز  ا

  ران س المالية للمجموعة  - السيد / شادي ز  رئ

  يم د ا اتيجية للمجموعة    -السيد/ ف س الاس   رئ

Good afternoon ladies and gentlemen and welcome to the Kuwait 
Finance House H1-2021 results webcast. This is Ahmed El Shazly 
from EFG-Hermes and it is a pleasure to have with us on the call 
today: 
 Mr. AbdulWahab Al-Roshood, Acting Group Chief Executive Officer 

(GCEO), Group Chief Treasury Officer (GCTO). 
 Mr. Shadi Zahran, (GCFO) 
 Mr. Fahad Al-Mukhaizeem, (GCSO) 

ضور:  نا اليوم السادة ا نضم إ   و

  تال اب ا    في

  ان ثمار الر   للاس

  ن تمبلتون ل   فران

   ي ش اس    ا

  تال اب وسبكت    ان

 ثمار ا  لوط للاس

 ج س  بلوم  انت

  س اي اف    م
ات أخرى...  إبالإضافة    شر

And we are also joined today by the following attendees: 

 Fiera Capital 

 Al Rayan Investment 

 Franklin Templeton 

 HSBC 

 Introspect Capital 

 NBK Capital 

 Bloomberg intelligence 

 EFG Hermes 
Among other institutions as well… 

 لانضمامكم إلينا اليوم.ت
ً
ميع وشكرا  .A warm welcome to everyone and thank you for joining us today  حية طيبة ل

المة مع العرض التقدي للإدارة لمدة   بدأ الم ذلك    عد دقيقة القادمة،    15إ    10س
ة. لطرح سؤال، ما عليك سوى كتابة سؤالك ع شاشتك  الأ سئلة و الأ جلسة   جو

ناوله خلال جلسة الأسئلة والأجو   ة.  أي وقت أثناء العرض التقدي وسن

We will start the call with the management presentation for the next 10 
to 15 minutes, then this will be followed by the Q&A session. To ask a 
question, just type in your question on your screen at any time during 
the presentation and we will address it during the Q&A session. 

 
ً
عض البيانات ال قد تصدر اليوم قد    وأود أيضا ة مستقبليةأن أذكر بأن  ناول رؤ   .ت

ذه البيانات   ند  الية وتقديرا  إس ا، ولا توجد ضمانات للأداء  توقعات الشركة ا
  أو الإنجازات أو النتائج  المستقبل.

I would also like to mention that some of the statements that might be 
made today may be forward looking. Such statements are based on the 
company’s current expectations, predictions and estimates. There are 
no guarantees of future performance, achievements or results. 

د للبدء / السيد  إروفون والآن سأنقل الميك .  ف  And now I will hand over the mic to Mr. Fahad to start with the   العرض التقدي
presentation.  

 لكم. 
ً
 .Thank you  شكرا

   

يم:  د ا  :Mr. Fahad Al-Mukhaizeem  السيد/ ف

 
ً
سرنا أ  ،أحمد   شكرا ا السيدات والسادة.  ن نرحب بكم اليوم   وطاب مساؤكم أ

ل    للمؤتمر البث المباشر   ت التمو   للنصف الأول الكو  التحلي لاداء مجموعة ب
يم   .2021عام   د ا ستعرض   –أنا محدثكم ف اتيجية للمجموعة.  س الاس رئ

ت   شغيلية  الكو ئة ال ل الكو  مع عرض عاممعكم اليوم الب ت التمو ،  عن ب
ناول معكم  اتيجية  كما سن  نتائج "اس

ً
تك" أيضا   . 2021عام   النصف الأول ب

Thank you, Ahmed and good afternoon ladies and gentlemen. We 
are glad to welcome you to the H1-2021 earnings call for Kuwait 
Finance House Group. I am Fahad Al-Mukhaizeem, Group Chief 
Strategy Officer. Today, we'll be covering highlights of the Kuwait 
operating environment with an overview on KFH. We'll also share 
with you KFH's strategy, as well as H1-2021 results.  
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   سارع ا اقتصاديًا، والذي سي
ً

د معظم البلدان انتعاش ي من   ش النصف الثا
ستمر   2021عام   سرعة    حيث  ن  الارتفاع  التحص أنحاء  معدلات   جميع 

ود    عد الر ) IMFوفقًا لآخر توقعات صندوق النقد الدو (.  2020عام  العالم، 

ل  سبة 2021 أبر و ب تعش الناتج ا الإجما ال ٪  عام  0.7، سوف ي
  . 2022٪  عام 3.2) و 2020٪  عام  8.1(ارتفاعًا من سالب  2021

 Most countries are now seeing an economic recovery, which will 
accelerate from the second half of 2021 as immunization rates 
continue to climb quickly across the world, after the recession in 
2020. According to the latest forecasts by the International Monetary 
Fund (IMF) in April 2021, Kuwait GDP will rebound by 0.7% in 2021 
(up from negative 8.1% in 2020) and 3.2% in 2022. 

  و المرتبة الأو من حيث قيمة الأصول وة السيادية ال ن   احتل صندوق ال ب
بقيمة   العالم  مستوى  ع  والثالث  ية  العر ي   692.9الدول  أمر دولار  مليار 

س الشرق الأوسط.    حسب مجلة فور

 Kuwait’s Sovereign wealth fund ranked the first in terms of asset 
value among the Arab countries and the third in the world with 692.9 
billion US dollars according to Forbes Middle East. 

   و   3أك من    يل يونيو، تم    28ح ت، و و ن جرعة من اللقاح  ال ملاي
يكفي   حوا  ما  وزا35لتغطية  دف  مع   

ً
تماشيا امل،  ل  ش ان  الس من  رة ٪ 

ن   لتحص ة  من    2ال تم    4.3مليون  س بحلول  ان  الس ، 2021مليون 

ستمر برنامج التطعيم ح عام  ان. 2022وس    محاولة لتلقيح جميع الس

 As of June 28th, over 3 million doses of the vaccine have been 
administered in Kuwait, which is enough to fully cover about 35% of 
the population, in line with the target of the ministry of health, to 
vaccinate 2 million of the 4.3 million population by September 2021, 
and the vaccination program will continue into 2022 in an attempt to 
inoculate the whole population. 

   ت المركزي سعر الفائدة عند و سبة لأسعار الفائدة، أبقى بنك ال عد ٪ 1.5بال
  . 2020مارس   16نقطة أساس    100التخفيض الأخ بمقدار 

 For interest rates, the Central Bank of Kuwait kept interest rate at 
1.5% after the last cut of 100 basis points on the 16th of March 2020. 

 ش علاوة ع ذلك ، يتم الة في تك" بجدارة ائتمانية عالية، فقد أكدت و تع "ب
ل الأجل عند "  و للمُصدر طو ل ال ت التمو يف ب ي تص يف الائتما  Aللتص

التوقعات ع   يجة مراجعة  إ   11+" مع نظرة مستقبلية سلبية ن يًا  و ا 
ً
بن

عد إجراء مماثل   يف السيادي لسلبية من مستقرة، وذلك  ت شأن التص و ل
اير    2   لة الأجل    Moody's، ومنحت  2021ف ع طو يف الودا مع نظرة    A2تص

  مستقبلية مستقرة.

 Further “KFH” enjoys a high creditworthiness, Fitch Ratings affirmed 
Kuwait Finance House Long-Term Issuer Default Rating at 'A+' with 
a Negative Outlook as a result of revising the outlooks on 11 Kuwaiti 
banks to Negative from Stable, following a similar action on Kuwait's 
sovereign rating on 2 February 2021, and Moody’s assigned A2 
long-term deposit rating with a Stable Outlook.   

  مالية مؤسسة  أفضل  مؤخرًا  تك  ب مجموعة  اختيار  تم  ذلك،  إ  بالإضافة 
م  العالم  الشرق إسلامية   بنك   أفضل  س،  فاينا ال  جلو مجلة  قبل  ن 

وأف بانكر،  ذا  قبل  من  ت  و وال قبل  الأوسط  من  ت  و ال مح   بنك  ضل 
AsiaMoney.  

 In addition, KFH Group has recently been named as the Best Islamic 
Financial Institution in the World by Global Finance Magazine, the 
Bank of the year in the Middle East and in Kuwait by The Banker, 
and the Best Domestic bank in Kuwait by AsiaMoney. 

  و بنجاح ل ال ت التمو م ب نا للتنمية المستدامة، سا اتيجي كجزء من اس
تمع ا ع   

ً
إيجابا عكست  ا مختلفة  اتيجية  اس مجتمعية  مبادرات    

مبادرة   مثل   ، الوط ن   20والاقتصاد  المدين ديون  لسداد  و  دينار  مليون 
ين، ه  مختلف جوانب المسؤولية الاجتماعية. المتع   بالإضافة إ تم

 As a part of our sustainable development strategy, KFH has 
successfully contributing to different strategic initiatives which 
reflected positively on society and the national economy, such as the 
KD 20 mln initiative to pay the debts of defaulting debtors, in addition 
to its excellence in various aspects of social responsibility. 

  المقدمة دمات  وا المنتجات  ر  تطو ع  ك  ال و  ال ل  التمو ت  ب يواصل 
الم الرقمنة  اعتماد  مواصلة  ع  ص  حر و  و مع لعملائه،  بالتعاون  صرفية 

FinTechs  التطورات ومواكبة  وتات،  والرو الاصطنا  اء  الذ وتوظيف   ، 
  الصناعة المصرفية العالمية.

 KFH keeps focusing on developing the products and services 
provided to its customers and is keen to continue adopting banking 
digitization in collaboration with FinTechs, employing Artificial 
Intelligence and robotics, and keeping pace with developments in 
the global banking industry.  

  ، الما الشمول  ز  عز الأداء، و المصرفية  رفع كفاءة  العمليات  رقمنة  م  سا

ل   التمو ت  ب يتقدم  حية.  الر ز  عز و اليف،  الت وخفض  الإنتاجية،  ادة  وز
ات  ال ثمار  التقنيات الناشئة وشر ،  FinTechو إ الأمام من خلال الاس

فاظ ع ال ادة  ل ن ر ئة    ب ذه الب ن وتحقيق تطلعات العملاء  مثل  المنافس

عة التغ والتطور.    سر

 The digitization of banking operations contributes to raising the 
efficiency of performance, enhancing financial inclusion, increasing 
productivity, and reducing costs, and thus enhancing profitability. 
KFH is moving forward by investing in emerging technologies and 
FinTech companies, to maintain the lead on competitors and 
achieve customer`s aspirations in such a rapidly changing and 
evolving environment. 

  تك"  ضافةبالإ مع ب امل  للت الاستدامة  اتيجية  اس ر  لتطو مشروعًا  أطلق   ''

أعمال  اتيجية  اطر،   اس ا إدارة  بكفاءة  تمام  الا مع   ، و ال ل  التمو ت  ب
شر ر الموارد ال ر وتطو ي من خلال تقر يف الائتما ز الشفافية والتص عز ة، و

ع وفقًا لأحدث المبادئ العالمية والم .  الاستدامة السا   عاي

 Although, KFH has launched a project to develop the sustainability 
strategy to integrate with business strategy of KFH, paying attention 
to the efficiency of risk management, developing human resources, 
enhancing the transparency and credit rating through the 7th 
sustainability report according to the latest global principles and 
criteria. 

الميكروفون   بنقل  الآن  لي  إاسمحوا   بالت للمجموعة  التنفيذي  س  ، فالرئ
اب    . الرشودالسيد عبد الو

With this, let me hand over the mic to our Acting Group CEO Mr. 
AbdulWahab Al-Roshood. 
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اب الرشود:   :Mr. AbdulWahab Al-Roshood  السيد/ عبد الو

د. وطاب    ف
ً
ا السيدات وايومكم  شكرا   أ

ً
ي أن أرحب بكم جميعا سر  سادة. 

ت  تقى التحلي لأ المباشر للملذا البث   ل الكوداء ب من    للنصف الأول   التمو
  . 2021عام 

Thank you, Fahad. Good day ladies and gentlemen. It's my pleasure 
to welcome you all to our H1-2021 earnings call.  

   ،بحمد الله ، و ل ال ت التمو ح قدره    حققب و   102.2صا ر مليون دينار 
و ال ل  التمو ت  ب ا  ،  لمسا  قدر ادة  من 79.5بز ة  الف بنفس  مقارنة   ٪

.   العام الما

 KFH has, by the grace of Allah, reported net profit of KD 102.2 Million 
for KFH shareholders; that represent an increase of 79.5% 
compared to the same period last year. 

   م حية الس ا    ،فلسا  12.21ت  بلغر ادة قدر ة من ٪  79.3بز مقارنة بنفس الف
.   العام الما

 Earnings per share reached 12.21 fils; an increase of 79.3% 
compared to the same period of last year. 

  شغيلية لتصل إ ف ال مليون عند نفس المستوى   152.1استقر إجما المصار
ة المقارنة.    للف

 Total operating expenses for the first half of the year stabilized to 
reach 152.1 Million at the same level for the comparative period.  

   ل المدينة ا    11.1بلغت  ذمم التمو ادة قدر ، بز و مليون   338.8مليار دينار 
و أو  اية عام   ٪ مقارنة3.2دينار    . 2020ب

 Financing receivables reached KD 11.1 Billion, an increase of KD 
338.8 million or 3.2% compared to the year end 2020.  

  ثمار لغ الاس وك نحو  و و  2.7 الص ا    ، مليار دينار  ادة قدر ٪ مقارنة 0.2بز
اية عام    . 2020ب

 Investment in Sukuk reached KD 2.7 Billion; an increase of 0.2% 
compared to year end 2020. 

   و  21.5نحو  بلغ إجما الأصول نما  مليار دينار  ن ، ب بلغت حسابات المودع
ا    15.8نحو   ادة قدر ، بز و سب  459مليار دينار  و ب ٪  3.0ة  مليون دينار 

اية عام    . 2020مقارنة ب

 Total assets reached KD 21.5 Billion, while Depositors’ accounts 
reached KD 15.8 Billion, an increase of KD 459 million or 3.0% 
compared to end of year 2020. 

 عكس ا ت و دارة الائتمانية لب القوة المالية وا لنتائج الإيجابية للنصف الأول 
و ال ل  ل    ،التمو التمو ت  لب شغي  ال الأداء  كفاءة  ع  الأرقام  تؤكد  كما 

ا البنك   نات الملموسة ال حقق و ونموذج أعماله بالإضافة إ التحس ال
اتيجا   ية. لتحول الرق ومختلف المبادرات الإس

 The first half positive results reflect the financial strength and 
creditworthiness of KFH. The figures also confirm the efficiency of 
KFH`s operational performance and its business model as well as 
the tangible improvements achieved by the bank in digital 
transformation and various strategic initiatives.  

  وك تك"  إصدار ص ةلقد ن "ب حة الأو من رأس المال  مضار بقيمة  للشر
من حيث    750 ت  و ال إصدار   أك  و  ي  أمر دولار  بلغت مامليون   ،

المستلمة   الاكتتاب  يقارب    2ز  جاو ت  نحوأوامر  ما  أي  ي،  أمر دولار    3مليار 

المضار أضع وك  ص دف  دف.  المس الإصدار  م  دعم  اف  إ  حة ة  الشر
من   مال  الأو  تك    "رأس  المالية "ب قدراته  ادة  وز لية،  التمو موارده  ع  وتنو  ،

المنتجة  الاقتصادية  والقطاعات  التحتية  ية  الب ع  مشار ودعم  ة،  ثمار والاس
م التوسعية إقل لية، وكذلك مساعدة العملاء  خطط .ا

ً
 وعالميا

ً
  يميا

 KFH successfully issued USD750 million AT1 Mudaraba Sukuk, the 
largest issuance in Kuwait in terms of size, the received subscription 
orders reached USD 2 billion, close to 3 times the targeted issue 
size. That Mudaraba Sukuk aims to support KFH`s Tier 1 capital, 
diversify its financing resources, increase its financial and 
investment capabilities, support the infrastructure projects and the 
local productive economic sectors as well as help customers with 
their expansion plans regionally and globally.   

 د و  ال ل  التمو ت  ب الوط يلعب  الاقتصاد  دعم  أساسية   ة  كرك وره 
ع وتقديم  ل المشار ت والمنطقة من خلال المشاركة  تمو و وخطط التنمية  ال
التجارة  ل  تمو ذلك  بما   لية،  والتمو المصرفية  لول  ا من  واسعة  مجموعة 

ة والم ات الصغ دمات المصرفية للأعمال، بالإضافة والعقود والشر توسطة وا
ع التنمية. إ ى ومشار ات الك    الشر

 KFH plays its role as a main pillar in supporting the national economy 
and the development plans in Kuwait and the region by participating 
in project financing and providing a wide range of banking and 
financing solutions, including trade finance, contracts, SMEs, and 
business banking, in addition to large companies and development 
projects.   

  د من التفاصيل حول عملية الإ ات التنظيمية لمز ستحواذ، قمنا بالإفصاح ل

ذه الإفصاحات ع   شر جميع  ذا الصدد. تم  والسوق عن آخر التطورات  
ت و ال لبورصة  الرس  ي  و الإلك جديد   الموقع  ر  تطو أي  تحديث  تم  وس

ون    متاحًا. عندما ي

 For more details regarding the Acquisition, we have disclosed to the 
regulatory authorities and the market the latest developments in this 
regard.  All these disclosures were published via the official website 
of Boursa Kuwait, and any new development will be updated as and 
when it comes available. 

ران،  نقل أ س المالية للمجموعة السيد/ شادي ز وسيقدم الميكروفون الآن إ رئ
المالية   عام  النصف  عن  النتائج  من  ل    2021الاول  تم ش س ثم  ومن  مفصل، 

عد ذلك    الإجابة ع أسئلتكم 

Now I will hand over the mic to Group's Chief Financial Officer, Mr. 
Shadi Zahran and he will present the financial results up to H1-2021 
in details and answer any of your questions afterwards.  

   

ران  :Mr. Shadi Zahran  :السيد/ شادي ز

اب،  لك سيد عبدالو
ً
.      شكرا

ً
سأقوم بتقديم السلام عليكم وطاب يومكم جميعا

ت موعة ب ل الكو الأداء الما    .   2021للنصف الأول من عام   التمو

Thank you, Mr. Abdulwahab, ASA and good day everyone, I’ll be 
presenting the financial performance of KFH group for the first half 
of 2021.  

   (بة الضر عد  ) ن  م للمسا موعة  ا اح  أر صا  ية   للبلغ  المن ة    30ف
ا    102.2، مبلغ  2021يونيو   ادة وقدر  مليون دينار   45.3مليون دينار كو بز

مليون دينار كو للنصف الاول من عام  56.9% مقارنة بمبلغ 79.5كو أو 
2020  .  

 The Group has achieved Net Profit After Tax attributable to 
Shareholders for the period ended 30th June 2021 of KD 102.2mn 
higher by KD 45.3mn or 79.5% compared to H1-2020 of KD 56.9mn.  
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   اح الأر ارتفاع  ب   الس سية  عود  رئ صصات بصفة  ا انخفاض  إ 
ثمار.   ا انخفاض  ايرادات الاس ية ال قابل   وارتفاع ايرادات العملة الاجن

 The higher profits is mainly from lower provisions and higher FX 
income offset by lower investment income. 

  ذ ذا العرض.   ودالبن  ةوسنغطي التفاصيل المتعلقة    
ً
  . We will cover the details on these items later in this presentation  لاحقا

  ) سيطا بمبلغ ل انخفاضا  د صا إيرادات التمو ) مليون دينار كو أو 4ش

 )1.3. ة من العام الما   %) مقارنة بنفس الف

 Net financing income has witnessed a slight decrease by KD (4)mn 
or (1.3)% compared to same period last year. Financing income is 
comparatively lower primarily due to the impact of decrease in local 
and international benchmark rates started from Q2-20. 

   ل رئ ا تداعيات ش عود ذلك  يا حيث  س ل  انخفضت ايرادات التمو
لية والعالمية   ي من  ال بدأت  الانخفاض  مؤشرات الاسعار ا ع الثا  الر

    . 2020عام 

 The decrease in COF is mainly due to decrease in benchmark rates 
across the globe, and improvement in CASA deposits at Kuwait and 
group level. 

   ل إ الانخفاض  مؤشرات لفة التمو ب الرئ  انخفاض ت عود الس
التوف   وحسابات  ة  ار ا سابات  ا ع  ودا والتحسن    ،

ً
عالميا الأسعار 

موعة.  ت وع مستوى ا   الكو

 The decrease in COF is mainly due to decrease in benchmark rates 
across the globe, and improvement in CASA deposits at Kuwait and 
group level. 

   إ شغيلية  ال الإيرادات  صا  أي  248.0انخفض  كو  دينار   مليون 
 ) وقدره  سبة  19.6بانخفاض  ب أو  كو  دينار  مليون  بنفس 7.3)  مقارنة   %

من   رئ  ل  ش ناتج  الانخفاض  ذا  أن  كما  السابق.  العام  من  ة  الف

 ) بمبلغ  ثمار  الاس إيرادات  قابله  34.5انخفاض  والذي  كو  دينار  مليون   (
بمبلغ   ية  الاجن العملات  من  ح  الر صا  ادة   دي  12.4ز كو مليون  نار 

عاب وعمولات بمبلغ  . 2.9وايرادات ا   مليون دينار كو

 Net Operating income at KD 248.0mn decreased by KD (19.6)mn or 

7.3% compared to same period last year; the decrease is mainly 

from Investment income by KD (34.5)mn offset by the increase in 
Net gains from foreign currencies by KD 12.4mn and fees & 

commissions by KD 2.9mn. 

  ) بمبلغ  ثمار  الاس إيرادات  الانخفاض   نتج  كو 34.5وقد  دينار  مليون   (
ب معاملات المشتقات الإسلامية   س سائر المتكبدة  ب ا س ل رئ  ش

ل رئ معاملات مبادلات العملات والسلع) ال تمت م ش شمل  ن قبل (و
ادة  ايرادات  ا جزئيا ز تك تركيا" وال قابل ثمار"ب     خرى. الا  الاس

 The decrease in investment income by KD (34.5)mn is mainly due 
loss on Islamic derivative transactions (mainly currency & 
commodity swaps entered by our subsidiary Kuwait Turk) partly 
offset by increase in other investment income. 

   ل التمو ايرادات  صا  سيط   ال الانخفاض  من  مة    إلا بالرغم  مسا ان 
شغيلية قد زادت من  ل ا الايرادات ال   %.   73% ا 70صا ايرادات التمو

 Despite the slight decrease in net financing income, contribution of 
net financing income to operating income increased from 70% to 
73%.  

  حة التالية نجد أن الإيرادات الانتقال ا الشر لية قد انخفضت  و غ التمو
ة من  العام السابق إ    124من   مليون   108.3مليون دينار كو لنفس الف

 ) ته  س انخفاض  اي  الية،  ا ة  للف كو  ذلك 12.7دينار  عود  حيث   (%

ثمار.   ل رئ ا انخفاض ايرادات الاس   ش

 Moving on to the next slide, non-financing income dropped from KD 
124mn for same period last year to KD 108.3mn lower by 12.7% 

mainly due to lower investment income. 

   شغيلية عند ف ال كو محافظا مليون دينار    152.1استقر إجما المصار
ب  س السابق وذلك  العام  ة من  الف خلال نفس  نفس مستواه  بذلك ع 

تم  المتعلقة بجائحة كورونا وال  ات  التغي ب  س ف  عض المصار ترشيد 
شطة ا ع ا   العمل الاعتيادية.   تطبيق

 Total Operating Expenses at KD 152.1mn has been maintained at 

same comparative period level due to rationalization of certain 
expenses on account of COVID-19 enforced changes to normal 

business activities.  

    سبة ادة   الز عنه  نتج  قد  شغيلية  ال الإيرادات  الانخفاض   أن  كما 
لتبلغ   الدخل   / لفة  ( 38.01الت المالية  %37.21  للسنة  % 36.24و    %2020 

  ).  2020للنصف الاول من 

 The reduction in operating income resulted in an increase in Cost to 
income ratio to 38.01% (FY 2020 was 37.21% and H1-20 was 

36.24%). 

   لفة/ الدخل البالغة سبة الت ت فإن  تك الكو % ما زالت اقل  30.5اما  ب
سبة متوسط البنوك الاسلامية ا سبة متوسط 42.6لية البالغة  من  % و

البالغة   لية  ا التقليدية  البيانات  41.1البنوك  من  ا  سا اح تم  (ال   %
ع الاول من عام  ة الصادرة للر   ).  2021المالية السنو

 At KFH-Kuwait, C/I ratio at 30.5% is still below both the local Islamic 

Banks average of 42.6% and local conventional Banks average of 
41.1% (calculated from published financials for Q1-21) 

   سبة ح ب ل من النصف الاول   %3.9زاد متوسط الأصول المدرة للر مقارنة ب

ل رئ عن النمو  حيث ن 2020والسنة المالية  2020من عام  ش تج ذلك 
ل بمقدار   ل (ارتفع متوسط مدي التمو مليار دينار كو   0.4مدي التمو

اية عام  مقدار  2020مقارنة ب مليار دينار كو مقارنة بالنصف الاول  0.7و

  )  2020من 

 Average Yielding Assets is up by 3.9% compared to both H1-20 and 
2020, resulted mainly from the growth in Financing receivables. 

(avg. financing receivables is up by KD 0.4bn compared to 2020 and 

by KD 0.7bn compared to H1-20).  

 سبة للمجموعة    بلغت  ل  التمو امش  انخفاض  2.94صا  ع  ذا  و  %
لغ  بمتوسط يب  2020قطة أساس مقارنة بالنصف الاول من عام  ) ن28بمقدار ( 

3.22  .%  

 Group NFM at 2.94% shows (28)bps decrease over H1-20 average 
of 3.22%.  
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  ) بمقدار  العائد  متوسط  يجة  65انخفض  ن أساس  نقطة  امل     للأثر )  ال
وانخفاض  المركزي  ت  الكو بنك  المطبق من قبل  صم  لأنخفاض  معدل ا

وع أية حال فقد انخفض متوسط سعر الفائدة الفيدرا وأسعار السوق.  

لفة ال ل بمقدار  ت ة    30تمو ار سابات ا ادة  ا ب الز س نقطة أساس 
سية للمجموعة.    وحسابات التوف لدى الكيانات الرئ

 Average Yield decreased by (65)bps due to the full impact of the 

drop in DR by CBK, Fed rates and market rates. However, average 
COF decline by 30bps due to increase in CASA deposits in the major 

entities of the group.  

  إجما انخفض  فقد  القيمة  وانخفاض  صصات  با يتعلق  وفيما  والآن 
صصات وانخفاض القيمة للمجموعة بمقدار   مليون دينار كو أو   96.2ا

  .  2021ينار كو للنصف الاول من مليون د 90% لتصل إ 52

 Looking at provisions and impairments, group total impairment 
charge decreased by KD 96.2mn or 52% to reach KD 90mn for H1-

21. 

  الاول النصف  خلال  دادات  الاس ا  م  
ً
مطروحا الائتمان  مخصصات  بلغت 

ا    92.5مبلغ   2021من   ادة وقدر مليون دينار كو   0.6مليون دينار كو بز
. وقد استمرت 2020مليون دينار كو للنصف الاول من  91.9مقارنة بمبلغ 

موعة  اتباع الا  لت  ا صصات و شأن ا ازي  مخصص سلوب الاح

تبة ع جائحة كورونا.   ة الاثار الم   احتياطي عام لمواج

 Credit provisions charge net of recoveries for H1 2021 amounted to 

KD 92.5mn an increase of KD 0.6mn from KD 91.9mn in H1 2020. 

The Group has continued to adopt cautious approach towards 
provisioning and recorded precautionary general provision to 

address the COVID -19 related uncertainties. 

   والبنود ثمارات  بالاس المتعلقة  القيمة  انخفاض  مخصصات  انخفضت 
بمبلغ   (   96.8الاخرى  ل  الم داد  الاس صا  لغ  و كو  دينار  ) 2.5مليون 

كو للنصف الاول   مل   2021  عاممن  مليون دينار  صص ا مقارنة با
ب 2020مليون دينار كو للنصف الاول من عام    94.3والبالغ   عود الس  .

تملة   ا الائتمانية  سائر  ا عكس  عملية  ا  الانخفاض  ذا  الرئ  
بمبلغ   الصكوك  بمحفظة  ة    22.4والمتعلقة  الف خلال  كو  دينار  مليون 

ب التحسن  عناص س الية  سية.  ا   ر الاقتصاد الرئ

 Impairment related to investments and others reduced by KD 
96.8mn with net recovery of KD (2.5)mn recorded in H1 2021 

compared to charge of KD 94.3mn in H1 2020. This decline is mainly 

due to reversal of expected credit losses on Sukuk portfolio of KD 

22.4mn during the current period due to improvement in macro-

economic factors. 

  دفاتر ل   الم ا  ا الائتمان  مخصصات  مستوى  بأن  نا  ن  أب أن  أود 
الدو  للمعيار   

ً
وفقا المتوقعة  الائتمان  خسائر  يتجاوز  تك"  "ب مجموعة 

ر المالية   ت المركزي) بمقدار    9  -للتقار  بتعليمات بنك الكو
ً
اما مليون   291(ال

  .  2021دينار كو كما  يونيو 

 Here I’d like to highlight that the current credit provisions level in KFH 

group books exceeds ECL required as per CBK IFRS 9 by KD 

291mn as of June 2021.  

  مليار   0.1  كو بنحو طفيف بمبلغمليار دينار     21.5ل البالغ  زاد إجما الاصو
با او    .  2021% للنصف الاول من عام  0.2دينار كو تقر

 Total Assets at KD 21.5bn increased marginally by KD 0.1bn or 0.2% 
in H1-21. 

  ل ا ا  11.1زاد مدينو التمو ادة وقدر  . Financing receivables at KD 11.1bn increased by 3.2%  %.  3.2مليار دينار كو اي بز

  ت ات وقطاع الافراد  الكو ل من قطاع الشر ل ل ناك نمو  مدي التمو

ب انخفاض سعر  ح س ل  تركيا  ناك تراجع  مدي التمو ن أنه يوجد 
اثر انخفاض   بعاد  عد اس ل  النمو  مدي التمو كية. بلغ معدل  ة ال الل

كية حوا  ة ال   %.  5.8الل

 Growth in financing receivables mainly in Kuwait in both; Corporate 
and Retail, while decline in Turkey mainly due to devaluation of 

Turkish Lira. Overall growth in financing receivable without impact of 

TL devaluation was around 5.8%. 

    ل ا الم ثمارات  الصكوك ع نفس مستوا وقد   2020حافظت الاس
.  2.7بلغت    مليار دينار كو

 Investments in Sukuk at KD 2.7bn is maintained at the 2020 level. 

 ع  ا مليار دينار كو  النصف الاول من عام   15.8ضافة ا ذلك بلغت الودا
ادة تبلغ    2021 اية  3مليار دينار كو او    0.5بز ا   . 2020% مقارنة بمستوا

كية   ة ال بعاد اثر انخفاض الل عد اس ع    %.  4.2كما بلغ معدل النمو  الودا

 Additionally, deposits for H1-21 at KD 15.8bn are KD 0.5bn or 3% 
above 2020 level. Growth in Deposits without impact of decline in 

Turkish Lira was 4.2%.  

 افظة ع مست موعة من ا ا ع حيث تمكنت  وى جيد من تركيبة الودا
سبة   ة وحسابات التوف ب ار سابات ا ع ا يدة من ودا مة ا ر المسا  تظ

اية النصف الأول من عام  53.3 موعة كما   ع ا   2021٪ من إجما ودا
سبة  2020عام  اية  وكذلك    ٪ عن مستوى النصف الأول 2.8. وارتفعت ب

  ٪.  50.5البالغ   2020من عام 

 The group was able to maintain favorable deposits mix with healthy 
contribution from CASA deposits at 53.3% of total group deposits as 

at the end of H1-21 as well as at YE 2020. and is up by 2.8% from 
H1-20 level of 50.5%. 

   ادي  حسابات التوف تك يحتل المركز الر دير بالذكر ايضا بأن ب ومن ا
ر المعلنة من  40.9السوق حيث تبلغ حصته السوقية   % (وفقا لاحدث التقار

ر مايو  ت المركزي لش   )  2021قبل بنك الكو

 It is also worth to mention that KFH Kuwait dominates the saving 
accounts with market share of 40.9% (as per CBK latest published 

reports, May-21). 

   ل التمو إجما  ا  العملاء  ع  ودا سبة  جودة 85.4بلغت  عكس  مما   %
ات السيولة.     مكونات وقوة مستو

 Customer deposits as a percentage of total funding at 85.4% reflects 
healthy funding mix and shows robust liquidity. 
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   تك قد تمكن خلال النصف الاول من عام نا بأن ب ن  من   2021أود أن اب
ي و   750بقيمة    AT-1اتمام عملية اصدار صكوك   امر بمعدل   مليون دولار 

ح قدره ع  3.6    ر ا وذلك لتنو سبة رأس المال % سنو ز  عز ل و مصادر التمو

سب القانونية الاخرى.     وال

 I would also like to highlight here that during the H1-21, KFH has 

completed issuance of AT-1 Sukuk of USD 750mn at profit rate of 
3.6%p.a. to further diversify source of funding and enhance capital 

and other regulatory ratios. 

  عكس ا  ا نرى  للمجموعة  الاداء  مؤشرات  ا  النظر  و ة  الاخ حة  الشر  
لفة/ الدخل ال تراجعت قليلا كما  سبة الت ناء  حية باست التحسن  الر

ه سابقا.   تم تو

ن من  -  م   %. 10.90% إ 5.80زاد العائد ع متوسط حقوق المسا

  %. 1.28% إ 0.67زاد العائد ع متوسط الأصول من  - 

لفة / الإيرادات من  -    %. 38.01% إ 36.24سبة الت

م من  -  حية الس   فلس.  12.2فلس إ  6.8زادت ر

 In the last slide looking at the key performance ratios which reflects 
improvement in profitability except to C/I ratio which deteriorated 
slightly as explained earlier. 

- ROAE increased from 5.80% to 10.90% 

- ROAA increased from 0.67% to 1.28% 

- C/I increased from 36.24% to 38.01%, and 

- EPS increased from 6.8 fils to 12.2 fils 

   إ طفيف لتصل  ل  ش المنتظمة  لات غ  التمو سبة   2.22زادت 
ً
(وفقا  %

ت المركزي) كما  ا مقارنة    2021لنصف الاول من عام  سابات بنك الكو
سبة      .2020% كما  2.20ب

 NPL ratio increased slightly to reach 2.22% (as per CBK calculation) 
in H1-21 compared to 2.20% for 2020. 

   للمجموعة صصات  ا غطية  سبة  عام 245بلغت  من  الاول  للنصف   %
سبة   2021   .   2020% لعام 223مقارنة ب

 Provisions Coverage ratio for Group is 245% in H1-21 compared to 
223% for 2020. 

اص بالنتائج المالية  زء ا ذا أكون قد اختتمت ا  With that I conclude my part and we may move to the Q&A SESSION  و

 لكم. 
ً
 .Thank you  شكرا

   

ع   المر أسئلتكم   اكتبوا   
ً
رجاءا أخرى  مرة  نذكركم   : الشاذ صص أحمد  ا

ا.    للأسئلة ع شاشتكم، لنتمكن من الرد عل

Again, to ask a question, just please type it in the question box in 
your screen, so we can be able to reply to it. 

   

ة   Q & A  الأسئلة والأجو
   

ستو) 1( سؤال   Question (1): Edmond Christou  : ادموند كر

  تلك عن  المركزى  ت  الكو لبنك  وفقا  لة  الم صصات  ا فائض  ارتفع 
ر المالية الدو   ة وفقا لمعيار التقار ت المركزى ا   9-المطلو وفقا لبنك الكو

سبة  45 ب مقارنة  ي  الثا النصف  انت %40   واذا  الاول.  ع  الر خلال   %

ذه  عمل  ل تتوقعون أن  ا حقا.  عت انجازا قو ذا  يحة فإن  ي  حسابا
ة والتحسن  جودة الاصول الذي لاحظناه مؤ  ع دعم    خرا التغطية القو

اطر ا اقل من مستوى النصف الاول؟   لفة ا   ومساندة ت

 Provision buffer over IFRS 9 was up to 45% in 2Q vs. 40% in 1Q if I 

am calculating it correctly that's really strong. Do you expect this 
strong buffer and the improvement in asset quality we have seen 

recently to support cost of risk below 1H level? 

 :Answer (1)  : ) 1(  جواب

  ة سبلست متأكدا من  وظ  40% و  45 ال ل م ش ا ما زالت أع  % ولك
ل  دفاتر مجموعة  كما ذكرت فان   ا الم مستوى مخصصات الائتمان ا

ر المالية   للمعيار الدو للتقار
ً
تك" يتجاوز خسائر الائتمان المتوقعة وفقا   9 - "ب

بتعليمات  (  
ً
اما ت المركزي) بمقدار    ال و ال انت   مليون دينار   291بنك  وقد   ،

. كما ترون    مليون دينار  246 للعام الما ع الاول واقل من ذلك بكث  الر

يل   2021و   2020 ة حيث تم  از ادة مخصصاتنا الاح فإننا مستمرون  ز
ة ع مستوى حسابات محددة لبعض العملاء از صصات الاح مما   عض ا

ل غ مباشر وغ مرغوب ش لات غ المنتظمة  ادة التمو لان عندما   ،أدى ا ز
ة فقد نتج  از ا اح الرغم من ا ن و ساب مع قمنا بتحديد مخصصات معينة 
ا نظامية. وقد   و لات غ منتظمة بالرغم من  ا تمو ا ع ا يف عن ذلك تص

ون اك تحفظا بحي ذا الن لن ون لدينا مخصصات عامة ع اتخذنا  ث ي
الفردية.  سابات  ا ببعض  متعلقة  مخصصات  ايضا  ولدينا  فظة  ا مستوى 
وجود   نلاحظ  ولكننا  عد  ته  ت لم  ائحة  ا فإن  اطر  ا لفة  بت يتعلق  فيما 
من  س  انه ل انق ولكننا نرى ايضا  الصعب قد  زء  بأن ا تحسن. كما نرى 

بخصو  ائية  ام  اح اصدار  كمة  ستمر ا بأن  نأمل  اطر.  ا لفة  ت ص 
اطر عام   لفة ا   .  2021التحسن  ت

 I’m not sure about the calculation 45% & 40% but yes its significantly 
higher. As I mentioned the buffer reached KD 291 million. As I re-

call it was in the range of KD 246 million in Q1 and last year it was 

much less, as you see. In 2020 and 2021 as well we continue to 
increase our provisions (precautionary provisions). Some of the 

precautionary provisions was recorded at specific customer account 
level which resulted in increase in NPL although these accounts are 

regular, but we took this direction to be more conservative by 

recording provisions both at portfolio level and individual customer 

level. With regards to cost of risk, still the Covid-19 pandemic is not 

over but we see that it is improving, we see that the worse is behind 

us… in our opinion, it’s not prudent to give guidance on cost of risk. 

Hopefully we will continue to see improvement in Cost of Risk in 
2021.  
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ش) 2( سؤال   Question (2): Elena Sanchez  : الينا سا

  بنك لتعليمات  وفقا  المنتظمة  غ  لات  التمو سبة  تكرار  رجاء  يمكنكم  ل 
ت المركزي؟    الكو

 Can you please repeat the NPL ratio as per CBK rules? 

 :Answer (2)  : ) 2(  جواب

   سبة ال المركزي 2.22بلغت  ت  و ال بنك  ساب  أح لأسس  وفقا  وذلك  واذا ،  % 
ة جدا حيث بلغت  نظرتم ا البيانات المالي سبة مقار ذه ال   % ايضا.  2.27ة فإن 

 AS per CBK rules, it is 2.22% and if you look at it from the financials 
its very close to that, its 2.27% as well. 

ستو) 3( سؤال   Question (3): Edmond Christou  : ادموند كر

  لفة/ الدخل يمكن ان تصل سبة الت اية العام؟ 37ل ترون  أن  % بحلول 
دنا ببعض التوضيحات؟   نقدر لكم تزو

 Do you see CIR edging toward 37% by year end? some guidance 
would be appreciated 

 :Answer (3)  : ) 3(  جواب

   ورونا ا قبل جائحة  لفة / الدخل ال وصلنا ال سبة الت اتبلغت  جيدة   مستو
تك   ب انت   من   ،%51وقبل ذلك    2014كما تذكرون عام  حيث  تمكنا  وقد 

ات جيدة   ورونا ووصلنا ا مستو ا قبل جائحة  %. وقد حافظنا ع 36تخفيض
اليف  الت بخصوص  الادارة  قرارات  ب  س ورونا  جائحة  خلال  سبة  ال ذه 

وخاصة   الشغيلية  الايرادات  الانخفاض   ب  س و الان  اما  شغيلية.  ال
ن : الانخفاض  صا الايرادات النصف الاو  عامل ل رئ  ش ل وال تأثرت 

بدأنا  فقد  ورونا  بجائحة  مرتبط  ما  وكلا ة  ثمار الاس والايرادات  لية  التمو
سبة   ذا المستوى ح 38نلاحظ  اننا سنظل عند  ي   توقعا % مرة اخرى. 

ورونا باقية وخاصة ع ا ة اية العام  طالما أن اثار جائحة  ثمار لايرادات الاس
ل افظة    ،وصا ايرادات التمو ولكن اذا نظرتم ا المصروفات فقد تمكنا من ا

بالضبط   المستوى  نفس  و  و الاول  النصف  خلال  المستوى  نفس  عند  ا  عل

  .   مقارنة بالنصف الاول من العام الما

 The cost income ratio we came from before Covid was at a very 
good level, if you recall the 2014 and before, it was 51% and we 
managed to reduce it before Covid and we successfully reached the 
level of 36%, and then maintained it during Covid because of the 
management actions in managing the operating costs. Now because 
of the drop in the first half mainly in the operating income and that is 
impacted by mainly two items: the drop in Net Financing Income and 
the Investment Income and both are associated with Covid, then we 
started seeing back at the 38% level. My expectation is that we will 
stay at that level to the yearend, 38% level, as long as the impact of 
Covid, especially in the Investment Income and the Net Financing 
Income continues. But if you look at the expenses, we managed to 
maintain at the same level for the first half exactly the same level 
compared to last year’s H1. 

   

ش) 4( سؤال   Question (4): Elena Sanchez  : الينا سا

 ائد الاص افع وراء انخفاض عو عض الضوء ع الدو ول ل يمكنكم القاء 
ع الاول من    2021عام   ان ع 2021مقابل الر ت او  رك الكو ان ا ل  ؟ 

؟    المستوى الدو

 Can you please elaborate on the drivers of lower asset yields in 
2Q21 vs. 1Q21? Was it driven by Kuwait or international segment? 

  :Answer (4)  : ) 4(  جواب

 ما ل ت ولكن  الواقع وكما قلت فقد بدأنا نلاحظ   ،  الواقع  و س فقط ال ل
ذا الامر  ل عام حيث بدأ  ش بوط  الاسعار  سع وال املة لاعادة ال الاثار ال

ع الاول من العام الما كما اعتقد او  عد ذلك.    ،اخر الر ما  اي  مارس ور

ور  3وقد لاحظتم العام الما اثار  ا  . ش ى اثار  ، اما  النصف الاول ا  6ف
ب  الس و  ذا  فإن  وعليه   . الما العام  من  الاول  بالنصف  مقارنة  ر  اش

بوط الاسعار  النصف املة ل . الاثار ال املة لاسعار   الرئ الاول والاثار ال

  السوق  النصف الاول.  

 Actually both, It’s not only Kuwait and its actually as I said. We start 
to see the full impact of the repricing and drop in the rates in general, 

that was started last year in the late Q1 I think in March and after. 

Last year you see the impact of only 3 months; now we see the 
impact of 6 months for the current H1 compared to the first half in 

last year’s, so that’s the main reason. It’s the full impact of the drop 

in rates including market rates in the H1. 

ي : ) 5( سؤال  با ش تر  Question (5): Rakesh Tripathi  راك

   لات غ المنتظمة من سبة التمو ع الاول 2.6ل انخفضت  اية الر % كما  
ان مستوى التغطية 2.22ا  ل يمكنكم التأكيد مرة اخرى اذا ما  % حاليا؟ 

اية النصف الاول؟ 245   % كما  

 Has NPL ratio declined from 2.6% at end of Q1 to 2.22% now?  could 
you please reconfirm if coverage level is 245% at end of H1? 

 :Answer (5)  : ) 5(  جواب

   بأن لكم  اؤكد  للمجموعة  عم  صصات  ا غطية  و   ،%245بلغت  سبة 
سبة  لات غ المنتظمة. ان  صصات فقط للتمو ة 245غطية ا عت قو  % ،

لات  سبة التمو عم يمكن ان اؤكد بأن  ع عن مركز قوي وص كما ترون.  و
ا   ت المركز 2.22غ المنتظمة قد انخفضت  و لبنك ال ي وكما ذكرت % وفقا 

بلغت   انتم 2.27فقد  المالية.  البيانات  المباشرة من  ساب  الأح قة  لطر % وفقا  
مختلفة نوعا ما المركزي يطبق طرق حسابية  ت  و بأن بنك ال وعليه ،  علمون 

لات غ المنتظمة    سبة التمو ت 2.22اقول بأن  و سابات بنك ال % وفقا 

اية النصف الاول    .  2021المركزي كما  

 Yes, the coverage I confirm is 245%. Coverage from provisions only 
on the NPL; 245% which is very solid as you see and very healthy 

position. And yes I confirm NPL dropped to 2.22% as per CBK and 

as I mentioned just now 2.27% as per your calculations and normal 

calculations as per financials. You know CBK has a bit different 

calculation so 2.22% yes, is our NPL as per CBK calculation for as 
end of H1 2021. 
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ش: ) 6( سؤال   Question (6): Elena Sanchez  الينا سا

   ي من ل للنصف الثا امش التمو عض الضوء ع صا  ل يمكنكم القاء 
ل؟2021 اليف التمو م الصكوك الصادرة مؤخرا  تخفيض ت سا ل س   ؟ 

 Could you give some guidance on net financing margin for 2H21? 
Would the recent sukuk contribute to lower funding costs? 

 :Answer (6)  : ) 6(  جواب

   ل وكما تم توقعه سابقا فإننا ما زلنا نرى انكماش امش التمو سبة لصا  بال
ذا يتما مع توقعاتنا  موعة. وكما ذكرت فإن  الك ع مستوى ا العائد 
سع   ا باسعار منخفضة وتم إعادة  يل ديدة قد تم  حيث أن الاصول ا

ا خلال ال خ استحقاق ة باسعار اقل. وا جانب عض الاصول ال بلغت توار ف

نا ذلك سابقا وقد  دنا وقد او ل مستقرة كما شا لفة التمو ذلك فقد ظلت ت
ن: انخفاض معدلات الاسعار وال أدت  ب ل  لس لفة التمو ان الأنخفاض  ت
ل  التمو لفة  ت ا تخفيض  أدت  ال  ورونا  ب جائحة  س ح  الر تخفيض  ا 

ة    المضار ع  ودا وحسابات بخصوص  ة  ار ا سابات  ا تحسن  ا  بالاضافة 

حدث  اذا  أخرى  امة  اثار  اية  اتوقع  لا  املة.  اثار  الان  لدينا  وجد  و التوف 
عض   لدينا  زال  ما  ما  ر فإنة   للعائد  سبة  بال ولكن  ل  التمو لفة  ت تحسن  
ل   ش ؤدي ا إنخفاضة  ل و امش التمو الانخفاض  الذي قد يؤثر ع صا 

ل  اك امش التمو ل عام وردا ع سؤالك فإن صا  ش . وعليه فإن اتوقع 
ل رئ ا 2.8يمكن أن يصل ا   ش عود  ي من العام وذلك  %  النصف الثا

  الانكماش  العوائد.  

 Net Financing Margin, as expected earlier, we are still seeing 
contraction of overall yield at the group level. As I said this is in-line 
with our expectation as new assets are booked at lower profit rates, 
and assets maturing during the period were re-priced at lower 
market rates. On the other side, the funding cost side, has remained 
stable as you witnessed and we highlighted this before, it was for 
the reduction Cost of Funds for two reasons: from the rates and 
reduced profitability related to Covid which reduced the Cost of 
Funds on Mudaraba Deposits as well as the improved CASA and 
this now we have the full impact of it, so I don’t expect further 
significant change if there is more improvement in Cost of Funds but 
in the Yield we still have maybe some further decline which would 
impact the NFM to be declined further. So, I expect in general, 
maybe answering your question, the NFM would be around 2.8% for 
the H2, mainly due to the contraction in Yield. 

ي : ) 7( سؤال  با ش تر  Question (7): Rakesh Tripathi  راك

 ات حة     ل يمكنكم أن تؤكدوا مستو سبة كفاية رأس   1الشر من راس امال و
اية النصف الا    ول ؟ المال كما  

 Can you please also confirm the CET1 and CAR levels at end of H1? 

  :Answer (7)  : ) 7(  جواب
   سبة كفاية راس المال لدينا خلال النصف الاول بلغ  CAR الواقع أن مستوى 

بلغ   ة حيث  المطلو الرقابية  سب  بال مقارنة  ادة عن 18.58مستوى عا  ز و  %

انت  2020عام  وك 17.53حيث  ذا التحسن جزئيا ا اصدار الص رجع  %. و
AT1  ة كما ذكرنا الف ا  و   ،خلال  بلغ   750لغت قيم كما  ي.  أمر دولار  مليون 

حة سبة  17.28سبة    1  -   معدل  كفاية رأس المال الشر % لعام  15.97% مقارنة ب
2020  .  

 Our CAR level was actually at a very high level compared to 
regulatory for H1 was 18.58%; 17.53% for 2020. Partially enhanced 
from the issuance of AT1 Sukuk during the period which we 
mentioned the USD 750 million. Tier 1 is 17.28% compared to 
15.97% for 2020. 

 Question (8): Waruna Kumarage  وارونا كوماراج  :) 8( سؤال 

   رئ وراء ذا عامل  ل  ل؟  لفة التمو ت تك ع  اح ب أثر ارتفاع ار كيف 
ل؟ امش التمو   بوط صا 

 How significant was the impact of higher KFH profitability on the 
Funding Cost? Is this a major factor for the drop in Net Financing 
Margin? 

 :Answer (8)  : ) 8(  جواب

 ولكن  ،حسنا جيد  سؤال  ادة  ذا  ز من  اثر  ناك  عم  منه.  جزءا  ذكرت   

حية النموذج   ،الر نمثل  ل  التمو ت  ب نحن   ذلك.  أو  ان  أعتدت  كما 
اح.   الار م   سا وال  ة  المضار ع  ية  المب ع  الودا ولدينا  الاسلامي  المصر 
وتبعا  يد  س ع  للتوز القابلة  اح  الار فإن  لذلك  تبعا  اح  الأر د  تز وعندما  وعليه 

ذ  ة  المضار ع  لودا يد  س ل  التمو لفة  ت فإن  فإن  لذلك  ترون  وكما  اح ه.  الأر
لفة   ل زادت ولكن ت ت  التمو ب  ذلك ا مقابل  ،تحس عود الس ادة    ة  حيث  الز

ة   بالمضار المتعلقة  ل  التمو لفة  ت وحسابات   تحسن  ب  ة  ار ا سابات  ا
ع.  ، التوف ادة  الودا سبة ولكن كز س ك  ل

 ة وحسابات ار سابات ا ع فأن ا ادة الودا أستقرت عند    مع ز % 53.3التوف
ل. ولكن  امش التمو ل و لفة التمو ا ع تخفيف اثار ت حيث ساعد ذلك كث
و  ل  التمو امش  صا  لأنخفاض  الرئ  ب  الس فأن  الية  الأشارة  تم  كما 

سع محفظة الائتمان لانه اذا قارنا   ،معدل العائد يجة للأثر الك لأعادة  كن
الماضية مارس فإننا    ،السنة  اية  وظا ولكنه بدأ من  ان م بوط  ال بأن  نجد 

ذا العام ع الستة   ن انه اثر  ع سنوي واحد فقط  ح حيث اثر ذلك ع ر
ر.    اش

 Ok, this is a good question, but I mentioned part of it. Yes, there is 
an impact of increasing profitability as I used to explain. We at KFH 
represent real Islamic banking model and we have significant 
Mudaraba based Deposits which participate in the profits, so when 
the profits increase accordingly, they distributable profits increase 
and then the Cost of Fund increase for those Mudaraba deposits. As 
you see the profit increased, but still the Cost of Funds improved and 
that’s because of the increase in Mudarba cost due to increase in 
profit is offset from increase in CASA deposits.  

 So yes, there is an impact but that’s offsetted by further improvement 
in CASA, not as a percentage but as the increase in Deposits. still 
with increase of deposits, CASA maintained at 53.3% so that helped 
a lot to mitigate the impact from the Cost of Funding and Financing 
Margin. But as I said the major factor for the drop in the Net 
Financing Margin or contraction is the Yield actually, the full impact 
of the re-pricing of the credit portfolio because if you compare to last 
year, that drop was significant but started from March, end of March-
2020 actually, it impacted only one quarter while this year impact is 
full 6 months. 
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 Question (9): Aybek Islamov  ايبك اسلاموف :) 9( سؤال 

   سبة لـ (صا دخل االفائدة) و صا دخل العمولات   NIIما  توقعاتكم بال
من   ي  الثا النصف  صا  2021  يخص  فيما  الأداء  بأن  العلم  مع  دخل ؟ 

ا  2021الفائدة  للنصف الاول من    لماذا؟  –لا يبدو قو

 What are your expectations for Net Interest Income (NII), Net Special 
Commission Income in H2-21? H1-21 performance in NII doesn't 
look strong. Why? 

 :Answer (9s)  : ) 9(  جواب

  و صا لنا  سبة  بال "العائد"  بنفس السؤال.  متعلق  له  ذا  كما ذكرت فإن 
ب انخفاض العائد. كما  س ذا فقط  س صا دخل الفائدة و ل ول دخل التمو

د عن   ل بما يز % واذا اخذت  الاعتبار  3ترون فإننا لدينا نمو  محفظة التمو

سبة ستصبح   كية فإن ال ة ال عت  5.8ايضا أثر الل ذا النمو  %. وعليه فإن 
ة   ل ولكن  الواقع ان ما اثر ع صا   6جيد جدا لف ر  محفظة التمو اش

اتوقع  و انخفاض العائد كما شرحت سابقا. وكما ذكرت فإن  ل  دخل التمو
ا صا  ليصل  د  ا  المز ل  التمو مقارنة 2.8مش  العام  من  ي  الثا للنصف   %

سبة    % للنصف الاول.  2.94ب

 As I mentioned this is actually all related to the same question “The 
Yield” for us its Net Financing Income, not Net Interest Income and 
that’s just because of the reduction in the Yield. You see we have 
our portfolio growth above 3% and if I consider also the Turkish Lira 
impact the growth will be 5.8%, so that’s very good growth for 6 
months in the financing portfolio. But what actually really impacted 
the Net Financing Income is the Yield, the lower Yield as I explained, 
and as I said I expect to go further in the Net Financing Margin to 
reach 2.8% level for the H2 compared to 2.94% now for the H1.  

   

:    أحمد  بدو   أمكننا،  ما  قدر   ع  أسئلتكمورد من    ماع    الإجابة   حاولناالشاذ و
  ، ذا نختتم البث ال د من الأسئلة. و نا أود أن أتقدم بالشكر  أنه لا يوجد مز و

ان لديكم أية أسئلة   ذا البث. إذا  ا   أخرى إ جميع من انضم إلينا   ير إرسال

  ذا   ع   الإدارة  وأشكر   أخرى   مرة   أشكركم   ،investor.relations@kfh.comإ  
  .ال البث

Mr. Ahmed Al Shazly: Ok, so this concludes our call. I would like to 
thank everyone for joining our call and if you have any more 
questions please send them to investor.relations@kfh.com, so 
again thanks everyone and thank you to the management. 

   

 ..…End of the WebCast  اية البث المباشر... 

  


