
بتاريخ  مارين  طوكيو  الإنماء  شركة  مع  اندماج  اتفاقية  التعاوني  للتأمين  العربي  الدرع  شركة  أبرمت 
2023/07/25م(  )الموافق  1445/01/07هـ  بتاريخ  والمعدلة  2023/06/14م(  )الموافق  1444/11/25هـ 
)يشار إليها فيما بعد بـ "اتفاقية الاندماج"( سعياً لدمج شركة الإنماء طوكيو في شركة الدرع العربي من خلال 
عرض مبادلة أوراق مالية دون تسديد مقابل نقدي، على أن تتم صفقة الاندماج من خلال زيادة رأس مال شركة 
الدرع العربي عن طريق إصدار أسهم عادية جديدة )"الأسهم الجديدة" أو "أسهم العوض"( لصالح مساهمي 
"تعميم المساهمين"(، وذلك  "التعميم" أو  بـ  إليه فيما بعد  التعميم )يشار  شركة الإنماء طوكيو بموجب هذا 

لغرض دمج شركة الإنماء طوكيو في شركة الدرع العربي )يشار إليها فيما بعد بـ "صفقة الاندماج"(.

الجمعية  موافقة  على  بالحصول  مشروطة  التعميم  هذا  بموجب  الاندماج  وإتمام صفقة  المال  رأس  زيادة  إن 
العامة غير العادية لشركة الدرع العربي الخاصة بصفقة الاندماج وموافقة الجمعية العامة غير العادية لشركة 
اتفاقية  في  المحددة  للشروط  تخضع  الاندماج  أن صفقة  العلم  مع  الاندماج،  بصفقة  الخاصة  الإنماء طوكيو 
الاندماج وتم تلخيصها في القسم رقم 12-4 )"ملخص جميع العقود والاتفاقيات الجوهرية الخاصة بزيادة 
بتاريخ  أعلنت  العربي  الدرع  أن شركة  إلى  التعميم، كما تجدر الإشارة  المال لغرض الاندماج"( من هذا  رأس 
كما  الإنماء طوكيو،  ملزمة مع شركة  اندماج  اتفاقية  توقيعها  )الموافق 2023/06/15م( عن  1444/11/26هـ 
لمساهمي شركة  لتقديم عرض  المؤكدة  نيتها  عن  2023/07/30م(  )الموافق  1445/01/12هـ  بتاريخ  أعلنت 

الإنماء طوكيو لغرض الاندماج.

تقوم  سوف  للشركتين،  العادية  غير  العامة  الجمعية  قبل  من  الاندماج  صفقة  على  الموافقة  تمت  حال  في 
شركة الدرع العربي بإصدار عدد خمسة عشر مليوناً وتسعمائة واثنان وستون ألفاً وثمانمائة وثلاثة وثلاثون 
العربي  الدرع  شركة  مال  رأس  من   )%25.00( تمثل  بالكامل  مدفوعة  جديد  عادي  سهم   )15.962.833(
"أسهم العوض"( لصالح مساهمي شركة الإنماء طوكيو  بـ"الأسهم الجديدة" أو  إليها فيما بعد  الحالي )يشار 
ريالات سعودية،  بقيمة اسمية قدرها عشرة )10(  العربي  الدرع  الإنماء طوكيو في شركة  مقابل دمج شركة 
واحد  سهم  كل  مقابل  العربي  الدرع  شركة  في  سهم   )0.5320944333333330000( عدد  إصدار  وسيتم 
مال  رأس  زيادة  ذلك  المبادلة"(، وسيتطلب  بـ"معاملة  بعد  فيما  إليها  )يشار  الإنماء طوكيو  مملوك في شركة 
وعشرين  وستمائة  ألف  وعشرين  وأربعة  وخمسمائة  مليون  وثلاثين  وثمانية  ستمائة  من  العربي  الدرع  شركة 
وتسعمائة  ألف  واثنان وخمسين  ومائة  مليون  وتسعين  وثمانية  إلى سبعمائة  ريال سعودي   )638.524.620(
وثمانمائة  مليون  وستين  ثلاثة  من  المصدرة  الأسهم  عدد  وزيادة  ريال سعودي،   )798.152.950( وخمسين 
واثنان وخمسين ألف وأربعمائة واثنان وستين )63.852.462( سهم عادي إلى تسعة وسبعين مليون وثمانمائة 
سيملكه  ما  نسبة  ستبلغ  حيث  عادي،  سهم   )79.815.295( وتسعين  وخمسة  ومئتان  ألف  عشر  وخمسة 
مساهمي شركة الإنماء طوكيو في رأس مال شركة الدرع العربي )20.00%( بعد إتمام صفقة الاندماج وزيادة 
رأس المال )أي ما يعادل نسبة )25.00%( من رأس مال شركة الدرع العربي قبل زيادة رأس المال(، وستصدر 
الطلب  موضع  الجديدة  الأسهم  وتتمتع  العربي  الدرع  لشركة  الحالية  الأسهم  فئة  نفس  من  الجديدة  الأسهم 
بكافة الحقوق الخاصة بالأسهم الحالية حيث أن جميع الأسهم الحالية في شركة الدرع العربي من فئة واحدة 
مائة  قدره  مبلغاً  العوض  لأسهم  الاسمية  القيمة  إجمالي  يبلغ  تفضيلية.  حقوق  لحامله  سهم  أي  يعطي  ولا 
سعودياً،  ريالاً   )159.628.330( وثلاثون  وثلاثمائة  ألفاً  وعشرون  وثمانية  وستمائة  مليوناً  وخمسون  وتسعة 

ويبلغ إجمالي القيمة السوقية لأسهم العوض بناءً على معامل المبادلة وعلى سعر الإغلاق لسهم شركة الدرع 
آخر  )وهو  2023/06/13م(  )الموافق  1444/11/24هـ  تاريخ  كما في  ريال سعودي   )19.08( البالغ  العربي 
ألفاً  وسبعون  وخمسمائة  مليوناً  وأربعة  ثلاثمائة  وقدره  مبلغ  الاندماج(  اتفاقية  إبرام  تاريخ  سبق  تداول  يوم 
الأسهم  إصدار  قيمة  إجمالي  تحديد  وسيتم  سعودي.  ريال   )304.570.854( وخمسون  وأربعة  وثمانمائة 
الجديدة )كما سيتم عكسها في القوائم المالية لشركة الدرع العربي( في وقتٍ لاحق وبناءً على سعر الإغلاق 
لن  أنه  بالذكر  يجدر  كما  الاندماج.  إتمام صفقة  يسبق  تداول  يوم  آخر  في  العربي  الدرع  لسعر سهم شركة 

يحصل المساهمون في شركة الإنماء طوكيو على أي مقابل نقدي نتيجة صفقة الاندماج.

مع التأكيد أن صفقة الاندماج هذه لا تنطوي على وجود أي أطراف ذوي علاقة، وعلى قدرة كل من شركة الدرع 
نقل جميع  الشركات، سيتم  نظام  المادة 225 من  لأحكام  وفقاً  بديونهم  بالوفاء  الانماء طوكيو  العربي وشركة 
بإصدار  العربي  الدرع  شركة  قيام  مقابل  العربي  الدرع  شركة  إلى  طوكيو  الإنماء  شركة  والتزامات  موجودات 
إتمام  بعد  طوكيو  الإنماء  شركة  مساهمي  سيحصل  بحيث  طوكيو  الإنماء  شركة  لمساهمي  الجديدة  الأسهم 
صفقة الاندماج على )0.5320944333333330000( سهم في شركة الدرع العربي مقابل كل سهم يملكونه في 
شركة الإنماء طوكيو. وسيتم إصدار الأسهم الجديدة لمساهمي شركة الإنماء طوكيو وإلغاء إدراج أسهم شركة 
الانماء طوكيو بعد إتمام صفقة الاندماج. وعند نفاذ قرار صفقة الاندماج، ستنتقل حقوق شركة الانماء طوكيو 
والتزاماتها وأصولها وعقودها إلى شركة الدرع العربي التي ستستمر بالوجود وأما شركة الانماء طوكيو فسيتم 
المعلومات عن  المادة )228( من نظام الشركات. لمزيد من  التجاري وستنقضي، وفقاً لأحكام  شطب سجلها 
مراحل صفقة الاندماج الرجاء مراجعة صفحة )ف( )"التواريخ المهمة والمراحل الأساسية لصفقة الاندماج"( 

من هذا التعميم.

الوزراء  مجلس  قرار  بموجب  تأسست  سعودية،  مساهمة  شركة  هي  التعاوني  للتأمين  العربي  الدرع  شركة 
بتاريخ  )م/60(  رقم  الملكي  والمرسوم  2006/10/09م(،  )الموافق  1427/09/16هـ  بتاريخ   )233( رقم 
من  الصادر   )1010234323( رقم  التجاري  بالسجل  ومقيدة  2006/10/11م(،  )الموافق  1427/09/18هـ 
مدينة الرياض بتاريخ 1428/05/27هـ )الموافق 2007/06/13م(. وبدأت شركة الدرع العربي بمزاولة نشاط 
التأمين بعد حصولها على موافقة البنك المركزي السعودي بموجب ترخيص رقم )ت م ن/200709/6( بتاريخ 
1428/08/29هـ )الموافق 2007/09/11م(. يقع المقر الرئيسي الحالي لشركة الدرع العربي في الدور الثالث، 
مبنى السيركون رقم 15، شارع العليا، ص.ب. 61352، الرياض 11565، المملكة العربية السعودية. تم إدراج 
مال  رأس  يبلغ  2015/06/26م(.  )الموافق  1436/09/09هـ  بتاريخ  السعودية  تداول  في  العربي  الدرع  شركة 
شركة الدرع العربي الحالي ستمائة وثمانية وثلاثون مليونًا وخمسمائة وأربعة وعشرون ألفًا وستمائة وعشرون 
)638.524.620( ريال سعودي مقسم إلى ثلاثة وستين مليونًا وثمانمائة واثنان وخمسين ألفًا وأربعمائة واثنان 
وستين )63.852.462( سهم بقيمة اسمية قدرها عشرة )10( ريالات سعودية للسهم الواحد )يشار فيما بعد إلى 
كل منها بـ"سهم حالي" وإلى جميعها بـ"الأسهم حالية"(. وجميع تلك الأسهم مدفوعة القيمة بالكامل ومدرجة في 
شركة تداول السعودية )"تداول"(. بلغ عدد المساهمين في شركة الدرع العربي بتاريخ 1445/01/28هـ )الموافق 
العربي وعدد أسهمهم  الدرع  الكبار في شركة  2023/08/15م( 20.763 مساهماً، وترد تفاصيل المساهمين 

ونسب ملكيتهم قبل إتمام صفقة الاندماج وبعدها في الجدول أدناه:

المساهم

بعد إتمام صفقة الاندماجقبل إتمام صفقة الاندماج
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مباشر

نسبة الملكية 
المباشرة
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نسبة الملكية 
المباشرة

نسبة الملكية 
غير المباشرة

إجمالي نسبة 
الملكية )المباشرة 

وغير المباشرة(

8.97%لا يوجد8.97%11.217.155.738%لا يوجد11.21%7.155.738البنك الأهلي السعودي

7.52%لا يوجد7.52%9.406.000.000%لا يوجد9.40%6.000.000شركة البحرين الوطنية القابضة )شركة مساهمة بحرينية(

7.14%لا يوجد7.14%8.935.700.000%لا يوجد8.93%5.700.000شركة سلطان القابضة

8.22%8.21%0.0043%10.273.466%10.27%0.0054%3.466أعضاء مجلس الإدارة وكبار التنفيذيين في شركة الدرع العربي*

 مساهمي شركة الدرع العربي من غير الجمهور
1.06%لا يوجد1.06%1.33850.000%لا يوجد1.33%850.000)لا تشمل المساهمون الكبار وأعضاء مجلس الإدارة وكبار التنفيذيين( **

)TMNF( شركة طوكيو مارين اند نيشدو فاير انشورنس

لا يوجد

5.75%لا يوجد4.589.314%5.75

5.75%لا يوجد5.75%4.589.314شركة مصرف الانماء
0.006%0.006%لا يوجدأعضاء مجلس الإدارة وكبار التنفيذيين في شركة الانماء طوكيو***

لا ينطبق63.81%50.927.463لا ينطبق69.13%44.143.258الجمهور

لا ينطبق100%79.815.295لا ينطبق100%63.852.462الإجمالي
المصدر: شركة الدرع العربي.

إن الملكية المباشرة لأعضاء مجلس إدارة شركة الدرع العربي ناتجة عن الملكية المباشرة لكل من 1/ الأمير/ نايف بن سلطان بن محمد بن سعود الكبير، و2/ تركي ناصر محمد العتيبي، و3/ رائد علي السيف. في حين أن الملكية غير المباشرة لأعضاء مجلس إدارة شركة   *
الدرع العربي ناتجة عن 1/ الملكية المباشرة لشركة سلطان القابضة والمملوكة بالكامل من قبل والد رئيس مجلس إدارة شركة الدرع العربي، و2/ الملكية المباشرة لوالد عضو مجلس إدارة شركة الدرع العربي تركي ناصر محمد العتيبي، و3/ الملكية المباشرة لعضو مجلس إدارة 

المُصدر عبد الله عبد الرحمن العبيكان بنسبة 10.49% في مجموعة العبيكان للاستثمار والذي بدورها تملك ما نسبته 0.01% من رأس مال المُصدر قبل الاندماج.

إن مساهمي شركة الدرع العربي من غير الجمهور ناتجة عن الملكية المباشرة لناصر محمد حمود العتيبي )والد عضو مجلس إدارة المُصدر / تركي ناصر محمد العتيبي(.  **

إن الملكية غير المباشرة لأعضاء مجلس الإدارة وكبار التنفيذيين في شركة الانماء طوكيو ناتجة عن، 1/ الملكية المباشرة في مصرف الانماء لكل من )1/ عبدالمحسن عبدالعزيز الفارس )رئيس مجلس الإدارة( بنسبة 0.063%، 2/ عماد عبدالرحمن البتيري )عضو مجلس   ***
الإدارة( بنسبة 0.004%، /3 عبدالله علي الخليفة )عضو مجلس الإدارة( بنسبة 0.003%، 4/ خالد عبدالله الرميح )عضو مجلس الإدارة( بنسبة 0.0004%(، حيث يمتلك مصرف الانماء ما نسبته 28.75% من رأس مال شركة الانماء طوكيو مارين، 2/ وكذلك الملكية المباشرة  
في شركة طوكيو مارين القابضة لكل من )1/هايروناري ايواكوما )نائب رئيس مجلس الإدارة( بنسبة 0.01%، 2/ ساتوشي فورويا )عضو مجلس الإدارة( بنسبة 0.01%، 3/ كينتارو كيتا )الرئيس التنفيذي( بنسبة 0.01%( )شركة طوكيو مارين القابضة هي شركة مدرجة في السوق 

المالية الياباني، والملكيات ناتجة عن توزيعات عينية شهرية ويصعب تقدير عددها الصحيح( والذي بدورها تمتلك ما نسبته 100% من رأس مال شركة طوكيو مارين اند نيشدو فاير انشورنس والذي بدورها تمتلك ما نسبته 28.75% من رأس مال شركة الانماء طوكيو مارين.

تعميم المساهمين - 	
المعد من قبل شركة الدرع العربي للتأمين التعاوني )"شركة الدرع العربي" أو "الشركة الدامجة"( والموجّه إلى 
مساهميها بشأن زيادة رأس مال شركة الدرع العربي لغرض دمج شركة الإنماء طوكيو مارين )"شركة الإنماء 
طوكيو" أو "الشركة المندمجة"( في شركة الدرع العربي ونقل جميع أصول والتزامات شركة الإنماء طوكيو إلى 

شركة الدرع العربي من خلال عرض مبادلة أوراق مالية )"صفقة الاندماج"(.

 )140( رقم  الوزاري  القرار  بموجب  تأسست  سعودية،  عامة  مساهمة  شركة  هي  مارين  طوكيو  الإنماء  شركة 
الصادر  25/م  رقم  الملكي  المرسوم  وبموجب  2009/04/27م(،  )الموافق  1430/05/02هـ  بتاريخ  الصادر 
بتاريخ   1010342527 رقم  التجاري  بالسجل  ومقيدة  2009/04/28م(،  )الموافق  1430/05/03هـ  بتاريخ 
بمزاولة  الإنماء طوكيو  وبدأت شركة  الرياض.  الصادر من مدينة  )الموافق 2012/06/18م(  1433/07/28هـ 
نشاط التأمين بعد حصولها على موافقة البنك المركزي السعودي بموجب ترخيص رقم )ت م ن/20129/33( 
بتاريخ 1433/11/14هـ )الموافق 2012/09/30م(. يقع المقر الرئيسي الحالي لشركة الإنماء طوكيو في الدور 

الواحد والعشرين، برج العنود الثاني، طريق الملك فهد، 11421 الرياض، المملكة العربية السعودية. تم إدراج 
الحالي  مالها  رأس  ويبلغ  2012/06/24م(.  )الموافق  1433/08/04هـ  بتاريخ  السعودية  تداول  في  أسهمها 
ثلاثمائة مليون )300.000.000( ريال سعودي مقسم إلى ثلاثين مليون )30.000.000( سهم بقيمة اسمية تبلغ 
عشرة )10( ريالات سعودية للسهم الواحد، وجميع تلك الأسهم مدفوعة القيمة بالكامل ومدرجة في تداول. ترد 
تفاصيل المساهمين الكبار في شركة الانماء طوكيو وعدد أسهمهم ونسب ملكيتهم قبل إتمام صفقة الاندماج 

وبعدها في الجدول أدناه:

@ArabianShieldCo www.arabianshield.com



المستشار المالي

"يحتوي التعميم هذا على معلومات قُدمت ضمن طلب تسجيل وطرح الأوراق المالية بحسب متطلبات قواعد طرح الأوراق المالية والالتزامات المستمرة الصادرة عن هيئة السوق المالية بالمملكة العربية السعودية )المشار إليها ب "الهيئة"( 
وطلب إدراج الأوراق المالية بحسب متطلبات قواعد الإدراج الخاصة بالسوق المالية السعودية. ويتحمل أعضاء مجلس الإدارة الذين تظهر أسماؤهم في هذا التعميم مجتمعين ومنفردين كامل المسؤولية عن دقة المعلومات الواردة في التعميم 
هذا، ويؤكدون بحسب علمهم واعتقادهم، بعد إجراء جميع الدراسات الممكنة وإلى الحد المعقول، أنه لا توجد أي وقائع أخرى يمكن أن يؤدى عدم تضمينها التعميم إلى جعل أيّ إفادة واردة فيها مضللة. ولا تتحمل الهيئة والسوق المالية السعودية 

أيّ مسؤولية عن محتويات هذا التعميم، ولا تعطيان أيّ تأكيدات تتعلق بدقتها أو اكتمالها، وتخليان نفسيهما صراحة من أيّ مسؤولية مهما كانت عن أيّ خسارة تنتج عما ورد في هذا التعميم أو عن الاعتماد على أي جزء منه". 
تم إعداد التعميم باللغتين العربية والانجليزية، وتعتبر اللغة العربية هي اللغة المعتمدة، وبالتالي في حال وجود اختلاف بين النص العربي والإنجليزي فسيؤخذ بالنص العربي.

صدر هذا التعميم بتاريخ 1445/03/06هـ )الموافق 2023/09/21م(

المساهم

بعد إتمام صفقة الاندماجقبل إتمام صفقة الاندماج

عدد الأسهم 
المملوكة 

بشكل مباشر

نسبة الملكية 
المباشرة

نسبة الملكية 
غير المباشرة

إجمالي 
نسبة الملكية 

)المباشرة والغير 
مباشرة(

عدد الأسهم 
المملوكة 

بشكل مباشر

نسبة 
الملكية 
المباشرة

نسبة 
الملكية غير 

المباشرة

إجمالي نسبة 
الملكية )المباشرة 

والغير مباشرة(

28.75%لا يوجد28.75%8.625.000شركة مصرف الانماء

لا ينطبق حيث سيتم إلغاء إدراج أسهم شركة الانماء طوكيو

)TMNF( 28.75%لا يوجد28.75%8.625.000شركة طوكيو مارين اند نيشدو فاير انشورنس
0.03%0.03%0.0003%83أعضاء مجلس الإدارة وكبار التنفيذيين لدى شركة الانماء طوكيو*

لا ينطبق42.50%12.749.917الجمهور

لا ينطبق100%30.000.000الإجمالي

المصدر: شركة الانماء طوكيو

إن الملكية المباشرة لأعضاء مجلس الإدارة وكبار التنفيذيين لدى شركة الانماء طوكيو ناتجة عن الملكية المباشرة لعضو مجلس الإدارة خالد عبد الله الرميح. في حين أن الملكية غير المباشرة لأعضاء مجلس الإدارة وكبار التنفيذيين في شركة الانماء طوكيو ناتجة عن، 1/   *
الملكية المباشرة في مصرف الانماء لكل من )1/ عبدالمحسن عبدالعزيز الفارس )رئيس مجلس الإدارة( بنسبة 0.063%، 2/ عماد عبدالرحمن البتيري )عضو مجلس الإدارة( بنسبة 0.004%، /3 عبدالله علي الخليفة )عضو مجلس الإدارة( بنسبة 0.003%، 4/ خالد عبدالله 
الرميح )عضو مجلس الإدارة( بنسبة 0.0004%(، حيث يمتلك مصرف الانماء ما نسبته 28.75% من رأس مال شركة الانماء طوكيو مارين، 2/ وكذلك الملكية المباشرة  في شركة طوكيو مارين القابضة لكل من )1/هايروناري ايواكوما )نائب رئيس مجلس الإدارة( بنسبة %0.01، 
2/ ساتوشي فورويا )عضو مجلس الإدارة( بنسبة 0.01%، 3/ كينتارو كيتا )الرئيس التنفيذي( بنسبة 0.01%( )شركة طوكيو مارين القابضة هي شركة مدرجة في السوق المالية الياباني، والملكيات ناتجة عن توزيعات عينية شهرية ويصعب تقدير عددها الصحيح( والذي بدورها 

تمتلك ما نسبته 100% من رأس مال شركة طوكيو مارين اند نيشدو فاير انشورنس والذي بدورها تمتلك ما نسبته 28.75% من رأس مال شركة الانماء طوكيو مارين.

العربي  الدرع  لشركة  العادية  غير  العامة  الجمعية  موافقة  على  بالحصول  مشروط  الاندماج  إتمام صفقة  إن 
الخاصة بصفقة الاندماج والحصول أيضاً على موافقة الجمعية العامة غير العادية لشركة الإنماء طوكيو الخاصة 
قرار صفقة  لنفاذ  اللازمة  والإجراءات  الاندماج  التفاصيل حول شروط صفقة  من  ولمزيد  الاندماج،  بصفقة 
الاندماج، الرجاء مراجعة القسم رقم )12( )"المعلومات القانونية"( من هذا التعميم. في حال وافقت النسبة 
أرباع  ثلاثة  يقل عن  ما لا  الإنماء طوكيو، وهي  العربي ومساهمي شركة  الدرع  المطلوبة من مساهمي شركة 
الأسهم الممثلة خلال اجتماع الجمعية العامة غير العادية المخصصة للتصويت على صفقة الاندماج، وتحققت 
جميع شروط صفقة الاندماج المنصوص عليها في اتفاقية الاندماج والمبينة في القسم رقم )12( )"المعلومات 
القانونية"( من هذا التعميم بما في ذلك انتهاء فترة اعتراض الدائنين أو تسوية جميع اعتراضات الدائنين على 
صفقة الاندماج )أيهما يأتي لاحقاً(، وذلك وفقاً لأحكام المادة )227( من نظام الشركات. وبعد إتمام صفقة 
الاندماج، ستنخفض نسبة ملكية جميع مساهمي شركة الدرع العربي الحاليين إلى 80.00% لمزيد من التفاصيل 
حول المخاطر المرتبطة بذلك، يرجى مراجعة القسم رقم )8( )"عوامل المخاطرة"( من هذا التعميم. بعد إتمام 
صفقة الاندماج، سيحصل جميع مساهمي شركة الإنماء طوكيو )بما في ذلك المساهمين الذي صوتوا بالرفض 
أو لم يشاركوا في التصويت( على الأسهم الجديدة في الشركة الدامجة وفقاً لمعامل المبادلة، وسيكون لمالكي 
الأسهم الجديدة نفس الحقوق التي يتمتع بها مالكي الأسهم الحالية لشركة الدرع العربي. كما سيبقى اسم شركة 

الدرع العربي بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج كما هو.

يكون إتمام صفقة الاندماج بعد إنتهاء فترة إعتراض الدائنين ونشر قرارات موافقة الجمعية العامة غير العادية 
الخاصة  طوكيو  الانماء  لشركة  العادية  غير  العامة  والجمعية  الاندماج  بصفقة  الخاصة  العربي  الدرع  لشركة 
الأسهم  وإصدار  طوكيو  الانماء  شركة  أسهم  إدراج  إلغاء  وسيتم  الاندماج"(.  صفقة  )"إتمام  الاندماج  بصفقة 
الجديدة في شركة الدرع العربي لصالح مساهمي شركة الانماء طوكيو المستحقين وفقاً لسجل المساهمين مع 
الأخذ بعين الاعتبار إجراءات التسوية )T+2( بنهاية ثاني يوم تداول الذي يلي تاريخ إتمام صفقة الاندماج، على 
أن يتم إيداع الأسهم الجديدة في محافظ مساهمي شركة الانماء طوكيو خلال فترة لا تقل عن ثالث فترة تداول 
بعد إتمام صفقة الاندماج ولا تزيد عن سادس فترة تداول بعد إتمام صفقة الاندماج. وسيتم إيداع تلك الأسهم 
في محافظ مساهمي شركة الانماء طوكيو بعدد 0.5320944333333330000 سهم في شركة الدرع العربي 
لكل سهم واحد مملوك في شركة الانماء طوكيو. وسيصبح مساهمي شركة الانماء طوكيو مالكين لما نسبته 
20.00% من رأس مال شركة الدرع العربي. ثم يتم قيد بيانات شركة الانماء طوكيو في السجل التجاري لشركة 
الدرع العربي وإصدار شركة الدرع العربي للسجل التجاري المحدث وفقاً لأحكام المادة 228 من نظام الشركات 
)"نفاذ قرار صفقة الاندماج"(، وتنتقل جميع أصول والتزامات شركة الانماء طوكيو إلى شركة الدرع العربي وفقاً 
لأحكام المادة 229 من نظام الشركات، وبعد ذلك، سيتم شطب السجل التجاري لشركة الانماء طوكيو، وستنقضي 

بذلك شركة الانماء طوكيو.

قدمت شركة الدرع العربي طلب إلى هيئة السوق المالية )ويشار إليها فيما يلي بـ "الهيئة"( لتسجيل وطرح أسهم 
شركة الدرع العربي الجديدة المصدرة لصالح مساهمي شركة الإنماء طوكيو. كما قدمت شركة الدرع العربي 
"تداول"( لإدراج الأسهم  أو  المالية"  "السوق  بـ  يلي  فيما  إليها  )ويشار  السعودية  تداول  إلى شركة  إدراج  طلب 
اللازمة على صفقة  الموافقات  مراعاة صدور  ومع  الإنماء طوكيو  لصالح مساهمي شركة  المصدرة  الجديدة 
الاندماج من الجمعية العامة غير العادية لشركة الدرع العربي والجمعية العامة غير العادية لشركة الإنماء طوكيو، 

وبعد الحصول على عدم ممانعة الهيئة العامة للمنافسة وموافقة البنك المركزي السعودي على صفقة الاندماج 
بالإضافة إلى موافقة تداول وموافقة الهيئة على طلب زيادة رأس المال والموافقة على نشر مستند العرض، وقد 
تم استيفاء كافة المتطلبات للحصول على موافقة الهيئة على نشر هذا التعميم والمعلن عنه بموقع الهيئة بتاريخ 

03 /1445/03هـ )الموافق 18 /09 /2023م(. 

يؤكد أعضاء مجلس إدارة شركة الدرع العربي بعد بذل العناية المهنية اللازمة كما يرونه مناسبا في ظل الظروف، 
أن صفقة الاندماج والقرار الخاص بها يصبان في مصلحة شركة الدرع العربي والمساهمين ككل، حيث أنها 
تتناسب مع استراتيجية شركة الدرع العربي الاستثمارية في التوسع في قطاع الخدمات التأمينية للاستفادة من 
فرص النمو المتاحة في السوق. وبناء على ذلك، يوصي مجلس إدارة شركة الدرع العربي السادة المساهمين 
بالتصويت على قرار زيادة رأس مال شركة الدرع العربي لغرض دمج شركة الدرع العربي مع شركة الإنماء طوكيو 

خلال الجمعية العامة غير العادية الخاصة بصفقة الاندماج لشركة الدرع العربي.

باستثناء الإقرار الوارد أدناه فيما يتعلق بمسؤولية أعضاء مجلس إدارة شركة الدرع العربي عن دقة المعلومات 
ودقة  صحة  عن  مسؤولية  أي  العربي  الدرع  شركة  إدارة  مجلس  أعضاء  يتحمل  لا  التعميم،  هذا  في  الواردة 
المعلومات المتعلقة بشركة الإنماء طوكيو الواردة في هذا التعميم، مع العلم بأن جميع المعلومات الواردة في هذا 
التعميم والمتعلقة بشركة الإنماء طوكيو تستند على المعلومات المقدمة من شركة الإنماء طوكيو بالإضافة إلى 
المعلومات التي تم الحصول عليها من شركة الإنماء طوكيو خلال مرحلة إجراء شركة الدرع العربي بمساعدة 
مستشاريها دراسة العناية المهنية اللازمة على شركة الإنماء طوكيو. كما تجدر الإشارة إلى أن شركة الإنماء 
طوكيو ملتزمة بموجب اتفاقية الاندماج بضمان لشركة الدرع العربي فيما يتعلق بصحة واكتمال المعلومات التي 
تم تقديمها لشركة الدرع العربي خلال مرحلة إجراء دراسة العناية المهنية اللازمة وحتى تاريخ إقرار صفقة 
الاندماج، كما أعطت شركة الإنماء طوكيو ضماناً بأن المعلومات المقدمة غير مضللة من جميع النواحي، كما 
قامت شركة الإنماء طوكيو بإعطاء ضمان بموجب اتفاقية الاندماج أنها لم تقم شركة الإنماء طوكيو بإخفاء أي 

معلومات جوهرية عن شركة الدرع العربي.

وتجدر الإشارة إلى أن أعضاء مجلس إدارة شركة الدرع العربي لم يأخذوا في الاعتبار الأهداف الاستثمارية 
الفردية أو الوضع المالي أو الوضع الزكوي أو الظروف الخاصة بكل مساهم. ونظرًا لاختلاف الظروف والأوضاع 
والأهداف الخاصة بكل منهم، يؤكد أعضاء مجلس إدارة شركة الدرع العربي على ضرورة قيام مساهمي شركة 
الدرع العربي بقراءة جميع المعلومات الواردة في هذا التعميم ودراستها بعناية لا سيما قسم )"إشعار هام"( في 
الصفحة )أ( والقسم رقم )8( )"عوامل المخاطرة"( الواردين في هذا التعميم بعناية قبل التصويت على صفقة 
الاندماج في الجمعية العامة غير العادية الخاصة بصفقة الاندماج بالموافقة أو عدم الموافقة. وفي حال وجود 
أي شك بخصوص التصويت بالموافقة في الجمعية العامة غير العادية الخاصة بصفقة الاندماج، فإن مجلس 
إدارة شركة الدرع العربي يوصي بأن يتم الحصول على استشارة مالية مستقلة من أي مستشار مالي مستقل 
للتأكد من مدى  الاندماج  الخاصة لصفقة  والاعتماد على مراجعته  المالية  السوق  قبل هيئة  له من  ومرخص 
ملاءمة صفقة الاندماج والمعلومات الواردة في هذا التعميم للأهداف الاستثمارية والأوضاع المالية الخاصة به.

المالية )"الجزيرة كابيتال"( كمستشار مالي فيما  العربي بتعيين شركة الجزيرة للأسواق  وقامت شركة الدرع 
يتعلق بصفقة الاندماج.

تعميم المساهمين   -	

المعد من قبل شركة الدرع العربي للتأمين التعاوني )"شركة الدرع العربي" أو "الشركة الدامجة"( والموجّه 
إلى مساهميها بشأن زيادة رأس مال شركة الدرع العربي لغرض دمج شركة الإنماء طوكيو مارين )"شركة 
والتزامات شركة  أصول  ونقل جميع  العربي  الدرع  في شركة  المندمجة"(  "الشركة  أو  الإنماء طوكيو" 

الإنماء طوكيو إلى شركة الدرع العربي من خلال عرض مبادلة أوراق مالية )"صفقة الاندماج"(.
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أ جدول المحتـويــات

إشعار هام- 	

أعدت شركة الدرع العربي هذا التعميم وفقاً لمتطلبات المادة )75( من قواعد طرح الأوراق المالية والالتزامات المستمرة لتقديم معلومات 
لمساهميها بشأن العرض المقدم لمساهمي شركة الإنماء طوكيو لغرض دمجها في شركة الدرع العربي مقابل إصدار أسهم جديدة لهم في 
شركة الدرع العربي وفقاً لأحكام المواد )225(، )227(، )228(، )229( من نظام الشركات الجديد وأحكام الفقرة الفرعية )1( من الفقرة 

)أ( من المادة )49( من لائحة الاندماج والاستحواذ.

يحتوي هذا التعميم على معلومات مفصّلة عن صفقة الاندماج ويهدف الى تقديم معلومات لمساهمي شركة الدرع العربي حول الصفقة 
لتمكينهم من اتخاذ قرار مبني على دراية وإدراك عند التصويت على توصية مجلس إدارة شركة الدرع العربي لإقرار الصفقة عبر زيادة 
رأس المال لغرض دمج شركة الإنماء طوكيو في شركة الدرع العربي، بحيث أن الحصول على موافقة مساهمي شركة الدرع العربي خلال 
الجمعية العامة غير العادية المنعقدة للتصويت على الصفقة هي إحدى شروط إتمام الصفقة. وسيتم اعتبار أن تصويت المساهمين في 
شركة الدرع العربي على قرارات الجمعية العامة الغير عادية الخاصة بصفقة الاندماج مبني على المعلومات الواردة في هذا التعميم، ويمكن 
 للمساهمين الحصول على نسخ من هذا التعميم من المقر الرئيسي لشركة الدرع العربي أو عبر زيارة الموقع الإلكتروني لشركة الدرع العربي 
)www.der3.com/ar( أو الموقع الإلكتروني للمستشار المالي )www.aljaziracapital.com.sa( أو الموقع الإلكتروني لهيئة السوق المالية 

.)www.cma.org.sa(

لا تتحمل هيئة السوق المالية ولا شركة تداول السعودية )تداول( أي مسؤولية عن محتويات هذا التعميم، ولا تعطيان أي تأكيدات تتعلق 
بدقته أو اكتماله، وتخليان نفسيهما صراحةً من أي مسؤولية مهما كانت عن أي خسارة تنتج عما ورد في هذا التعميم أو عن الاعتماد على 

أي جزء منه.

إن المعلومات والبيانات والإفادات الواردة في هذا التعميم تم تقديمها كما هي في تاريخ نشر هذا التعميم )ما لم يرد نص يفيد خلاف ذلك(، 
بالتالي فإن المعلومات الواردة في هذا التعميم عرضة للتغيير بعد تاريخ صدوره ونشره، لا يحتوي هذا التعميم على أي نص يمكن اعتباره 
تنبؤاً أو تخطيطاً أو تقديراً للأداء المالي الحالي أو المستقبلي لشركة الدرع العربي، كما لا يجوز تفسير أي عبارات في هذا المستند بما 
يعني أن ربح السهم في الفترات المالية الحالية أو المستقبلية سوف يتماشى بالضرورة أو يتجاوز ما تم نشره في القوائم المالية السابقة 
لشركة الدرع العربي. إن المعلومات والبيانات الواردة في هذا التعميم تعكس وجهة نظر مجلس إدارة شركة الدرع العربي حول المنافع والآثار 
المتوقعة لصفقة الاندماج بتاريخ نشر هذا التعميم، إلا أنها لا تعتبر ضماناَ للأداء المالي للشركة الدامجة بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج 
وينبغي التوضيح بأن هناك عوامل وجوانب متعددة قد تؤثر على أداء الشركة الدامجة أو النتائج التي قد تحققها سواء بشكلٍ إيجابي أو 

سلبي. لمزيد من المعلومات الرجاء مراجعة القسم )8( من هذا التعميم )"عوامل المخاطرة"(. 

ستقوم شركة الدرع العربي وفقاً لمتطلبات قواعد طرح الأوراق المالية والالتزامات المستمرة بنشر تعميم مساهمين تكميلي في أي وقت بعد 
تاريخ نشر هذا التعميم وقبل انعقاد الجمعية العامة غير العادية لشركة الدرع العربي الخاصة بصفقة الاندماج وذلك في حال علمت شركة 

الدرع العربي بوجود تغيير مهم في أمور جوهرية واردة في هذا التعميم أو ظهور أي مسائل كان يجب تضمينها فيه.

كما يجب ألا تعتبر أي من المعلومات الواردة في هذا التعميم على أنها توقعات أو إفادات بالنيابة عن مجلس ادارة شركة الدرع العربي 
باستثناء ما هو مفصح عنه في هذا التعميم. وبالتالي فإنه يجب عدم الاعتماد على أي معلومات أو إفادات صادرة عن أطراف أخرى على 

أساس أنها صادرة عن شركة الدرع العربي أو أي من مستشاريها فيما يتعلق بصفقة الاندماج.

كما تجدر الإشارة إلى أنه لم يتم تفويض أي شخص لتقديم أي معلومات أو إفادات أو الإدلاء بأي بيانات أو توضيحات بالنيابة عن مجلس 
إفادات  أو  معلومات  أي  الاعتماد على  فإنه يجب عدم  وبالتالي  التعميم.  ما هو مفصح عنه في هذا  باستثناء  العربي  الدرع  إدارة شركة 
صادرة عن أي طرف آخر على أساس أنها صادرة عن شركة الدرع العربي أو شركة الجزيرة للأسواق المالية )"الجزيرة كابيتال"( أو أي من 

مستشاري شركة الدرع العربي فيما يتعلق بصفقة الاندماج. 

وقد قامت شركة الدرع العربي بتعيين شركة الجزيرة للأسواق المالية )"الجزيرة كابيتال"( كمستشار مالي فيما يتعلق بصفقة الاندماج. إن 
شركة الجزيرة كابيتال خاضعة للأنظمة والقوانين السارية والمعمول بها في المملكة العربية السعودية وهي مرخصة من قبل هيئة السوق 
المالية للقيام بذلك، وتعمل كمستشار مالي لشركة الدرع العربي في صفة الاندماج هذه ولا تعمل لصالح أي طرف آخر في نفس هذه 
الصفقة، يجدر بالذكر أنه لم تتحقق شركة الجزيرة كابيتال بشكل مستقل من صحة ودقة المعلومات والبيانات الواردة في هذا التعميم، 
وعليه فإن شركة الجزيرة كابيتال أو أي من شركاتها التابعة لا تتحمل أي مسؤولية قد تنتج عن عدم صحة أو دقة أو اكتمال أي من البيانات 

أو المعلومات الواردة في هذا التعميم.

http://www.aljaziracapital.com.sa
http://www.der3.com/ar
http://www.cma.org.sa
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التوقعات والإفادات المستقبلية

يحتوي هذا التعميم على بعض التوقعات والإفادات المستقبلية المتعلقة بشركة الدرع العربي، وتتمثل التوقعات والإفادات المستقبلية في 
كونها غير مبنية على حقائق تاريخية أو حالية. ومن الممكن أن يسُتدل على هذه الإفادات المستقبلية من خلال استخدام مفردات وعبارات 
مستقبلية، ومنها على سبيل المثال وليس الحصر كلمات مثل "سوف" أو "يجوز" أو "يجب" أو "يستمر" أو "يعتقد" أو "يتوقع" أو "يعتزم" أو 
"ينتظر" أو "يهدف" أو "يقدر" أو "ينوي" أو "يخطط" أو "هدف" أو "يسعى" أو "ينبغي" أو "سيكون" أو "يمكن"، أو أي عبارات مشابهة تحمل 
إشارات إلى المستقبل تمثل إفادات مستقبلية، أو صيغ النفي لهذه المفردات أو المفردات الأخرى المقاربة أو المشابهة لها في المعنى. 
تنطوي الإفادات المستقبلية على مخاطر وشكوك قد ينجم عنها اختلاف النتائج الفعلية بشكل جوهري عن الإفادات والتوقعات المستقبلية. 
والكثير من هذه المخاطر والشكوك تتعلق بعوامل وظروف خارجة عن نطاق سيطرة شركة الدرع العربي أو قدرتها على وضع تقديرات 
دقيقة مثل ظروف السوق المستقبلية وسلوك المشاركين الآخرين في السوق. تتضمن الإفادات المستقبلية الواردة في هذا التعميم، على 
سبيل المثال لا الحصر )1( التقديرات الأولية للمنافع المتوقعة من صفقة الاندماج، والتوقعات المستقبلية للمصاريف والنفقات والإيرادات 
والأداء المالي والظروف المالية وسياسة توزيع الأرباح والخسائر وغيرها من الأحداث المستقبلية، )2( استراتيجيات العمل والإدارة والتوسع 
وتنمية أعمال شركة الدرع العربي بعد إتمام الصفقة، )3( المراحل الأساسية والإجراءات المتعلقة بصفقة الاندماج والتواريخ التي يتوقع 
فيها وقوع هذه الأحداث، ولا يمكن الجزم أو التأكيد بإمكانية تحقيق أي من الأهداف أو التوقعات المشار إليها في هذا التعميم، ولا يجوز 
الاعتماد بشكلٍ كلي على الإفادات والتوقعات المستقبلية المبينة في هذا التعميم، ولا يتحمل أي من المستشارين الواردة أسمائهم في القسم 
)3( من هذا التعميم )"دليل الشركة"( أو أي من مدراءهم أو موظفيهم أو المستشارين العاملين لديهم أي مسؤولية ناتجة عن أي خسارة أو 
أضرار مباشرة أو غير مباشرة قد يتكبدها أي شخص نظراً لاعتماده على أي بيانات في هذا التعميم أو بسبب إغفال أي معلومات لم يتم 
تضمينها في هذا التعميم، ولا يعتزم أي من المذكورين أعلاه تحديث هذه الإفادات والتوقعات المستقبلية المبينة في هذا التعميم باستثناء 

ما هو مطلوب منهم نظاماً.

وينبغي الإشارة إلى أن هذه الإفادات المستقبلية تتضمن مخاطر قد تكون ظاهرة أو غير ظاهرة، كما توجد عوامل أخرى قد تؤدي إلى 
اختلاف النتائج الفعلية أو الأداء أو التوقعات بشكلٍ جوهري عن تلك التي تضمنتها الإفادات المبينة في هذا التعميم صراحةً وضمنياً، إن 
المخاطر المتعلقة بالإفادات المستقبلية هي خارجة عن سيطرة شركة الدرع العربي ولا يمكن توقع حصولها أو تقديرها بشكلٍ دقيق، على 
سبيل المثال أوضاع السوق وسلوك المشاركين الآخرين أو سلوك المساهمين، ولهذا ينبغي عدم الاعتماد على هذه الإفادات بشكلٍ كليّ، كما 
ينبغي الإشارة إلى أن هذه الإفادات المستقبلية لا يمكن اعتبارها ضماناً للأداء الفعلي المستقبلي لشركة الدرع العربي ولم يتم مراجعتها 
من قبل المحاسب القانوني لشركة الدرع العربي إلا في الحالات المشار إليها. الجدير بالذكر أيضاً أن هذه الإفادات المستقبلية تستند على 
افتراضات عديدة منها الافتراضات المتعلقة باستراتيجيات العمل المستقبلية والحالية لشركة الدرع العربي والإجراءات التنظيمية التي 
سيتم اعتمادها في المستقبل. إن المعلومات المبينة في هذا التعميم هي عرضة للتغيير، لاسيما الوضع المالي لشركة الدرع العربي وقيمة 
الأسهم بحيث أنه يمكن أن تتأثر بشكل سلبي نتيجة تطورات مستقبلية من العوامل الاقتصادية مثل عوامل التضخم أو غيرها من العوامل 
السياسية أو العوامل الأخرى الخارجة عن سيطرة شركة الدرع العربي. بالتالي لا يجوز اعتبار نشر هذا التعميم أو أية معلومات شفهية أو 
كتابية متعلقة بالأسهم الجديدة على أنها تأكيد أو وعد أو التزام بشأن تحقق أي إيرادات أو نتائج معينة. لمزيد من المعلومات حول هذه 

المخاطر، يرجى مراجعة القسم )8( من هذا التعميم )"عوامل المخاطرة"(.

إن كافة الإفادات المستقبلية الصادرة عن شركة الدرع العربي أو عن أي من المستشارين الواردة أسمائهم في القسم )3( من هذا التعميم 
)"دليل الشركة"( والذين يتصرفون نيابةً عن شركة الدرع العربي في هذه الصفقة، أكانت خطية أو شفهية، هي في مجملها مقيدة بالإشعار 

الهام الوارد في هذا القسم )2( من هذا التعميم.

القيود المتعلقة بنشر وتوزيع هذا التعميم

إن هذا التعميم موجّه لمساهمي شركة الدرع العربي ولا يجوز نشره أو توزيعه في أي ولاية قضائية غير المملكة العربية السعودية أو أي 
ولاية أخرى يعُتبر فيها هذا التعميم مخالفاً لقوانينها. لن تتخذ شركة الدرع العربي أي إجراء يسمح بإصدار الأسهم الجديدة في نطاق ولاية 
قضائية غير المملكة العربية السعودية، وعلى مساهمي شركة الدرع العربي الذين يقيمون في ولاية قضائية غير المملكة العربية السعودية، 
حضور اجتماع الجمعية العامة غير العادية لشركة الدرع العربي في المملكة العربية السعودية أو التصويت عن بعد، أو تعيين وكيل لحضور 

اجتماع الجمعية العامة غير العادية والتصويت نيابة عنهم.
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عرض البيانات المالية وغيرها من المعلومات

تمّ إعداد القوائم المالية لشركة الدرع العربي عن السنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م، 31 ديسمبر2021م، و31 ديسمبر2022م، 
وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية المعتمدة في المملكة العربية السعودية. إن البيانات المالية الواردة في هذا التعميم قائمة على أساس 
تقديرات إدارة شركة الدرع العربي ولم يتم تدقيقها بشكلٍ مستقل من قبل المحاسبين أو غيرهم باستثناء ما تم النص عليه صراحةً بخلاف 

ذلك، كما أنه باستثناء ما ورد به نص مخالف في هذا التعميم، فإن جميع البيانات المالية الواردة في هذا التعميم هي بالريال السعودي.

تم إعداد هذا المستند وفقاً للقوانين والأنظمة السارية في المملكة العربية السعودية، وقد يختلف حجم ونوع وطبيعة المعلومات الواردة فيه 
لو تم إعداد هذا المستند وفقاً لقوانين أو أنظمة ولايات قضائية أخرى غير المملكة العربية السعودية، لا تنوي شركة الدرع العربي اتخاذ 
أي إجراء لنشر هذا التعميم أو تسجيل الأسهم المقترح إصدارها في أي دولة أخرى غير المملكة العربية السعودية، إن هذه الصفقة تتعلق 
بأوراق مالية لشركات سعودية مساهمة مدرجة في السوق المالية السعودية )تداول(، وعليه فإن هذا التعميم وأي مستندات أو إعلانات 
أخرى تتعلق بالصفقة قد تم أو سوف يتم إعدادها وفقاً لمتطلبات الإفصاح عن المعلومات المعمول بها في المملكة العربية السعودية فقط 

والتي قد تختلف عن تلك السارية أو المعمول بها في دول أخرى.

لا يعتبر هذا التعميم بمثابة توصية من مستشاري شركة الدرع العربي للموافقة على صفقة الاندماج، وتعتبر المعلومات الواردة في هذا 
التعميم عامة، وقد أعُدَّ هذا التعميم دون اعتبار لأهداف الاستثمار الفردية أو الوضع المالي أو الاحتياجات الاستثمارية الخاصة لأي متلقٍ 
لها. ويتحمل كل متلقٍ لهذا التعميم قبل اتخاذ قراره - مسؤولية الحصول على استشارة مهنية مستقلة بخصوص صفقة الاندماج وتقييم مدى 
ملاءمة المعلومات الواردة في هذا التعميم لأهداف والاحتياجات المالية الخاصة به. كما لا يعد هذا التعميم ولا يمكن اعتباره بمثابة مشورة 
قانونية، أو مالية، أو ضريبية، وفي حال وجود أي شك بمضمون هذا التعميم أو بخصوص التصويت الذي ينبغي اتخاذه في الجمعية العامة 
غير العادية الخاصة بصفقة الاندماج، فإننا نوصي بأن يتم الحصول على استشارة مالية مستقلة من أي مستشار مالي مستقل ومرخص له 

لدى هيئة السوق المالية.

لا تعد محتويات الموقع الإلكتروني لشركة الدرع العربي أو محتويات أي موقع الكتروني آخر منشور فيه هذا التعميم، جزءاً من التعميم أو 
مكملًا له، ولا يتحمل أي من مستشارين شركة الدرع العربي أي مسؤولية عن محتويات هذه المواقع الإلكترونية.
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دليل الشركة- 	

شركة الدرع العربي للتأمين التعاوني

شركة الدرع العربي للتأمين التعاوني
الرياض - مبنى السيركون رقم 15 الدور 3-طريق العليا

ص.ب. 61352 الرياض 11565
المملكة العربية السعودية 
هاتف: 966112505400+
فاكس: 966114631294+

customerservice@arabianshield.com :البريد الإلكتروني
www.der3.com :الموقع الإلكتروني

ممثلو شركة الدرع العربي

الاسم: باسل عبد الله محمد العبدالكريم
الصفة: الرئيس التنفيذي

عنوان العمل: صندوق بريد 61352 - الرياض 11565
هاتف: 966112505400+ )تحويلة: 1195(

فاكس: 966114633931+
  basel@arabianshield.com:البريد الالكتروني

الاسم: رائد علي عبد اللطيف السيف
الصفة: عضو مجلس الإدارة

عنوان العمل: صندوق بريد 8124 - الرياض 11482
هاتف: 966114600400+ )تحويلة: 100(

فاكس: 966112000288+
 ralseif@arabianshield.com :البريد الالكتروني

سوق الأسهم 

شركة تداول السعودية
طريق الملك فهد - العليا 6897

الوحدة رقم: 15
ص.ب. 3388

الرياض 12211
المملكة العربية السعودية

هاتف: 0001919 )92( 966+
فاكس: 2189133 )11( 966+

  www.saudiexchange.sa:الموقع الإلكتروني
 csc@saudiexchange.sa:البريد الإلكتروني

مركز الإيداع

شركة مركز إيداع الأوراق المالية
طريق الملك فهد - العليا 6897

الوحدة رقم: 11
ص.ب 3388

الرياض 12211
المملكة العربية السعودية

هاتف: 0026000 )92( 966+
فاكس: 2189133 )11( 966+

www.edaa.com.sa :الموقع الالكتروني
cc@edaa.com.sa :البريد الالكتروني

mailto:basel@arabianshield.com
mailto:ralseif@arabianshield.com
http://www.saudiexchange.sa
mailto:csc@saudiexchange.sa
mailto:contactus@aljaziracapital.com.sa
mailto:cc@edaa.com.sa
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المستشار المالي لشركة الدرع العربي

شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال(
طريق الملك فهد - حي الرحمانية

ص.ب 20438
الرياض 11455

المملكة العربية السعودية
هاتف: 2256000 )11( 966+
فاكس: 2256246 )11( 966+

www.aljaziracapital.com.sa :الموقع الالكتروني
contactus@aljaziracapital.com.sa :البريد الالكتروني

المستشار القانوني لشركة الدرع العربي

شركة محمد مجدي زارع وخالد ناصر الحمدان للمحاماة والاستشارات 
القانونية

2908 طريق الامير محمد بن عبد العزيز - حي العليا
الرياض 12241 ص.ب 6055

المملكة العربية السعودية
هاتف: 966112288058+
فاكس: 966112885405+

info@zh-partners.com :البريد الالكتروني
www.zh-partners.com :الموقع الالكتروني

مستشار العناية المهنية المالية والاكتوارية والزكوية والضريبية، ومستشار مراجعة القيمة الضمنية لمحفظة الحماية والادخار لشركة الدرع العربي

شركة ديلويت للخدمات الاستشارية المالية المحدودة
الرياض- مبنى الواحة، الدور )2(، حي السلمانية

ص.ب 8680، الرياض 11492
المملكة العربية السعودية

هاتف: 966011258500+ 
فاكس: 9660112158501+

azhussain@deloitte.com :البريد الالكتروني
 www.deloitte.com/sa/ :الموقع الالكتروني

http://www.aljaziracap
mailto:contactus@aljaziracapital.com.sa
mailto:info@zh-partners.com
http://www.zh-partners.com
mailto:azhussain@deloitte.com
http://www.deloitte.com/sa/


جدول المحتـويــاتو

مراجعي الحسابات لشركة الدرع العربي للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م

شركة إبراهيم أحمد البسام وشركاؤه محاسبون قانونيين - البسام وشركاؤه
الرياض حي السليمانية، شارع الأمير عبدالعزيز بن مساعد

ص.ب 69658 الرياض 11557
المملكة العربية السعودية

هاتف: 2065333 )11( 966+
فاكس: 20665444 )11( 966+

 www.pkfalbassam.com :الموقع الالكتروني
info.sa@pkf.com :البريد الالكتروني

شركة العظم والسديري وآل الشيخ وشركاؤهم - محاسبون ومراجعون قانونيون
ص.ب. )10504(

الرياض )11443( 
المملكة العربية السعودية

هاتف: 2175000 )11( 966+
فاكس: 2176000 )11( 966+

 info@crowe.sa :البريد الالكتروني
http://www.crowe.com/sa :الموقع الالكتروني

مراجع الحسابات لشركة الدرع العربي للسنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2022م

الخراشي وشركاه محاسبون ومراجعون قانونيون
7425 برج سحاب - شارع التخصصي

ص.ب 8306
الرياض 11482

المملكة العربية السعودية
هاتف: 966920028229+
فاكس: 966114774924+

www.mazars.com :الموقع الالكتروني
general@alkharashicaa.com :البريد الالكتروني

شركة العظم والسديري وآل الشيخ وشركاؤهم - محاسبون ومراجعون قانونيون
ص.ب. )10504(

الرياض )11443( 
المملكة العربية السعودية

هاتف: 2175000 )11( 966+
فاكس: 2176000 )11( 966+

 info@crowe.sa :البريد الالكتروني
http://www.crowe.com/sa :الموقع الالكتروني

محاسب القوائم المالية الافتراضية لشركة الدرع العربي

شركة بيكر تلي ام كي ام وشركاه محاسبون قانونيون
مبنى الديوان - مكتب 310

شارع الملك فيصل، منطقة، الخبر
ص.ب. 34422

المملكة العربية السعودية
هاتف: 966138300906+
فاكس: 966138347582+

 www.bakertillyjfc.com :الموقع الالكتروني
info@bakertillyjfc.com :البريد الالكتروني

تنويه: قدم كل من المستشارين ومراجعو الحسابات المستقلين لشركة الدرع العربي الموضحة أسماؤهم أعلاه موافقتهم الخطية على نشر أسمائهم وعناوينهم وشعاراتهم وإفاداتهم وفقاً للسياق الوارد في هذا التعميم، ولم يقم أي منهم 
بسحب تلك الموافقة حتى تاريخ هذا التعميم. كما أنه ليس لديهم أية أسهم أو مصلحة مهما كان نوعها في شركة الدرع العربي كما في تاريخ هذا التعميم. 

mailto:info.sa@pkf.com
mailto:info@crowe.sa
http://www.crowe.com/sa
mailto:general@alkharashicaa.com
mailto:info@crowe.sa
http://www.crowe.com/sa
http://www.bakertillyjfc.com
mailto:info@bakertillyjfc.com


ز جدول المحتـويــات

مصادر معلومات القطاع والسوق

تم الحصول على المعلومات والبيانات الواردة في هذا التعميم عن قطاع التأمين في المملكة نتيجة بحوث حول سوق التأمين مشتقة من قبل 
معلومات متاحة للجمهور وتقارير خاصة تم إعدادها لدراسة سوق التأمين في المملكة، يعتقد مجلس إدارة شركة الدرع العربي أن المعلومات 
التي تم تضمينها في هذا التعميم تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، وبالرغم من عدم وجود أي سبب لاعتقاد أن هذه المعلومات تفتقر 
الدقة في جوهرها، إلا أن أعضاء مجلس إدارة شركة الدرع العربي والمستشارين المبينة أسمائهم أعلاه لم يتحققوا بشكلٍ مستقل من صحة 
ودقة هذه المعلومات والبيانات، بالتالي لا يمكن ضمان دقتها أو اكتمالها. إضافةً إلى ذلك، إن الدراسات والتقارير وأبحاث السوق التي 
تعتقد إدارة شركة الدرع العربي بأنها موثوقة وقامت باستخدامها في هذا التعميم، لم يتم التحقق منها بصورة مستقلة ولا تقدم إدارة شركة 
الدرع العربي أي تأكيد أو ضمانات بشأن دقة تلك المعلومات. إن المعلومات المستسقاة من تقرير البنك المركزي السعودي والمعلومات 
المستسقاة من تقارير الهيئة العامة للإحصاء والتي تم استخدامها في هذا التعميم هي معلومات متاحة للعموم، وبالتالي لا يتطلب الأمر 

الحصول على أي موافقة لاستخدام هذه المعلومات.

تتضمن مصادر المعلومات والبيانات الخاصة بأطراف ثالثة والتي تم الاستعانة بها في هذا التعميم الجهات التالية:

البنك المركزي السعودي

ص.ب. 2756 الرياض 11461
المملكة العربية السعودية

هاتف: 0114011100
فاكس: 0114040285

info@sama.gov.sa :البريد الالكتروني
www.sama.gov.sa :الموقع الالكتروني

)1952م(  هـ  تأسس في 1472عام  وقد  السعودية،  العربية  للملكة  المركزي  البنك  هو  السعودي  المركزي  البنك 
للاضطلاع بمجموعة من المهام أهمها:

إصدار العملة الوطنية )الريال السعودي( وتوطيد قيمته داخل المملكة وخارجها.- 
مراقبة شركات التأمين التعاوني، وشركات المهن الحرة المتعلقة بالتأمين.- 
القيام بدور مصرف الحكومة، ومراقبة البنوك التجارية.- 
إدارة احتياطات الدولة من النقد الأجنبي.- 
إدارة السياسة النقدية للمحافظة على استقرار الأسعار وأسعار الصرف.- 
تشجيع نمو النظام المالي والمصرفي وضمان سلامته.- 

إن المعلومات المستسقاة من تقرير البنك المركزي السعوي والتي تم استخدامها في هذا التعميم معلومات متاحة 
للعموم، وبالتالي لا يتطلب الأمر الحصول على أي موافقة لاستخدام هذه المعلومات.

الهيئة العامة للإحصاء

الرياض- برج تمكين 31
ص.ب. 3735 الرمز البريدي 11481

المملكة العربية السعودية
هاتف: 920020081

info@stats.gov.sa :البريد الالكتروني
 www.stats.gov.sa :الموقع الالكتروني

تأسست الهيئة العامة للإحصاء عام 1379هـ الموافق 1960م، باسم "مصلحة الإحصاءات العامة والمعلومات" قبل 
تغيير اسمها عام 1436هـ الموافق 2015م، لتصبح الهيئة العامة للإحصاء.

إن الهيئة العامة للإحصاء هي المرجع الإحصائي الرسمي الوحيد للحصول على البيانات والمعلومات الإحصائية 
في المملكة العربية السعودية، وتقوم الهيئة العامة للإحصاء بتنفيذ كافة الأعمال الإحصائية والإشراف الفني على 
القطاع الإحصائي، كما تشرف على تنفيذ الاستراتيجية الوطنية للعمل الإحصائي. فيما يلي بعض المهام المنوطة 

بالهيئة العامة للإحصاء:
تنفيذ العمل الإخصائي باعتبارها المرجع الرسمي والوحيد للإشراف على القطاع الإحصائي وتنظيمه.- 
ذات -  الجهات  مع  بالتنسيق  السعودية  العربية  المملكة  في  الإحصائي  للعمل  الوطنية  الاستراتيجية  إعداد 

العلاقة، ومتابعة تنفيذها بعد إقرارها واقتراح تحديثها بشكل دوري.
تطبيق المعايير الدولية المتعارف عليها التي تتضمن منهجية العمل الإحصائي، وإجراء الدراسات والبحوث - 

وتحليل البيانات والمعلومات، والقيام بتوثيق وحفظ كافة هذه المعلومات والبيانات.
من -  السعودية  العربية  المملكة  في  الحياة  جوانب  تغطي جميع  التي  الإحصائية  والمعلومات  البيانات  جمع 

مصادرها المتعددة.
التعميم معلومات  العامة للإحصاء والتي تم استخدامها في هذا  الهيئة  تعُتبر المعلومات المستسقاة من تقارير 

متاحة للعموم، وبالتالي لا يتطلب الأمر الحصول على أي موافقة لاستخدام هذه المعلومات.

mailto:info@stats.gov.sa
http://www.stats.gov.sa


جدول المحتـويــاتح

الملخص- 	

الاندماج. ولا يتضمن هذا  بنبذة عامة عن صفقة  العربي  الدرع  تزويد مساهمي شركة  إلى  أدناه  المبين  الاندماج  يهدف ملخص صفقة 
الملخص كافة المعلومات التي قد تكون مهمّة للمساهمين ليتمكنوا من التصويت خلال اجتماع الجمعية العامة غير العادية لشركة الدرع 
العربي الخاصة بصفقة الاندماج. لذلك فإنه يتوجب على كافة المساهمين اعتبار هذا الملخص مجرّد نظرة عامة تبيّن المعلومات المتعلقة 
بصفقة الاندماج، وعلى كافة المساهمين قراءة هذا التعميم بأكمله ومراجعة كامل المعلومات والبيانات الواردة فيه بعناية ودقة، وعلى وجه 
الخصوص مراجعة تلك المعلومات الواردة في القسم )2( )"إشعار مهم"( والقسم رقم )8( )"عوامل المخاطرة"(، وذلك قبل اتخاذ أي قرار 

متعلق بالتصويت على بنود الجمعية العامة غير العادية لشركة الدرع العربي الخاصة بصفقة الاندماج.

ملخص تفاصيل صفقة الاندماج

اسم المُصدر 
)الشركة 

الدامجة( ووصفه 
ومعلومات عن 

تأسيسه

بتاريخ 1427/09/16هـ   )233( رقم  الوزراء  قرار مجلس  بموجب  تأسست  التعاوني هي شركة مساهمة سعودية،  للتأمين  العربي  الدرع  شركة 
رقم  التجاري  بالسجل  ومقيدة  )الموافق 2006/10/11م(،  بتاريخ 1427/09/18هـ  )م/60(  رقم  الملكي  والمرسوم  )الموافق 2006/10/09م(، 
)1010234323( الصادر من مدينة الرياض بتاريخ 1428/05/27هـ )الموافق 2007/06/13م(. وبدأت شركة الدرع العربي بمزاولة نشاط التأمين 
بعد حصولها على موافقة البنك المركزي السعودي بموجب ترخيص رقم )ت م ن/200709/6( بتاريخ 1428/08/29هـ )الموافق 2007/09/11م(. 
يقع المقر الرئيسي الحالي لشركة الدرع العربي في الدور الثالث، مبنى السيركون رقم 15، شارع العليا، ص.ب. 61352، الرياض 11565، المملكة 
العربية السعودية. تم إدراج شركة الدرع العربي في تداول السعودية بتاريخ 1436/09/09هـ )الموافق 2015/06/26م(. يبلغ رأس مال شركة الدرع 
العربي الحالي ستمائة وثمانية وثلاثون مليونًا وخمسمائة وأربعة وعشرون ألفًا وستمائة وعشرون )638.524.620( ريال سعودي مقسم إلى ثلاثة 
وستين مليونًا وثمانمائة واثنان وخمسين ألفًا وأربعمائة واثنان وستين )63.852.462( سهم بقيمة اسمية قدرها عشرة )10( ريالات سعودية للسهم 

الواحد وجميع تلك الأسهم مدفوعة القيمة بالكامل ومدرجة في شركة تداول السعودية )"تداول"(.

نشاط شركة الدرع 
العربي 

تتمثل أنشطة شركة الدرع العربي للتأمين التعاوني وفقاً لسجلها التجاري بما يلي:
تأمين الحماية. 1
التأمين الصحي. 2
التأمين العام. 3
إعادة التأمين. 4
وكالة التأمين. 5
وساطة إعادة التأمين. 6

ويتمثل نشاطها الحالي بمزاولة أعمال التأمين في مجال التأمين العام والتأمن الصحي وتأمين الحماية والادخار وكل ما يتعلق بهذه الأعمال من 
إعادة تأمين أو توكيلات أو تمثيل أو مراسلة أو وساطة، وللشركة أن تقوم بجميع الأعمال التي يلزم القيام بها لتحقيق أغراضها سواءً في مجال 
التأمين أو استثمار أموالها وأن تقوم بتملك وتحريك الأموال الثابتة والنقدية أو بيعها أو استبدالها او تأجيرها بواسطتها مباشرة أو بواسطة 
شركات تؤسسها أو تشتريها أو بالاشتراك مع جهات أخرى، وتمارس شركة الدرع العربي أنشطتها وفقاً لأحكام نظام مراقبة شركات التأمين 
التعاوني ولائحته التنفيذية والأنظمة والقواعد السارية في المملكة العربية السعودية وبعد الحصول على التراخيص اللازمة من الجهات المختصة 

إن وجدت.

المساهمون 
الكبار في شركة 

الدرع العربي 
وعدد أسهمهم 

ونسب ملكيتهم 
قبل إتمام صفقة 
الاندماج وبعدها

1445/01/28هـ  بتاريخ  كما  وذلك  وبعدها،  الاندماج  إتمام صفقة  قبل  العربي  الدرع  كبار مساهمي شركة  ملكية  هيكل  التالي  الجدول  يوضح 
)الموافق 2023/08/15م(.

عدد الأسهم 
)المملوكة 

بشكل مباشر(

نسبة الملكية 
المباشرة

نسبة الملكية 
غير المباشرة

إجمالي 
نسبة الملكية 

)المباشرة وغير 
المباشرة(

عدد الأسهم 
)المملوكة 

بشكل مباشر(*

نسبة 
الملكية 
المباشرة

نسبة 
الملكية غير 

المباشرة

إجمالي 
نسبة الملكية 

)المباشرة وغير 
المباشرة(

البنك الأهلي 
8.97%لا يوجد8.97%11.217.155.738%لا يوجد11.21%7.155.738السعودي

شركة البحرين 
الوطنية القابضة 
)شركة مساهمة 

بحرينية(

7.52%لا يوجد7.52%9.406.000.000%لا يوجد6.000.000%9.40

شركة سلطان 
7.14%لا يوجد7.14%8.935.700.000%لا يوجد8.93%5.700.000القابضة

شركة طوكيو 
مارين اند نيشدو 

فاير انشورنس 
)TMNF(لا يوجد

5.75%لا يوجد4.589.314%5.75

شركة مصرف 
5.75%لا يوجد5.75%4.589.314الانماء

35.13%لا يوجد35.13%29.5428.034.366%لا يوجد29.54%18.855.738الإجمالي

*المصدر: شركة الدرع العربي.



ط جدول المحتـويــات

ملخص تفاصيل صفقة الاندماج

رأس مال شركة 
)638.524.620( ستمائة وثمانية وثلاثون مليونًا وخمسمائة وأربعة وعشرون ألفًا وستمائة وعشرون ريال سعودي.الدرع العربي 

إجمالي عدد 
أسهم شركة الدرع 

العربي 
)63.852.462( ثلاثة وستون مليونًا وثمانمائة واثنان وخمسون ألفًا وأربعمائة واثنان وستون سهم مدفوعة بالكامل.

فئة الأسهم 
القائمة في شركة 

الدرع العربي 
أسهم عادية.

القيمة الاسمية 
لكل سهم من 

أسهم شركة الدرع 
العربي 

)10( عشرة ريالات سعودية للسهم الواحد، مدفوعة بالكامل.

إجمالي 
عدد الأسهم 

الجديدة التي 
سيتم إصدارها 

لمساهمي شركة 
الإنماء طوكيو 

خمسة عشر مليوناً وتسعمائة واثنان وستون ألفاً وثمانمائة وثلاثة وثلاثون )15.962.833( سهم عادي.

نسبة الأسهم 
الجديدة من رأس 

المال الحالي 
لشركة الدرع 

العربي 

ستمثل الأسهم الجديدة ما نسبته 25.00% من رأس المال الحالي لشركة الدرع العربي كما في تاريخ هذا التعميم.

سعر إصدار 
الأسهم الجديدة

تبلغ القيمة الاسمية للأسهم الجديدة عشرة )10( ريالات سعودية للسهم الواحد. وكما سيتم تحديد سعر إصدار الأسهم الجديدة )كما سيتم 
عكسها في القوائم المالية لشركة الدرع العربي( في وقت لاحق بناءً على سعر الإغلاق لسهم شركة الدرع العربي في آخر يوم تداول يسبق تاريخ 

إتمام صفقة الاندماج.

إجمالي قيمة 
إصدار الأسهم 

الجديدة 

وثلاثون  وثلاثمائة  ألفاً  وعشرون  وثمانية  وستمائة  مليوناً  وخمسون  وتسعة  مائة  قدره  مبلغاً  الجديدة  للأسهم  الاسمية  القيمة  إجمالي  يبلغ 
)159.628.330( ريالاً سعودياً. كما تبلغ إجمالي القيمة السوقية للأسهم الجديدة بناءً على معامل المبادلة وعلى سعر الإغلاق لسهم شركة الدرع 
العربي البالغ )19.08( ريال سعودي كما في تاريخ 1444/11/24هـ )الموافق 2023/06/13م( )وهو آخر يوم تداول سبق تاريخ إبرام اتفاقية 
الاندماج( مبلغ وقدره ثلاثمائة وأربعة مليوناً وخمسمائة وسبعون ألفاً وثمانمائة وأربعة وخمسون )304.570.854( ريال سعودي. وكما تبلغ إجمالي 
القيمة السوقية للأسهم الجديدة بناءً على معامل المبادلة وعلى سعر الإغلاق لسهم شركة الدرع العربي البالغ )19.30( ريال سعودي كما في 
تاريخ 1445/03/05هـ )الموافق 2023/09/20م( )بحسب أقرب يوم تداول قبل نشر التعميم( مبلغ وقدره ثلاثمائة وثمانية مليوناً واثنان وثمانون 

ألفاً وستمائة وسبعة وسبعون )308.082.677( ريال سعودي.

وصف صفقة 
الاندماج

ستقدم شركة الدرع العربي عرض لمساهمي شركة الإنماء طوكيو لغرض دمج شركة الإنماء طوكيو في شركة الدرع العربي ونقل جميع أصولها 
والتزاماتها إلى شركة الدرع العربي، وذلك مقابل قيام شركة الدرع العربي بإصدار الأسهم الجديدة لصالح المساهمين في شركة الإنماء طوكيو من 
خلال زيادة رأس مال شركة الدرع العربي من ستمائة وثمانية وثلاثون مليونًا وخمسمائة وأربعة وعشرون ألفًا وستمائة وعشرون )638.524.620( 
ريال سعودي الى سبعمائة وثمانية وتسعين مليون ومائة واثنان وخمسين ألف وتسعمائة وخمسين )798.152.950( ريال سعودي، عن طريق إصدار 
وثمانمائة وثلاثة وثلاثون )15.962.833( سهم عادي جديد بقيمة اسمية تبلغ )10( ريالات  خمسة عشر مليوناً وتسعمائة واثنان وستون ألفاً 
للسهم الواحد، أي بقيمة اسمية إجمالية تبلغ مائة وتسعة وخمسون مليوناً وستمائة وثمانية وعشرون ألفاً وثلاثمائة وثلاثون )159.628.330( 
ريال سعودي، ليزيد بذلك عدد أسهمها من ثلاثة وستين مليون وثمانمائة واثنان وخمسين ألف وأربعمائة واثنان وستين )63.852.462( سهم 
عادي إلى تسعة وسبعين مليون وثمانمائة وخمسة عشر ألف ومئتان وخمسة وتسعين )79.815.295( سهم عادي، أي بنسبة زيادة قدرها )%25(

من رأس المال قبل إصدار الأسهم الجديدة.
وبعد نفاذ قرار صفقة الاندماج، ستستمر شركة الدرع العربي بالوجود وستصبح الشركة الدامجة، أما شركة الإنماء طوكيو فستنقضي وسيتم 

شطب سجلها التجاري وإلغاء كافة التراخيص الصادرة لها.

اسم ووصف 
الشركة المندمجة 

والمعلومات 
التأسيسية 
الخاصة بها

شركة الإنماء طوكيو مارين هي شركة مساهمة عامة سعودية، تأسست بموجب القرار الوزاري رقم )140( الصادر بتاريخ 1430/05/02هـ )الموافق 
2009/04/27م(، وبموجب المرسوم الملكي رقم 25/م الصادر بتاريخ 1430/05/03هـ )الموافق 2009/04/28م(، ومقيدة بالسجل التجاري رقم 
1010342527 بتاريخ 1433/07/28هـ )الموافق 2012/06/18م( الصادر من مدينة الرياض. وبدأت شركة الإنماء طوكيو بمزاولة نشاط التأمين 
بعد حصولها على موافقة البنك المركزي السعودي بموجب ترخيص رقم )ت م ن/20129/33( بتاريخ 1433/11/14هـ )الموافق 2012/09/30م(. 
يقع المقر الرئيسي الحالي لشركة الإنماء طوكيو في الدور الواحد والعشرين، برج العنود الثاني، طريق الملك فهد، 11421 الرياض، المملكة 
العربية السعودية. تم إدراج أسهمها في تداول السعودية بتاريخ 1433/08/04هـ )الموافق 2012/06/24م(. ويبلغ رأس مالها الحالي ثلاثمائة 
مليون )300.000.000( ريال سعودي مقسم إلى ثلاثين مليون )30.000.000( سهم بقيمة اسمية تبلغ عشرة )10( ريالات سعودية للسهم الواحد، 

وجميع تلك الأسهم مدفوعة القيمة بالكامل ومدرجة في تداول.



جدول المحتـويــاتي

ملخص تفاصيل صفقة الاندماج

نشاط شركة 
الإنماء طوكيو 

)الشركة 
المندمجة(

تتمثل أنشطة شركة الإنماء طوكيو مارين وفقاً لسجلها التجاري بما يلي:
تأمين الحماية مع الادخار. 1
التامين الصحي. 2
التأمين العام. 3

ويتمثل نشاطها الحالي بمزاولة أعمال التأمين التعاوني في فروع التأمين العام والتأمين الصحي وتأمين الحماية والادخار، وتقوم شركة الإنماء 
طوكيو بجميع الأعمال التي تلزم القيام بها لتحقيق أغراضها سواءً في مجال التأمين أو استثمار أموالها وتملك وتحريك الأموال الثابتة والنقدية 
أو بيعها أو استبدالها او تأجيرها بواسطتها مباشرة أو بواسطة شركات تؤسسها أو تشتريها أو بالاشتراك مع جهات أخرى، وتمارس شركة الإنماء 
طوكيو أنشطتها وفقاً لأحكام نظام مراقبة شركات التأمين التعاوني ولائحته التنفيذية والأنظمة والقواعد السارية في المملكة العربية السعودية 
وبعد الحصول على التراخيص اللازمة من الجهات المختصة، وتقدم شركة الإنماء طوكيو لعملائها جميع أنواع التأمين العام مثل: ) التأمين على 

المركبات، التأمين الهندسي، التأمين البحري، وتأمين الممتلكات، وتأمين الحوادث، وبرامج الحماية والادخار، بالإضافة إلى التأمين الصحي(.

المساهمون 
الكبار في شركة 
الإنماء طوكيو 
وعدد الأسهم 

ونسب ملكيتهم 
قبل إتمام صفقة 
الاندماج وبعدها

يبين الجدول التالي المساهمون الكبار الذين يملكون نسبة )5%( أو أكثر من أسهم شركة الإنماء طوكيو قبل إتمام صفقة الاندماج وبعدها، وذلك 
كما بتاريخ 1445/01/28هـ )الموافق 2023/08/15م(:

المساهم

بعد إتمام صفقة الاندماجقبل إتمام صفقة الاندماج

عدد الأسهم 
المملوكة 

بشكل مباشر

نسبة 
الملكية 
المباشرة

نسبة 
الملكية 

غير 
المباشرة

إجمالي 
نسبة الملكية 

)المباشرة 
والغير 
مباشرة(

عدد الأسهم 
المملوكة بشكل 

مباشر

نسبة 
الملكية 
المباشرة

نسبة 
الملكية 

غير 
المباشرة

إجمالي 
نسبة 

الملكية 
)المباشرة 

والغير 
مباشرة(

28.75%لا يوجد28.75%8.625.000شركة مصرف الانماء

لا ينطبق حيث سيتم إلغاء إدراج أسهم شركة الانماء طوكيو
شركة طوكيو مارين 

اند نيشدو فاير 
)TMNF( انشورنس

28.75%لا يوجد8.625.000%28.75

لا ينطبق57.5%17.250.000الإجمالي
المصدر: شركة الإنماء طوكيو مارين.

رأس مال شركة 
)300.000.000( ثلاثمائة مليون ريال سعودي.الإنماء طوكيو

إجمالي عدد 
أسهم شركة 

الإنماء طوكيو 
)الشركة 

المندمجة(

)30.000.000( ثلاثون مليون سهم عادي، بقيمة اسمية )10( ريال سعودي مدفوعة بالكامل.

الأطراف ذات 
إن صفقة الاندماج لا تنطوي على وجود أطراف ذي علاقة.العلاقة

القيمة الكلية 
والمفصلة 

للعوض

كافة  لصالح  الاندماج حصراً  إتمام صفقة  إتمام  بعد  الجديدة  الأسهم  بإصدار  العربي  الدرع  قيام شركة  هو  الاندماج  لصفقة  الوحيد  العوض 
مساهمي شركة الإنماء طوكيو مقابل نقل أصول والتزامات شركة الإنماء طوكيو الى شركة الدرع العربي بمعامل تبادل الأسهم المحدد كالتالي:

إصدار عدد )0.5320944333333330000( سهم عادي جديد من أسهم شركة الدرع العربي مقابل كل )1( سهم مملوك في شركة الإنماء طوكيو، 
ويبلغ إجمالي القيمة الاسمية للأسهم الجديدة مائة وتسعة وخمسون مليوناً وستمائة وثمانية وعشرون ألفاً وثلاثمائة وثلاثون )159.628.330( 
البالغ  العربي  الدرع  المبادلة وعلى سعر الإغلاق لسهم شركة  بناء على معامل  الجديدة  السوقية )للأسهم  القيمة  ويبلغ إجمالي  ريال سعودي، 
)19.08( ريال سعودي كما في تاريخ 1444/11/24هـ )الموافق 2023/06/13م( )وهو آخر يوم تداول سبق تاريخ إبرام اتفاقية الاندماج( مبلغ 
وقدره ثلاثمائة وأربعة مليوناً وخمسمائة وسبعون ألفاً وثمانمائة وأربعة وخمسون )304.570.854( ريال سعودي، ويبلغ إجمالي القيمة السوقية 
للأسهم الجديدة بناءً على معامل المبادلة وعلى سعر الإغلاق لسهم شركة الدرع العربي العربي  البالغ )19.30( ريال سعودي كما في تاريخ 
1445/03/05هـ )الموافق 2023/09/20م( )بحسب أقرب يوم تداول قبل نشر التعميم( مبلغ وقدره ثلاثمائة وثمانية مليوناً واثنان وثمانون ألفاً 
وستمائة وسبعة وسبعون )308.082.677( ريال سعودي، وسيتم تحديد إجمالي القيمة السوقية للأسهم الجديدة )كما سيتم عكسها في القوائم 
المالية لشركة الدرع العربي( في وقت لاحق وبناء على سعر الإغلاق لسهم شركة الدرع العربي في آخر يوم تداول يسبق تاريخ إصدار أسهم العوض. 

كما يجدر بالذكر بأنه لن يحصل المساهمين في شركة الإنماء طوكيو على أي مقابل نقدي نتيجة صفقة الاندماج.

هيكل صفقة 
الاندماج

ستقوم شركة الدرع العربي بزيادة رأس مالها لغرض الاندماج مع شركة الإنماء طوكيو عن طريق نقل جميع أصول شركة الإنماء طوكيو والتزاماتها 
وثلاثون  وثلاثة  وثمانمائة  ألفاً  وستون  واثنان  وتسعمائة  مليوناً  بإصدار خمسة عشر  العربي  الدرع  قيام شركة  مقابل  العربي  الدرع  الى شركة 
المباشرة  الملكية  نسبة  الاندماج، ستكون  إتمام صفقة  بعد  وذلك  كعوض  الإنماء طوكيو  لمساهمين شركة  )15.962.833( سهم عادي جديد 
الدامجة  الشركة  المباشرة لمساهمي شركة الإنماء طوكيو في  الملكية  الدامجة )80.00%( ونسبة  الشركة  العربي في  الدرع  لمساهمي شركة 

 .)%20.00(



ك جدول المحتـويــات

ملخص تفاصيل صفقة الاندماج

هيكل الملكية 
في شركة الدرع 

العربي قبل إتمام 
صفقة الاندماج 

وبعدها

)الموافق  1445/01/28هـ  بتاريخ  كما  وذلك  وبعدها،  الاندماج  صفقة  إتمام  قبل  العربي  الدرع  شركة  ملكية  هيكل  التالي  الجدول  يوضح 
2023/08/15م(:

المساهم

بعد إتمام صفقة الاندماجقبل إتمام صفقة الاندماج

عدد الأسهم 
المملوكة 

بشكل مباشر

نسبة 
الملكية 
المباشرة

نسبة 
الملكية غير 

المباشرة

إجمالي 
نسبة الملكية 

)المباشرة 
وغير 

المباشرة(

عدد الأسهم 
المملوكة 

بشكل مباشر

نسبة الملكية 
المباشرة

نسبة الملكية 
غير المباشرة

إجمالي 
نسبة الملكية 

)المباشرة 
وغير 

المباشرة(
8.97%لا يوجد8.97%11.217.155.738%لا يوجد11.21%7.155.738البنك الأهلي السعودي

شركة البحرين الوطنية 
القابضة )شركة مساهمة 

بحرينية(
7.52%لا يوجد7.52%9.406.000.000%لا يوجد6.000.000%9.40

7.14%لا يوجد7.14%8.935.700.000%لا يوجد8.93%5.700.000شركة سلطان القابضة
أعضاء مجلس الإدارة وكبار 
التنفيذيين في شركة الدرع 

العربي*
3.466%0.0054%10.27%10.273.466%0.0043%8.21%8.22

مساهمي شركة الدرع 
العربي من غير الجمهور )لا 

تشمل المساهمون الكبار 
وأعضاء مجلس الإدارة وكبار 

التنفيذيين( **

1.06%لا يوجد1.06%1.33850.000%لا يوجد850.000%1.33

شركة طوكيو مارين اند نيشدو 
)TMNF( فاير انشورنس

لا يوجد

5.75%لا يوجد4.589.314%5.75

5.75%لا يوجد5.75%4.589.314شركة مصرف الانماء
أعضاء مجلس الإدارة وكبار 
التنفيذيين في شركة الانماء 

طوكيو***
0.006%0.006%لا يوجد

لا ينطبق63.81%50.927.463لا ينطبق69.13%44.143.258الجمهور
لا ينطبق100%79.815.295لا ينطبق100%63.852.462الإجمالي

المصدر: شركة الدرع العربي.

* إن الملكية المباشرة لأعضاء مجلس إدارة شركة الدرع العربي ناتجة عن الملكية المباشرة لكل من 1/ الأمير/ نايف بن سلطان بن محمد بن سعود الكبير، و2/ تركي ناصر محمد العتيبي، و3/ رائد 
علي السيف. في حين أن الملكية غير المباشرة لأعضاء مجلس إدارة شركة الدرع العربي ناتجة عن 1/ الملكية المباشرة لشركة سلطان القابضة والمملوكة بالكامل من قبل والد رئيس مجلس إدارة شركة 
الدرع العربي، و2/ الملكية المباشرة لوالد عضو مجلس إدارة شركة الدرع العربي تركي ناصر محمد العتيبي، و3/ الملكية المباشرة لعضو مجلس إدارة المُصدر عبد الله عبد الرحمن العبيكان بنسبة 

10.49% في مجموعة العبيكان للاستثمار والذي بدورها تملك ما نسبته 0.01% من رأس مال المُصدر قبل الاندماج.

** إن مساهمي شركة الدرع العربي من غير الجمهور ناتجة عن الملكية المباشرة لناصر محمد حمود العتيبي )والد عضو مجلس إدارة المُصدر / تركي ناصر محمد العتيبي(.

*** إن الملكية غير المباشرة لأعضاء مجلس الإدارة وكبار التنفيذيين في شركة الانماء طوكيو ناتجة عن، 1/ الملكية المباشرة في مصرف الانماء لكل من )1/ عبدالمحسن عبدالعزيز الفارس )رئيس 
مجلس الإدارة( بنسبة 0.063%، 2/ عماد عبدالرحمن البتيري )عضو مجلس الإدارة( بنسبة 0.004%، /3 عبدالله علي الخليفة )عضو مجلس الإدارة( بنسبة 0.003%، 4/ خالد عبدالله الرميح )عضو 
مجلس الإدارة( بنسبة 0.0004%(، حيث يمتلك مصرف الانماء ما نسبته 28.75% من رأس مال شركة الانماء طوكيو مارين، 2/ وكذلك الملكية المباشرة  في شركة طوكيو مارين القابضة لكل من )1/

هايروناري ايواكوما )نائب رئيس مجلس الإدارة( بنسبة 0.01%، 2/ ساتوشي فورويا )عضو مجلس الإدارة( بنسبة 0.01%، 3/ كينتارو كيتا )الرئيس التنفيذي( بنسبة 0.01%( )شركة طوكيو مارين القابضة 
هي شركة مدرجة في السوق المالية الياباني، والملكيات ناتجة عن توزيعات عينية شهرية ويصعب تقدير عددها الصحيح( والذي بدورها تمتلك ما نسبته 100% من رأس مال شركة طوكيو مارين اند 

نيشدو فاير انشورنس والذي بدورها تمتلك ما نسبته 28.75% من رأس مال شركة الانماء طوكيو مارين.



جدول المحتـويــاتل

ملخص تفاصيل صفقة الاندماج

هيكل الملكية 
في شركة الإنماء 
طوكيو قبل إتمام 
صفقة الاندماج 

وبعدها

)الموافق  1445/01/28هـ  بتاريخ  كما  وذلك  وبعدها،  الاندماج  صفقة  إتمام  قبل  طوكيو  الإنماء  شركة  ملكية  هيكل  التالي  الجدول  يوضح 
2023/08/15م(:

المساهم

بعد إتمام صفقة الاندماجقبل إتمام صفقة الاندماج

عدد الأسهم 
المملوكة بشكل 

مباشر

نسبة 
الملكية 
المباشرة

نسبة 
الملكية غير 

المباشرة

إجمالي 
نسبة 

الملكية 
)المباشرة 

والغير 
مباشرة(

عدد الأسهم 
المملوكة بشكل 

مباشر

نسبة 
الملكية 
المباشرة

نسبة 
الملكية 

غير 
المباشرة

إجمالي 
نسبة الملكية 

)المباشرة 
والغير 
مباشرة(

28.75%لا يوجد28.75%8.625.000شركة مصرف الانماء

لا ينطبق حيث سيتم إلغاء إدراج أسهم شركة الانماء طوكيو

شركة طوكيو مارين اند نيشدو 
)TMNF( 28.75%لا يوجد28.75%8.625.000فاير انشورنس

أعضاء مجلس الإدارة وكبار 
التنفيذيين لدى شركة الانماء 

طوكيو*
83%0.0003%0.03%0.03

لا ينطبق42.50%12.749.917الجمهور
لا ينطبق100%30.000.000الإجمالي

المصدر: شركة الإنماء طوكيو مارين.

* إن الملكية المباشرة لأعضاء مجلس الإدارة وكبار التنفيذيين لدى شركة الانماء طوكيو ناتجة عن الملكية المباشرة لعضو مجلس الإدارة خالد عبد الله الرميح. في حين أن الملكية غير المباشرة لأعضاء 
مجلس الإدارة وكبار التنفيذيين في شركة الانماء طوكيو ناتجة عن، 1/ الملكية المباشرة في مصرف الانماء لكل من )1/ عبدالمحسن عبدالعزيز الفارس )رئيس مجلس الإدارة( بنسبة %0.063، 2/ 
عماد عبدالرحمن البتيري )عضو مجلس الإدارة( بنسبة 0.004%، /3 عبدالله علي الخليفة )عضو مجلس الإدارة( بنسبة 0.003%، 4/ خالد عبدالله الرميح )عضو مجلس الإدارة( بنسبة %0.0004(، 
حيث يمتلك مصرف الانماء ما نسبته 28.75% من رأس مال شركة الانماء طوكيو مارين، 2/ وكذلك الملكية المباشرة  في شركة طوكيو مارين القابضة لكل من )1/هايروناري ايواكوما )نائب رئيس 
مجلس الإدارة( بنسبة 0.01%، 2/ ساتوشي فورويا )عضو مجلس الإدارة( بنسبة 0.01%، 3/ كينتارو كيتا )الرئيس التنفيذي( بنسبة 0.01%( )شركة طوكيو مارين القابضة هي شركة مدرجة في السوق 
المالية الياباني، والملكيات ناتجة عن توزيعات عينية شهرية ويصعب تقدير عددها الصحيح( والذي بدورها تمتلك ما نسبته 100% من رأس مال شركة طوكيو مارين اند نيشدو فاير انشورنس والذي 

بدورها تمتلك ما نسبته 28.75% من رأس مال شركة الانماء طوكيو مارين.

الانخفاض في 
نسب ملكية 
المساهمين 

الحاليين في 
شركة الدرع 

العربي نتيجة 
زيادة رأس المال

بعد إتمام صفقة الاندماج، ستنخفض نسبة ملكية المساهمين الحاليين في شركة الدرع العربي من )100%( إلى )80.00%( أي بنسبة انخفاض 
قدرها )%20.00(.

بيان الارتفاع أو 
الانخفاض في 

ربحية السهم

في حال تحققت الفوائد المرجوة من صفقة الاندماج والمذكورة في القسم رقم )10-2( )"دوافع صفقة الاندماج والآثار المترتبة على شركة 
الدرع العربي"( من هذا التعميم، وفي حال نجاح عملية دمج الأعمال فإنه مـن المتوقـع أن يـؤدي الاندماج إلـى ارتفـاع فـي ربحيـة السـهم علـى 
المـدى الطويل وتتمحور الأسـباب الرئيسـية التـي قـد تسـاهم فـي زيـادة الربحيـة علـى أن الشـركة الدامجـة قـد تسـتطيع الحصـول علـى حجـم 
أعمـال أعلـى بتكاليـف أكثـر ترشـيداً وذلـك عنـد اتمـام عمليـة دمـج الأعمـال. وتجـدر الإشـارة إلـى أنـه يجـب علـى المساهمين عـدم الاعتمـاد علـى 
التوقعــات المتعلقــة بالارتفــاع فــي ربحيــة الســهم نتيجــة تحقيــق الفوائــد المرجــوة مــن الصفقـة عنـد اتخـاذ قرارهـم بالتصويـت علـى قـرارات 
صفقة الاندماج وعـدم الاعتمـاد بشـكل كامـل علـى التوقعـات والإفـادات المسـتقبلية. وعليـه، يجـب عـدم اعتبـار هـذه الإفـادات علـى أنهـا تأكيـد بـأن 

ربحيـة سـهم الشـركة الدامجـة سـتكون مسـاوية أو سـتزيد عـن ربحيـة سـهم شـركة الدرع العربي للفتـرات الماليـة السـابقة.
ويوضـح الجـدول التالـي ربحيـة السـهم لـكل مـن شـركة الدرع العربي وشـركة الإنماء طوكيو قبـل صفقة الاندماج وربحيـة السـهم الافتراضيـة بعـد 

صفقة الاندماج )وذلـك بنـاء علـى القوائـم الماليـة الافتراضيـة كمـا لـو تمت صفقة الاندماج فـي 2022/01/01م(.

الدرع العربي )ريال سعودي(
31 ديسمبر 2022م 

الإنماء طوكيو
31 ديسمبر 2022م

القوائم المالية الافتراضية الموحدة 
31 ديسمبر 2022م

0.440.250.45ربحية السهم
ولمزيد من المعلومات حول الارتفاع والانخفاض في ربحية السهم، الرجاء مراجعة القسم )10-9( )"الارتفاع والانخفاض في ربحية السهم نتيجة 

صفقة الاندماج"(.



م جدول المحتـويــات

ملخص تفاصيل صفقة الاندماج

أسباب ومبررات 
صفقة الاندماج

تتمحـور دوافـع الصفقـة الرئيسـية حـول تنافسـية وتركـز الحصـص السـوقية فـي قطـاع التأمـين حاليـاً، وبحسب تقرير سوق التأمين السعودي للعام 
2022م الصادر عن البنك المركزي السعودي فإنه في عام 2022م حققت أكبر ثمان شركات تأمين نسبة )77.5%( من إجمالي أقساط التأمين 
المكتتب بها في سوق التأمين في المملكة، فيما حققت بقية الشركات الواردة في التقرير والبالغ عددها 19 شركة نسبة )22.5%( من إجمالي 
أقساط التأمين المكتتب بها في سوق التأمين في المملكة. بلغت الحصة السوقية لشركة الدرع العربي خلال العام 2022م ما نسبته )2.07%( من 
إجمالي الأقساط المكتتبة في سوق التأمين، وبلغت الحصة السوقية لقطاع التأمين العام لشركة الدرع العربي من إجمالي أقساط التأمين العام 
المكتتب بها في المملكة في عام 2022م ما نسبته )1.14%(، وبلغت الحصة السوقية لقطاع التأمين الصحي لشركة الدرع العربي من إجمالي 
أقساط التأمين الصحي المكتتب بها في المملكة في عام 2022م ما نسبته )1.44%(، كما بلغت الحصة السوقية لقطاع تأمين الحماية والادخار 

لشركة الدرع العربي من إجمالي أقساط تأمين الحماية والادخار المكتتب بها في المملكة ما نسبته )22.53%( في عام 2022م.
فيما بلغت الحصـة السـوقية لشـركة الانماء طوكيو مـا نسـبته )0.82%( من إجمالي الأقساط المكتتبة في سوق التأمين لعام 2022م، وبلغت الحصة 
السوقية لقطاع التأمين العام لشركة الإنماء طوكيو من إجمالي أقساط التأمين العام المكتتب بها في المملكة في عام 2022م ما نسبته )%1.78(، 
وبلغت الحصة السوقية لقطاع التأمين الصحي لشركة الإنماء طوكيو من إجمالي أقساط التأمين الصحي المكتتب بها في المملكة في عام 2022م 
ما نسبته )0.02%(، كما بلغت الحصة السوقية لقطاع تأمين الحماية والادخار لشركة الإنماء طوكيو من إجمالي أقساط تأمين الحماية والادخار 

المكتتب بها في المملكة ما نسبته )4.27%( في عام 2022م.
وتنوع قاعدة  السوقية وزيادة  زيادة الحصة  الدامجــة كونهــا ستسـتفيد مـن )1(  للشــركة  التنافســي  الوضــع  أن الاندماج ســيعزز  المتوقــع  مــن 
العملاء، )2( تحسين قدرة الشركة الدامجة على استثمار أموالها، )3( تخفيض نسبة النفقات التشغيلية إلى إجمالي اشتراكات التأمين المكتتب 
بها والقدرة على تقديم منتجات بأسعار تنافسية، )4( تحسين قدرة الشركة الدامجة على التفاوض على الأسعار والشروط مع معيدي التأمين، 
)5( تعزيز الانتشار الجغرافي لأعمال الشركة الدامجة، )6( تحسين كفاءة رأس مال الشركة الدامجة، )7( الاستفادة من تكامل الخبرات الإدارية 

والفنية التي قد تنتج نتيجة دمج الأعمال.
تساهم صفقة الاندماج في تحقيق استراتيجية شركة الدرع العربي الاستثمارية في التوسع في قطاع الخدمات التأمينية والاستفادة من فرص 
النمو المتاحة في السوق )ولمزيد من المعلومات حول أسباب ودوافع صفقة الاندماج، يرجى مراجعة القسم رقم 10-2 )"دوافع صفقة الاندماج 

والآثار المترتبة على شركة الدرع العربي"( من هذا التعميم(.

ملخص 
الإجراءات 
الرئيسية 
المطلوبة

تتمثل الخطوات الرئيسية لإتمام صفقة الاندماج ونفاذ قرار صفقة الاندماج بما يلي:
نشر الدعوة لانعقاد الجمعية العامة غير العادية لكل من شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو الخاصة بصفقة الاندماج، والإعلان عن - 

فترة اعتراض الدائنين والتي ستستمر لمدة 15 يوماً من تاريخ إعلان شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو عن نشر الدعوة لانعقاد 
الجمعية العامة غير العادية الخاصة بصفقة الاندماج.

انتهاء فترة اعتراض الدائنين أو تسوية جميع اعتراضات الدائنين على صفقة الاندماج )أيهما يأتي لاحقاً( وذلك وفقاً لأحكام المادة )227( - 
من نظام الشركات.

موافقة مساهمي شركة الدرع العربي خلال اجتماع الجمعية العامة غير العادية الخاصة بصفقة الاندماج على زيادة رأس المال لغرض دمج - 
شركة الإنماء طوكيو في شركة الدرع العربي.

موافقـة مسـاهمي شـركة الإنماء طوكيو خـلال اجتماع الجمعيـة العامــة غيــر العاديــة الخاصــة بصفقــة الاندماج علــى العــرض المقــدم مــن - 
قبــل مجلـس إدارة شـركة الدرع العربي لغـرض دمـج شـركة الإنماء طوكيو مــع شــركة الدرع العربي مقابــل إصــدار الأســهم الجديــدة مــن 
قبــل شــركة الدرع العربي لصالــح مســاهمي الإنماء طوكيو وعلــى أســاس معامـل المبادلـة، أي )0.5320944333333330000( سـهم فـي 

شـركة الدرع العربي مقابـل كل سـهم مملـوك فـي شـركة الإنماء طوكيو.
نشــر قــرارات الجمعيــة العامــة غيــر العاديــة لــكل مــن شــركة الدرع العربي وشــركة الإنماء طوكيو.- 
إصدار وتسجيل الأسهم الجديدة في شركة الدرع العربي لصالح المساهمين في شركة الانماء طوكيو وإدراجها في السوق المالية وإلغاء - 

إدراج أسهم شركة الانماء طوكيو.
تعديل النظام الأساسي لشركة الدرع العربي.- 
تعديل السجل التجاري وترخيص الاستثمار الأجنبي لشركة الدرع العربي، وشطب وإلغاء السجل التجاري لشركة الإنماء طوكيو.- 
نفاذ قرار صفقة الاندماج.- 

الأحقية في 
الأرباح للأسهم 

الجديدة

بعـد إتمام صفقـة الاندمـاج، سـيكون لمالكـي الأسـهم الجديـدة )وهـم المساهمين المستحقين فـي شـركة الإنماء طوكيو( )أي المساهمين المالكين 
للأسهم المصدرة في شركة الإنماء طوكيو بتاريخ إتمام صفقة الاندماج( جميـع الحقـوق المتعلقـة بالأسـهم العادية المصـدرة حالياً فـي شركة الدرع 

العربي، لا سـيما الحـق فـي الحصـول علـى أيـة أربـاح موزعـة تقـوم الشـركة الدامجـة بالإعـلان عنهـا بعـد إتمام صفقـة الاندمـاج.



جدول المحتـويــاتن

ملخص تفاصيل صفقة الاندماج

الموافقات 
المطلوبة لزيادة 

راس المال

تتطلب صفقة الاندماج وزيادة رأس المال الحصول على عدد من الموافقات كما يلي:
عدم ممانعة الهيئة العامة للمنافسة على صفقة الاندماج وعلى التركز الاقتصادي الناتج عن صفقة الاندماج.- 
موافقة البنك المركزي السعودي على صفقة الاندماج وزيادة رأس مال شركة الدرع العربي.- 
موافقـة شركة تداول السعودية )تـداول( علـى طلـب شـركة الدرع العربي إدراج الأسـهم الجديـدة المصـدرة لصالـح مسـاهمي شـركة الإنماء - 

طوكيو.
موافقـة هيئـة السـوق الماليـة علـى طلـب شـركة الدرع العربي لزيـادة رأس المـال لغـرض دمـج شـركة الإنماء طوكيو مـع شـركة الدرع العربي - 

وعلـى نشـر مسـتند العـرض المقـدم مـن شـركة الدرع العربي إلـى مسـاهمي شـركة الإنماء طوكيو.
موافقـة هيئـة السـوق الماليـة علـى انعقـاد الجمعيـة العامـة غيـر العاديـة لشـركة الدرع العربي الخاصــة بصفقــة الاندماج والجمعيــة العامــة - 

غيــر العاديــة لشــركة الإنماء طوكيو والخاصـة أيضـاً بصفقـة الاندمـاج.
موافقة مساهمي شركة الدرع العربي ومساهمي شركة الانماء طوكيو على إقرار صفقة الاندماج والقرارات الإضافية ذات العلاقة بها.- 
موافقــة وزارة التجــارة علــى التعديــلات المقترحــة علــى النظــام الأساســي لشــركة الدرع العربي.- 

لمزيــد مــن المعلومــات حــول الشــروط الأخــرى لصفقــة الاندماج وعــن الشــروط التــي تم اســتيفاؤها، يرجــى مراجعــة القســم )12( مــن هــذا 
التعميــم )"المعلومــات القانونيــة"(.

حقوق التصويت 
للأسهم الجديدة

بعد إتمام صفقة الاندماج، سـيكون لمالكـي الأسـهم الجديـدة )وهـم المساهمين المستحقين فـي شـركة الإنماء طوكيو( جميـع الحقـوق المتعلقـة 
بالأسـهم العادية المصـدرة حالياً فـي شركة الدرع العربي، لا ســيما الحــق فــي التصويــت علــى قــرارات الجمعيــات العامــة العاديــة وغيــر العاديــة 

بمــا يتوافــق مــع أحــكام نظــام الشــركات والنظــام الأساســي للشــركة الدامجــة.
القيود المفروضة 

على الأسهم 
الجديدة

باسـتثناء الحصـول علـى موافقـة البنك المركزي السـعودي وهيئـة السـوق الماليـة فيمـا يتعلـق بتصـرف المسـاهمين المؤسسـين وكبار المساهمين 
فـي الشـركة المندمجـة بالأســهم الجديــدة، ليــس هنالــك أي قيــود أو التزامــات مفروضــة علــى الأســهم الجديــدة.

إشعار هام: إن الزيادة المقترحة لرأس مال شركة الدرع العربي مشروطة بموافقة مساهمي شركة الدرع العربي خـلال اجتماع الجمعيـة العامـة غيـر العاديـة لشـركة الدرع العربي الخاصـة بصفقـة الاندمـاج، بالإضافـة إلـى موافقـة مســاهمي 
شــركة الإنماء طوكيو خــلال اجتماع الجمعيــة العامــة الغيــر عاديــة الخاصــة بصفقــة الاندمـاج. 

تنويه: ينبغـي علـى كافـة مسـاهمي شـركة الدرع العربي قـراءة هـذا التعميـم بالكامـل وبعنايـة )وليـس فقــط الملخــص المبـيـن أعــلاه(، وذلــك قبــل التصويــت بالموافقــة أو عــدم الموافقــة علــى إقــرار صفقة الاندماج وزيــادة رأس المـال 
خـلال اجتماع الجمعيـة العامـة غيـر العاديـة لشـركة الدرع العربي الخاصـة بصفقـة الاندمـاج. كمـا يتعـينّ علـى المساهمين قـراءة ومراجعـة كلٍ مـن القسـم )2( )"إشـعار هـام"( والقسـم )8( )"عوامـل المخاطـرة"( مـن هـذا التعميـم بعنايـة 

وبشـكلٍ دقيـق قبـل اتخـاذ أي قـرار فيمـا يتعلـق بصفقـة الاندمـاج. 



س جدول المحتـويــات

التواريخ المهمة والمراحل الأساسية لصفقة الاندماج- 	

إن التواريخ المبينة في الجدول أدناه هي تواريخ نهائية، وقد تتغير كونها تستند على عدة أمور، من بينها استيفاء شروط صفقة الاندماج، 
ويوضّح القسم )12( )"المعلومات القانونية"( من هذا التعميم كافة شروط صفقة الاندماج، ستقوم شركة الدرع العربي بالإعلان على موقعها 

الإلكتروني و/أو على موقع تداول عن أي تغييرات في التواريخ المذكورة في الجدول الزمني المبيّن أدناه: 

الجدول الزمني/التاريخالحدث

1- الإجراءات المتعلقة بالجمعيات العامة غير العادية وفترة اعتراض الدائنين

السوق  لهيئة  المساهمين  وتعميم  العرض  مستند  من  النهائية  المسودة  تقديم 
1445/02/29هـ )الموافق 2023/09/14م(المالية.

موافقة هيئة السوق المالية على طلب زيادة رأس المال ونشر تعميم المساهمين 
1445/03/03هـ )الموافق 2023/09/18م( ومستند العرض.

نشر تعميم مساهمي شركة الدرع العربي ومستند العرض الموجه لمساهمي شركة 
1445/03/06هـ )الموافق 2023/09/21م(الانماء طوكيو. 

1445/03/06هـ )الموافق 2023/09/21م(نشر تعميم مجلس إدارة شركة الانماء طوكيو.

1445/03/06هـ )الموافق 2023/09/21م(توفير المستندات المتاحة للمعاينة لشركة الدرع العربي.

1445/03/06هـ )الموافق 2023/09/21م(توفير المستندات المتاحة للمعاينة لشركة الانماء طوكيو.

1445/03/06هـ )الموافق 2023/09/21م(الإعلان عن ابتداء فترة اعتراض الدائنين لشركة الانماء طوكيو

موافقة هيئة السوق المالية على انعقاد الجمعية العامة غير العادية لشركة الدرع 
الانماء  لشركة  العادية  غير  العامة  والجمعية  الاندماج  بصفقة  الخاصة  العربي 
من  المطلوبة  المستندات  اكتمال  بعد  وذلك  الاندماج،  بصفقة  الخاصة  طوكيو 
الجهات ذات العلاقة )حيثما ينطبق( لتعديل السجل التجاري لشركة الدرع العربي 
وقيد بيانات شركة الانماء طوكيو مارين في السجل التجاري لشركة الدرع العربي.

1445/03/13هـ )الموافق 2023/09/28م(

الدرع  لشركة  العادية  غير  العامة  الجمعية  دعوة  عن  تداول  موقع  على  الإعلان 
العربي الخاصة بصفقة الاندماج )مع الإشارة إلى إمكانية عقد اجتماع ثاني بعد 
ساعة واحدة من انتهاء المدة المحددة لانعقاد الاجتماع الأول، ذلك في حال عدم 

اكتمال النصاب القانوني اللازم لعقد الاجتماع الأول(.

1445/03/18هـ )الموافق 2023/10/03م(

الانماء  لشركة  العادية  غير  العامة  الجمعية  دعوة  عن  تداول  موقع  على  الإعلان 
طوكيو الخاصة بصفقة الاندماج )مع الإشارة إلى إمكانية عقد اجتماع ثاني بعد 
ساعة واحدة من انتهاء المدة المحددة لانعقاد الاجتماع الأول، ذلك في حال عدم 

اكتمال النصاب القانوني اللازم لعقد الاجتماع الأول(.

1445/03/18هـ )الموافق 2023/10/03م(

1445/03/21هـ )الموافق 2023/10/06م(انتهاء فترة اعتراض الدائنين

1445/03/23هـ )الموافق 2023/10/08م(إعلان شركة الانماء طوكيو عن وجود أو عدم وجود اعتراضات لدائنين
بدء فترة التصويت الإلكتروني للمساهمين في الجمعية العامة غير العادية لشركة 

الدرع العربي.
الجمعية  وقت  نهاية  حتى  2023/10/19م(  )الموافق  1445/04/04هـ  من  تبدأ 

العامة غير العادية
بدء فترة التصويت الإلكتروني للمساهمين في الجمعية العامة غير العادية لشركة 

الانماء طوكيو.
الجمعية  وقت  نهاية  حتى  2023/10/19م(  )الموافق  1445/04/04هـ  من  تبدأ 

العامة غير العادية
انعقاد الجمعية العامة غير العادية لشركة الدرع العربي الخاصة بصفقة الاندماج 
)الاجتماع الأول(. يكتمل النصاب القانوني للجمعية بحضور عدد من المساهمين 

يمثلون على الأقل نصف رأس مال شركة الدرع العربي.
1445/04/09هـ )الموافق 2023/10/24م( 

انعقاد الجمعية العامة غير العادية لشركة الدرع العربي الخاصة بصفقة الاندماج 
)الاجتماع الثاني( في حال عدم اكتمال النصاب القانوني اللازم للاجتماع الأول. 
يكتمل النصاب القانوني للاجتماع الثاني بحضور عدد من المساهمين يمثلون على 

الأقل ربع رأس مال شركة الدرع العربي.

بعد ساعة واحدة من انتهاء المدة المحددة لانعقاد الاجتماع الأول للجمعية العامة 
غير العادية الذي لم يكتمل فيه النصاب القانوني اللازم لانعقاده.

انعقاد الجمعية العامة غير العادية لشركة الانماء طوكيو الخاصة بصفقة الاندماج 
)الاجتماع الأول(. يكتمل النصاب القانوني للجمعية بحضور عدد من المساهمين 

يمثلون على الأقل نصف رأس مال شركة الانماء طوكيو.
1445/04/09هـ )الموافق 2023/10/24م(



جدول المحتـويــاتع

الجدول الزمني/التاريخالحدث

انعقاد الجمعية العامة غير العادية لشركة الانماء طوكيو الخاصة بصفقة الاندماج 
)الاجتماع الثاني( في حال عدم اكتمال النصاب القانوني اللازم للاجتماع الأول. 
يكتمل النصاب القانوني للاجتماع الثاني بحضور عدد من المساهمين يمثلون على 

الأقل ربع رأس مال شركة الانماء طوكيو.

بعد ساعة واحدة من انتهاء المدة المحددة لانعقاد الاجتماع الأول للجمعية 
العامة غير العادية الذي لم يكتمل فيه النصاب القانوني اللازم لانعقاده.

2- الإجراءات في حال عدم تحقق النصاب القانوني للاجتماع الأول والثاني للجمعية العامة غير العادية لكلا الشركتين

موافقة هيئة السوق المالية على الدعوة لانعقاد الاجتماع الثالث للجمعية العامة 
غير العادية لشركة الدرع العربي الخاصة بصفقة الاندماج، أو موافقة هيئة السوق 
العادية لشركة  العامة غير  الثالث للجمعية  المالية على الدعوة لانعقاد الاجتماع 

الانماء طوكيو الخاصة بصفقة الاندماج.

1445/04/16هـ )الموافق 2023/10/31م( 

الإعلان على موقع تداول عن الدعوة للاجتماع الثالث للجمعية العامة غير العادية 
لشركة الدرع العربي الخاصة بصفقة الاندماج، أو الإعلان على موقع تداول عن 
الدعوة للاجتماع الثالث للجمعية العامة غير العادية لشركة الانماء طوكيو الخاصة 

بصفقة الاندماج.

1445/04/16هـ )الموافق 2023/10/31م( 

العامة  للجمعية  الثالث  الاجتماع  في  للمساهمين  الإلكتروني  التصويت  فترة  بدء 
الغير عادية لشركة الدرع العربي، أو بدء فترة التصويت الإلكتروني للمساهمين في 

الاجتماع الثالث للجمعية العامة الغير عادية لشركة الانماء طوكيو.

تبدأ من 1445/05/02هـ )الموافق 2023/11/16م( حتى نهاية وقت الجمعية 
العامة غير العادية

انعقاد الاجتماع الثالث للجمعية العامة غير العادية لشركة الدرع العربي الخاصة 
بصفقة الاندماج، أو الاجتماع الثالث للجمعية العامة غير العادية لشركة الانماء 
طوكيو الخاصة بصفقة الاندماج. يتحقق النصاب القانوني لانعقاد الاجتماع الثالث 

للجمعية العامة غير العادية أياً كان عدد الأسهم الممثلة فيه.

1445/05/07هـ )الموافق 2023/11/21م( 

3- إتمام صفقة الاندماج

نشر قرار صفقة الاندماج والقرارات الأخرى التي تم اتخاذها في الاجتماع الأول 
الخاصة  العربي  الدرع  لشركة  العادية  غير  العامة  للجمعية  الثاني  الاجتماع  أو 
بصفقة الاندماج على موقع تداول )أو الإعلان عن عدم انعقاد الجمعية العامة غير 

العادية في حال عدم تحقق نصابها القانوني(.

1445/04/10هـ )الموافق 2023/10/25م(

نشر قرار صفقة الاندماج والقرارات الأخرى التي تم اتخاذها في الاجتماع الأول 
الخاصة  طوكيو  الانماء  لشركة  العادية  غير  العامة  للجمعية  الثاني  الاجتماع  أو 
بصفقة الاندماج على موقع تداول )أو الإعلان عن عدم انعقاد الجمعية العامة غير 

العادية في حال عدم تحقق نصابها القانوني(.

1445/04/10هـ )الموافق 2023/10/25م(

نشر قرار صفقة الاندماج والقرارات الأخرى التي تم اتخاذها في الاجتماع الثالث 
للجمعية العامة غير العادية لشركة الدرع العربي، أو لشركة الانماء طوكيو )بحسب 

الحالة( على موقع على تداول.
1445/05/08هـ )الموافق 2023/11/22م(

تعليق تداول أسهم شركة الانماء طوكيو للتأمين.

1445/04/10هـ )الموافق 2023/10/25م( في حال صدور قرار بالموافقة - 
على صفقة الاندماج خلال اجتماع الجمعية العامة غير العادية الأول أو الثاني 

لشركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو.
1445/05/08هـ )الموافق 2023/11/22م( في حال صدور قرار بالموافقة - 

على صفقة الاندماج خلال اجتماع الجمعية العامة غير العادية الثالثة لشركة 
الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو.

طوكيو  الانماء  شركة  لمساهمي  وتخصيصها  تداول  في  الجديدة  الأسهم  إدراج 
الانماء  شركة  أسهم  تعليق  تاريخ  يلي  الذي  الثاني  التداول  يوم  في  المستحقين 

طوكيو.

خلال فترة لا تقل عن ثالث فترة تداول بعد نشر قرار الموافقة على صفقة الاندماج 
خلال اجتماع الجمعية العامة غير العادية لشركة الدرع العربي و اجتماع الجمعية 
العامة غير العادية لشركة الانماء طوكيو ولا تزيد عن سادس فترة تداول بعد نشر 
العادية  غير  العامة  الجمعية  اجتماع  خلال  الاندماج  صفقة  على  الموافقة  قرار 
لشركة الدرع العربي و اجتماع الجمعية العامة غير العادية لشركة الانماء طوكيو.

إلغاء إدراج أسهم شركة الانماء طوكيو في تداول.

خلال فترة لا تقل عن ثالث فترة تداول بعد نشر قرار الموافقة على صفقة الاندماج 
خلال اجتماع الجمعية العامة غير العادية لشركة الدرع العربي و اجتماع الجمعية 
العامة غير العادية لشركة الانماء طوكيو ولا تزيد عن سادس فترة تداول بعد نشر 
العادية  غير  العامة  الجمعية  اجتماع  خلال  الاندماج  صفقة  على  الموافقة  قرار 
لشركة الدرع العربي و اجتماع الجمعية العامة غير العادية لشركة الانماء طوكيو.



ف جدول المحتـويــات

الجدول الزمني/التاريخالحدث

الموعد النهائي لتوزيع متحصلات بيع كسور الأسهم التي تم بيعها.

1445/05/09هـ )الموافق 2023/11/23م( في حال صدور قرار بالموافقة - 
على صفقة الاندماج خلال اجتماع الجمعية العامة غير العادية الأول أو الثاني 

لشركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو.
1445/06/08هـ )الموافق 2023/12/21م( في حال صدور قرار بالموافقة - 

على صفقة الاندماج خلال اجتماع الجمعية العامة غير العادية الثالثة لشركة 
الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو.

4- نفاذ قرار صفقة الاندماج

تعديل ترخيص الاستثمار الاجنبي لشركة الدرع العربي 
سوف يتم البدء بالاجراء فوراً في حال صدور قرار بالموافقة على صفقة الاندماج 
الانماء  وشركة  العربي  الدرع  لشركة  العادية  غير  العامة  الجمعية  اجتماع  خلال 

طوكيو.
تعديل السجل التجاري لشركة الدرع العربي وقيد بيانات شركة الانماء طوكيو 

في السجل التجاري لشركة الدرع العربي وشطب وإلغاء السجل التجاري لشركة 
الانماء طوكيو والإعلان عن نفاذ قرار صفقة الاندماج.

سوف يتم البدء بالاجراء فوراً في حال صدور قرار بالموافقة على صفقة الاندماج 
الانماء  وشركة  العربي  الدرع  لشركة  العادية  غير  العامة  الجمعية  اجتماع  خلال 

طوكيو.
*ملاحظة: سيتم الإعلان على موقع تداول الالكتروني )www.tadawul.com.sa( عن أي تغييرات في هذه التواريخ.

http://www.tadawul.com.sa


جدول المحتـويــاتص

خطاب مجلس الإدارة إلى مساهمي شركة الدرع العربي 

السادة/ مساهمي شركة الدرع العربي 

الموضوع: صفقة الاندماج المقترحة بين شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو.
نشكركم على الاطلاع على هذا التعميم ودراسة محتوياته بعناية، كما يطيب لنا الإشارة إلى إعلان شركة الدرع العربي بتاريخ 1445/01/12هـ 
)الموافق 2023/70/30م( عن نيتها المؤكدة للاندماج مع شركة الإنماء طوكيو وذلك استنادا لاتفاقية الاندماج التي تم إبرامها بين مجلسي 
إدارة شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو والتي تتضمن الشروط والأحكام المتفق عليها بين شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو 
لغرض دمج شركة الإنماء طوكيو في شركة الدرع العربي ونقل أصول والتزامات شركة الإنماء طوكيو إلى شركة الدرع العربي وفقاً لأنظمة 
ولوائح هيئة السوق المالية، بما في ذلك لائحة الاندماج والاستحواذ وقواعد طرح الأوراق المالية والالتزامات المستمرة وكذلك قواعد 

الإدراج ونظام الشركات.

مليوناً  عشر  خمسة  بعدد  طوكيو  الإنماء  شركة  لمساهمي  عوض  أسهم  العربي  الدرع  شركة  ستصدر  الاندماج  صفقة  إتمام  بتاريخ 
يبلغ  مبادلة  معامل  بواقع  العربي،  الدرع  في شركة  )15.962.833( سهم جديد  وثلاثون  وثلاثة  وثمانمائة  ألفاً  وستون  واثنان  وتسعمائة 
)0.5320944333333330000( سهم في شركة الدرع العربي لصالح مساهمي شركة الإنماء طوكيو مقابل كل سهم مملوك من قبلهم في 
شركة الإنماء طوكيو، والتي سيتم إصدارها عن طريق زيادة رأس مال شركة الدرع العربي من مبلغ ستمائة وثمانية وثلاثون مليونًا وخمسمائة 
وأربعة وعشرون ألفًا وستمائة وعشرون )638.524.620( ريال سعودي إلى سبعمائة وثمانية وتسعين مليون ومائة واثنان وخمسين ألف 
أصول  لها، ستنتقل جميع  المحدّدة  للشروط  وفقاً  الاندماج  نفاذ صفقة  وفي حال  ريال سعودي.   )798.152.950( وتسعمائة وخمسين 

والتزامات شركة الإنماء طوكيو إلى شركة الدرع العربي وستنقضي شركة الإنماء طوكيو وسيتم شطب سجلها التجاري لدى وزارة التجارة.

تمتلك شركة الدرع العربي اسماً مرموقاً في السوق المحلي كما تمتلك الخبرة في معرفة وتحديد احتياجات شرائح العملاء المختلفة فيما 
يخص المنتجات التأمينية ولديها الإلمام التام بمقومات السوق مما يساهم في ترسيخ مكانتها في السوق المحلية. 

وبالتالي فإن الاندماج المقترح لشركة الدرع العربي مع شركة الإنماء طوكيو يعد خطوة هامة للاستحواذ على حصة سوقية أكبر مما يعزز من 
وضع الشركة الدامجة التنافسي. إضافة إلى ذلك، فإن الشركة الدامجة ستستفيد من تقديم منتجات تأمينية جديدة، وتعتقد شركة الدرع 
العربي بأن الخبرة التي يمتلكها فريق شركة الإنماء طوكيو والبنية التقنية سيعد نقطة ايجابية ذات ميزة نسبية لتحسن الحصة السوقية 
للشركة الدامجة فيما يختص بسوق التأمين العام والتأمين الصحي. ونظراً لأن الشركة الدامجة ستتمتع برأس مال أقوى، فإنه سيكون لها 
قدرة أكبر على تحمل المخاطر واستيعاب المزيد من الاكتتابات التأمينية وتقديم خدمات تأمينية أفضل لعملائها. إضافة إلى ذلك وبحكم 
زيادة حجم الأعمال المتوقعة، ستتمتع الشركة الدامجة بقدرة أفضل على التفاوض بالأسعار مع شركات إعادة التأمين مما يعود بالنفع على 

مساهمي شركة الدرع العربي الحالين والمستقبليين.

وبحسب علم واعتقاد أعضاء مجلس إدارة شركة الدرع العربي الذين اتخذوا كل العناية اللازمة لضمان ذلك، فإن المعلومات الواردة في 
تعميم المساهمين والمتعلقة بشركة الدرع العربي هي مطابقة للحقائق ولا تحتوي على أخطاء جوهرية من المحتمل أن تؤثر على أهمية 

واكتمال تعميم المساهمين.

التواصل  يرُجى  بالصفقة،  يتعلق  آخر  أمر  أي  أو عن  المساهمين،  تعميم  المبينة في  المعلومات  استفسارات حول  أية  في حال وجود 
العليا  3-طريق  الدور   15 رقم  السيركون  مبنى   - الرياض  العربي:  الدرع  لشركة  الرئيسي  المركز  في  المساهمين  شؤون  ادارة  مع 
العنوان:  على  الالكتروني  البريد  عبر  أو   ،+966112505400 هاتف:  السعودية،  العربية  المملكة   11565 الرياض   61352 ص.ب. 
الاستفسارات  على  إجابة  أي  بأن  علما   ،www.der3.com :الالكتروني موقعنا  زيارة  عبر  أو   customerservice@arabianshield.com

التي قد ترد لا يمكن اعتبارها بأي حال من الأحوال ترويجاً للصفقة أو استشارة قانونية أو مالية أو ضريبية.

ويجدر بالذكر أن صفقة الاندماج تحظى بتأييد وتوصية من مجلسي إدارة شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو.

بالنيابةً عن أعضاء مجلس إدارة شركة الدرع العربي، أتقدم بشكري وامتناني لهيئة السوق المالية والبنك المركزي السعودي والهيئة العامة 
للمنافسة ووزارة التجارة وشركة تداول السعودية على دعمهم وتعاونهم مع كافة أطراف صفقة الاندماج.

الأمير نايف بن سلطان بن محمد بن سعود الكبير

رئيس مجلس إدارة شركة الدرع العربي للتأمين التعاوني

http://www.der3.com
mailto:customerservice@arabianshield.com


جدول المحتويات  - 	

i تعميم المساهمين    -	

أ إشعار هام   -	

د دليل الشركة   -	

ح الملخص   -	

س التواريخ المهمة والمراحل الأساسية لصفقة الاندماج   -	

ق جدول المحتويات     -	

	 المصطلحات   -7

8 عوامل المخاطرة   -8

8 المخاطر المتعلقة بصفقة الاندماج وإصدار الأسهم الجديدة   1-8

8 المخاطر المرتبطة بعدم تحقيق القيمة المضافة المرجوة من عملية الاندماج    1-1-8

9 المخاطر المرتبطة بعملية التقييم بمعامل المبادلة لصفقة الاندماج    2-1-8

9 المخاطر المرتبطة بعملية التكامل بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج   3-1-8

9 المخاطر المرتبطة بتأثير الإعلان عن صفقة الاندماج على أعمال الشركتين   4-1-8

9 المخاطر المرتبطة بصفقة الاندماج أو تأخرها بسب الإجراءات المتصلة بفترة اعتراض الدائنين   5-1-8

10 المخاطر المرتبطة باختلاف رغبة الشركة الدامجة في التعرض للمخاطر    6-1-8

10 المخاطر المتعلقة بسعر سهم شركة الدرع العربي وارتفاعه في السوق مقارنة بالتقييم المتفق عليه   7-1-8

10 المخاطر المتعلقة برأي المستشار المالي المقدم لشركة الدرع العربي    8-1-8

11 المخاطر المتعلقة بالتغير في ملكية المساهمين الحاليين وانخفاض القوة التصويتية للأسهم   2-8

11 المخاطر المرتبطة بالتغير في ملكية المساهمين الحاليين وانخفاض القوة التصويتية المصاحبة لذلك    1-2-8

11 المخاطر المرتبطة بالتذبذبات المحتملة في سعر سهم شركة الدرع العربي حتى إتمام صفقة الاندماج    2-2-8



11 المخاطر المرتبطة بالسيطرة المحتملة من المساهمين الكبار ومساهمين شركة الانماء طوكيو مارين   3-2-8

11 المخاطر المرتبطة بالتداول اعتماداً على الأداء السابق لسهم شركة الدرع العربي    4-2-8

11 المخاطر المرتبطة ببيع المساهمين الكبار لأسهمهم في الشركة الدامجة   5-2-8

12 المخاطر المرتبطة بانخفاض ربحية السهم نتيجة صفقة الاندماج   6-2-8

12 المخاطر القانونية المرتبطة بشركة الانماء طوكيو    3-8

12 المخاطر المرتبطة بعدم استخراج أو عدم تجديد التراخيص والتصاريح والشهادات اللازمة    1-3-8

13 المخاطر المرتبطة بعقود الايجار    2-3-8

13 المخاطر المرتبطة بحماية العلامة التجارية    3-3-8

13 المخاطر المرتبطة بالعقود مع الغير    4-3-8

14 المخاطر المرتبطة بعمليات التمويل والضمانات    5-3-8

14 المخاطر المرتبطة بالعقوبات والجزاءات وتعليق الأعمال من قبل الجهات المختصة    6-3-8

15 المخاطر المرتبطة بإنهاء العقود الجوهرية    7-3-8

15 المخاطر المرتبطة بالمنازعات القضائية لشركة الانماء طوكيو    8-3-8

16 المخاطر التجارية المرتبطة بشركة الإنماء طوكيو    4-8

16 المخاطر المرتبطة بتطوير وتنمية الاعمال الحالية لشركة الإنماء طوكيو    1-4-8

16 المخاطر المرتبطة بالخسائر المتراكمة لشركة الإنماء طوكيو وانخفاض صافي الأصول   2-4-8

17 المخاطر المرتبطة بتركز استثمارات شركة الإنماء طوكيو    3-4-8

18 المخاطر المرتبطة بتحقيق شركة الانماء طوكيو خسائر خلال الفترة التاريخية وارتفاع معدل الخسارة    4-4-8

19 المخاطر المرتبطة بالتركز القطاعي لاشتراكات التأمين المكتتبة لشركة الإنماء طوكيو    5-4-8

المخاطر المرتبطة بتركز عملاء اشتراكات التأمين المكتتبة لشركة الانماء طوكيو في قطاع الممتلكات والحوادث وقطاع الحماية   6-4-8
20 والادخار  

21 المخاطر المرتبطة باتفاقيات اعادة التأمين    7-4-8

المخاطر المرتبطة بتركز الوسطاء لشركة الإنماء طوكيو فيما يتعلق باشتراكات التأمين المكتتبة بقطاعي الممتلكات والحوادث،   8-4-8
22 والمركبات  

فئة  على  القطاع  وتركيز  الطبيعية  الكوارث  لمخاطر  وتعرضه  الإنماء طوكيو  لشركة  المركبات  قطاع  بأداء  المرتبطة  المخاطر   9-4-8
24 الشركات  

25 المخاطر المرتبطة بالائتمان والذمم المدينة   10-4-8

27 المخاطر المرتبطة بالمنازعات والالتزامات الضريبية والزكوية المحتملة لشركة الانماء طوكيو    11-4-8

28 المخاطر المتعلقة بالمعيار الدولي للتقارير المالية 17   12-4-8

28 المخاطر التشغيلية في الشركة الدامجة    5-8

28 المخاطر المرتبطة بعدم إفصاح شركة الإنماء طوكيو عن كافة المعلومات الجوهرية خلال عملية الفحص النافي للجهالة    1-5-8

29 المخاطر المرتبطة بعملية دمج الأعمال    2-5-8

29 المخاطر المرتبطة بإيرادات الشركة الدامجة وقدرتها على توزيع الأرباح للمساهمين    3-5-8

29 مخاطر عدم التقّيد بالأنظمة الحالية و/أو صدور أنظمة جديدة    4-5-8

30 المخاطر المرتبطة بالسعودة ونظام العمل ولوائحه    5-5-8

30 المخاطر المرتبطة بلوائح مكافحة غسل الأموال ومكافحة تمويل الإرهاب    6-5-8

31 المخاطر المرتبطة بتأثير تراجع ثقة العملاء    7-5-8

31 المخاطر المرتبطة بسمعة الشركة الدامجة    8-5-8

31 المخاطر المرتبطة بعدم التحكم بالأسعار    9-5-8



32 المخاطر المرتبطة بالبيانات المستقبلية    10-5-8

32 المخاطر المرتبطة بالاعتماد على موظفين رئيسيين واستقطاب الكفاءات    11-5-8

32 المخاطر المرتبطة بسلوك الموظفين وأخطائهم    12-5-8

33 المخاطر المرتبطة بعدم كفاية المخصصات )الاحتياطات(   13-5-8

33 المخاطر المرتبطة بأنظمة التشغيل وتقنية المعلومات    14-5-8

33 المخاطر المرتبطة بالتصنيف الائتماني لمعيدي الـتأمين    15-5-8

34 المخاطر المرتبطة بالقرارات الادارية    16-5-8

34 المخاطر المرتبطة بالمخالفات والمطالبات المالية من قبل الهيئات التنظيمية   17-5-8

34 المخاطر المرتبطة بعدم الالتزام بلوائح مجلس الضمان الصحي التعاوني    18-5-8

34 المخاطر المرتبطة بالقيود على ملكية الأسهم في شركات التأمين   19-5-8

34 المخاطر المرتبطة بالحوكمة    20-5-8

35 المخاطر المرتبطة بائتمان العملاء    21-5-8

35 المخاطر المرتبطة بسوء تقدير المخاطر    22-5-8

35 المخاطر المرتبطة بسياسات إدارة المخاطر    23-5-8

35 المخاطر المرتبطة بالكوارث والأزمات الغير متوقعة    24-5-8

35 المخاطر المرتبطة بالمحافظة على متطلبات هامش الملاءة المالية    25-5-8

36 المخاطر المرتبطة بسوق التأمين في المملكة العربية السعودية   6-8

36 المخاطر المرتبطة بالأداء الاقتصادي للمملكة   1-6-8

36 المخاطر المرتبطة بعدم الاستقرار السياسي والاقتصادي في منطقة الشرق الأوسط والخليج العربي    2-6-8

37 المخاطر المرتبطة بزيادة المنافسة والقدرة على التوسع في سوق التأمين في المملكة   3-6-8

37 المخاطر المرتبطة بنقص التوعية الثقافية للتأمين بالمملكة وأهميتها   4-6-8

37 المخاطر المتعلقة بالاستثمار   5-6-8

37 المخاطر المرتبطة بدورة الأعمال التأمينية   6-6-8

38 المخاطر المرتبطة بضريبة القيمة المضافة   7-6-8

	9 المعلومات الاقتصادية والسوقية عن قطاع أعمال شركة الإنماء طوكيو واتجاهاته   -9

39 اقتصاد المملكة العربية السعودية   1-9

39 نظرة عامة على اقتصاد المملكة العربية السعودية   1-1-9

39 صادرات وواردات المملكة العربية السعودية   2-1-9

39 تنويع الاقتصاد وانخفاض نسبة البطالة   3-1-9

40 قطاع التأمين    2-9

40 نظرة عامة على قطاع التأمين   1-2-9

40 إجمالي أقساط التأمين المكتتب بها   2-2-9

40 عمق سوق التأمين   3-2-9

41 كثافة سوق التأمين   4-2-9

42 القوى العاملة في قطاع التامين في المملكة العربية السعودية   5-2-9

42 اتجاهات سوق التأمين في المملكة العربية السعودية   6-2-9



		 صفقة الاندماج   -	0

43 لمحة عن صفقة الاندماج   1-10

45 دوافع صفقة الاندماج والآثار المترتبة على شركة الدرع العربي    2-10

45 إشعار هام   1-2-10

45 دوافع صفقة الاندماج والآثار المترتبة على شركة الدرع العربي   2-2-10

48 التغيير المزمع في مجلس إدارة الشركة الدامجة    3-10

48 نبذة عن عمليات شركة الإنماء طوكيو    4-10

57 تقييم شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو    5-10

60 تفاصيل الأطراف ذوي العلاقة الذين لهم مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في الاستحواذ   6-10

60 هيكل الملكية قبل إتمام صفقة الاندماج وبعدها   7-10

61 القوائم المالية الافتراضية لشركة الدرع العربي بعد الاندماج   8-10

61 قائمة المركز المالي الافتراضية الموحدة لكل من شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو كما في 31 ديسمبر 2022م.   1-8-10

63 قائمة الدخل الافتراضية الموحدة لكل من شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو كما في 31 ديسمبر 2022م.   2-8-10

67 الارتفاع أو الانخفاض في ربحية السهم نتيجة الاندماج    9-10

68 أداء سعر سهم شركة الدرع العربي   10-10

	9 المعلومات المالية ومناقشة تحليل الإدارة   -		

69 إقرارات أعضاء مجلس الادارة بخصوص المعلومات المالية   1-11

69 متطلبات الاستمرارية والملاءة المالية   2-11

70 أسس الإعداد للقوائم المالية    3-11

72 السياسات المحاسبية الهامة   4-11

72 المعايير والتفسيرات والتعديلات على المعايير الحالية   1-4-11

81 الحكم الهام وخيارات السياسة المحاسبية   2-4-11

90 قائمة الدخل   5-11

97 المعلومات القطاعية   1-5-11

100 الايرادات   2-5-11

105 تكاليف ومصاريف الاكتتاب   3-5-11

107 مصاريف وايرادات تشغيلية أخرى   4-5-11

109 قائمة المركز المالي   6-11

111 الموجودات   1-6-11

119 المطلوبات    2-6-11



125 معاملات والأرصدة مع أطراف ذات العلاقة   7-11

128 قائمة التدفقات النقدية   8-11

130 قائمة الملاءة المالية   9-11

			 المعلومات القانونية   -		

132 إقرارات أعضاء مجلس إدارة شركة الدرع العربي   1-12

132 الهيكل القانوني لصفقة الاندماج   2-12

133 الموافقات اللازمة لنفاذ قرار صفقة الاندماج   3-12

133 الموافقات الحكومية   1-3-12

134 موافقة الجمعية العامة غير العادية   2-3-12

135 فترة اعتراض الدائنين   3-3-12

135 ملخص جميع العقود والاتفاقيات الجوهرية الخاصة بزيادة رأس المال لغرض الاندماج   4-12

135 البنود والشروط الجوهرية والشروط المسبقة أو التعهدات الواردة في اتفاقية الاندماج   5-12

135 الاتفاق على الاندماج   1-5-12

136 الشروط المسبقة   2-5-12

137 وثائق المساهمين   3-5-12

138 الجمعية العامة غير العادية لشركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو   4-5-12

139 اعتراضات الدائنين   5-5-12

139 توحيد الأعمال   6-5-12

140 حوكمة الشركة الدامجة    7-5-12

141 الضمانات   8-5-12

142 تاريخ النفاذ والإجراءات ذات الصلة   9-5-12

142 مواصلة الأعمال   10-5-12

143 التكاليف والنفقات   11-5-12

143 التغيرات الجوهرية السلبية   12-5-12

144 الإنهاء   13-5-12

144 رسوم الإنهاء   14-5-12

145 تنفيذ الاندماج وحماية الصفقة   15-5-12

146 تسوية المنازعات والقانون الواجب التطبيق   16-5-12

البنود والشروط الجوهرية والشروط المسبقة أو التعهدات الواردة في المستندات او الاتفاقيات الأخرى للشراء أو الاندماج  6-12
147  

147 الدعاوى القضائية والمطالبات لصالح/ضد شركة الدرع العربي   7-12

147 الدعاوى القضائية والمطالبات لصالح/ضد شركة الإنماء طوكيو    8-12

150 الإفلاس   9-12

150 الإعسار   10-12



			 إفادات الخبراء   -		

			 المصاريف   -		

			 الإعفاءات   -		

			 المستندات المتاحة للمعاينة   -		

			 الملاحق   -	7

ملحق )1( القوائم المالية السنوية لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية الثلاث بتاريخ 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر   1-17
156 2021م و31 ديسمبر 2022م 

380 ملحق )2( القوائم المالية الافتراضية المفحوصة   2-17

398 ملحق )3( الرأي المقدم من المستشار المالي   3-17

402 ملحق )4( نسخة من النظام الأساسي لشركة الإنماء طوكيو وعقد التأسيس شاملًا جميع التعديلات   4-17

423 ملحق )5( التعديلات على النظام الأساس لشركة الدرع العربي المرتبطة بصفقة الاندماج   5-17



فهرسة الجداول

1 الجدول 1: المصطلحات 

14 الجدول 2: خطابات الضمان لعملاء شركة الانماء طوكيو 

15 الجدول 3: العقود الجوهرية لشركة الانماء طوكيو 

16 الجدول 4: حقوق الملكية لشركة الإنماء طوكيو خلال السنوات المالية التاريخية 

17 الجدول 5: تفاصيل الأصول المستثمرة لشركة الانماء طوكيو 

18 الجدول 6: تفاصيل استثمارات شركة الانماء طوكيو في الصناديق العقارية 

18 الجدول 7: معدلات الخسارة للقطاعات الرئيسية لشركة الإنماء طوكيو 

19 الجدول 8: التركز القطاعي لاشتراكات التأمين المكتتبة لشركة الإنماء طوكيو 

20 الجدول 9: تركز قطاع الممتلكات والحوادث 

20 الجدول 10: تركز عملاء اشتراكات التأمين المكتتبة لشركة الإنماء طوكيو بقطاع الممتلكات والحوادث 

21 الجدول 11: تركز عملاء اشتراكات التأمين المكتتبة لشركة الإنماء طوكيو بقطاع الحماية والادخار 

22 الجدول 12: اشتراكات التأمين المكتتبة المتحصلة عبر الوسطاء حسب القطاع 

23 الجدول 13: تركز اشتراكات التأمين المكتتبة لقطاع الممتلكات والحوادث المتحصلة عبر الوسطاء على أكبر خمس وسطاء لشركة الإنماء طوكيو  

23 الجدول 14: تركز اشتراكات التأمين المكتتبة لقطاع المركبات المتحصلة عبر الوسطاء على أكبر خمس وسطاء لشركة الإنماء طوكيو 

24 الجدول 15: ملخص أداء قطاع المركبات 

25 الجدول 16: تفاصيل الذمم المدينة لشركة الإنماء طوكيو 

26 الجدول 17: تفاصيل أعمار الذمم المدينة من حملة الوثائق والوسطاء والأطراف ذات العلاقة لشركة الإنماء طوكيو 

27 الجدول 18: تفاصيل أعمار الذمم المدينة من إعادة التأمين لشركة الإنماء طوكيو 

27 الجدول 19: الوضع الزكوي والضريبي لشركة الإنماء طوكيو 

35 الجدول 20: هامش الملاءة للشركتين قبل صفقة الاندماج وبعده على أساس سنوي 

36 الجدول 21: هامش الملاءة للشركتين قبل صفقة الاندماج على أساس ربعي 

39 الجدول 22: المؤشرات السكنية 

40 الجدول 23: إجمالي أقساط التامين المكتتب بها 

41 الجدول 24: عمق قطاع التأمين إلى الناتج المحلي الإجمالي 

41 الجدول 25: عمق قطاع التأمين إلى الناتج المحلي الإجمالي الغير نفطي 

41 الجدول 26: كثافة قطاع التأمين 

42 الجدول 27: تفصيل القوى العاملة في قطاع التأمين في المملكة العربية السعودية 

44 الجدول 28: تفاصيل الملكية في شركة الدرع العربي قبل وبعد إتمام صفقة الاندماج وذلك كما بتاريخ 1445/01/28هـ )الموافق 2023/08/15م( 

46 الجدول 29: الاشتراكات التأمينية المكتتبة 

47 الجدول 30: الاستثمارات كما في 31 ديسمبر 2022م بناءً على القوائم المالية الافتراضية الموحدة للشركة الدامجة 

47 الجدول 31: التوزيع الجغرافي لفروع ونقاط بيع شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو  

49 الجدول 32: هيكل رأس مال شركة الانماء طوكيو قبل إتمام صفقة الاندماج 

49 الجدول 33: المنتجات التأمينية لشركة الانماء طوكيو 

51 الجدول 34: اشتراكات التأمين المكتتبة لمحفظة المجموعة حسب المنتج للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م 

52 الجدول 35: اشتراكات التأمين المكتتبة لمحفظة الأفراد حسب المنتج للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م 

52 الجدول 36: اشتراكات التأمين المكتتبة لمحفظة التأمين العام حسب المنتج للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م 

55 الجدول 37: معيدي التأمين لشركة الإنماء طوكيو مارين. 

56 الجدول 38: أعضاء مجلس إدارة شركة الانماء طوكيو كما في تاريخ هذا التعميم 



57 الجدول 39: أعضاء الإدارة التنفيذية لشركة الانماء طوكيو كما في تاريخ هذا التعميم 

58 الجدول 40: طريقة التقييم واحتساب معامل المبادلة 

59 الجدول 41: قيمة العوض بحسب سعر سهم شركة الدرع العربي ومقارنته بالقيمة السوقية لشركة الانماء طوكيو 

59 الجدول 42: توضيح طريقة احتساب معامل المبادلة 

60 الجدول 43: هيكل الملكية في الشركة الدامجة قبل إتمام صفقة الاندماج وبعدها، وذلك كما بتاريخ 1445/01/28هـ )الموافق 2023/08/15م( 

61 الجدول 44: قائمة المركز المالي الافتراضية الموحدة لكل من شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو كما في 31 ديسمبر 2022م 

63 الجدول 45: قائمة الدخل الافتراضية الموحدة لكل من شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو كما في 31 ديسمبر 2022م 

65 الجدول 46: توضيح عملية احتساب مقابل الاستحواذ على أساس معامل المبادلة 

66 الجدول 47: علاوة إصدار أسهم شركة الدرع العربي التي سيتم إصدارها عند إتمام صفقة الاندماج 

66 الجدول 48: الشهرة الناتجة بعد صفقة الاندماج 

66 الجدول 49: معامل المبادلة وفقاً لاتفاقية الاندماج 

67 الجدول 50: مؤشرات الأداء الرئيسية الخاصة بشركة الدرع العربي وفقاً للقوائم الافتراضية الموحدة مقابل القوائم المالية لشركة الدرع العربي 

67 الجدول 51: ربحية السهم لـكل مـن شـركة الدرع العربي وشـركة الإنماء طوكيو قبـل الاندماج وربحيـة السـهم الافتراضيـة بعـد الاندماج 

68 الجدول 52: أداء سهم شركة الدرع العربي بنهاية إغلاق كل شهر ميلادي خلال الاثني عشر شهراً السابقة 

90 الجدول 53: قائمة الدخل لشركة الإنماء طوكيو 

92 الجدول 54: مؤشرات الأداء الرئيسية لشركة الإنماء طوكيو 

97 الجدول 55: المعلومات القطاعية لشركة الإنماء طوكيو للسنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م 

98 الجدول 56: المعلومات القطاعية لشركة الإنماء طوكيو للسنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2021م 

99 الجدول 57: المعلومات القطاعية لشركة الإنماء طوكيو للسنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2022م 

100 الجدول 58: إجمالي أقساط التأمين المكتتبة لشركة الإنماء طوكيو 

101 الجدول 59: أقساط اعادة التأمين المسندة بما في ذلك فائض الخسارة لشركة الإنماء طوكيو 

102 الجدول 60: صافي أقساط التأمين المكتتبة لشركة الإنماء طوكيو 

103 الجدول 61: صافي أقساط التأمين المكتسبة لشركة الإنماء طوكيو 

104 الجدول 62: عمولة اعادة تأمين مكتسبة لشركة الإنماء طوكيو 

105 الجدول 63: صافي المطالبات والمنافع الأخرى المتكبدة لشركة الإنماء طوكيو 

106 الجدول 64: تكاليف اكتتاب وثائق التأمين لشركة الإنماء طوكيو 

107 الجدول 65: مصاريف عمومية وادارية لشركة الإنماء طوكيو 

109 الجدول 66: قائمة المركز المالي لشركة الإنماء طوكيو 

109 الجدول 67: مؤشرات الأداء الرئيسية لشركة الإنماء طوكيو 

111 الجدول 68: إجمالي الموجودات لشركة الإنماء طوكيو 

111 الجدول 69: النقـدية وشبه النقدية لشركة الإنماء طوكيو 

112 الجدول 70: الاستثمارات لشركة الانماء طوكيو 

113 الجدول 71: حركة الاستثمارات المدرجة بقيمتها العادلة بقائمة الدخل لشركة الإنماء طوكيو 

113 الجدول 72: حركة الاستثمارات المحتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاق لشركة الإنماء طوكيو 

114 الجدول 73: أقساط تأمين وإعادة تأمين مدينة - بالصافي لشركة الإنماء طوكيو 

114 الجدول 74: أعمار أقساط تأمين وإعادة تأمين مدينة لشركة الإنماء طوكيو 

115 الجدول 75: الحركة في مخصص ديون مشكوك في تحصيلها لشركة الإنماء طوكيو 

115 الجدول 76: حركة تكاليف اكتتاب وثائق تأمين مؤجلة لشركة الإنماء طوكيو 

116 الجدول 77: تكاليف اكتتاب وثائق تأمين مؤجلة لشركة الإنماء طوكيو 

116 الجدول 78: مصروفات مدفوعة مقدماً وموجودات أخرى لشركة الإنماء طوكيو 

117 الجدول 79: ممتلكات ومعدات لشركة الإنماء طوكيو 



118 الجدول 80: موجودات غير الملموسة لشركة الإنماء طوكيو 

118 الجدول 81: حق استخدام الاصول لشركة الإنماء طوكيو 

119 الجدول 82: المطلوبات لشركة الإنماء طوكيو 

119 الجدول 83: أقساط التأمين غير المكتسبة وحصة معيدي التأمين لشركة الإنماء طوكيو 

121 الجدول 84: مطالبات تحت التسوية، بالصافي لشركة الإنماء طوكيو 

122 الجدول 85: مطالبات متكبدة غير مبلغ عنها، بالصافي لشركة الإنماء طوكيو 

124 الجدول 86: مصروفات مستحقة ومطلوبات أخرى لشركة الإنماء طوكيو 

125 الجدول 87: المعاملات مع الجهات ذات العلاقة لشركة الإنماء طوكيو 

126 الجدول 88: المعاملات مع الجهات ذات العلاقة - الرصيد الختامي لشركة الإنماء طوكيو 

126 الجدول 89: تعويضات كبار موظفي الإدارة لشركة الإنماء طوكيو 

127 الجدول 90: حقوق الملكية لشركة الانماء طوكيو 

128 الجدول 91: قائمة التدفقات النقدية لشركة الإنماء طوكيو 

130 الجدول 92: قائمة الملاءة المالية لشركة الإنماء طوكيو 

147 الجدول 93: الدعاوى المقدمة من قبل شركة الإنماء طوكيو 

150 الجدول 94: الدعاوى المقدمة ضد شركة الإنماء طوكيو 

فهرس الأشكال

45 الشكل البياني رقم )1(: نموذج مبسط لهيكل صفقة الاندماج  

56 الشكل البياني رقم )2(: الهيكل التنظيمي لشركة الانماء طوكيو 

133 الشكل البياني رقم )3( نموذج مبسط لهيكل صفقة الاندماج  



1 جدول المحتـويــات

المصطلحات- 7

المصطلحات: 1الجدول 
التعريفالمصطلح

التعميم أو تعميم 
المساهمين

تعميم المساهمين هذا المتعلق بزيادة رأس مال شركة الدرع العربي عن طرق إصدار الأسهم الجديدة لغرض دمج شركة الإنماء طوكيو 
في شركة الدرع العربي، والمعد من قبل شركة الدرع العربي وفقاً للمادة )75( من قواعد طرح الأوراق المالية والالتزامات المستمرة.

شركة الدرع العربي أو 
الشركة الدامجة أو المُصدر

بتاريخ   )233( رقم  الوزراء  مجلس  قرار  بموجب  تأسست  سعودية،  عامة  مساهمة  هي شركة  التعاوني،  للتأمين  العربي  الدرع  شركة 
1427/09/16هـ )الموافق 2006/10/09م(، والمرسوم الملكي رقم )م/60( بتاريخ 1427/09/18هـ )الموافق 2006/10/11م(، ومقيدة 
بالسجل التجاري رقم )1010234323( الصادر من مدينة الرياض بتاريخ 1428/05/27هـ )الموافق 2007/06/13م(. وبدأت شركة 
الدرع العربي بمزاولة نشاط التأمين بعد حصولها على موافقة البنك المركزي السعودي بموجب ترخيص رقم )ت م ن/200709/6( 
بتاريخ 1428/08/29هـ )الموافق 2007/09/11م(. يقع المقر الرئيسي الحالي لشركة الدرع العربي في الدور الثالث، مبنى السيركون 
رقم 15، شارع العليا، ص.ب. 61352، الرياض 11565، المملكة العربية السعودية. تم إدراج شركة الدرع العربي في تداول السعودية 
بتاريخ 1436/09/09هـ )الموافق 2015/06/26م(. يبلغ رأس مال شركة الدرع العربي الحالي ستمائة وثمانية وثلاثون مليونًا وخمسمائة 
وأربعة وعشرون ألفًا وستمائة وعشرون )638.524.620( ريال سعودي مقسم إلى ثلاثة وستين مليونًا وثمانمائة واثنان وخمسون ألفًا 
وأربعمائة واثنان وستون )63.852.462( سهم بقيمة اسمية قدرها عشرة )10( ريالات سعودية للسهم الواحد، وجميع تلك الأسهم 

مدفوعة القيمة بالكامل ومدرجة في تداول السعودية )"تداول"(

شركة الإنماء طوكيو أو 
الشركة المندمجة

شركة الانماء طوكيو مارين، هي شركة مساهمة عامة سعودية، تأسست بموجب القرار الوزاري رقم )140( الصادر بتاريخ 1430/05/02هـ 
)الموافق 2009/04/27م(، وبموجب المرسوم الملكي رقم 25/م الصادر بتاريخ 1430/05/03هـ )الموافق 2009/04/28م(، ومقيدة 
وبدأت شركة  الرياض.  مدينة  من  الصادر  2012/06/18م(  )الموافق  1433/07/28هـ  بتاريخ   1010342527 رقم  التجاري  بالسجل 
الانماء طوكيو بمزاولة نشاط التأمين بعد حصولها على موافقة البنك المركزي السعودي بموجب ترخيص رقم )ت م ن/20129/33( 
والعشرين،  الواحد  الدور  في  الانماء طوكيو  لشركة  الحالي  الرئيسي  المقر  يقع  )الموافق 2012/09/30م(.  بتاريخ 1433/11/14هـ 
بتاريخ  السعودية  تداول  في  أسهمها  إدراج  تم  السعودية.  العربية  المملكة  الرياض،   11421 فهد،  الملك  طريق  الثاني،  العنود  برج 
1433/08/04هـ )الموافق 2012/06/24م(. ويبلغ رأس مالها الحالي ثلاثمائة مليون )300.000.000( ريال سعودي مقسم إلى ثلاثين 
مليون )30.000.000( سهم بقيمة اسمية تبلغ عشرة )10( ريالات سعودية للسهم الواحد، وجميع تلك الأسهم مدفوعة القيمة بالكامل 

ومدرجة في تداول.

تعميم مجلس إدارة شركة 
الإنماء طوكيو 

التعميم الذي يصدره مجلس إدارة شركة الإنماء طوكيو مارين للمساهمين بخصوص العرض المقدّم من شركة الدرع العربي للاندماج 
حيث يبدي فيه مجلس إدارة شركة الإنماء طوكيو رأيه للمساهمين بخصوص ذلك العرض وخطط شركة الدرع العربي بشأن شركة 

الإنماء طوكيو.

شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو مجتمعين.الشركتان أو الشركتين

مذكرة تفاهم غير الملزمة المبرمة بين شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو بتاريخ 1444/05/19هـ )الموافق 2022/12/13م(.مذكرة التفاهم 

العقد الموقع بين كل من شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو بتاريخ 1444/11/25هـ )الموافق 2023/06/14م( والمعدل بتاريخ اتفاقية الاندماج
1445/01/07هـ )الموافق 2023/07/25م(، والذي يتضمن الشروط والأحكام المتعلقة بتنفيذ صفقة الاندماج.

معامل المبادلة 
أي عدد الأسهم المصدرة في شركة الدرع العربي لصالح مساهمي شركة الإنماء طوكيو مقابل كل سهم واحد من أسهم شركة الإنماء 
طوكيو، والمُحدد كالتالي، )0.5320944333333330000( سهم من أسهم شركة الدرع العربي مقابل كل سهم واحد من أسهم شركة 

الإنماء طوكيو.

صفقة الاندماج 

نظام  من   )229(  ،)228(  ،)227(  ،)225( المواد  لأحكام  وفقاً  طوكيو  الإنماء  وشركة  العربي  الدرع  شركة  بين  المقترح  الاندماج  هو 
الشركات وأحكام الفقرة الفرعية )1( من الفقرة )أ( من المادة )49( من لائحة الاندماج والاستحواذ، والتي سيتم من خلالها نقل جميع 
أصول والتزامات شركة الإنماء طوكيو إلى شركة الدرع العربي مقابل قيام شركة الدرع العربي بإصدار أسهم جديدة بعدد خمسة عشر 
مليوناً وتسعمائة واثنان وستون ألفاً وثمانمائة وثلاثة وثلاثون )15.962.833( لصالح المساهمين في شركة الإنماء طوكيو دون تسديد 
أي مقابل نقدي، وذلك عبر زيادة رأس مال شركة الدرع العربي من ستمائة وثمانية وثلاثون مليونًا وخمسمائة وأربعة وعشرون ألفًا 
وستمائة وعشرون )638.524.620( ريال سعودي إلى سبعمائة وثمانية وتسعين مليون ومائة واثنان وخمسين ألف وتسعمائة وخمسين 
)798.152.950( ريال سعودي وفقاً للشروط المتفق عليها بين الشركتين بموجب اتفاقية الاندماج، ووفقاً للأنظمة واللوائح الصادرة 
عن هيئة السوق المالية بما في ذلك لائحة الاندماج والاستحواذ وقواعد طرح الأوراق المالية والالتزامات المستمرة، وقواعد الإدراج، 

ونظام الشركات، وبشكل أساسي وفقاً للشروط الموضحة في هذا التعميم.

مستند العرض
مستند العرض المعد من قبل شركة الدرع العربي وفقاً للمادة )38( من لائحة الاندماج والاستحواذ بشأن العرض المقدم من قبل شركة 
الدرع العربي لغرض دمج شركة الإنماء طوكيو مع شركة الدرع العربي مقابل نقل أصول والتزامات شركة الإنماء طوكيو الى شركة الدرع 

العربي والموجه والمتاح لمساهمي شركة الإنماء طوكيو فيما يتعلق بصفقة الاندماج.

العرض الخاص بمبادلة الأوراق المالية المقدم من شركة الدرع العربي لمساهمي شركة الإنماء طوكيو المتضمن في مستند العرض.العرض

الفترة الممتدة من تاريخ إعلان النية المؤكدة لشركة الدرع العربي بتقديم عرض لمساهمي شركة الإنماء طوكيو وحتى تاريخ صدور قرار فترة العرض
الجمعية العامة غير العادية الخاصة بصفقة الاندماج لكل من الشركتين أو أن يتم إنهاء اتفاقية الاندماج وفقاً لأحكامها.

هو الإعلان الذي صدر بتاريخ 12 / 01 /1445هـ )الموافق 30 / 07 /2023م( بخصوص صفقة الاندماج وفقاً للمادة 17)هـ( من لائحة إعلان النية المؤكدة
الاندماج والاستحواذ.
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 اجتماع الجمعية
اجتماع الجمعية العامة غير العادية للمساهمين في الشركة ذات الصلة والذي يعُقد وفقاً لنظامها الأساسي.العامة غير العادية 

الجمعية العامة العادية للمساهمين في الشركة ذات الصلة والذي يعُقد وفقاً لنظامها الأساسي.الجمعية العامة العادية

الجمعية العامة غير 
العادية لشركة الدرع العربي 

الخاصة بصفقة الاندماج 

اجتمــاع الجمعيــة العامــة غيــر العاديــة لشــركة الدرع العربي والــذي سيعُقد للتصويت على صفقة الاندماج وعدد من القرارات الأخرى 
ذات العلاقــة. وتتمثل هذه القرارات فيما يلي : 

التصويت على أحكام اتفاقية الاندماج.. 1
التصويت على زيادة رأس مال شركة الدرع العربي من ستمائة وثمانية وثلاثين مليون وخمسمائة وأربعة وعشرين ألف وستمائة . 2

ألف وتسعمائة وخمسين  واثنان وخمسين  ومائة  مليون  وثمانية وتسعين  إلى سبعمائة  ريال سعودي  وعشرين )638.524.620( 
)798.152.950( ريال سعودي، وزيادة عدد الأسهم من ثلاثة وستين مليون وثمانمائة واثنان وخمسين ألف وأربعمائة واثنان وستين 
 )79.815.295( وتسعين  ومئتان وخمسة  ألف  وثمانمائة وخمسة عشر  مليون  تسعة وسبعين  إلى  )63.852.462( سهم عادي 
سهم وذلك وفقاً لشروط وأحكام اتفاقية الاندماج )والتي تم تفصيلها في القسم رقم 12-4 )"ملخص جميع العقود والاتفاقيات 

الجوهرية الخاصة بزيادة رأس المال لغرض الاندماج"( من هذا التعميم( 
للصيغة الموضحة من الملحق )5( بعنوان . 3 التصويت على التعديلات المقترحة على النظام الأساسي لشركة الدرع العربي وفقاً 

)"التعديلات على النظام الأساسي لشركة الدرع العربي المرتبطة بصفقة الإندماج"( من هذا التعميم.
التصويت على تفويض مجلس إدارة شركة الدرع العربي أو أي شخص مفوض له من قبل مجلس إدارة شركة الدرع العربي بإصدار . 4

أي قرار أو اتخاذ أي إجراء قد يكون ضرورياً لتنفيذ أي من القرارات المذكورة المتعلقة بصفقة الاندماج.

الجمعية العامة غير العادية 
لشركة الإنماء طوكيو 

الخاصة بصفقة الاندماج

اجتمــاع الجمعيــة العامــة غيــر العاديــة لشــركة الانماء طوكيو والــذي سيعُقد للتصويت على العرض المقدم من شركة الدرع العربي 
وعدد من القرارات الأخرى ذات العلاقــة. وتتمثل هذه القرارات فيما يلي : 

التصويت على أحكام اتفاقية الاندماج )والتي تم تفصيلها في القسم رقم 12-4 )"ملخص جميع العقود والاتفاقيات الجوهرية . 1
الخاصة بزيادة رأس المال لغرض الاندماج"( من هذا التعميم. 

التصويت على تفويض مجلس إدارة شركة الانماء طوكيو أو أي شخص مفوض من قبل مجلس إدارة شركة الانماء طوكيو، بإصدار . 2
أي قرار أو اتخاذ أي إجراء قد يكون ضرورياً لتنفيذ أي من القرارات المتعلقة بصفقة الاندماج.

الزيادة المقترحة في رأس مال شركة الدرع العربي من خلال إصدار خمسة عشر مليوناً وتسعمائة واثنان وستون ألفاً وثمانمائة وثلاثة زيادة رأس المال
وثلاثون )15.962.833( سهم عادي لصالح المساهمين في شركة الإنماء طوكيو.

الأسهم العادية بقيمة اسمية )10( عشر ريالات سعودية لكل سهم في رأس مال شركة الدرع العربي أو شركة الإنماء طوكيو.الأسهم 

 الأسهم الجديدة
أو أسهم العوض

هي أسهم العوض في شركة الدرع العربي التي سيتم إصدارها لمساهمي شركة الإنماء طوكيو نتيجة صفقة الاندماج والبالغ عددها 
خمسة عشر مليوناً وتسعمائة واثنان وستون ألفاً وثمانمائة وثلاثة وثلاثون )15.962.833( سهم عادي بقيمة اسمية تبلغ )10( عشر 

ريالات سعودية للسهم الواحد.

فترة اعتراض الدائنين

هي الفترة التي يحق لدائني شركة الإنماء طوكيو خلالها تقديم اعتراضاتهم على صفقة الاندماج المشار إليها في المادة 227 من نظام 
الشركات وتسوية أي اعتراضات مقدمة خلالها وفق أحكام نظام الشركات، حيث يحق لدائني شركة الإنماء طوكيو الاعتراض على 
صفقة الاندماج خلال مدة )15( يوماً كحد أدنى من تاريخ إعلان شركة الإنماء طوكيو عن ابتداء فترة اعتراض الدائنين، وعلى شركة 
الإنماء طوكيو الإعلان عن ابتداء فترة اعتراض الدائنين قبل تاريخ الجمعية العامة غير العادية لشركة الإنماء طوكيو الخاصة بصفقة 

الاندماج بثلاثين )30( يوماً على الأقل.
طلب زيادة رأسمال شركة 

الدرع العربي لغرض 
الاندماج

هو طلب زيادة رأس المال لشركة الدرع العربي لغرض دمج شركة الإنماء طوكيو في شركة الدرع العربي وفقاً لقواعد طرح الأوراق المالية 
والالتزامات المستمرة ولائحة الاندماج والاستحواذ.

اليوم الذي يتم فيه إصدار السجل التجاري المحدث لشركة الدرع العربي وقيد بيانات شركة الانماء طوكيو في السجل التجاري لشركة نفاذ قرار صفقة الاندماج
الدرع العربي.

يكون إتمام صفقة الاندماج بعد انتهاء فترة اعتراض الدائنين وبعد نشر قرارات موافقة الجمعية العامة غير العادية لشركة الدرع العربي إتمام صفقة الاندماج
الخاصة بصفقة الاندماج والجمعية العامة غير العادية لشركة الانماء طوكيو الخاصة بصفقة الاندماج.

مجلس إدارة الشركة ذات الصلة.المجلس أو مجلس الإدارة

الإدارة العليا والمديرون في المستويات الإدارية العليا في شركة الدرع العربي، ما لم يـدل السياق على خلاف ذلك.الإدارة

أمين سر مجلس الإدارة لشركة الدرع العربي.أمين سر

دمج أعمال شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو )بما في ذلك دمج الوظائف الإدارية والهيكل التنظيمي وأنظمة المعلومات وغيرها( دمج الأعمال
لتحقيق سير أعمال الشركة الدامجة بعد إتمام صفقة الاندماج.

كبار التنفيذيين
أي شخص طبيعي يدير ويكون مسؤولاً عن وضع وتنفيذ القرارات الاستراتيجية

للشركة بما في ذلك الرئيس التنفيذي ونوابه والمدير المالي.
 مساهم كبير

أي شخص يمتلك )5%( أو أكثر من الأسهم في شركة الدرع العربي أو في شركة الإنماء طوكيو )حيثما ينطبق(.أو المساهمون الكبار
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أي شخص يمتلك أسهم في شركة الدرع العربي أو في شركة الإنماء طوكيو )حيثما ينطبق(.المساهم أو المساهمون

تعني الأسهم المملوكة من المساهم بشكل مباشر في شركة الدرع العربي أو الإنماء طوكيو )حيثما ينطبق(.الملكية المباشرة

الملكية غير المباشرة

تعني الأسهم المملوكة من المساهم بشكل غير مباشر في شركة الدرع العربي أو شركة الإنماء طوكيو )حيثما ينطبق( من خلال ملكيتهم 
في شركات تملك أسهم في شركة الدرع العربي أو شركة الإنماء طوكيو )حيثما ينطبق( أو الأسهم المملوكة من قبل أقرباء المساهم 
)الأم والأب والزوج والزوجة والأولاد( سواء بشكل مباشر أو من خلال ملكيتهم في شركات تملك أسهم في شركة الدرع العربي أو شركة 

الإنماء طوكيو )حيثما ينطبق(.

قريب
الزوج والزوجة والأولاد القصر.

ويقُصد به في لائحة الاندماج والاستحواذ، الزوج والزوجة والأبناء والوالدين.

أي شخص طبيعي، أو اعتباري.الشخص

القوائم المالية 
القوائم المالية المراجعة للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م 2022م المعدة وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية 
المعتمدة في المملكة العربية السعودية والمعايير والإصدارات الأخرى الصادرة عن الهيئة السعودية للمراجعين والمحاسبين، لشـركة 

الدرع العربي أو شركة الانماء طوكيو )حيثما ينطبق(.

السنة المنتهية بتاريخ 31 ديسمبر من كل سنة ميلادية.السنة المالية

شركة الجزيرة للأسواق المالية )"الجزيرة كابيتال"(، والتي تم تعيينها من قبل شركة الدرع العربي كمستشار مالي فيما يتعلق بصفقة المستشار المالي 
الاندماج.

مستشار العناية المهنية 
المالية والزكوية والضريبية 

والاكتوارية
ديلويت للخدمات الاستشارية المالية المحدودة.

 محاسب القوائم
شركة بيكر تلي ام كي ام محاسبون قانونيون.المالية الافتراضية

شركة محمد مجدي زارع وخالد ناصر الحمدان للمحاماة والاستشارات القانونية، والذي تم تعيينه من قبل شركة الدرع العربي كمستشار المستشار القانوني 
قانوني فيما يتعلق بصفقة الاندماج.

مراجعو الحسابات 
المستقلين لشركة الدرع 

العربي

شركة العظم والسديري وآل الشيخ وشركاؤهم - محاسبون ومراجعون قانونيون، وشركة إبراهيم أحمد البسام وشركاؤه محاسبون - 
قانونيين، مراجعي حسابات شركة الدرع العربي للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م.

الخراشي وشركاه محاسبون ومراجعون قانونيون، شركة العظم والسديري وآل الشيخ وشركاؤهم - محاسبون ومراجعون قانونيون، - 
مراجعي حسابات شركة الدرع العربي للسنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2022م.

مراجعو الحسابات 
المستقلين لشركة الإنماء 

طوكيو

شركة العظم والسديري وآل الشيخ وشركاؤهم - محاسبون ومراجعون قانونيون، وشركة إبراهيم أحمد البسام وشركاؤه محاسبون - 
قانونيين، مراجعي حسابات شركة الانماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م.

الخراشي وشركاه محاسبون ومراجعون قانونيون، شركة العظم والسديري وآل الشيخ وشركاؤهم - محاسبون ومراجعون قانونيون، - 
مراجعي حسابات شركة الانماء طوكيو للسنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2022م.

كل من المستشار المالي والمستشار القانوني ومستشار العناية اللازمة المهنية المالي والمستشار الاكتواري ومحاسب القوائم المالية المستشارين 
الافتراضية ومراجع الحسابات مجتمعين.

النظام الأساسي للشركة ذات الصلة.النظام الأساسي

أي يوم، باستثناء يوم الجمعة والسبت وأي يوم يكون عطلة رسمية في المملكة العربية السعودية أو أي يوم تغلق فيه المؤسسات المصرفية يوم عمل
أبوابها عن العمل بموجـب الأنظمة السارية والإجراءات الحكومية الأخرى.

الريال السعودي، العملة الرسمية للمملكة العربية السعودية.ريال

وتطوير رؤية 2030 السعودي  الاقتصاد  وتنويع  النفط  الاعتماد على مشتقات  تقليل  إلى  يهدف  الذي  الوطني  الاستراتيجي  الاقتصادي  البرنامج 
الخدمات العامة.

السوق
السوق المالية السعودية "تداول" وتشمل حيث يسمح سياق النص بذلك أي لجنة، أو لجنة فرعية، أو موظف، أو مسؤول، أو شخص تابع، 
أو وكيل يمكن أن يتم تكليفه في الوقت الحاضر بالقيام بأي من وظائف السوق، وعبارة "في السوق" تعني أي نشاط يتم من خلال أو 

بواسطة التجهيزات التي توفرها السوق.

آخر سعر تم تداول السهم عليه في يوم التداول ذي الصلة وفق الآلية المحددة من قبل السوق المالية السعودية )تداول(.سعر الإغلاق

إدراج الأوراق المالية في تداول.إدراج الأسهم

هي الأسهم أو الأوراق المالية التي تم قبول إدراجها في تداول.مدرجة 
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 طرف أو الأطراف
ذوي العلاقة 

يقصد به في قواعد طرح الأوراق المالية والالتزامات المستمرة، ما يلي:
تابعي المصدر.. 1
المساهمين الكبار في المصدر.. 2
أعضاء مجلس الإدارة وكبار التنفيذيين للمصدر.. 3
أعضاء مجالس الإدارة وكبار التنفيذيين لتابعي المصدر.. 4
أعضاء مجالس الإدارة وكبار التنفيذيين لدى المساهمين الكبار في المصدر.. 5
أي أقرباء للأشخاص المشار إليهم في الفقرات )1، 2، 3، 4 أو5( أعلاه.. 6
أي شركة يسيطر عليها أي شخص مشار إليه في الفقرات )1، 2، 3، 4، 5 أو6( أعلاه.. 7

ويقصد به في لائحة الاندماج والاستحواذ، شخص )سواء أكان يتصرف بالاتفاق مع العارض أو الشركة المعروض عليها أو أي من 
شركاتهم التابعة، أم لا يتصرف بالاتفاق معهم( يملك أو يتعامل، بشكل مباشر أو غير مباشر، بأسهم العارض أو الشركة المعروض عليها 
سواء عن طريق صفقة بيع وشراء خاصة أو عرض أو أي شخص )زيادة على مصالحه الاعتيادية كمساهم( لديه مصلحة أو مصلحة 
محتملة - سواء كانت شخصية أم مالية أم تجارية- فيما سينتج عن الاستحواذ أو الاندماج أو طرف ذو علاقة مع كل من العارض 

والشركة المعروض عليها، وبما لا يتعارض مع التطبيق العام لهذا التعريف، يشمل التعريف -على سبيل المثال لا الحصر- الآتي:
شخص أو أشخاص قدموا مساعدة مالية )بخلاف ما يقوم به بنك في سياق عمله المعتاد( إلى العارض أو شركة المعروض عليها.. 1
عضو مجلس إدارة في العارض والشركة المعروض عليها )أو أي من تابعيهما(.. 2
شخص يملك )20%( أو أكثر في العارض والشركة المعروض عليها )سواء بشكل منفرد أم مع شخص أو أشخاص يتصرفون معه . 3

بالاتفاق.
 ترخيص البنك

ترخيص مزاولة أعمال التأمين وإعادة التأمين )حيثما ينطبق الصادر عن البنك المركزي السعودي(.المركزي السعودي

عقد تتعهد بمقتضاه شركة التأمين بأن تعوّض المؤمن له عند حدوث الضرر أو الخسارة المغطاة بالوثيقة، وذلك مقابل الاشتراك الذي وثيقة التأمين
يدفعه المؤمّن له لشركة التأمين.

تحويل أعباء المخاطر من المؤمن له الى المؤمن )أو شركة التأمين( وتعويض من تعرض منهم للضرر أو الخسارة من قبل المؤمّن )أو التأمين
شركة التأمين(.

وسطاء التأمين الذين يقومون بالتفاوض مع شركات التأمين لإتمام عملية التأمين لصالح المؤمن لهم لقاء مقابل مادي.الوسطاء

نسبة من رأس المال المدفوع لشركة التأمين الواجب اقتطاعها كوديعة سنداً للائحة التنفيذية لنظام مراقبة شركات التأمين التعاوني.الوديعة النظامية

المملكة العربية السعودية.المملكة 

وزارة التجارة بالمملكة العربية السعودية.وزارة التجارة 

وزارة الموارد البشرية 
وزارة الموارد البشرية والتنمية الاجتماعية في المملكة العربية السعودية.والتنمية الاجتماعية

 البنك المركزي
البنك المركزي السعودي في المملكة العربية السعوديةالسعودي أو ساما

محافظ البنك المركزي.المحافظ 

الهيئة أو هيئة السوق 
هيئة السوق المالية في المملكة العربية السعودية.المالية

الهيئة العامة للمنافسة في المملكة العربية السعودية.الهيئة العامة للمنافسة

 هيئة الزكاة
هيئة الزكاة والضريبة والجمارك في المملكة العربية السعودية.والضريبة والجمارك

هي ضريبة غير مباشرة تفُرض على جميع السلع والخدمات التي يتم شراؤها وبيعها من قبل المنشآت مع بعض الاستثناءات.ضريبة القيمة المضافة

الضرائب أو الزكاة

أي رسوم أو ضرائب أو مستحقات زكوية أو خصومات أو استقطاعات تحمل الصفة الضريبية في أي مكان تفرض فيه أو تحُصّل من قبل 
أو في سبيل دعم أي جهة أو كيان أو هيئة حكومية أو وطنية أو فيدرالية أو إقليمية أو محلية أو غير ذلك من الجهات الحكومية، وتشمل 
)على سبيل المثال لا الحصر( الضريبة التي تجُبى على إجمالي أو صافي الدخل أو الأرباح أو العوائد )بما في ذلك أي ضريبة على 
أرباح رأس المال( والضرائب المفروضة على المقبوضات وحقوق الانتفاع والتملك والامتياز ونقل الملكية والقيمة المضافة والممتلكات 
وأي  بأي مما سبق.  أو عقوبات مرتبطة  أي غرامات  عـن  الصلة، فضلًا  ذات  والضرائب  الاجتماعي  الضمان  واشتراكات  الشخصية 

غرامات أو رسوم إضافية أو فوائد أو أعباء أو إضافات على الضرائب المستحقة فيما يتعلق بأي نوع من الضرائب المذكورة أعلاه.

شركة تداول السعودية، وهي شركة مساهمة مقفلة سعودية تابعة لمجموعة تداول القابضة والجهة الوحيدة المصرح لها بمزاولة العمل السوق المالية أو تداول
في إدراج الأوراق المالية في المملكة وتداولها.
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مجموعة تداول القابضة

1010241733وتاريخ  رقم  التجاري  بالسجل  مقيدة  سعودية  مدرجة  مساهمة  شركة  القابضة،  السعودية  تداول  مجموعة  شركة 
تداول  مجموعة  وإن  السعودية.  العربية  المملكة  الرياض،  بمدينة  الرئيسي  مقرها  ويقع  2007/12/12م(  )الموافق  1428/12/02هـ 
القابضة، من خلال شركاتها التابعة - المرخص لها من الهيئة - مقدم الخدمات الرئيسي لخدمات التداول والمقاصة والتسـوية في 

الأوراق المالية السعودية.
شركة مركز إيداع الأوراق 

المالية )إيداع(
شركة مركز إيداع الأوراق المالية )إيداع( هي شركة تابعة لمجموعة تداول القابضة وهي الجهة الوحيدة في السعودية المخولة بإيداع 

الأوراق المالية المتداولة في السوق المالية وتسجيل ونقل ملكيتها والقيام بأعمال التسوية.
المعايير الدولية للتقرير 

المالي المعتمدة في 
المملكة العربية السعودية 

)IFRS(

المعايير الدولية للتقرير المالي المعتمدة في المملكة العربية السعودية، والمعايير والإصدارات الأخرى الصادرة عن الهيئة السعودية 
.)SOCPA( للمراجعين والمحاسبين

من نظام السوق المالية عليه  يطرأ  وما  2003/07/31م(،  )الموافق  1424/06/02هـ  وتاريخ  م/30  رقم  الملكي  بالمرسوم  الصادر  المالية  السوق  نظام 
تعديلات.

الهيئة السعودية للمراجعين 
)SOCPA( الهيئة السعودية للمراجعين والمحاسبين في المملكة العربية السعودية.والمحاسبين

نظام الشركات الصادر بموجب المرسوم الملكي رقم م/132 وتاريخ 1443/12/01هـ )الموافق 2022/06/30م(، وما يطرأ عليه من نظام الشركات
تعديلات.

من نظام العمل عليه  يطرأ  وما  2005/09/27م(  )الموافق  1426/08/23هـ  بتاريخ  م/51  رقم  الملكي  بالمرسوم  الصادر  السعودي  العمل  نظام 
تعديلات.

من نظام المنافسة عليه  يطرأ  وما  )الموافق 2018/11/07م(  بتاريخ 1440/02/29هـ  م/75  رقم  الملكي  المرسوم  بموجب  الصادر  المنافسة  نظام 
تعديلات.

 نظام مراقبة
شركات التأمين التعاوني

)الموافق  1424/06/02هـ  بتاريخ  م/32  رقم  الملكي  المرسوم  بموجب  الصادر  المملكة  في  التعاوني  التأمين  شركات  مراقبة  نظام 
2003/07/31م(، والمعدل بموجب المرسوم الملكي رقم م/30 وتاريخ 1434/05/27هـ )الموافق 2013/04/08م(، والمعدل بموجب 

المرسوم الملكي رقم م/12 وتاريخ 1443/01/23هـ )الموافق 2021/09/01م(.
اللائحة التنفيذية لنظام 

مراقبة شركات التأمين 
التعاوني أو اللائحة 

التنفيذية

اللائحة التنفيذية لنظام مراقبة شركات التأمين التعاوني في المملكة الصادرة من البنك المركزي بتاريخ 1425/03/01 هـ )الموافق 
2004/04/20م(.

لائحة حوكمة الشركات
)الموافق  وتاريخ 1438/5/16هـ  رقم 2017-16-8  القرار  بموجب  المالية  السوق  الصادرة عن مجلس هيئة  الشركات  لائحة حوكمة 
وما  )الموافق 2023/01/18م(  وتاريخ 1444/06/25هـ  رقم 2023-5-8  المالية  السوق  هيئة  بقرار مجلس  المعدلة  2017/2/13م( 

يطرأ عليها من تعديلات.

قواعد طرح الأوراق المالية 
والالتزامات المستمرة

 2017-123-3 رقم  القرار  بموجب  المالية  السوق  هيئة  مجلس  عن  الصادرة  المستمرة  والالتزامات  المالية  الأوراق  طرح  قواعد 
وتاريخ  م/30  رقم  الملكي  بالمرسوم  الصادر  المالية  السوق  نظام  على  بناءً  2017/12/27م(،  )الموافق  1439/04/09هـ  وتاريخ 
1424/6/2هـ )الموافق 2003/07/31م(، والمعدلة بقرار مجلس هيئة السوق المالية رقم 8-5-2023 وتاريخ 1444/06/25هـ )الموافق 

2023/01/18م( وما يطرأ عليها من تعديلات.

قواعد الإدراج
قواعد الإدراج الموافق عليها بقرار مجلس هيئة السوق المالية رقم 3-123-2017 بتاريخ 1439/4/9هـ )الموافق 2017/12/27م(، 
والمعدلة بموجب مجلس هيئة السوق المالية رقم 1-108-2022 بتاريخ 1444/03/23هـ )الموافق 2022/10/19م( وما يطرأ عليها 

من تعديلات.

لائحة الاندماج والاستحواذ الصادرة عن مجلس هيئة السوق المالية بموجب القرار رقم 1-50-2007 بتاريخ 1428/09/21هـ )الموافق لائحة الاندماج والاستحواذ
2007/10/03م( والمعدلة بقرار مجلس هيئة السوق المالية رقم 8-5-2023 وتاريخ 1444/06/25هـ )الموافق 2023/01/18م( .

عقد تتعهد بمقتضاه شركة التأمين بأن تعوض المؤمن له عند حدوث الضرر أو الخسارة المغطاة بالوثيقة أو البوليصة، وذلك مقابل وثيقة التأمين
الاشتراك الذي يدفعه المؤمن له لشركة التأمين.

تحويل أعباء المخاطر المؤمن عليها من المؤمّن الى معيد التأمين، وتعويض المؤمّن من قبل معيد التأمين عما يتم دفعه للمؤمّن لهم إعادة التأمين
إذا تعرضوا للضرر أو الخسارة.

إجمالي أقساط عقود التأمين المكتتبة خلال فترة محددة دون اقتطاع الأقساط المسندة الى شركات إعادة التأمين.إجمالي الأقساط المكتتبة

الأقساط المسندة/أقساط 
الأقساط المتنازل عنها لفائدة شركات إعادة التأمين في إطار عمليات إعادة التأمين.التأمين

يحتسب صافي الأقساط لكل فرع بعد خصم ما يخصه من إعادة التأمين.صافي الأقساط المكتتبة 

الجزء من الأقساط المكتتبة الذي يغطي أخطاراً تتعلق بالفترات المالية اللاحقة.الأقساط غير المكتسبة

المطالبات والحوادث التي قام المؤمَن له بإخطار شركة التأمين عنها والتي مازالت قيد البحث ولم تتم تسويتها أو دفعها، وهي تعادل المطالبات تحت التسوية
قيمة الخسائر التي يطالب بها المؤمَن له وذلك بناء على مبالغ التأمين في الوثيقة.
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تكاليف اكتتاب وثائق 
التأمين

مجموع تكاليف اكتتاب وثائق التأمين بما فيها العمولات والجزء من المصاريف المتعلقة بالإدارة والتكاليف العامة الأخرى التي تعود 
إلى عمليات التأمين.

إجمالي المطالبات 
قيمة ما تدفعه شركة التأمين للمؤمن لهم كتعويض عن الاخطار او الاضرار التي تعرضوا لها بحسب شروط وأحكام وثيقة التأمين.المدفوعة

إجمالي المطالبات بعد خصم حصة معيدي التأمين من تلك المطالبات.صافي المطالبات المدفوعة

اجراءات تقوم بها شركات التأمين سواء كانت فنية او قانونية قد تؤخر صرف المطالبات لمستحقيها من حملة الوثائق في نفس فترة تسوية المطالبات
الاستحقاق.

مطالبات متكبدة غير مبلغ 
المبالغ المستحقة على المُؤمّن لصالح المؤمن لهم جراء المطالبات التي حدثت ولم يبلغّ عنها في تاريخ إعداد القوائم المالية.عنها

المطالبات التي تم صرفها خلال الفترة بعد إجراء التسويات الخاصة بالمطالبات تحت التسوية.صافي المطالبات المتكبدة

صافي نتائج أعمال شركة التأمين من التأمين، ويمثل الفرق بين إجمالي الإيرادات وإجمالي التكاليف والمصروفات.فائض عمليات التأمين

وهي الديون التي تكون الشركة غير متأكدة من قدرتها على تحصيلها من العميل.ديون مشكوك في تحصيلها

الشخص الطبيعي أو المعنوي الذي يبرم عقد التأمين.المؤمَن له

شركة التأمين التي تقبل عقود التأمين من المؤمَن له وتتولى التعويض عن الأخطار التي يتعرض لها المؤمَن له بشكل مباشر.المؤمِن

هي إشعار كتابي يقدمه المؤمَن له للمؤمِن يطلب تعويض عن حادثة مغطاة بموجب أحكام وثيقة التأمين.المطالبة

عمليات التأمين التي يدفع بموجبها المؤمِن مبلغاً أو مبالغ، بما فيها حصيلة الادخار، في تاريخ مستقبلي مقابل ما يدفعه المؤمَن له تأمين الحماية والادخار
من اشتراكات.

التأمين على التكاليف الطبية والأدوية وجميع الخدمات والمستلزمات الطبية والعلاجية وإدارة البرامج الطبية.التأمين الصحي 

التأمين العام
والتأمين  السفن،  وهياكل  بحراً  المنقولة  البضائع  على  التأمين  يشمل  والذي  البحري  التأمين  وهي  أنواع  ثلاثة  العام  التأمين  يشمل 
الهندسي والذي يغطي أخطار المقاولين وأخطار التركيب والانشاءات والأجهزة الكهربائية الإلكترونية وكسر الآلات، وتأمين المركبات 

والذي يغطي الخسائر والمسؤوليات المتعلقة بالمركبات عدا مخاطر النقل.

التأمين من الخسائر والمسؤوليات المتعلقة بالمركبات ويستثنى من ذلك مخاطر النقل.تأمين المركبات

عقد بين المؤمِن والمؤمَن له يتعهد فيه المؤمِن دفع استحقاقات الوفاة للمستفيدين المعالين من قبل حامل وثيقة التأمين عند وفاته.تأمين الحياة

التأمين إلى تأمين التأمين الجماعي تغطية تأمينية لمجموعة من الأشخاص، تتكون عادةً من موظفي شركة أو أعضاء منظمة. ينقسم هذا النوع من 
المركبات الجماعي، تأمين الحياة الجماعي، والتأمين الطبي الجماعي.

العمولة المتحصلة جراء إعادة التأمين على مؤمِنٍ آخر، ضد جميع أو جزء من مخاطر التأمين أو إعادة التأمين.عمولات إعادة التأمين

المسؤوليات التأمينية، أي القيمة التي توضع لتغطية المخاطر المتوقعة الناتجة عن مجموعة من الوثائق والتزاماتها المالية.المخصصات الفنية

مقياس لأقساط التأمين المكتتب بها التي تحتفظ بها شركة التأمين، ويمكن الحصول عليه من خلال قسمة صافي أقساط التأمين معدل الاحتفاظ
المكتتب بها على إجمالي الأقساط المكتتبة.

نسبة المطالبات المتكبدة إلى صافي الأقساط المكتسبة.معدل الخسارة

الاستسلام
يشير الاستسلام في وثائق تأمين الحماية والادخار إلى طلب حامل الوثيقة للخروج أو التنازل عن الوثيقة قبل الاستحقاق ومطالبة 
الشركة بالمبالغ المدفوعة المتراكمة. يمكن لكل حامل وثيقة التنازل عن الوثيقة قبل انتهاء مدة الوثيقة حسب الشروط المدرجة في 

الوثيقة، ويؤدي التنازل عن التأمين في الحماية والادخار إلى إلغاء المزايا على الفور.

صافي معدل الخسارة زائد صافي نسبة العمولة زائد صافي نسبة المصاريف.صافي النسبة الموحدة

وهي الطريقة التي يتم بموجبها توزيع ربح شركة التأمين أو إعادة التأمين على أصحاب وثائق التأمين.توزيع الفائض

محفظة الشركة الاستثمارية هي أداة مركبة من أدوات الاستثمار تحتوي على أصلين أو أكثر.المحفظة الاستثمارية

S&P.وكالة ستاندرد آند بورز وهي وكالة أمريكية متخصصة في مجال التصنيف الائتماني

AM Best.وكالة إيه إم بست وهي وكالة أمريكية متخصصة في مجال التصنيف الائتماني تركز على قطاع التأمين في جميع أنحاء العالم

Moody’s وكالة مودي وهي وكالة أمريكية متخصصة بالأبحاث الاقتصادية والتحليلات المالية وتقييم مؤسسات خاصة وحكومية من حيث القوة
المالية والائتمانية. 

"A+" تصنيف

تصنيف ائتماني من قبل وكالة ستاندرد آند بورز ويعني أن الجهة المصنَّفة معرضة إلى حد ما للآثار الضارة للتغيرات في الظروف 
لدرجة   (+) موجبة  علامة  إضافة  تمت  أنه  الملاحظة  وتجدر  المالية.  بالتزاماتها  الوفاء  على  عالية  قدرة  لديها  ولكن  الاقتصادية، 
التصنيف لإظهار المكانة النسبية ضمن فئات التصنيف، حيث أن الإشارة الموجبة (+) تشير إلى الحد الأعلى في مجموعة "A" )مخاطر 

منخفضة(.
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التعريفالمصطلح

"AA-" تصنيف
تصنيف ائتماني من قبل وكالة ستاندرد آند بورز ويعني أن الجهة المصنَّفة لديها قدرة عالية جداً على الوفاء بالتزاماتها المالية. وتجدر 
الملاحظة أنه تمت إضافة علامة سالبة )-( لدرجة التصنيف لإظهار المكانة النسبية ضمن فئات التصنيف، حيث أن الإشارة السالبة 

)-( تشير إلى الحد الأدنى في مجموعة "AA" )مخاطر منخفضة جداً(.

"A-" تصنيف ائتماني من قبل وكالة ستاندرد آند بورز ويعني أن الجهة المصنَّفة لديها قدرة كافية على الوفاء بالتزاماتها المالية. وتجدر تصنيف
الملاحظة أنه تمت إضافة علامة سالبة )-( لدرجة التصنيف لإظهار المكانة النسبية ضمن فئات التصنيف. 

"A" تصنيف من قبل وكالة إيه إم بست ويعني أن الجهة المصنَّفة لديها قدرة ممتازة للوفاء بالتزامات التأمين المستمرة.تصنيف

"A3" من تصنيف منخفضة  لدرجة  ومعرضة  مرتفعة  نوعية  ذات  لديها  الالتزامات  تعتبر  المصنَّفة  الجهة  أن  ويعني  مودي  وكالة  قبل  من  تصنيف 
المخاطر. 

تصنيف من المرجح أنه لا يتغير.مستقر

التقويم الهجري.هـ.

التقويم الميلادي.م.

برنامج نطاقات أو نطاقات

والتنمية  البشرية  الموارد  وزير  قرار  بموجب  سابقاً(  العمل  )وزارة  الاجتماعية  والتنمية  البشرية  الموارد  وزارة  أطلقته  برنامج  هو 
الاجتماعية )وزير العمل سابقاً( رقم 4040 بتاريخ 1432/10/12هـ )الموافق 2011/9/10م( المبني على قرار مجلس الوزراء رقم 50 
بتاريخ 1415/5/21هـ )الموافق 1994/10/27م( لتقديم حوافز للمنشآت كي تقوم بتوظيف المواطنين السعوديين. ويقوم هذا البرنامج 
بتقييم أداء أي منشأة على أساس نطاقات محددة، وهي البلاتيني والأخضر )المنقسم إلى ثلاث فئات: الأخضر المنخفض والمتوسط 
والمرتفع( والأصفر والأحمر. وتعتبر المنشآت التي تصنَّف ضمن النطاقين البلاتيني والأخضر ملتزمة بمتطلبات التوطين مما يؤهلها 
للحصول على بعض الامتيازات المحددة، مثل تمكينهم من الحصول على تأشيرات العمل للموظفين الأجانب وتجديدها أو تمكينهم 
من تغيير مهنة الموظفين الأجانب )باستثناء المهن المقصورة على المواطنين السعوديين(، أما المنشآت التي تصنَّف ضمن النطاقين 
بعض  لفرض  ومعرَّضة  التوطين  بمتطلبات  ملتزمة  غير  فتعتبر  المنشآت(،  هذه  التزام  عدم  مدى  على  )اعتماداً  الأحمر  أو  الأصفر 
الإجراءات العقابية ضدها، مثل الحد من قدرتها على تجديد تأشيرات العمل للموظفين الأجانب أو عدم تمكينها تماماً من الحصول 

على تأشيرات العمل للموظفين الأجانب أو تجديدها.

هي شركة غير مفصح عن اسمها ولكن تم ترميزها بالشركة - ألفا لأغراض الإيضاح.شركة - ألفا

هي شركة لوساطة التأمين تابعة للشركة - ألفا غير مفصح عن اسمها ولكن تم ترميزها بوسيط تأمين - ألفا لأغراض الإيضاح.وسيط تأمين - ألفا

هي شركة غير مفصح عن اسمها ولكن تم ترميزها بالشركة - بيتا لأغراض الإيضاح.شركة - بيتا

هي شركة غير مفصح عن اسمها ولكن تم ترميزها بالشركة - دلتا لأغراض الإيضاح.شركة - دلتا
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عوامل المخاطرة- 8

يجب على مساهمي شركة الدرع العربي قراءة المخاطرة الواردة في هذا القسم، بالإضافة إلى جميع الأقسام الأخرى والمعلومات الواردة 
في هذا التعميم ودراستها، وذلك قبل اتخاذ أي قرار بالموافقة أو الرفض خلال اجتماع الجمعية العامة غير العادية الخاص بالتصويت على 
صفقة الاندماج. علماً بأن المخاطر الموضحة في هذا التعميم قد لا تشمل على كافة المخاطر التي قد تواجهها شركة الدرع العربي حالياً 
أو التي تم رصدها قبل أو بتاريخ صدور هذا التعميم. يجدر بالذكر بأنه قد تكون هناك عوامل مخاطرة إضافية غير المخاطر الواردة في 
هذا القسم، وهذه المخاطر قد تؤثر سلباً على الشركة الدامجة لكنها إما غير معلومة لمجلس إدارة شركة الدرع العربي بتاريخ صدور هذا 

التعميم أو أنها لا تعُتبر من العوامل التي قد تؤثر على الصفقة بتاريخ صدور هذا التعميم.

وبشكل جوهري على نشاط شركة الدرع العربي ومركزها المالي ونتائج  إن تحقق أي من المخاطر المبينة في هذا القسم سيؤثر سلباً 
عملياتها وتدفقاتها المالية المستقبلية وربحية أسهمها، كما أن تحقق أي مخاطر أخرى )غير المخاطر المذكورة أدناه( إما لعدم علم مجلس 
إدارة شركة الدرع العربي بها حاليا أو لعدم اعتبار تلك المخاطر أنها جوهرية بتاريخ صدور هذا التعميم، سيؤثر أيضاً بشكل سلبي على 
نشاط الشركة الدامجة ومركزها المالي وتدفقاتها المالية ونتائج عملياتها وربحية أسهمها. وفي حال كان أي من المساهمين بحاجة لأي 
تفسير إضافي أو كان لديه أي شكوك أو مخاوف بخصوص محتوى هذا التعميم و/أو صفقة الاندماج، يتوجب عليه الحصول على استشارة 

خاصة من قبل مستشار مالي مستقل مرخص له من قبل هيئة السوق المالية.

إن تحقق أي من المخاطر الواردة في هذا القسم سيؤثر سلباً على نشاط الشركة الدامجة وعلى مركزها المالي ونتائج عملياتها وتدفقاتها 
دة فيما يلي لم تسُرَد بتسلسل يعبر عن مدى أهميتها وأثرها  المالية وتوقعاتها المستقبلية وربحية سهمها، يجدر بالذكر أن المخاطر المحدَّ
السلبي الذي قد ينعكس على شركة الدرع العربي، كما أن المخاطر الاضافية المجهولة حالياً أو غير الجوهرية قد يكون لها ذات التأثيرات 

المبينة في هذا التعميم:

المخاطر المتعلقة بصفقة الاندماج وإصدار الأسهم الجديدة 	-8

المخاطر المرتبطة بعدم تحقيق القيمة المضافة المرجوة من عملية الاندماج  	-	-8

تكمن الحوافز الأساسية لصفقة الاندماج في الفوائد المتوقع تحقيقها نتيجة لاندماج شركة الإنماء طوكيو بشركة الدرع العربي وفقاً لما 
هو موضح في القسم رقم )10-2( )"دوافع صفقة الاندماج والآثار المترتبة على شركة الدرع العربي"( من هذا التعميم، بتوقعات مستقبلية 
لا يمكن إعطاء تأكيدات على تحققها أو تحقق أي من النتائج المرجوة منها حيث تتمثل أحد المخاطر المرتبطة بصفقة الاندماج في عدم 
قدرة الشركة الدامجة على تحقيق فرص النمو المستهدفة والفوائد الأخرى خلال المدة المتوقعة أو وفق الآلية المتوقعة حالياً )أو عدم قدرة 
الشركة الدامجة على تحقيقها بأي شكل من الأشكال(. إضافة إلى ذلك، إن منافع ومزايا صفقة الاندماج كما هي مبينة في هذا التعميم 
مبنية على توقعات مستقبلية لا يمكن ضمان تحققها أو تحقق أي من النتائج المرجوة منها. إن عدم تحقق النتائج الإيجابية المرجوة من 
صفقة الاندماج كلياً أو جزئياً سيكون له تداعيات سلبية على الأداء المالي للشركة الدامجة وعلى نتائج عملياتها وقيمة أسهمها بعد إتمام 
صفقة الاندماج، مع العلم بأن هذه البيانات والمعلومات قائمة على التوقعات والتقديرات والتصورات والمعلومات المتاحة حالياً لدى مجلس 
إدارة شركة الدرع العربي. وتعكس هذه البيانات الرؤية الحالية فيما يتعلق بالأحداث المستقبلية للشركة الدامجة ولكنها لا تشكل ضماناً 
للأداء المستقبلي أو الاتساق مع الخطط الاستراتيجية المستقبلية للشركة الدامجة. وقد تتضمن هذه البيانات بعض المخاطر والحالات 
التي لا يمكن التنبؤ بها. كما تعتمد بعض البيانات المستقبلية على افتراضات فيما يتعلق بالأحداث المستقبلية، وعليه، قد يثبت عدم صحة 
أو دقة أياً من الافتراضات التي تم استخدامها. وقد تؤدي عدة عوامل إلى اختلاف توقعات الشركة الدامجة اختلافاً جوهرياً عن أي نتائج 
أو أداء أو إنجازات مستقبلية يشار إليها صراحة أو ضمناً في البيانات المستقبلية. وتشمل هذه العوامل على سبيل المثال لا الحصر ما يلي: 
التغيرات في الظروف التجارية والاقتصادية والسياسية العامة في المملكة، تعديل الأنظمة والسياسات الحكومية أو أي أنشطة حكومية أو 
شبه حكومية أخرى في المملكة، وجود بيئة ذات أسعار تنافسية غير متوقعة، حدوث التغيرات في سعر صرف العملات وسعر الفائدة ومعدل 
التضخم، عدم قدرة الشركة الدامجة بالاستحواذ على حصة سوقية أكبر أو تقديم منتج تأميني جديد للشركة الدامجة أو حدوث تعديلات 
في الاستراتيجية التجارية للشركة الدامجة والعديد من العوامل الأخرى غيرها. يجدر بالذكر أن العديد من هذه العوامل ترتبط بالاقتصاد 
الكلي، وعليه، تعتبر تلك العوامل خارجة عن سيطرة الشركة الدامجة. وقد تختلف النتائج الفعلية اختلافاً جوهرياً عن النتائج المبنية على 
التوقعات أو التصورات أو التقديرات أو الخطط المستقبلية وذلك في حال تحقق أي من هذه المخاطر فسيكون له أثر سلبي على أعمال 

الشركة الدامجة ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج.
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المخاطر المرتبطة بعملية التقييم بمعامل المبادلة لصفقة الاندماج  	-	-8

تمّ تحديد عدد الأسهم التي ستصدرها شركة الدرع العربي تبعاً لزيادة رأس المال لصالح مساهمي شركة الإنماء طوكيو بناءً على تقييم مالي 
تم إجراؤه على الشركتين. وعلى أساس هذا التقييم، تم تحديد أيضاً معامل مبادلة الأسهم بين الشركتين الدامجة والشركة المندمجة، أي 
عدد الأسهم المصدرة في شركة الدرع العربي لصالح مساهمي شركة الإنماء طوكيو مقابل كل سهم واحد من أسهم شركة الإنماء طوكيو، 
والمُحدد كالتالي، )0.5320944333333330000( سهم من أسهم شركة الدرع العربي مقابل كل سهم واحد من أسهم شركة الإنماء طوكيو. 
وقد تمّ إعداد التقييم بعد تطبيق المعايير المهنية اللازمة، لقد بنُيت عملية التقييم على أساس القيمة الدفترية للشركتين بعد اجراء تعديلات 
العناية المهنية اللازمة كما في القوائم المالية المنشورة المنتهية في 31 ديسمبر 2022م، وقد تمت عملية العناية المهنية اللازمة بناء على 
ما قدمته كل شركة للمستشارين ذوي العلاقة. إن أي إخفاء أو تظليل لأي من المعلومات التي تم الافصاح عنها يؤثر جوهرياً على عملية 
التقييم والتعديلات ذات العلاقة. إضافة إلى ذلك فقد تم الافتراض بأن القوائم المالية المنشورة هي صحيحة وعادلة وتعكس الوضع المالي 
الصحيح للشركتين. ويجدر بالذكر بأن أي اختلاف أو خطأ في القوائم المالية قد لا يعكس القيمة الحقيقية للشركتين. وتجدر الإشارة 
إلى أنه يوجد خطر مستمر ينشأ بسبب إمكانية تغيرُ العوامل والافتراضات التي بنُي عليها التقييم وتحديد معامل المبادلة المتفق عليه في 
اتفاقية الاندماج، ويعود ذلك إلى أنه منذ تاريخ 1444/11/25هـ )الموافق 2023/06/14م( )وهو تاريخ توقيع اتفاقية الاندماج( قامت كل 
من الشركتين بممارسة أعمالها التشغيلية المعتادة، وسوف تستمر ممارسة الأعمال التشغيلية الاعتيادية لكل من الشركتين حتى نفاذ قرار 
صفقة الاندماج مما يجعل المركز المالي لكل من الشركتين عرضة للتغيير، بالإضافة إلى ذلك فإن أي تغيرُات في الأوضاع السياسية و/أو 
غيرها من الأوضاع التي قد تؤثر على الوضع المالي لأي من الشركتين، مما سيؤثر على تقييم كل من الشركتين. وبالتالي فإن معامل المبادلة 

المتفق عليه قد لا يعكس القيمة العادلة عند تاريخ نفاذ قرار صفقة الاندماج. 

المخاطر المرتبطة بعملية التكامل بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج 	-	-8

تتطلب صفقة الاندماج وضع آلية واضحة وفريق عمل متفرّغ لضمان حسن التكامل بين كافة العناصر البشرية والمادية لكل من شركة الدرع 
العربي وشركة الإنماء طوكيو. حيث تم تشكيل فريق عمل مكون من مدراء تنفيذيين من قبل شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو للقيام 
بوضع خطة لتنظيم عملية دمج الأعمال. يجدر بالذكر أنه بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج، سوف ينتج عن عملية التكامل الكثير من الإجراءات 
والخطوات المتناسقة المطلوب تنفيذها بنجاح، وقد لا يكون هذا الأمر متاحاً نظراً لإمكانية اختلاف آليات وأساليب العمل المطبّقة من قبل 
كل من الشركتين. وفي حال عدم قدرة شركة الدرع العربي على التعامل مع آليات دمج الأعمال وإدارتها بشكل فعّال، ستتأثر أعمال وإنتاجية 
الشركة الدامجة عند نفاذ قرار صفقة الاندماج وسيؤدي ذلك إلى عدم تحقيق المنافع المتوقعة من صفقة الاندماج، وبالتالي التأثير سلباً 
على أعمال الشركة الدامجة وأرباحها وتكاليفها وصافي دخلها وأصولها والتزاماتها وتوقعاتها المستقبلية وعلى النتائج المالية الموحدة 

ونتائج العمليات بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج. 

المخاطر المرتبطة بتأثير الإعلان عن صفقة الاندماج على أعمال الشركتين 	-	-8

قد يؤدّي الإعلان عن صفقة الاندماج إلى )أ( تحول تركيز إدارة شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو إلى العمل على تحقيق نفاذ صفقة 
الاندماج الأمر الذي قد يؤثر على مستوى الخدمة المقدمة للعملاء الحاليين أو المحتملين للشركتين ممّا قد يدفعهم إلى عدم التعامل مع 
الشركتين، )ب( نشوء خوف وعدم استقرار لدى الموظفين والمدراء الأساسيين في الشركتين من ناحية إمكانية فقدانهم لوظائفهم بعد نفاذ 

قرار صفقة الاندماج. 

وبالتالي، فإن عدم قدرة الشركتين على التعامل مع هذه الانعكاسات المحتملة وإدارتها بشكل فعال سيؤدي إلى التأثير السلبي على أعمال 
الشركتين وعلى إنتاجيتهما ونتائجهما المالية. 

المخاطر المرتبطة بصفقة الاندماج أو تأخرها بسب الإجراءات المتصلة بفترة اعتراض الدائنين 	-	-8

يشُترط لإتمام صفقة الاندماج انقضاء فترة اعتراض الدائنين المشار إليها في المادة )227( من نظام الشركات وتسوية أي اعتراضات 
مقدمة خلالها وفق أحكام نظام الشركات، حيث يحق لدائني شركة الإنماء طوكيو الاعتراض على صفقة الاندماج خلال مدة 15 يوماً - كحد 
أدنى - من تاريخ إعلان شركة الإنماء طوكيو عن ابتداء فترة اعتراض الدائنين، وتجدر الإشارة إلى أنه يجب على شركة الإنماء طوكيو 
الإعلان عن ابتداء فترة اعتراض الدائنين قبل تاريخ الجمعية العامة غير العادية لشركة الإنماء طوكيو الخاصة بصفقة الاندماج بثلاثين 
)30( يوماً على الأقل. وفي حال وجود اعتراض من أي من الدائنين فيجب أن تفي شركة الإنماء طوكيو بالدين إن كان حالاً أو تقدّم ضماناً 
كافياً للوفاء بالدين إذا كان آجلًا، ولمعلومات أكثر عن فترة اعتراض الدائنين يرجى مراجعة الجدول المبين في الصفحة )ف( )"التواريخ 

المهمة والمراحل الأساسية لصفقة الاندماج"( من هذا التعميم.

وفي حال تأخر إتمام صفقة الاندماج بسبب فترة اعتراض الدائنين وإجراءات التعامل مع الديون المحتملة، أو في حال قام أحد الدائنين 
بتقديم اعتراضه خلال الفترة المذكورة أعلاه وإصدار الجهة القضائية المختصة لحكم بتعويض دائن عن الأضرار التي لحقته نتيجة صفقة 
الاندماج، سيؤدي ذلك إلى عدم تحقق المنافع المرجوة من صفقة الاندماج أو تأخر تحققها أو يؤدي إلى زيادة التكاليف المرتبطة بالصفقة، 
وبالتالي التأثير سلباً على أعمال شركة الدرع العربي وأرباحها وتكاليفها وصافي دخلها وأصولها والتزاماتها وتوقعاتها المستقبلية وعلى 

النتائج المالية الموحدة ونتائج العمليات بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج.
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المخاطر المرتبطة باختلاف رغبة الشركة الدامجة في التعرض للمخاطر  	-	-8

من المحتمل أن تختلف رغبة الشركة الدامجة في التعرض للمخاطر عن رغبة شركة الدرع العربي أو شركة الإنماء طوكيو الحالية في 
التعرض للمخاطر، حيث أن تلك المخاطر يتم تقييمها من قبل قسم إدارة المخاطر لكل شركة بشكل مستقل، وبالتالي من الممكن أن يؤدي 
الاندماج إلى اختلاف توجه قسم المخاطر بالشركة الدامجة فيما يتعلق بتدني أو زيادة رغبة التعرض للمخاطر، وذلك فيما يتعلق على 
سبيل المثال باستهداف فئات معينة من العملاء أو السياسة العامة في التعامل مع العملاء في فئة من الفئات مما يؤدي إلى تقليل الخدمات 
والمنتجات المقدمة لهم، وتجدر الإشارة إلى أن كل من شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو يستهدفون نفس فئة العملاء ولديهم سياسة 
في التعامل مع العملاء التزاماً بما هو وارد في اللائحة التنظيمية لسلوكيات سوق التأمين واللوائح ذات الصلة الصادرة عن الجهات الرقابية 
بما فيها البنك المركزي السعودي ومجلس الضمان الصحي. بناءً عليه، حيث في حال تدني رغبة الشركة الدامجة في التعرض للمخاطر، قد 
تقوم الشركة الدامجة بعدم تجديد وثائق التأمين مع بعض العملاء في بعض الفئات ممن لا يتوافقون مع نسبة التعرض للمخاطر الملائمة 
للشركة الدامجة في حينه أو تقليل الاهتمام بهم. أو في حال زيادة رغبة الشركة الدامجة في التعرض للمخاطر قد تقوم الشركة الدامجة 
بتجديد أو تقديم وثائق تأمينية عالية المخاطر مع بعض العملاء مما يؤثر سلباً على أعمال الشركة الدامجة وأرباحها وتكاليف وصافي 

دخلها وأصولها والتزاماتها وتوقعاتها المستقبلية بعد نفاذ صفقة الاندماج. 

المخاطر المتعلقة بسعر سهم شركة الدرع العربي وارتفاعه في السوق مقارنة بالتقييم المتفق عليه 7-	-8

بحسب اتفاقية الاندماج، تم الاتفاق بين كل من شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو على معامل المبادلة الذي يحدد عدد الأسهم التي 
سيحصل عليها مساهمي شركة الإنماء طوكيو في الشركة الدامجة عند إتمام صفقة الاندماج، وتم تحديد معامل مبادلة الأسهم كالتالي: 
)0.5320944333333330000( سهم في شركة الدرع العربي مقابل كل سهم مملوك في شركة الإنماء طوكيو. يبلغ إجمالي القيمة الاسمية 
لأسهم العوض مبلغاً قدره مائة وتسعة وخمسون مليوناً وستمائة وثمانية وعشرون ألفاً وثلاثمائة وثلاثون )159.628.330( ريالاً سعودياً، 
في حين تبلغ القيمة السوقية الإجمالية لأسهم العوض بحسب سعر الإغلاق لسهم شركة الدرع العربي البالغ )19.08( ريال سعودي كما 
في تاريخ 1444/11/24هـ )الموافق 2023/06/13م( )وهو آخر يوم تداول سبق تاريخ إبرام اتفاقية الاندماج( مبلغ وقدره ثلاثمائة وأربعة 
التقييم،  عملية  التفاصيل حول  من  )ولمزيد  ريال سعودي   )304.570.854( وأربعة وخمسون  وثمانمائة  ألفاً  وسبعون  وخمسمائة  مليوناً 
يرجى مراجعة القسم رقم 10-5 )"تقييم شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو"( من هذا التعميم. تجدر الإشارة إلى أنه بعد تحديد 
سعر الإغلاق لسهم شركة الدرع العربي )وهو سعر الإغلاق لأخر يوم تداول سبق تاريخ إبرام اتفاقية الاندماج( الموضح أعلاه، تم استكمال 
إجراءات صفقة الاندماج الأخرى )مثل استكمال إجراءات تجهيز المستندات المطلوبة من قبل الجهات الحكومية للحصول على الموافقات 
اللازمة، والبدء في مراجعة المستندات من قبل الجهات الحكومية ذات العلاقة، وغيرها من المتطلبات الاعتيادية لجميع عمليات الاندماج 
والاستحواذ التي تتم عن طريق إصدار أسهم جديدة(. خلال تلك الفترة ما بين سعر الإغلاق للسهم لأخر يوم تداول سبق تاريخ إبرام اتفاقية 
الاندماج واستكمال الإجراءات المطلوبة لاكتمال صفقة الاندماج، شهد سعر سهم شركة الدرع العربي ارتفاعاً في تداول حيث بلغ سعر سهم 
شركة الدرع العربي كما في تاريخ 1445/03/05هـ )الموافق 2023/09/20م( )وهو آخر يوم تداول قبل نشر التعميم( مبلغ وقدره )19.30( 

أي ارتفاع بنسبة قدرها 1.15% عن سعر سهم شركة الدرع العربي بآخر يوم تداول سبق إبرام اتفاقية الاندماج.

تجدر الإشارة إلى أن سعر سهم شركة الدرع العربي عرضة للزيادة أو الانخفاض حتى تاريخ إتمام صفقة الاندماج )أي التاريخ الذي تتم فيه 
إصدار الأسهم الجديدة لصالح مساهمي شركة الإنماء طوكيو في الشركة الدامجة عند إتمام صفقة الاندماج(، ولم تنص اتفاقية الاندماج 
على أنه سوف يتم تغيير عدد الأسهم الجديدة بناء على تغيير سعر سهم شركة الدرع العربي، كونه تم اعتماد تقييم شركة الدرع العربي وتقييم 
شركة الإنماء طوكيو كما في اتفاقية الاندماج الموقعة بتاريخ 1444/11/25هـ )الموافق 2023/06/14م( )الاتفاق النهائي للمضي قدماً في 
صفقة الاندماج( ولم يتم استخدام سعر سهم شركة الدرع العربي وسعر سهم شركة الإنماء طوكيو خلال عملية التقييم. وبالتالي فإن عدم 
استخدام سعر سهم شركة الدرع العربي خلال عملية التقييم وتحديد معامل المبادلة، سيؤدي ذلك إلى تقسيم أرباح الشركة الدامجة على 
عدد أكبر من الأسهم، وسيؤدي ذلك إلى انخفاض ربحية كل سهم لمساهمي شركة الدرع العربي بسبب تقسيم الأرباح على عدد أسهم أكثر 
بعد إتمام صفقة الاندماج، مما سيؤثر سلباً على سعر سهم الشركة الدامجة، وبالتالي التأثير سلباً على أعمال الشركة الدامجة ووضعها 

المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج.

المخاطر المتعلقة برأي المستشار المالي المقدم لشركة الدرع العربي  8-	-8

تلقى مجلس إدارة شركة الدرع العربي بتاريخ 1444/11/24هـ )الموافق 2023/06/13م( رأياً من المستشار المالي لشركة الدرع العربي 
)الجزيرة كابيتال( يفيد بأن المستشار المالي لشركة الدرع العربي )الجزيرة كابيتال( يرى أن معامل المبادلة عادل بالنسبة لشركة الدرع 
المستشار  يتحقق  ولم  الرأي،  الموضحة في  والافتراضات  للعوامل  وفقاً  وذلك  الرأي،  تقديم  تاريخ  كما في  مالية  العربي من وجهة نظر 
المالي لشركة الدرع العربي )الجزيرة كابيتال( بشكل مستقل من صحة ودقة هذه المعلومات والبيانات، وبالتالي لا يمكن ضمان صحتها أو 
دقتها، والتي بنى عليها رأي المستشار المالي لشركة الدرع العربي )الجزيرة كابيتال( حيال تقييم صفقة الاندماج )ولمزيد من التفاصيل 
حول الرأي، الرجاء مراجعة الملحق رقم )3( من هذا التعميم(. وحيث أنه لن يتم تحديث الرأي المقدم من المستشار المالي لشركة الدرع 
العربي )الجزيرة كابيتال(، فإنه لا يوجد ما يضمن أن يكون للمستشار المالي لشركة الدرع العربي )الجزيرة كابيتال( نفس الرأي حول عدالة 
معامل المبادلة في تاريخ انعقاد الجمعية العامة غير العادية لشركة الدرع العربي الخاصة بصفقة الاندماج، وذلك لاحتمالية تغير العوامل 
والافتراضات التي بنٌي عليها الرأي في تاريخ تقديمه أو لعدم صحة المعلومات والبيانات المقدمة للمستشار المالي لشركة الدرع العربي 
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)الجزيرة كابيتال( وبالتالي قد لا يعكس رأي المستشار المالي لشركة الدرع العربي القيمة العادلة لمعامل المبادلة بالنسبة لشركة الدرع 
العربي، مما قد يؤدي إلى إصدار عدد أسهم أكثر لصالح مساهمي شركة الإنماء طوكيو، وسيؤدي ذلك إلى تقسيم أرباح الشركة الدامجة 
على عدد أكبر من الأسهم، وسيؤدي ذلك إلى انخفاض ربحية كل سهم لمساهمي شركة الدرع العربي بسبب تقسيم الأرباح على عدد أسهم 
أكثر بعد إتمام صفقة الاندماج، مما سيؤثر سلباً على سعر سهم الشركة الدامجة، وبالتالي التأثير سلباً على أعمال الشركة الدامجة ووضعها 

المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج. 

المخاطر المتعلقة بالتغير في ملكية المساهمين الحاليين وانخفاض القوة التصويتية للأسهم 	-8

المخاطر المرتبطة بالتغير في ملكية المساهمين الحاليين وانخفاض القوة التصويتية المصاحبة لذلك  	-	-8

ستتم صفقة الاندماج من خلال عرض مبادلة أوراق مالية، حيث ستقوم شركة الدرع العربي بإصدار الأسهم الجديدة لصالح مساهمي 
شركة الإنماء طوكيو مقابل نقل جميع أصول شركة الإنماء طوكيو والتزاماتها إلى شركة الدرع العربي. تبعاً لإتمام صفقة الاندماج، سوف 
تصبح نسبة ملكية مساهمي شركة الإنماء طوكيو في شركة الدرع العربي )20.00%( وبالتزامن مع ذلك سوف تقل نسبة ملكية المساهمين 
الحاليين في شركة الدرع العربي إلى )80.00%( بينما كانت تمثل ملكيتهم ما نسبته )100%( قبل إتمام صفقة الاندماج. بالتالي ستقل قدرتهم 
على التأثير في القرارات التي تتطلب موافقة مساهمي الشركة الدامجة بما فيها اختيار أعضاء مجلس إدارة الشركة الدامجة والقرارات 
الاستراتيجية الأخرى الهامة للشركة الدامجة، وبالإضافة إلى ذلك سوف تنخفض حصتهم من صافي أرباح الشركة الدامجة حال تم توزيعها. 

المخاطر المرتبطة بالتذبذبات المحتملة في سعر سهم شركة الدرع العربي حتى إتمام صفقة الاندماج  	-	-8

قد يتعرض سعر سهم شركة الدرع العربي لدرجة كبيرة من التذبذب حتى إتمام صفقة الاندماج، نتيجة للإعلان عن صفقة الاندماج، أو 
استكمال إجراءات صفقة الاندماج الأخرى، على سبيل المثال لا الحصر، كفترة اعتراض الدائنين. خلال تلك الفترة ما بين موافقة الجمعية 
العامة غير العادية لكل من شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو -كل على حدى- على صفقة الاندماج واستكمال الإجراءات المطلوبة 
المتبقية لاكتمال صفقة الاندماج، قد يتعرض سعر سهم شركة الدرع العربي لدرجة كبيرة من التذبذب. وتجدر الإشارة إلى أن سعر سهم 
شركة الدرع العربي عرضة للزيادة أو الانخفاض حتى تاريخ إتمام صفقة الاندماج، وتبعاً لذلك، فقد يختلف سعر سهم شركة الدرع العربي 

وقت إتمام صفقة الاندماج بشكل كبير عن سعره في وقت نشر هذا التعميم، مما سيؤثر على القيمة السوقية لأسهم شركة الدرع العربي.

المخاطر المرتبطة بالسيطرة المحتملة من المساهمين الكبار ومساهمين شركة الانماء طوكيو مارين 	-	-8

بعد إتمام صفقة الاندماج سيمتلك المساهمون الحاليون في شركة الإنماء طوكيو مجتمعين ما نسبته )20.00%( من أسهم شركة الدرع 
العربي، تجدر الإشارة إلى أن مصرف الإنماء )مساهم كبير لدى شركة الانماء طوكيو( سيمتلك ما نسبته )5.75%( من رأس مال الشركة 
الدامجة، وستمتلك شركة طوكيو مارين اند نيشدو فاير )مساهم كبير لدى شركة الانماء طوكيو( ما نسبته )5.75%( من رأس مال الشركة 
الدامجة وكلاهما سيكونا من كبار المساهمين في الشركة الدامجة بعد إتمام صفقة الاندماج، وعليه سيكون بمقدرتهم مجتمعين الى حد ما 
التأثير على قرارات شركة الدرع العربي، اذ سيمتلكون مساهمين شركة الانماء طوكيو مجتمعين ما نسبته )20.00%( في الجمعيات العامة 
للشركة الدامجة، وبالتالي سيكون بمقدرتهم التأثير على القرارات التي تتطلب موافقة مساهمي الشركة الدامجة بما فيها اختيار أعضاء 
مجلس ادارة الشركة الدامجة والقرارات الاستراتيجية الاخرى الهامة للشركة الدامجة، مما ستقلل قدرة تأثير المساهمين الحاليين بشركة 

الدرع العربي في التأثير على هذه القرارات.

المخاطر المرتبطة بالتداول اعتماداً على الأداء السابق لسهم شركة الدرع العربي  	-	-8

ينبغي على مساهمي الشركة الدامجة الانتباه إلى أن الأداء السابق لسهم شركة الدرع العربي هو أداء مستقل ويختلف عن أداء سهم شركة 
الدرع العربي بعد إتمام صفقة الاندماج )وقد لا يشبهه بأي شكل من الأشكال(. كما تجدر الإشارة إلى أن قاعدة المساهمين لشركة الدرع 
العربي بعد إتمام صفقة الاندماج ستختلف عن قاعدة مساهميها قبل إتمام صفقة الاندماج، مما سينتج عنه اختلاف في أنماط تداول 

الأسهم مقارنة بأنماط التداول قبل إتمام صفقة الاندماج، مما سيؤثر على سعر سهم شركة الدرع العربي. 

المخاطر المرتبطة ببيع المساهمين الكبار لأسهمهم في الشركة الدامجة 	-	-8

إن بيع عدد كبير من الأسهم في الشركة الدامجة بعد زيادة رأس المال لا سيما من قبل كبار المساهمين في شركة الانماء طوكيو )وبالأخص 
الأسهم التي سوف تصدر لصالح مصرف الانماء بنسبة )5.75%( ولصالح شركة طوكيو مارين اند نيشدو فاير بنسبة )5.75%( من رأسمال 
الشركة الدامجة( في السوق المالية السعودية بعد إتمام صفقة الاندماج أو توقع مثل هذه العملية، سيؤثر سلبا على سعر سهم الشركة 
الدامجة في السوق المالية السعودية حيث لا يوجد ضمان باحتفاظ هؤلاء المساهمين بأسهمهم في الشركة الدامجة. وكما يجدر بالذكر، 
بأن يجب على مصرف الإنماء وشركة طوكيو مارين اند نيشدو فاير الحصول على موافقة البنك المركزي السعودي والجهات التنظيمية 

الأخرى ذات العلاقة فيما يتعلق بالتصرف بالأسهم التي سوف تصدر لصالحه. 
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تعتمد أرباح السهم المستقبلية على عدة عوامل من بينها ربحية شركة الدرع العربي وتمكنها من المحافظة على مركزها المالي الجيد 
العامة. يجدر بالذكر أنه قد أظهرت  للتوزيع والقوة الائتمانية لديها، والأوضاع الاقتصادية  القابلة  والاحتياجات الرأسمالية واحتياطاتها 
القوائم المالية الافتراضية أن زيادة رأس مال شركة الدرع العربي لغرض دمج شركة الانماء طوكيو في شركة الدرع العربي ونقل موجودات 
والتزامات شركة الانماء طوكيو إلى شركة الدرع العربي، تؤدي إلى ارتفاع ربحية السهم بمجرد الاندماج حيث بلغت ربحية سهم شركة الدرع 
العربي 0.44 ريال سعودي للسنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2022م، وبلغت ربحية سهم الشركة الدامجة بعد إتمام صفقة الاندماج 
0.45 ريال سعودي كما في القوائم الافتراضية الموحدة للسنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2022م. إضافة إلى ذلك، قد لا يتم تحقيق 
القيمة المرجوة من صفقة الاندماج )الموضحة في القسم رقم )10-2( )"دوافع صفقة الاندماج والآثار المترتبة على شركة الدرع العربي"( 
من هذا التعميم(، مما قد يؤدي إلى انخفاض ربحية السهم في المستقبل، كما ستوزع أرباح الشركة الدامجة على عدد أكبر من الأسهم 

القائمة، وذلك نتيجة لزيادة رأس مال شركة الدرع العربي عن طريق إصدار أسهم العوض لصالح مساهمي شركة الانماء طوكيو.

المخاطر القانونية المرتبطة بشركة الانماء طوكيو  	-8

المخاطر المرتبطة بعدم استخراج أو عدم تجديد التراخيص والتصاريح والشهادات اللازمة  	-	-8

ينبغي على شركة الانماء طوكيو أن تحصل على عدد من التصاريح والتراخيص والموافقات التنظيمية المختلفة فيما يتعلق بأنشطتها. وتشمل 
تلك التراخيص على سبيل المثال لا الحصر، ترخيص البنك المركزي السعودي، والسجلات التجارية، وتراخيص المنتجات التي يمنحها 
المدني وشهادات تسجيل الشركة  للدفاع  العامة  المديرية  البلدية والقروية وتصاريح  المركزي السعودي، وتراخيص وزارة الشؤون  البنك 
الصادرة من قبل وزارة التجارة، وشهادات العضوية في الغرف التجارية، وشهادات تسجيل العلامات التجارية، وشهادات السعودة، وشهادات 

الزكاة وشهادات التأمينات الاجتماعية. 

وتخضع معظم تراخيص شركة الانماء طوكيو وتصاريحها وشهاداتها لشروط يمكن بموجبها تعليق التراخيص والتصاريح أو انهائها في حال 
لم تتمكن شركة الانماء طوكيو بالوفاء بالشروط الأساسية والتقيد بها.

وفيما يلي تفاصيل التصاريح والتراخيص المنتهية للشركة، مع ذكر العقوبات المترتبة على كل منها:

كما في تاريخ هذا التعميم لم تحصل شركة الانماء طوكيو على تصاريح من الدفاع المدني للفروع التي تشغلها. - 
كما في تاريخ هذا التعميم لم تحصل شركة الانماء طوكيو على ترخيص البلدية المتعلق بفرعها بجدة.- 
بالإضافة الى ذلك لقد طلبنا تزويدنا بخطابات الموافقة / البدء الصادرة عن البنك المركزي السعودي المقدمة إلى شركة الانماء - 

طوكيو في بداية أعمالها وكذلك خطابات موافقة البنك المركزي السعودي فيما يتعلق بفروع شركة الانماء طوكيو، غير أن شركة 
الانماء طوكيو غير قادرة على تحديد موقع مثل هذه الوثائق في أرشيفها.

كما تجدر الاشارة إلى أن شركة الانماء طوكيو عرضة للعقوبات التالية:

عدم الحصول على ترخيص الدفاع المدني يخالف نظام الدفاع المدني الصادر بالمرسوم الملكي رقم )م/10( وتاريخ1406/05/10هـ أ. 
)الموافق 1986/01/21م( والمعدل بالمرسوم الملكي رقم )م/66 ( وتاريخ 1424/10/02هـ )الموافق 2003/11/26م( مما سيعرض 
الشركة لعقوبات وغرامات منصوص عليها في المادة ثلاثون )30 ( من نفس النظام، والتي تنص على فرض عقوبة على المخالف لأي 
حكم من أحكام هذا النظام أو لوائحه أو القرارات الصادرة بناءً عليه بالسجن مدة لا تزيد على ستة أشهر، أو بغرامة لا تزيد على 
ثلاثين ألف )30.000( ريال سعودي أو بهما معا . كما سيؤدي عدم الحصول على رخصة الدفاع المدني إلى عدم تمكن الشركة من 
تجديد رخصة البلدية وفي حال عدم قدرتها على استخراج ترخيص السلامة من الدفاع المدني قد يؤدي ذلك إلى إغلاق المقر 

حتى يتم استكمال الإجراءات النظامية.
عدم تجديد رخصة البلدية يعد مخالفة بمتطلبات وزارة الشؤون البلدية والقروية والإسكان مما قد يعرض الفرع المخالف للعقوبات ب. 

المنصوص عليها بجدول الجزاءات عن المخالفات البلدية لسنة 2023م والتي قد تصل إلى خمسون ألف )50.000( ريال سعودي 
بالإضافة إلى إغلاق الفرع مما سيؤثر سلباً على عملياتها.

)500.000( ج.  عن  تزيد  لا  غرامة  عليها  مما سيترتب  الشركات،  لنظام  مخالفة  تعد  تجديدها  أو  المذكورة  التصاريح  وجود  عدم 
خمسمائة ألف. وتضاعف الغرامة عند التكرار خلال ثلاث سنوات من تاريخ الحكم عليها.

إذا تعذر على شركة الانماء طوكيو تجديد الترخيص أو الحصول على التراخيص اللازمة لأعمالها، أو إذا انتهت أو لم تجدد أو علقت أو 
انهيت صلاحية أي من تراخيصها الحالية أو إذا تم تجديد التراخيص بشروط لا تخدم مصالح الشركة الدامجة، أو إذا عجزت الشركة 
الدامجة عن الحصول على تراخيص إضافية مطلوبة مستقبلا فقد يؤدي ذلك إلى تعطل عمليات الشركة الدامجة وتكبدها تكاليف إضافية، 

وقد يكون له تأثير سلبي وجوهري على أعمال الشركة ونتائج عملياتها ومركزها المالي وتوقعاتها المستقبلية.
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تجدر الإشارة إلى صدور قرار مجلس الوزراء رقم )292( وتاريخ 1438/05/16هـ )الموافق 2017/02/13م(، المتضمن عدم اعتبار عقد 
الإلكترونية  الشبكة  تم إطلاق  أنه قد  والقضائية وحيث  الادارية  منتج لأثاره  الالكترونية عقداً صحيح  الشبكة  المسجل في  الايجار غير 
لخدمات الايجار بالتعاون بين وزارتي العدل والإسكان في تاريخ 1439/05/17هـ، وقد صدر تعميم وزارة العدل باعتماد تطبيق ذلك على 

كافة العقود المبرمة بعد تاريخ 1440/05/04هـ )الموافق 2019/01/10م(.

كما بتاريخ هذا التعميم أظهر تقرير الفحص النافي للجهالة القانوني أن عقود الايجار التالية لم يتم تسجيلها في الشبكة الإلكترونية لخدمات 
الايجار:

عقد ايجار )1( مبرم بتاريخ 2018/10/01م والذي تنتهي صلاحيته بتاريخ 2028/09/30م.- 
عقد ايجار )2( مبرم بتاريخ 2017/01/01م والذي انتهت صلاحيته بتاريخ 2022/12/31م علماً بأن العقد لا يزال ساري - 

ويتجدد تلقائياً طالما لم يتم إشعار أي من الطرفين للآخر برغبته بإنهاء العقد.
إن مثل هذا العقود قد لا يتم النظر بها من قبل المحاكم السعودية وبالتالي قد لا تتمكن شركة الانماء طوكيو بصفتها مدعي من حماية 

حقوقها في حال اخلال أي من المؤجرين بالتزاماتهم التعاقدية.

تشغلها  التي  بالمواقع  المتعلقة  الايجار  عقود  استمرارية  على  المحافظة  على  طوكيو  الانماء  شركة  مقدرة  عدم  أن  ذلك،  الى  بالإضافة 
وتجديدها بنفس الشروط الحالية أو بشروط تفضيلية أو عدم تمكنها من استخدام العين المستأجرة للغرض المخصص لها لأي سبب كان، 
سيضطرها إلى إخلاء العين المستأجرة وإيجاد أماكن أخرى مناسبة أكثر لمزاولة نشاط الشركة، من دون أن تضمن شروط عقود ايجار 

ملائمة، مما قد يكون له تأثير سلبي وجوهري على أعمال الشركة الدامجة ومركزها المالي وتوقعاتها المستقبلية.

المخاطر المرتبطة بحماية العلامة التجارية  	-	-8

تعتمد قدرة شركة الانماء طوكيو في تسويق منتجاتها التأمينية وتطوير أعمالها على استخدام اسمها وشعارها وعلامتها التجارية، والتي 
تدعم أعمالها ومركزها في السوق بين العملاء. لدى شركة الانماء طوكيو علامة تجارية مسجلة بموجب شهادة تسجيل العلامة التجارية 
رقم 143409901 والتي انتهت صلاحيتها بتاريخ 1444/07/28هـ. تقدمت الشركة بطلب تجديد شهادة تسجيل العلامة التجارية وحتى 
تاريخه لم يتم اصدار شهادة تسجيل العلامة التجارية الجديدة. إن أي إخلال بحقوق الملكية أو استخدام غير مشروع للعلامة التجارية 
من قبل شركة الانماء طوكيو سيؤدي إلى التأثير على سمعتها، وقد تضطر شركة الانماء طوكيو للدخول في إجراءات قضائية مكلفة وتركز 
جهود بعض موظفيها الإداريين لهذه الإجراءات وذلك من أجل حماية علامتها التجارية. وفي حال أن شركة الانماء طوكيو فشلت بتاريخ هذا 
التعميم في حماية علامتها التجارية بشكل فعال، فإن ذلك سيؤثر سلباً على قيمتها، مما ينعكس سلباً على أعمال الشركة الدامجة ونتائج 

عملياتها ومركزها المالي وتوقعاتها المستقبلية. 

المخاطر المرتبطة بالعقود مع الغير  	-	-8

وعقود  التأمين  الوساطة على  وعقود  التأمين  اعادة  العقود عقود  وتشمل هذه  والاتفاقيات  العقود  من  الانماء طوكيو عدد  أبرمت شركة 
الايجار. وتخضع أغلب الاتفاقيات مع الغير للائحة الإسناد الخاصة بشركات التأمين وإعادة التأمين وأصحاب المهن الحرة الصادرة عن 
البنك المركزي السعودي حيث يتطلب من شركات التأمين وأصحاب المهن الحرة الحصول على موافقة البنك المركزي السعودي قبل القيام 
بأي إسناد لمهام جوهرية. وتعتمد شركة الانماء طوكيو على قدرة تلك الأطراف على توفير الخدمات بشكل مستمر وموثوق به خاصة فيما 
يتعلق بخدمات تقنية المعلومات وتسوية المطالبات وخدمات الاستشارات الاكتوارية، كما تستند قدرة شركة الانماء طوكيو على النمو وتلبية 
احتياجات قاعدة عملائها إلى قدرتها على الاعتماد على مصادر خارجية فعالة وذات خبرة لأداء عدد من الوظائف أو الخدمات المتخصصة. 
إلا أنه لا يمكن التأكيد بأن تلك الأطراف سوف تكون على مستوى تطلعات الشركة الدامجة في تقديم خدماتها، كما أن شركة الانماء طوكيو 
ليس لديها أي سيطرة تشغيلية أو مالية مباشرة على مزودي خدماتها الرئيسيين أو شركاء المصادر الخارجية، كما لا يمكنها أن تتنبأ بشكل 

مؤكد بالإنهاء غير المتوقع لأي من عقود المصادر الخارجية.

وفي حال عدم قدرة شركة الانماء طوكيو أو الأطراف المتعاقد معها على الالتزام ببنود تلك العقود أو في حال وقوع أي منازعات مستقبلية أو 
قضايا وخسارة شركة الانماء طوكيو لتلك المنازعات، أو في حال عدم الحصول على موافقة البنك المركزي السعودي وفقا للائحة الإسناد 
الخاصة بشركات التأمين وإعادة التأمين وأصحاب المهن الحرة، فإن ذلك قد يكون له تأثير سلبي وجوهري على أعمال الشركة الدامجة 

ومركزها المالي وتوقعاتها المستقبلية.
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تجدر الاشارة بأن شركة الانماء طوكيو قد أصدرت خطابات الضمان التالية:

خطابات الضمان لعملاء شركة الانماء طوكيو: 2الجدول 
تاريخ الانتهاءتاريخ الاصدارالمبلغ )رس(اسم العميل

2024/04/30م2017/09/13م200.000عميل 1

2025/12/15م2020/10/13م200.000عميل 2

2025/12/24م2021/10/26م100.000عميل 3

2025/12/27م2019/10/28م500.000عميل 4

2026/01/11م2015/11/04م100.000عميل 5

2027/06/08م2017/04/09م200.000عميل 6

ينتهي بموجب إشعار*2021/08/17ممفتوحعميل *7

المصدر: تقرير الفحص القانوني النافي للجهالة

*بالإضافة إلى ذلك، أصدرت شركة الانماء طوكيو خطاب بتاريخ 2021/08/17م لصالح العميل 7، وبموجبه تضمن الشركة بشكل نهائي الموافقة على جميع طلبات التغطية الطبية والتأمينية الصادرة عن شركة - دلتا )يشار إليها فيما 

بعد بـ "شركة - دلتا" ولمزيد من المعلومات يرجى مراجعة قسم رقم )7( "المصطلحات" في هذا التعميم( والمتعلقة بـالمستفيد من هذه التغطية والسياسات ودفع جميع الفواتير والمبالغ المتعلقة بوثائق التأمين المقدمة من شركة الانماء 
طوكيو لمستفيدي شركة - دلتا. يعمل بهذا الإلتزام من تاريخ توقيعه ويبقى ساري المفعول طالما أن عقد تقديم الخدمات المبرم بين شركة - دلتا والعميل 7 ساري المفعول، وطالما أن العميل 7 لم يتبلغ كتابياً على العنوان المسجل 

بالعقد من شركة - دلتا عن وقف العمل بالعقد المبرم بين شركة - دلتا وشركة الانماء طوكيو، ولا تزال هذه العقود سارية.

في حال استعمال العملاء لأي من هذه الضمانات فإن ذلك قد يكون له تأثير سلبي وجوهري على أعمال الشركة الدامجة ومركزها المالي 
وتوقعاتها المستقبلية.

المخاطر المرتبطة بالعقوبات والجزاءات وتعليق الأعمال من قبل الجهات المختصة  	-	-8

نظراً لأن أعمال شركة الانماء طوكيو تخضع للعديد من الأنظمة والتعليمات الصادرة عن البنك المركزي السعودي)"ساما"( وهيئة السوق 
المالية ومجلس الضمان الصحي وعدد من الجهات الرقابية الأخرى، فإن الشركة معرضة لجولات تفتيشية ومراقبة مما يؤدي إلى عقوبات 
وجزاءات في حال عدم تقيدها بالأنظمة واللوائح والتعليمات أو التأخر في استيفاء أي منها. قد تتعرض شركة الانماء طوكيو لعدد من 
العقوبات والمخالفات من قبل البنك المركزي السعودي وهيئة السوق المالية وغيرها من الجهات ومنها تعليق بعض أو جميع أعمالها أو 
التداول على أسهمها بما سيؤثر بصورة سلبية وجوهرية على أعمالها ومركزها المالي وتوقعاتها المستقبلية. كما أن شركة الانماء طوكيو 
وفي سياق أعمالها المعتادة ارتكبت بعض المخالفات الإجرائية، وفيما يلي تفاصيل المخالفات التي نتجت عن الزيارات التفتيشية خلال 

عام 2022م:

قرارات البنك المركزي السعودي:

مخالفات تعليمات البنك المركزي الإشرافية والرقابية: مبلغ 40.000 ريال سعودي.- 
مخالفات تعليمات البنك المركزي المتعلقة بمخاطر الأمن السيبراني: مبلغ 500.000 ريال سعودي.- 

علماً بأن شركة الانماء طوكيو قامت بسداد جميع مخالفات البنك المركزي السعودي المذكورة أعلاه خلال عام 2022م.

بالإضافة الى ذلك تلتزم شركة الانماء طوكيو بأحكام لائحة حوكمة الشركات الخاصة بالبنك المركزي السعودي للتأمين وكذلك بمتطلبات 
قانون حوكمة الشركات الخاص بشركة الانماء طوكيو. كما أن شركة الانماء طوكيو ملزمة بلائحة حوكمة الشركات الصادرة عن هيئة السوق 

المالية مع الاستثناءات التالية:

المادة 41 )و( تقييم رئيس مجلس الادارة.- 
المادة )87( المسؤولية الاجتماعية.- 
المادة )88( المبادرات الاجتماعية.- 
مادة )95( لجنة الحوكمة.- 

وفي حال استمرار شركة الانماء طوكيو في الحصول على مخالفات وغرامات سيؤثر ذلك على النفقات التشغيلية للشركة الدامجة وبالتالي 
سيؤثر بصورة سلبية وجوهرية على أعمالها ومركزها المالي.
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المخاطر المرتبطة بإنهاء العقود الجوهرية  7-	-8

يوجد لدى شركة الانماء طوكيو عقود ملزمة كعقود إيجار لفروعها ونقاط بيعها، عقود عمل للموظفين، عقود أعمال مع مختلف الموردين 
وعقود استشارية لبعض المكاتب ذات الاختصاص.

العقود الجوهرية لشركة الانماء طوكيو: 3الجدول 

المبلغ نوع العقدالعقد
تاريخ انتهاء العقدتاريخ سريان العقد)ريال سعودي(

عقد تحصيلعقد 1

15% من المبالغ المحصلة خلال السنة 
الاولى من الحادث.

20% من المبالغ المحصلة ما بين السنة 
الأولى والثانية من الحادث.

30% من المبالغ المحصلة ما بعد السنة 
الثانية من الحادث.

ساري حتى الآن يتجدد تلقائياًيونيو 2021م

عقد تقديم خدمات الأطراف الثالثةعقد 2

3% لوثائق تأمين أعمال الشركات.
2.5% لوثائق تأمين الأعمال للشركات 

الصغيرة والمتوسطة.
2% لوثائق تأمين الزيارة والسياحة.

ثلاث سنوات تجدد تلقائيا2021/05/01ًم

ساري حتى الآن يتجدد تلقائيا2018/03/20ًم649.500 سنوياًدعم قاعدة البياناتعقد 3

ساري حتى الآن يتجدد تلقائيا2023/01/12ًم424.976 سنوياًقاعدة البياناتعقد 4

ساري حتى الآن يتجدد تلقائيا2015/12/28ًم831.321 سنوياًالبنية التحتية لتقنية المعلوماتعقد 5

ساري حتى الآن يتجدد تلقائيا2017/04/09ًم180.000 سنوياًالتحقق من العنوان الوطنيعقد 6
المصدر: شركة الانماء طوكيو.

جدير بالذكر أن شركة الدرع العربي لا تنوي فسخ أي من هذه العقود نتيجة لصفقة الاندماج كما في تاريخ هذا التعميم.

كما قد أظهرت نتائج الفحص النافي للجهالة القانوني على شركة الإنماء طوكيو فيما يتعلق بالعقود مع شركات إعادة التأمين التي تتيح 
للطرف الآخر فيها إنهاء العقد نتيجة للاندماج. وفي حال قام الطرف المعني بإنهاء أي عقد جوهري بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج بما 
يؤثر على أعمال الشركة الدامجة أو يؤدي إلى تحمل الشركة الدامجة لمبالغ مالية غير متوقعة فسيؤدي ذلك إلى الإضرار سلباً على أعمال 

الشركة الدامجة ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية. 

كما يجدر بالذكر أنه بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج ستنتقل أصول والتزامات شركة الإنماء طوكيو إلى الشركة الدامجة، وبالتالي سوف 
تنتقل جميع العقود والاتفاقيات الخاصة بشركة الإنماء طوكيو إلى الشركة الدامجة. يجدر بالذكر أنه، لا يمكن أن تضمن الشركة الدامجة 
عدم فسخ أي من العقود الملزمة التي ستنتقل إليها من شركة الإنماء طوكيو، وذلك إما لعدم جدواها و/أو لوجود عقود حالية مشابهه لها 
و/أو غيرها من الظروف وذلك بناء على تقديرات الإدارة التنفيذية للشركة الدامجة خلال عملية دمج الأعمال. وفي حال لم تتمكن الشركة 
الدامجة من إنهاء هذه الاتفاقيات و/أو العقود بشكل ودي مع الأطراف المتعاقدة الأخرى في حال قررت الشركة الدامجة عدم الاستمرار 
بهذه العقود، من الممكن أن ينتج عن ذلك مطالبات مالية ومنازعات قضائية على الشركة الدامجة، وبالتالي سوف تصبح الشركة الدامجة 
مسؤولة عن دفع أي غرامات و/أو تعويضات تنشأ بسبب تلك القضايا القانونية، مما سيظهر أثر سلبي على أعمال الشركة الدامجة ووضعها 

المالي ونتائجها بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج.

المخاطر المرتبطة بالمنازعات القضائية لشركة الانماء طوكيو  8-	-8

أظهر الفحص النافي للجهالة القانوني والمقام على شركة الانماء طوكيو أنه يوجد دعاوى قضائية قائمة ضد شركة الانماء طوكيو والتي يبلغ 
مجموع المطالبات ما يقارب سبعمائة واثنا عشر ألفاً وثمانمائة وتسعة وخمسون )712.859( ريال سعودي. بالإضافة إلى ذلك، فإن شركة 
الانماء طوكيو طرف مدعي في اثنان وسبعون )72( دعوى قضائية بقيمة أربعة عشر مليوناً ومئتان وخمسون ألفاً ومئتان وخمسة وخمسون 
"الدعاوى   )7-12( الفقرة  مراجعة  يرجى  المعلومات،  من  )ولمزيد  2023/05/08م  تاريخ  في  كما  وذلك  سعودي،  ريال   )14.250.255(
القضائية والمطالبات لصالح/ضد شركة الانماء طوكيو" من هذا التعميم(. وبحكم انتقال أصول والتزامات شركة الانماء طوكيو إلى الشركة 
الدامجة عند نفاذ قرار صفقة الاندماج )وفي حال استمرار القضايا إلى ما بعد تاريخ نفاذ قرار صفقة الاندماج(، فيجدر بالذكر أن هذا 
المبلغ وفي حال صدور حكم ضد شركة الانماء طوكيو ستتحمل تسويته الشركة الدامجة كما يجدر بالذكر أن قيمة المطالبات تقديريه 
كون المنازعات القضائية خاضعة بطبيعتها لسلطة تقدير المحاكم والجهات القضائية الناظرة بها. بالتالي لا يمكن لشركة الانماء طوكيو أو 
الشركة الدامجة الإفادة بمبلغ دقيق ونهائي يمثل القيمة النهائية لتلك المطالبات القضائية. وفي حال نتج عن هذه القضايا قرارات بإلزام 
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شركة الانماء طوكيو تسديد المطالبات و/أو تسديد مبالغ جوهرية أخرى غير متوقعة أو في حال ظهور دعاوى جوهرية جديدة متعلقة بشركة 
الانماء طوكيو وغير معلومة حالياً أو في حال نشوء دعاوى جديدة متعلقة بمطالبات غير موجودة حالياً وصدر قرارات أو أحكام فيها ليست 
لصالح شركة الانماء طوكيو بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج، سوف تكون الشركة الدامجة ملزمة بسداد جميع تلك التعويضات وسيؤثر ذلك 

وبشكل جوهري سلبي على أعمال الشركة الدامجة ووضعها المالي ونتائج عملياتها وربحية سهمها.

المخاطر التجارية المرتبطة بشركة الإنماء طوكيو  	-8

المخاطر المرتبطة بتطوير وتنمية الاعمال الحالية لشركة الإنماء طوكيو  	-	-8

إن الاعمال والانشطة الحالية لشركة الإنماء طوكيو قد لا تنمو وفقاً للمستويات التي يأمل أعضاء مجلس إدارة شركة الدرع العربي بأن تصل 
إليها بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج، بما في ذلك قدرتها بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج على المحافظة على الموظفين الرئيسيين الحاليين 
في شركة الإنماء طوكيو وعملائها الرئيسيين أو توفر ظروف السوق الملائمة لتنمية أعمالها، وبالتالي سيؤثر ذلك سلباً على نتائج عمليات 

الشركة الدامجة ومركزها المالي وتوقعاتها المستقبلية.

المخاطر المرتبطة بالخسائر المتراكمة لشركة الإنماء طوكيو وانخفاض صافي الأصول 	-	-8

يبلغ رأس مال شركة الإنماء طوكيو كما في السنوات المالية المنتهية في 2020م و2021م و2022م مبلغ 300 مليون ريال سعودي، وبلغت 
الخسائر المتراكمة كما في القوائم المالية للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2020م مبلغاً قدره )98.4( مليون ريال سعودي ويشكل رصيد 
الخسائر المتراكمة لهذه السنة ما نسبته 32.8% من رأس مال شركة الإنماء طوكيو. كما بلغ رصيد الخسائر المتراكمة كما في القوائم 
المالية للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2021م مبلغاً قدره )112.8( مليون ريال سعودي ويشكل هذا الرصيد لهذه السنة ما نسبته %37.6 
من رأس مال شركة الإنماء طوكيو. في حين بلغت الخسائر المتراكمة كما في القوائم المالية للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2022م مبلغاً 
قدره )105.4( مليون ريال سعودي ويشكل هذا الرصيد لهذه السنة ما نسبته 35.1% من رأس مال شركة الإنماء طوكيو. وعلى أثر التغيرات 
في الخسائر المتراكمة خلال السنوات المالية المذكورة آنفاً، فقد انخفض صافي أصول شركة الإنماء طوكيو من 201.8 مليون ريال سعودي 
كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 186.9 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م بسبب تحقيق خسائر في السنة المالية 2021م 
بقيمة 14.4 مليون ريال سعودي، في حين تم تحقيق أرباح قدرها 7.4 مليون ريال سعودي في السنة المالية 2022م مما أدى إلى ارتفاع 
صافي الأصول لشركة الإنماء طوكيو ليبلغ 194.4 مليون ريال سعودي كما في نهاية السنة المالية 31 ديسمبر 2022م. يستعرض الجدول 

التالي هذه التفاصيل.

حقوق الملكية لشركة الإنماء طوكيو خلال السنوات المالية التاريخية: 4الجدول 
حقوق الملكية

2022م2021م2020م)مليون ريال سعودي(

300300300رأس المال

)105.4()112.8()98.4(الخسائر المتراكمة

)0.19()0.26(0.19إعادة قياس التزامات منافع التقاعد

201.8186.9194.4إجمالي حقوق الملكية )أو صافي الأصول(

35.1%37.6%32.8%نسبة الخسائر المتراكمة إلى رأس المال

7.4)14.4()5.8(ربح/خسارة السنة
المصدر: القوائم المالية لشركة الانماء طوكيو للسنوات المنتهية في 31 ديسمبر 2022م و2021م.

جدير بالذكر أن استمرار تراكم الخسائر يشير إلى عدم اليقين حول قدرة شركة الإنماء طوكيو على الاستمرار كمنشأة مستقلة مستمرة. 
وتجدر الإشارة إلى أنه سوف تنتقل أصول والتزامات الإنماء طوكيو إلى الشركة الدامجة بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج، ويجب على الشركة 
الدامجة أن تتخذ اجراءات تصحيحيّة فيما يتعلق بوقف الخسائر الناتجة عن أعمال شركة الإنماء طوكيو المنتقلة إليها وذلك خلال عملية 
دمج الأعمال. في حال لم تستطع الشركة الدامجة وقف الخسائر الناتجة عن أعمال شركة الإنماء طوكيو المنتقلة إليها بعد نفاذ قرار صفقة 
الاندماج سيظهر أثر سلبي على أعمال الشركة الدامجة ووضعها المالي ونتائجها وربحية سهمها وتوقعاتها المستقبلية وعلى تحقيق الفوائد 

المرجوة من صفقة الاندماج.
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المخاطر المرتبطة بتركز استثمارات شركة الإنماء طوكيو  	-	-8

أظهر الفحص المالي النافي للجهالة أن إجمالي الأصول المستثمرة لشركة الإنماء طوكيو والتي بلغت 234.5 مليون ريال سعودي كما في 
السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2022م تمثل تقريباً 27% من إجمالي أصول شركة الانماء طوكيو كما في 31 ديسمبر 2022م، ولدى 
شركة الإنماء طوكيو تركز عالي في استثماراتها كما في 31 ديسمبر 2022م حيث تحتفظ بمبلغ 183.7 مليون ريال سعودي في أدوات الدخل 
الثابت )أي الصكوك والودائع لأجل( وتشكل ما نسبته 78.4% من إجمالي الأصول المستثمرة حسب استراتيجيتها الاستثمارية المتحفظة 
)تاريخياً، شكلت الأصول المستثمرة في أدوات الدخل الثابت إلى إجمالي الأصول المستثمرة في كل من السنة المالية المنتهية في 31 
ديسمبر 2020م ما نسبته 75.5% وبمبلغ 106.5 مليون ريال سعودي، في حين انخفضت إلى 10.0 مليون ريال سعودي وشكلت ما نسبته 
23.3% كما في السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2021م( نظير استرداد 5 مليون ريال سعودي من الصكوك وكذلك استرداد 91.5 
مليون ريال سعودي من ودائع لأجل يزيد أجل استحقاقها عن 3 أشهر مما ترتب عليه انخفاض إجمالي الأصول المستثمرة من 140.9 مليون 
ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 42.9 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م، وجاء هذا التركز في سنة 2022م نتيجة 
تقلب سوق الأسهم في نفس العام بأن تتخذ الإدارة قراراً بإعادة توزان المحفظة الاستثمارية الخاصة بها لتركز بشكل أكبر على استثمارات 

الدخل الثابت، ويستعرض الجدول التالي تفاصيل الأصول المستثمرة لشركة الانماء طوكيو. 

تفاصيل الأصول المستثمرة لشركة الانماء طوكيو: 5الجدول 

الأصول المستثمرة لشركة الانماء طوكيو 
)مليون ريال سعودي(

31 ديسمبر
2020م

النسبة من 
إجمالي 
الأصول 

المستثمرة 
لعام 2020م

31 ديسمبر
2021م

النسبة من 
إجمالي 
الأصول 

المستثمرة 
لعام 2021م

31 ديسمبر
2022م

النسبة من 
إجمالي 
الأصول 

المستثمرة 
لعام 2022م

5.5%45.012.9%11.619.3%16.4محفظة استثمارية خاصة

4.3%26.810.1%9.211.5%12.9صناديق عقارية

11.0%0.225.9%0.50.1%0.7صناديق مرابحة وصكوك

----1.7%2.4أسهم في حقوق ملكية - شركة الزيت العربية السعودية

20.9%72.048.9%23.030.9%32.4استثمارات بالقيمة العادلة عبر قائمة الدخل

21.0%23.349.2%10.610.0%15.0استثمارات محتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاق - صكوك

0.8%4.41.9%1.31.9%1.9استثمارات محتفظ بها للبيع - شركة نجم لخدمات التأمين

42.6%99.8100.0%35.042.8%49.3إجمالي الاستثمارات )باستثناء الودائع لأجل(

43.1%0.02101.0%64.90.0%91.5مرابحة - ودائع لأجل يزيد أجل استحقاقها عن 3 أشهر

14.3%33.5----مرابحة - ودائع لأجل يقل أجل استحقاقها عن 3 أشهر

100%100234.5%10042.9%140.9إجمالي الأصول المستثمرة
*الأرقام والنسب تقريبية ويوجد بها كسور غير ظاهرة في الجدول، ومستخلصة كما هي واردة في تقرير الفحص المالي النافي للجهالة.

** لأغراض التوضيح فإن أدوات الدخل الثابت في الجدول هي: 1/استثمارات محتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاق- صكوك وكذلك 2/مرابحة - ودائع لأجل يزيد ويقل أجل استحقاقها عن 3 أشهر.

انخفض مجمل قيمة استثمارات شركة الإنماء طوكيو من 140.9 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 42.9 مليون ريال 
سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م نظير الاستردادات الكبيرة في ودائع المرابحة لأجل والتي يزيد أجل استحقاقها عن 3 أشهر وكذلك 
استرداد جزء من الصكوك، في حين ارتفع مجمل استثمارات شركة الانماء طوكيو إلى 234.5 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م 
مدفوعة إلى حد كبير بالاستثمارات الكبيرة في الصكوك والودائع لأجل، تجدر الإشارة إلى أن جميع الاستثمارات حققت عوائد إيجابية 
خلال الفترة التاريخية، باستثناء الصناديق العقارية التي انخفضت بواقع 1.4 مليون ريال سعودي كل عام )انخفض إجمالي الاستثمارات 
العقارية لشركة الانماء مارين من 12.9 مليون ريال سعودي وتمثل ما نسبته 9.2% من إجمالي الأصول المستثمرة كما في 31 ديسمبر 
2020م إلى 11.5 مليون ريال سعودي وتمثل 26.8% من إجمالي الأصول المستثمرة كما في 31 ديسمبر 2021م، وانخفضت كذلك إلى 
10.1 مليون ريال سعودي تمثل 4.3% من إجمالي الأصول المستثمرة كما في 31 ديسمبر 2022م( حيث واجهت الإدارة صعوبات في بيع 

هذه الاستثمارات بسبب الطبيعة المغلقة لهذه الصناديق، ويستعرض الجدول التالي تفاصيل الاستثمارات العقارية لشركة الانماء طوكيو.
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تفاصيل استثمارات شركة الانماء طوكيو في الصناديق العقارية: 6الجدول 

استثمارات شركة الانماء طوكيو في الصناديق العقارية
)مليون ريال سعودي(

31 ديسمبر
2020م

النسبة من 
إجمالي 
الأصول 

المستثمرة 
لعام 2020م

31 ديسمبر
2021م

النسبة من 
إجمالي 
الأصول 

المستثمرة 
لعام 2021م

31 ديسمبر
2022م

النسبة من 
إجمالي 
الأصول 

المستثمرة 
لعام 2022م

2.6%14.76.2%5.56.3%7.8صندوق دانية مكة الفندقي
1.7%12.13.9%3.75.2%5.2صندوق الانماء مكة العقاري*

4.3%26.810.1%9.211.5%12.9إجمالي الاستثمارات في الصناديق العقارية

)12.2%()10.9%(-نسبة انخفاض الاستثمارات في الصناديق العقارية

140.942.9234.5إجمالي الأصول المستثمرة
*في سبتمبر 2022م، باعت شركة الإنماء للاستثمار )بصفته مدير الصندوق( صندوق الانماء مكة العقاري لشركة جبل عمر للتطوير وتم منح مالكي الوحدات حقوق ملكية في شركة جبل عمر للتطوير مقابل وحداتهم في الصندوق بمعدل 
مبادلة متفق عليه يبلغ 0.4423 سهمًا في شركة جبل عمر للتطوير لكل وحدة في الصندوق. بلغ سعر تكلفة هذا الاستحواذ 22.6 ريال سعودي للسهم، ولكن القيمة السوقية لسهم شركة جبل عمر للتطوير انخفض إلى 16.5 ريال سعودي 

في 31 ديسمبر 2022م، مما أدى إلى تسجيل خسائر في السنة المالية 2022م.

في حال عدم قدرة الشركة الدامجة على إعادة توزيع استثمارات شركة الإنماء طوكيو بعد الاندماج بهدف تقليل مخاطر تركز الاستثمارات 
أو رفع أداء الاستثمارات لشركة الإنماء طوكيو، سينتج عن ذلك مخاطر استثمارية أكبر على الشركة الدامجة بعد الاندماج، بالإضافة إلى 
إمكانية تعرض الشركة الدامجة إلى غرامات إضافية نتيجة لعدم الالتزام بنسب الاستثمارات المنصوص عليها في اللائحة التنفيذية لنظام 
مراقبة شركات التأمين التعاوني، مما سيؤثر سلباً على أعمال الشركة الدامجة ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية بعد 

نفاذ قرار صفقة الاندماج. 

المخاطر المرتبطة بتحقيق شركة الانماء طوكيو خسائر خلال الفترة التاريخية وارتفاع معدل الخسارة  	-	-8

بعد عامين من تحقيق شركة الإنماء طوكيو خسائر بقيمة )5.8( و)14.4( مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م و2021م على 
التوالي، فقد تمكنت من تحقيق أرباح كما في 31 ديسمبر 2022م بقيمة 7.4 مليون ريال سعودي حيث تم دعم أداء الشركة عن طريق 
الانخفاض المؤقت في نسبة المصروفات مدفوعاً بتحصيل الذمم المدينة القديمة وعكس المخصصات وكذلك عودة موسم الحج والعمرة 
والذي كان متوقفاً في عام 2021م. وفقاً للإدارة، خلال السنة المالية 2022م قامت شركة الإنماء طوكيو بتعيين فريق تحصيل جديد مسؤول 
عن متابعة المبالغ المستحقة القبض، نتج عن ذلك تحصيل أرصدة قديمة وعكس مخصص الذمم المدينة المشكوك في تحصيلها. ونظراً 
إلى أن تحقيق الربحية في عام 2022م مرتبط بتقليل معدلات الصرف وتحصيل ذمم مدينة قديمة مما ترتب عليه عكس المخصص المقابل 
له وعودة موسم الحج والعمرة، فقد لا تتكرر هذه الظروف أو لا تستطيع الشركة التحكم بها مستقبلًا ولا يوجد ضمان على أن هذه الظروف 
قد تتكرر مما قد يترتب على شركة الإنماء طوكيو تحقيق خسائر في السنوات القادمة في حال لم تقم بوضع خطط لتخفيض معدل الخسارة 

أو تقليل معدلات الصرف.

بين العامين الماليين 2020م و2022م والذي قابله انخفاض في نسبة  بالإضافة إلى أن نسبة الخسارة للشركة أظهرت مسارًا تصاعدياً 
المصروفات في السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2022م، حيث بلغ معدل الخسارة للشركة ما نسبته 45.91% و51.44% و%56.82 
كما في السنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م. ويستعرض الجدول التالي تفاصيل معدلات الخسارة للقطاعات 

الرئيسية لشركة الإنماء طوكيو.

معدلات الخسارة للقطاعات الرئيسية لشركة الإنماء طوكيو: 7الجدول 
معدلات الخسارة

2022م2021م2020ملشركة الإنماء طوكيو

)56.8%()51.4%()45.9%(معدل الخسارة للشركة ككل

)44.4%()23.8%()36.8%(معدل خسارة قطاع الممتلكات والحوادث

)65.7%()58.0%()62.0%(معدل خسارة قطاع المركبات

)44.8%()49.1%()28.4%(معدل خسارة قطاع الحماية والادخار
المصدر: تقرير الفحص المالي النافي للجهالة.

ارتفع معدل خسارة قطاع الممتلكات والحوادث من 23.8% كما في 31 ديسمبر 2021م إلى 44.4% كما في 31 ديسمبر 2022م ويرجع 
ذلك أساسًا إلى الزيادة في صافي المطالبات المتكبدة المنسوبة من قبل الإدارة إلى موسم الأمطار الغزيرة في مدينة جدة قبيل نهاية عام 
2022م. كما تسببت الفيضانات في مدينة جدة قبيل نهاية عام 2022م بزيادة حجم المطالبات المتكبدة من قبل الشركات في قطاع المركبات 



19 جدول المحتـويــات

حيث ارتفع معدل الخسارة من 58.0% كما في 31 ديسمبر 2021م إلى 65.7% كما في 31 ديسمبر 2022م. وفيما يتعلق بقطاع الحماية 
والادخار فقد ارتفع معدل الخسارة من 28.4% كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 49.1% كما في 31 ديسمبر 2021م مدفوعة بزيادة عمليات 
الوثيقة قبل الاستحقاق  التنازل عن  أو  الوثيقة للخروج  الاستسلام )يشير الاستسلام في وثائق تأمين الحماية والادخار إلى طلب حامل 
ومطالبة الشركة بالمبالغ المدفوعة المتراكمة. يمكن لكل حامل وثيقة التنازل عن الوثيقة قبل انتهاء مدة الوثيقة حسب الشروط المدرجة 
في الوثيقة، ويؤدي التنازل عن التأمين في الحماية والادخار إلى إلغاء المزايا على الفور( التي ظلت مرتفعة في السنة المالية 2022م رغم 
الانخفاض الطفيف لتصل إلى 44.8% كما في 31 ديسمبر 2022م. وعليه، في حال استمرار ارتفاع معدلات الخسارة لشركة الإنماء طوكيو 
فسيكون لذلك تأثير سلبي وجوهري على نتائج عملياتها وربحيتها مما سيترتب عليه التأثير السلبي على عمليات الشركة الدامجة ومركزها 

المالي وتوقعاتها المستقبلية بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج.

المخاطر المرتبطة بالتركز القطاعي لاشتراكات التأمين المكتتبة لشركة الإنماء طوكيو  	-	-8

المنتهية في 31 ديسمبر 2020م  المالية  المكتتبة حسب القطاع للسنوات  التأمين  التالي عن اشتراكات  أدناه المسرد  يستعرض الجدول 
و2021م و2022م، ويوضح أن شركة الإنماء طوكيو لديها أربعة قطاعات رئيسية تمارس أعمالها من خلالها والمذكورة في الجدول أدناه. كما 
يوضح الجدول أن لدى شركة الإنماء طوكيو تركز كبير في قطاع الممتلكات والحوادث وهو القطاع الأكبر حجماً، حيث شكل هذا القطاع 
بالنسبة إلى إجمالي اشتراكات التأمين المكتتبة ما نسبته 60.74% و49.70% و54.09% كما في السنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 
2020م و2021م و2022م على التوالي. ويأتي بالمرتبة الثانية من ناحية التركز القطاعي قطاع المركبات حيث شكل هذا القطاع بالنسبة 
إلى إجمالي اشتراكات التأمين المكتتبة ما نسبته 21.22% و27.55% و25.87% كما في السنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م 
و2021م و2022م. كما شكل قطاع الحماية والادخار وهو القطاع الثالث من ناحية الحجم بالنسبة إلى إجمالي اشتراكات التأمين المكتتبة 
ما نسبته 18.02% و22.72% و18.23% كما في السنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م. في حين لم يساهم 
القطاع الطبي -وهو القطاع الأصغر- بنسبة معتبرة إلى إجمالي اشتراكات التأمين المكتتبة كما في السنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 
2020م و2021م حيث شكل هذا القطاع نسب ضئيلة جداً مقارنة بالسنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2022م وكانت نسبة مساهمة هذا 

القطاع 0.02% و0.03% و1.81% على التوالي.

التركز القطاعي لاشتراكات التأمين المكتتبة لشركة الإنماء طوكيو: 8الجدول 

القطاع
)ألف ريال سعودي(

اشتراكات
2020م

النسبة إلى 
إجمالي اشتراكات 
التأمين المكتتبة

اشتراكات
2021م

النسبة إلى 
إجمالي اشتراكات 
التأمين المكتتبة

اشتراكات
2022م

النسبة إلى 
إجمالي اشتراكات 
التأمين المكتتبة

54.09%49.70237.248%60.74151.850%192.138تأمين الممتلكات والحوادث

25.87%27.55113.456%21.2284.172%67.124تأمين المركبات

18.23%22.7279.943%18.0269.415%57.004تأمين الحماية والادخار

1.81%0.037.938%0.02117%49التأمين الطبي

100%100438.585%100305.554%316.315الإجمالي
المصدر: تقرير الفحص المالي النافي للجهالة.

كان نمو إجمالي أقساط التأمين المكتتبة بين العامين الماليين 2020م و2022م مدفوعًا بالزيادة في قطاع المركبات بقيمة 46.3 مليون ريال 
سعودي، وقطاع الممتلكات والحوادث بقيمة 45.1 ريال سعودي. 

من 2020م حتى  التاريخية  الفترة  والحوادث خلال  الممتلكات  قطاع  أعمال  لخط  الرئيسي  المحرك  والمسؤوليات  الحوادث  وثائق  تمثل 
2022م. يعود سبب الانخفاض في السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2021م من 192.1 مليون ريال سعودي كما في السنة المالية 
المنتهية في 31 ديسمبر 2020م إلى 151.8 مليون ريال سعودي، والزيادة اللاحقة لتبلغ 237.2 مليون ريال سعودي كما في السنة المالية 
المنتهية في 31 ديسمبر 2022م إلى حد كبير إلى الحركة في وثائق الضمان الممتد لعميل رئيسي واحد شركة - ألفا )يشار إليه فيما بعد 
بـ "شركة - ألفا" ولمزيد من المعلومات يرجى مراجعة القسم رقم )7( "المصطلحات" في هذا التعميم(. ووفقًا للإدارة، تعتمد هذه الوثائق 
على حجم مبيعات السيارات للعميل الذي انخفض بشكل كبير في السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2021م بسبب جائحة كوفيد-19. 
كما عزت الإدارة الحركة في وثائق الحرائق والممتلكات -وهي وثائق تندرج تحت قطاع الممتلكات والحوادث- إلى استراتيجية التركيز على 
الشركات الصغيرة والمتوسطة. تم تعويض الاشتراكات المنخفضة الأولية في السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2021م جزئيًا بأحجام 
أكبر في السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2022م. ويوضح الجدول التالي تركيز قطاع الممتلكات والحوادث حيث أنه القطاع الأكبر 

لدى شركة الإنماء طوكيو.
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تركز قطاع الممتلكات والحوادث: 9الجدول 

قطاع الممتلكات والحوادث
2020م)مليون ريال سعودي(

النسبة إلى إجمالي 
اشتراكات التأمين 
المكتتبة للقطاع

2021م
النسبة إلى إجمالي 
اشتراكات التأمين 
المكتتبة للقطاع

2022م
النسبة إلى إجمالي 
اشتراكات التأمين 
المكتتبة للقطاع

40.4%23.595.9%29.735.6%57تأمين الحوادث
31.3%44.974.2%40.368.2%77.5تأمين الحريق

18.3%23.043.5%22.834.9%43.7التأمين البحري
10.0%8.623.6%7.213.1%13.9التأمين الهندسي

100%100237.2%100151.8%192.1إجمالي الاشتراكات المكتتبة للقطاع
المصدر: تقرير الفحص المالي النافي للجهالة.

ارتفع إجمالي اشتراكات التأمين المكتتبة بقطاع المركبات من 67.1 مليون ريال سعودي كما في السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 
2020م إلى 84.2 مليون ريال سعودي في السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2021م مدفوعة بزيادة الوثائق المقدمة عن طريق قنوات 
بيع الوسطاء عبر الانترنت، وإدخال وثائق "منافذ" في السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2021م. في حين ارتفع إجمالي اشتراكات 
التأمين المكتتبة لقطاع المركبات بنسبة 34.8% ليصل إلى 113.5 مليون ريال سعودي في السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2022م، 
ويرجع ذلك إلى حد كبير إلى الزيادة في الوثائق الشاملة المقدمة للشركات. عزت الإدارة هذا النمو إلى زيادة التركيز على وثائق المركبات 
لتلبية الهدف المتمثل في زيادة صافي الأقساط المكتسبة. تم تعويض هذا جزئيًا من خلال انخفاض مبيعات الوسطاء عبر الإنترنت حيث 

حاولت الإدارة تقليل الوثائق ذات الهامش المنخفض.

وعليه، في حال فشل الشركة في تنويع مصادر الاشتراكات التأمينية المكتتبة والتخفيف من درجة التركز في القطاعات، أو تأثر مصادر 
الأقساط التأمينية المكتتبة الكبرى بشكل سلبي فسوف يؤثر ذلك على عمليات وربحية شركة الإنماء طوكيو والذي بدوره سيؤدي إلى تأثر 

عمليات الشركة الدامجة ومركزها المالي وتوقعاتها المستقبلية بالسلب.

المخاطر المرتبطة بتركز عملاء اشتراكات التأمين المكتتبة لشركة الانماء طوكيو في قطاع الممتلكات والحوادث  	-	-8
وقطاع الحماية والادخار 

شكل أكبر ثلاثة عملاء في شركة الإنماء طوكيو بقطاع الممتلكات والحوادث حوالي 50% من إجمالي اشتراكات التأمين المكتتبة لقطاع 
الممتلكات والحوادث خلال السنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م. وجدير بالذكر أن هنالك تركز كبير في قطاع 
الممتلكات والحوادث من شركة - ألفا، حيث شكلت شركة - ألفا نحو 44% من إجمالي الاشتراكات التأمينية المكتتبة لقطاع الممتلكات 
والحوادث في السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2022م وغالبيتها معاد تأمينها، في حين شكلت ما نسبته 35% و28% من إجمالي 
اشتراكات التأمين المكتتبة لقطاع الممتلكات والحوادث كما في السنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م على التوالي. 
، تجدر الإشارة إلى أنه شركة – ألفا تشكل ما نسبته 23.80% من إجمالي اشتراكات التأمين المكتتبة ككل لشركة الإنماء طوكيو كما في 
السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2022م. كما شكلت شركة - بيتا )يشار إليها فيما بعد بـ "شركة - بيتا" ولمزيد من المعلومات يرجى 
مراجعة القسم رقم )7( "المصطلحات" في هذا التعميم( ما نسبته 14% و12% و7% من إجمالي اشتراكات التأمين المكتتبة لقطاع الممتلكات 
والحوادث كما في السنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م على التوالي، تجدر الإشارة إلى أن شركة – بيتا تشكل 
ما نسبته 7.57% من إجمالي اشتراكات التأمين المكتتبة ككل لشركة الإنماء طوكيو كما في السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2022م، 
في حين شكل مصرف الإنماء ما نسبته 6% و4% من إجمالي اشتراكات التأمين المكتتبة لقطاع الممتلكات والحوادث كما في السنوات المالية 
المنتهية في 31 ديسمبر 2021م و2022م. بالإضافة إلى ذلك، فإن شركة - ألفا تكبد شركة الإنماء طوكيو خسائر خلال الفترة التاريخية من 
2020م إلى 2022م، مع زيادة الخسائر من 0.6 مليون ريال سعودي في السنة المالية 2020م إلى 1.4 مليون ريال سعودي في السنة المالية 

2022م. ويستعرض الجدول التالي تفاصيل تركز العملاء في قطاع الممتلكات والحوادث.

تركز عملاء اشتراكات التأمين المكتتبة لشركة الإنماء طوكيو بقطاع الممتلكات والحوادث: 10الجدول 

العميل
)قطاع الممتلكات والحوادث(

النسبة إلى إجمالي اشتراكات التأمين 
المكتتبة في القطاع

لعام 2020م

النسبة إلى إجمالي اشتراكات التأمين 
المكتتبة في القطاع

لعام 2021م

النسبة إلى إجمالي اشتراكات التأمين 
المكتتبة في القطاع

لعام 2022م

44%28%35%شركة - ألفا
7%12%14%شركة - بيتا

4%6%-مصرف الإنماء - طرف ذا علاقة
45%54%51%آخرين

100%100%100%الإجمالي
المصدر: تقرير الفحص المالي النافي للجهالة.
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وفيما يتعلق بقطاع الحماية والادخار، فيتم الحصول بشكل أساسي على محفظة الحماية والادخار من خلال مصرف الإنماء والذي بدوره 
يعتبر طرف ذا علاقة. تصنف الإدارة داخلياً الجزء الأكبر من محفظة الحماية والادخار تحت مصرف الإنماء، وأوضحت الإدارة أن هذا 
يتعلق بالقناة التي يتم الحصول من خلالها على محفظة الحماية والادخار بدلاً من العميل النهائي. واعتباراً من سبتمبر 2021م، يتم الحصول 
على محفظة مجموعة مصرف الإنماء من خلال وسيط. تمثل محفظة مجموعة مصرف الإنماء الوثائق الصادرة لعملاء قروض مصرف 
الإنماء، بينما تمثل محفظة فرد/عملاء مصرف الإنماء التأمين المقدم للعملاء تسويقياً من خلال مصرف الإنماء. ووفقًا لذلك، يمثل هذا 
خطر التركيز في قناة التوزيع. بالنسبة للإدارة، فإن العلاقة مع مصرف الإنماء تتم على أساس ذراع مدفوعة بظروف السوق. وشكل مصرف 
الإنماء من محفظة الحماية والادخار لشركة الإنماء طوكيو ما نسبته 95% و98% و96% من إجمالي اشتراكات التأمين المكتتبة في قطاع 
الحماية والادخار خلال السنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م على التوالي، تجدر الإشارة إلى أنه يشكل مصرف 
الانماء – الطرف ذا العلاقة – ما نسبته 12.08% من إجمالي اشتراكات التأمين المكتتبة ككل لشركة الإنماء طوكيو كما في السنة المالية 

المنتهية في 31 ديسمبر 2022م. ويستعرض الجدول التالي تفاصيل تركز العملاء في قطاع الحماية والادخار.

تركز عملاء اشتراكات التأمين المكتتبة لشركة الإنماء طوكيو بقطاع الحماية والادخار: 11الجدول 

العميل
)قطاع الحماية والادخار(

النسبة إلى إجمالي اشتراكات 
التأمين المكتتبة في القطاع

لعام 2020م

النسبة إلى إجمالي اشتراكات 
التأمين المكتتبة في القطاع

لعام 2021م

النسبة إلى إجمالي اشتراكات 
التأمين المكتتبة في القطاع

لعام 2022م

54%50%48%محفظة مجموعة مصرف الإنماء - طرف ذا علاقة

محفظة فرد/عملاء مصرف الإنماء - يتم تسويقها عن 
42%48%47%طريق مصرف الإنماء

إجمالي التركز الصادر من مصرف الإنماء وعملاء 
96%98%95%مصرف الانماء

4%2%5%آخرين

100%100%100%الإجمالي
المصدر: تقرير الفحص المالي النافي للجهالة.

وعليه، في حال عدم المحافظة على علاقة جيدة ومستمرة مع العملاء الرئيسيين لشركة الإنماء طوكيو، أو فشل الشركة في تنويع مصادر 
اشتراكات التأمين المكتتبة والتخفيف من درجة التركز في العملاء، أو تأثر مصادر الأقساط التأمينية المكتتبة الكبرى أو حدوث أي تغييرات 
سلبية على أحد القنوات بعد الاندماج وخصوصاً قناة الحماية والادخار فسوف يؤثر ذلك على عمليات وربحية شركة الإنماء طوكيو والذي 

بدوره سيؤدي إلى تأثر عمليات الشركة الدامجة ومركزها المالي وتوقعاتها المستقبلية بالسلب.

المخاطر المرتبطة باتفاقيات اعادة التأمين  7-	-8

ابرمت شركة الانماء طوكيو اتفاقيات اعادة تأمين مع عدد من معيدي التأمين والتي تنص على حق شركة اعادة التأمين في انهاء اتفاقية 
اعادة التأمين في حال أي تغيير في ملكية أو سيطرة شركة الانماء طوكيو. إذا لم تقدم شركات اعادة التأمين تنازلاً كتابيًا عن حقها في إنهاء 
اتفاقية التأمين بسبب الاندماج قبل نفاذ قرار صفقة الاندماج، فيبقى الحق لشركات اعادة الـتأمين إنهاء هذه الاتفاقيات. إن قدرة شركة 
الانماء طوكيو على التعاقد مع شركات لإعادة التأمين بتكاليف مناسبة تخضع لعدة عوامل، والتي عادة ما تكون خارجة عن إرادة الشركة، 
مثل أوضاع السوق الخارجة عن نطاق سيطرة الشركة والتي تحدد مدى توفر إعادة التأمين المناسبة وتكلفتها، فضلًا عن استلام المبالغ 
المستحقة من معيدي التأمين في المستقبل، والقوة المالية لمعيدي التأمين. وعلى غرار قطاع التأمين، يعتبر قطاع إعادة التأمين قطاعاً 
دورياً ومعرضاً لخسائر كبيرة في السوق، ما قد يؤثر سلباً على أسعار إعادة التأمين، مما قد يؤدي إلى تغيرات في الأسعار أو إلى رغبة في 
إعادة التأمين على بعض المخاطر في المستقبل. وقد تؤدي التغييرات النظامية الإضافية لإعادة التأمين إلى عدم التوافق بين المتطلبات 
النظامية لشركة التأمين والتغطية المتاحة لدى معيدي التأمين. وفي حالة تحقق أي من هذه الحوادث أو أي تغييرات جوهرية في أسعار 
إعادة التأمين، قد تضطر شركة الانماء طوكيو إلى تحمل نفقات إضافية لإعادة التأمين، أو إلى الحصول على إعادة التأمين بشروط غير 
مناسبة، أو قد لا تكون قادرة على الحصول على تغطية إعادة تأمين مناسبة، وبالتالي تصبح الشركة معرضة لزيادة المخاطر المحتجزة 

واحتمال زيادة نسبة الخسائر.

وفي حال لم يعرض معيدو التأمين على شركة الانماء طوكيو تجديد منتجاتهم وخدماتهم، لأي سبب من الأسباب، هناك خطر يتمثل في عدم 
قدرة الشركة الدامجة على إيجاد غطاء بديل لاتفاقيات إعادة التأمين السابقة بأسعار مقبولة، كما يمكن أن تكون الشركة الدامجة معرضة 
لخسائر إعادة التأمين خلال أي فترة بين إنهاء الاتفاقيات القائمة وبدء أي غطاء بديل. وفي حال وجود أي تقصير من معيدي التأمين الذي 
تتعامل معهم الشركة الدامجة بصورة جوهرية، سوف تكون الشركة الدامجة معرضة أيضاً لخسائر كبيرة، مما يكون له أثر سلبي وجوهري 

على وضعها المالي ونتائج عملياتها.
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بقطاعي  8-	-8 المكتتبة  التأمين  باشتراكات  يتعلق  فيما  طوكيو  الإنماء  لشركة  الوسطاء  بتركز  المرتبطة  المخاطر 
الممتلكات والحوادث، والمركبات 

إجمالي الاشتراكات  ما نسبته 66% من  بالمتوسط  التي شكلت  الوسطاء  قنوات  الإنماء طوكيو على  التوزيع لشركة  استراتيجية  اعتمدت 
التأمينية المكتتبة خلال السنوات المالية من 2020م إلى 2022م. يوضح الجدول التالي معلومات مفصلة عن اشتراكات التأمين المكتتبة 

المتحصلة عبر الوسطاء.

اشتراكات التأمين المكتتبة المتحصلة عبر الوسطاء حسب القطاع: 12الجدول 
اشتراكات التأمين المكتتبة المتحصلة عبر الوسطاء حسب القطاع

31 ديسمبر 2022م31 ديسمبر 2021م31 ديسمبر 2020م)مليون ريال سعودي(

137.8103.6136.1تأمين الممتلكات والحوادث

39.158.677.5تأمين المركبات

29.635.079.9تأمين الحماية والادخار

0.10-التأمين الطبي

206.5197.3293.5إجمالي الاشتراكات المتحصلة عبر الوسطاء

كنسبة من إجمالي الاشتراكات التأمينية المتحصلة عبر الوسطاء

46.4%52.5%66.7%تأمين الممتلكات والحوادث

26.4%29.7%19.0%تأمين المركبات

27.2%17.8%14.3%تأمين الحماية والادخار

-0.1%-التأمين الطبي

100%100%100%الإجمالي

316.3305.6438.6إجمالي اشتراكات التأمين المكتتبة للسنة

66.9%64.6%65.3%إجمالي الاشتراكات المتحصلة عبر الوسطاء إلى إجمالي اشتراكات التأمين المكتتبة
المصدر: تقرير الفحص المالي النافي للجهالة.

تعتمد قناة توزيع تأمين الممتلكات والحوادث عبر الوسطاء إلى حد كبير على وثائق شركة - ألفا التي يتم تأمينها في الغالب من خلال 
الوسطاء. يعكس الانخفاض في السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2021م من 137.8 مليون ريال سعودي كما في السنة المالية المنتهية 
في 31 ديسمبر 2020م إلى 103.6 مليون ريال سعودي والانتعاش اللاحق لتصل إلى 136.1 مليون ريال سعودي كما في السنة المالية 
المنتهية في 31 ديسمبر 2022م الحركة في وثائق شركة - ألفا، وتجدر الإشارة إلى أن شركة - ألفا وقعت خلال سنة 2022م وثائق ضمان 
ممتدة كبيرة عبر القنوات المباشرة بدلاً عن الوسطاء مما أدى إلى تخفيض تركز الوسطاء إلى 46.4% بالمقارنة مع ما نسبته %52.5 

و66.7% كنسبة من إجمالي اشتراكات التأمين المكتتبة المتحصلة عبر الوسطاء كما في 31 ديسمبر 2021م و2020م على التوالي.

نمت قناة توزيع تأمين المركبات عبر الوسطاء من 39.1 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 58.6 مليون ريال سعودي كما 
في 31 ديسمبر 2021م مدفوعة بزيادة الوثائق المقدمة عن طريق قنوات بيع الوسطاء عبر الانترنت، وخلال السنة المالية المنتهية في 31 
ديسمبر 2022م ارتفعت إلى 77.5 مليون ريال سعودي، مدفوعاً كذلك بزيادة الوثائق المقدمة عن طريق قنوات بيع الوسطاء عبر الانترنت.

كما تجدر الإشارة إلى أن هنالك تركز لأكبر خمس وسطاء فيما يتعلق بقطاع الممتلكات والحوادث وقطاع المركبات، وتستعرض الجداول 
التالية تفاصيل هذا التركز.
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تركز اشتراكات التأمين المكتتبة لقطاع الممتلكات والحوادث المتحصلة عبر الوسطاء على أكبر خمس وسطاء لشركة الإنماء : 13الجدول 
طوكيو 

قطاع الممتلكات والحوادث
تركز الاشتراكات المتحصلة عبر الوسطاء

2020م
)مليون ريال سعودي(

2021م
)مليون ريال سعودي(

2022م
)مليون ريال سعودي(

83.776.897.4أكبر خمس وسطاء

54.126.838.7وسطاء آخرين

137.8103.6136.1إجمالي اشتراكات التأمين المكتتبة المتحصلة عبر الوسطاء

192.1151.8237.2إجمالي الاشتراكات التأمينية المكتتبة للقطاع

57.38%68.25%71.73%نسبة الاشتراكات المتحصلة عبر الوسطاء إلى إجمالي الاشتراكات المكتتبة للقطاع

71.57%74.13%60.74%نسبة تركز أكبر خمس وسطاء إلى إجمالي الاشتراكات المتحصلة عبر الوسطاء

41.06%50.59%43.57%نسبة تركز أكبر خمس وسطاء إلى إجمالي الاشتراكات التأمينية المكتتبة للقطاع
المصدر: تقرير الفحص المالي النافي للجهالة.

التأمين المكتتبة المتحصلة عبر الوسطاء لقطاع  شكل أكبر خمس وسطاء لشركة الإنماء طوكيو بالمتوسط 69% من إجمالي اشتراكات 
)أي 60.74% و74.13% و71.57% عن سنة 2020م و2021م  المالية من 2020م حتى 2022م  السنوات  نهاية  والحوادث في  الممتلكات 
و2022م على التوالي(. ومثّل وسيط تأمين - ألفا )يشار إليه فيما بعد بـ "وسيط تأمين - ألفا" ولمزيد من المعلومات يرجى مراجعة القسم 
رقم )7( "المصطلحات" في هذا التعميم( حوالي 45% من هذا المتوسط خلال الفترة ذاتها. ووفقاً للإدارة، تشتري شركة - ألفا جزءاً من 
وثائق التأمين من خلال شركة الوساطة التابعة لها "وسيط تأمين - ألفا". كما تجدر الإشارة إلى أن هنالك مخاطر تركز كبيرة لاشتراكات 
التأمين المكتتبة لقطاع الممتلكات والحوادث المتحصلة عبر الوسطاء كما في 31 ديسمبر 2022م حيث استحوذ أكبر خمسة وسطاء على 
71.57% من إجمالي الاشتراكات المتحصلة عبر الوسطاء مدفوعاً بوثائق شركة - ألفا وهذه نسبة كبيرة مؤثرة على إجمالي الاشتراكات 

التأمينية في حال ساءت العلاقة مع هؤلاء الوسطاء تحت أي ظرف.

في حين شكل تركز أكبر خمس وسطاء بالمتوسط 44.4% من إجمالي اشتراكات التأمين المكتتبة للقطاع ذاته في نهاية السنوات المالية من 
2020م حتى 2022م )أي 43.57% و50.59% و41.06% عن سنة 2020م و2021م و2022م على التوالي(.

تركز اشتراكات التأمين المكتتبة لقطاع المركبات المتحصلة عبر الوسطاء على أكبر خمس وسطاء لشركة الإنماء طوكيو: 14الجدول 
قطاع المركبات

تركز الاشتراكات المتحصلة عبر الوسطاء
2020م

)مليون ريال سعودي(
2021م

)مليون ريال سعودي(
2022م

)مليون ريال سعودي(

26.734.044.0أكبر خمس وسطاء

12.424.633.5وسطاء آخرين

39.158.677.5إجمالي اشتراكات التأمين المكتتبة المتحصلة عبر الوسطاء

67.184.2113.5إجمالي الاشتراكات التأمينية المكتتبة للقطاع

68.28%69.60%58.27%نسبة الاشتراكات المتحصلة عبر الوسطاء إلى إجمالي الاشتراكات المكتتبة للقطاع

56.77%58.02%68.29%نسبة تركز أكبر خمس وسطاء إلى إجمالي الاشتراكات المتحصلة عبر الوسطاء

38.77%40.38%39.79%نسبة تركز أكبر خمس وسطاء إلى إجمالي الاشتراكات التأمينية المكتتبة للقطاع
المصدر: تقرير الفحص المالي النافي للجهالة.

وفي إطار قطاع المركبات، شكل أكبر خمس وسطاء لشركة الإنماء طوكيو بالمتوسط 61% من إجمالي اشتراكات التأمين المكتتبة المتحصلة 
المالية من 2020م حتى 2022م )أي 68.29% و58.02% و56.77% عن سنة 2020م  المركبات في نهاية السنوات  الوسطاء لقطاع  عبر 

و2021م و2022م على التوالي(. 

في حين شكل تركز أكبر خمس وسطاء بالمتوسط 40% من إجمالي اشتراكات التأمين المكتتبة للقطاع ذاته في نهاية السنوات المالية من 
2020م حتى 2022م )أي 39.79% و40.38% و38.77% عن سنة 2020م و2021م و2022م على التوالي(.

وتجدر الإشارة أن بعض الوكلاء والوسطاء الذين أبرمت معهم شركة الانماء طوكيو عقود وساطة قد انتهت صلاحية تراخيصهم ولم يتم 
تجديدها بعد. إن عقود الوساطة التي أبرمتها شركة الانماء طوكيو مع الوسطاء والوكلاء تنص على انهاء فوري للعقود في حال سحب 
الترخيص أو عدم تجديده وقد أكدت شركة الانماء طوكيو عدم تعاملها مع الوسطاء والوكلاء الذين لم يتحصلوا على ترخيص ساري المفعول.
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تنص اللوائح التنفيذية لنظام مراقبة شركات التأمين على عدم امكانية شركات التأمين التعامل مع الوسطاء والوكلاء الذين لم يتحصلوا 
على ترخيص ساري المفعول تحت طائلة غرامة لا تتعدى مليون )1.000.000( ريال سعودي و/أو حبس لمدة لا تفوق الاربعة )4( سنوات.

تسمح بناء العلاقات مع الوسطاء لشركة الانماء طوكيو بالوصول إلى قاعدة عملاء وتغطية جغرافية أكبر عن طريق إدراج وثائقها التأمينية 
المختلفة على تلك المنصات ويخول للعميل اختيار الوثيقة المناسبة له، أو عن طريق جودة العلاقة مع الوسيط، يقوم الوسيط بتفضيل 
شركة الانماء طوكيو للحصول على وثائق التأمين الخاصة بعملائه من خلالها، ولكن نسبة تركز اشتراكات التأمين المكتتبة عبر الوسطاء 
إلى إجمالي الاشتراكات التأمينية المكتتبة التي بلغت بالمتوسط ما نسبته 66% خلال الفترة التاريخية المذكورة تشكل خطر على عمليات 
شركة الانماء طوكيو في حال ساءت العلاقة مع الطرفين، أو في حال أصبح الوسيط في موقف أقوى يخوله بطلب تخفيض لأسعار الوثائق 
الخاصة لعملائه خصوصاً فيما يتعلق بأكبر خمس وسطاء الذين يشكلون النسبة العظمى من إجمالي الاشتراكات التأمينية المتحصلة عبر 
الوسطاء في قطاع الممتلكات والحوادث وقطاع المركبات حيث شكلوا ما نسبته 69% و61% بالمتوسط على التوالي خلال الفترة التاريخية 
والمذكورة في الجداول أعلاه، بالإضافة إلى تشكيل أكبر خمس وسطاء بالمتوسط في كل من قطاع الممتلكات والحوادث ما نسبته %45 
وفي قطاع المركبات ما نسبته 40% إلى إجمالي الاشتراكات التأمينية المكتتبة لشركة الإنماء طوكيو خلال الفترة التاريخية. وعليه، في حال 
حدوث أي مما سبق أعلاه فسيكون لذلك تأثير سلبي وجوهري على أعمال شركة الإنماء طوكيو والتي بدوره سيؤدي إلى الإضرار في نتائج 

عمليات الشركة الدامجة ومركزها المالي وتوقعاتها المستقبلية.

بالإضافة الى ذلك، إن عدم قدرة شركة الانماء طوكيو على تجديد العقود مع الوسطاء أو فرض البنك المركزي السعودي عقوبة الايقاف 
لإحدى شركات الوساطة المتعاقدة مع شركة الانماء طوكيو أو عدم القدرة على توفير عقود مع وسطاء آخرين بشروط تناسب شركة الانماء 
طوكيو، فإنه قد يؤدي إلى تكبد شركة الانماء طوكيو خسائر مما قد يؤثر ذلك بشكل سلبي وجوهري على أعمال الشركة الدامجة ونتائج 

عملياتها ومركزها المالي وتوقعاتها المستقبلية.

المخاطر المرتبطة بأداء قطاع المركبات لشركة الإنماء طوكيو وتعرضه لمخاطر الكوارث الطبيعية وتركيز القطاع  9-	-8
على فئة الشركات 

يشكل قطاع المركبات من إجمالي اشتراكات التأمين المكتتبة للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م ما نسبته 
21.22% و27.55% و25.87% على التوالي، وكان إجمالي اشتراكات التأمين المكتتبة لهذا القطاع مبلغاً قدره 67.1 و84.2 و113.5 مليون 
ريال سعودي كما نهاية السنوات المالية من 2020م حتى 2022م بمعدل نمو سنوي مركب قدره 30.0%. وعلى الرغم من الزيادة في صافي 
اشتراكات التأمين المكتسبة بمعدل نمو سنوي مركب قدره 13.0% بين العامين الماليين 2020م و2022م، انخفض صافي دخل الاكتتاب 
بنسبة 2.5%. ويعود سبب الانخفاض في أداء قطاع المركبات إلى زيادة معدلات الخسارة وتكاليف العمولة. يستعرض الجدول التالي ملخص 

أداء قطاع المركبات لدى شركة الإنماء طوكيو.

ملخص أداء قطاع المركبات: 15الجدول 

2020مقطاع المركبات
)مليون ريال سعودي(

2021م
)مليون ريال سعودي(

2022م
)مليون ريال سعودي(

معدل النمو السنوي 
المركب

30.0%67.184.2113.5إجمالي الاشتراكات التأمينية المكتتبة للقطاع

30.1%65.882.7111.4صافي الاشتراكات المكتتبة للقطاع

-)9.2()10.5(14.2صافي التغير في الاشتراكات غير المكتسبة

13.0%80.172.3102.2صافي الاشتراكات المكتسبة

)16.4%()67.2()41.9()49.6(صافي المطالبات المتكبدة

)24.8%()12.6()9.3()8.1(صافي عمولات الوسطاء

)2.5%(23.220.722.1صافي دخل الاكتتاب

)3.7 نقطة مئوية()65.7%()58.0%()62.0%(صافي معدل الخسارة

)2.2 نقطة مئوية()12.4%()12.9%()10.1%(صافي معدل العمولات

)7.4 نقطة مئوية(21.6%28.7%29.0%صافي هامش الاكتتاب
المصدر: تقرير الفحص المالي النافي للجهالة.

انخفض صافي دخل الاكتتاب بقطاع المركبات من 23.2 مليون ريال سعودي كما في السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م إلى 
20.7 مليون ريال سعودي كما في السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2021م نتيجة الانخفاض في صافي الاشتراكات المكتسبة من 
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80.1 مليون ريال سعودي في السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م إلى 72.3 مليون ريال سعودي كما في السنة المالية المنتهية 
في 31 ديسمبر 2021م بسبب الزيادة في الاشتراكات غير المكتسبة، وزيادة صافي تكاليف العمولة بسبب زيادة مساهمة الوسطاء. تم 
تعويض ذلك جزئيًا من خلال عمليات عكس الاحتياطيات المتكبدة وغير المبلغ عنها واحتياطيات عجز الأقساط التي تعزوها الإدارة إلى 

التحسينات في معدلات الخسارة.

في حين ارتفع صافي الاشتراكات المكتسبة من 72.3 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م بنسبة 41.4% في السنة المالية 
المنتهية في 31 ديسمبر 2022م ليبلغ 102.2 مليون ريال سعودي، فقد ارتفع على أثره صافي دخل الاكتتاب لكن بنسبة 6.5% فقط، وتعود 
هذه الزيادة القليلة في صافي دخل الاكتتاب مقارنة بالزيادة في صافي الاشتراكات المكتسبة إلى الزيادة في صافي معدلات الخسارة من 
58.0% كما في 31 ديسمبر 2021م إلى 65.7% كما في 31 ديسمبر 2022م نظير زيادة حجم المطالبات المدفوعة نتيجة الفيضانات في 

مدينة جدة في نهاية عام 2022م، وانحسار التأثير الإيجابي لتغيرات الاحتياطي في السنتين الماليتين 2020م و2021م.

تجدر الإشارة إلى أن قطاع المركبات لشركة الإنماء طوكيو يركز بشكل أساسي على فئة الشركات حيث مثلت هذه الفئة كما في 31 ديسمبر 
2020م و2021م و2022م ما نسبته 73.8% و64.8% و88.6% على التوالي، وتقدم لهم وثائق التأمين الشاملة بشكل أساسي حيث شكلت 

وثائق التأمين الشاملة المقدمة للشركات ما نسبته 80.8% من وثائق تأمين المركبات.

وعليه، في حال ارتفاع نسبة الخسارة نظير كل من حدوث الكوارث الطبيعية أو زيادة في عمولات الوسطاء بشكل لا يتناسب مع الزيادة في 
الاشتراكات المكتتبة المتحصلة عن طريق الوسطاء فسيكون لذلك تأثير جوهري على نتائج عمليات شركة الإنماء طوكيو، كما يؤثر تركز 
نشاط تأمين المركبات لدى شركة الإنماء طوكيو على فئة الشركات بشكل مباشر على توزيع المحفظة التأمينية لشركة الإنماء طوكيو فيما 
يتعلق بإدارة المحفظة، وحيث أن تركز إجمالي اشتراكات التأمين المكتتبة على هذه الفئة يجعل شركة الإنماء طوكيو عرضة للتأثر بشكل 
مباشر في حال انخفض الطلب من قبل الشركات للمنتجات المكتتبة حالياً أو زاد طلب الشركات لمنتجات تأمينية مختلفة أو لم تستطع 
شركة الإنماء طوكيو تجديد الوثائق التأمينية الحالية أو عدم قدرتها على اكتتاب وثائق تأمينية جديدة فسيكون لذلك تأثير سلبي وجوهري 

على نتائج عمليات شركة الإنماء طوكيو وبالتالي على أداء الشركة الدامجة ووضعها المالي ونتائجها وربحيتها وتوقعاتها المستقبلية.

المخاطر المرتبطة بالائتمان والذمم المدينة 0	-	-8

تنشأ مخاطر الائتمان عندما يعجز أحد الأطراف عن الوفاء بالتزام مالي معين للطرف الآخر، وقد تواجه الشركة مخاطر الائتمان في عدة 
حالات مؤقتة أو دائمة منها وجود أرصدة مدينة من حملة الوثائق أو الوسطاء وإعادة التأمين والأطراف ذات العلاقة، وفشل أطراف أخرى 
مدينة بالوفاء بالتزاماتها تجاه الشركة. يستعرض الجدول التالي تفاصيل الذمم المدينة لشركة الإنماء طوكيو )تشمل حملة الوثائق والوسطاء 

والأطراف ذات العلاقة وإعادة التأمين(:

تفاصيل الذمم المدينة لشركة الإنماء طوكيو: 16الجدول 
العميل

2022م2021م2020م)مليون ريال سعودي(

71.776.6120.5حملة الوثائق )تشمل الوسطاء(

1.63.50.5الأطراف ذات العلاقة

73.380.2121.0الأقساط المدينة

31.331.923.3إعادة التأمين

104.6112.0144.3إجمالي الذمم المدينة

)29.1()39.1()34.0(مخصص الديون المشكوك في تحصيلها

70.673.0115.2صافي الذمم المدينة

20.2%34.9%32.5%المخصصات كنسبة من إجمالي الذمم المدينة

316.3305.6438.6إجمالي اشتراكات التأمين المكتتبة

32.9%36.7%33.1%إجمالي الذمم المدينة كنسبة من إجمالي الاشتراكات التأمينية المكتتبة

81.587.295.9متوسط فترة التحصيل )يوم(
المصدر: تقرير الفحص المالي النافي للجهالة.

بلغ مخصص الديون المشكوك في تحصيلها كما في 31 ديسمبر 2020م ما قيمته 34 مليون ريال سعودي ويشكل ما نسبته 32.5% من 
إجمالي الذمم المدينة، وارتفع مخصص الديون المشكوك في تحصيلها كما في 31 ديسمبر 2021م إلى ما قيمته 39.1 مليون ريال سعودي 
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ويشكل ما نسبته 34.9% من إجمالي الذمم المدينة، في حين انخفض المخصص كما في 31 ديسمبر 2022م إلى ما قيمته 29.1 مليون 
ريال سعودي ويشكل ما نسبته 20.2% من إجمالي الذمم المدينة. 

تجدر الإشارة بأن في حال شركة الإنماء طوكيو لم تقم بتجنيب مخصصات كافية مقابل هذه الذمم المدينة، أو عدم تمكن شركة الإنماء 
طوكيو من تحصيل كامل الذمم المدينة أو حدوث انخفاض معدل التحصيل، سوف تضطر شركة الإنماء طوكيو إلى شطب هذه الديون 
والتعامل معها كديون معدومة، مما سيظهر أثراً سلبياً على أعمال الشركة الدامجة ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية. 

التأمين  مراقبة شركات  لنظام  التنفيذية  اللائحة  من   69 للمادة  وفقاً  أدنى،  بحد  تحصيلها،  في  المشكوك  الديون  وتحتسب مخصصات 
التعاوني الفقرة )2د(، وفقاً للآتي:

10% من إجمالي المبالغ المستحقة على معيدي التأمين التي تجاوزت آجالها مئة وثمانين يوماً- 
15% من إجمالي المبالغ المستحقة على المؤمن لهم التي تجاوزت آجالها تسعين يوماً- 
25% من إجمالي المبالغ المستحقة على المؤمن لهم التي تجاوزت آجالها مئة وثمانين يوماً- 
75% من إجمالي المبالغ المستحقة التي تجاوزت آجالها ثلاثمئة وستين يوماً- 
100% من المبالغ المستحقة والمختلف عليها- 

ارتفع إجمالي الذمم المدينة من 104.6 مليون ريال سعودي في 31 ديسمبر 2020م إلى 112.0 مليون ريال سعودي في 31 ديسمبر 2021م 
نتيجة التأخير في التحصيل الناتج عن كوفيد-19، ثم ارتفع إجمالي الذمم المدينة بعد ذلك بشكل كبير إلى 144.3 مليون ريال سعودي في 
31 ديسمبر 2022م، ومع ذلك، فقد انخفض إجمالي الذمم المدينة بالنسبة إلى إجمالي الاشتراكات التأمينية المكتتبة إلى 32.9% في 31 
ديسمبر 2022م )36.7% في 31 ديسمبر 2021م( بسبب نمو الأعمال القوي في السنة المالية 2022م )43.5% النمو في إجمالي الاشتراكات 

التأمينية المكتتبة( وتحصيل بعض الأرصدة القديمة من فترات سابقة.

انخفض إجمالي ذمم إعادة التأمين المدينة من 31.9 مليون ريال سعودي في 31 ديسمبر 2021م إلى 23.3 مليون ريال سعودي في 31 
ديسمبر 2022م، وهو ما عزته الإدارة إلى التسوية مع بعض مزودي إعادة التأمين في السنة المالية 2022م، والتي كانت مستحقة في 31 
ديسمبر 2021م. ونتيجة لذلك، ارتفع المستحق من حملة الوثائق من 68.4% من إجمالي الذمم المدينة في 31 ديسمبر 2021م إلى %83.5 

في 31 ديسمبر 2022م. 

كما أكدت الإدارة أن الوثائق الخاصة بالأطراف ذات العلاقة تم إصدارها وفقاً لشروط السوق القياسية.

توضح الجداول التالية تفاصيل أعمار هذه الذمم المدينة.

تفاصيل أعمار الذمم المدينة من حملة الوثائق والوسطاء والأطراف ذات العلاقة لشركة الإنماء طوكيو: 17الجدول 
أعمار الذمم المدينة من حملة الوثائق والوسطاء والأطراف ذات العلاقة

2022م2021م2020م)مليون ريال سعودي(

12.816.729.9لم تتجاوز موعد الاستحقاق

01.06.224.4 - 30 يوم

319.611.930.1 - 90 يوم

919.410.68.8 - 180 يوم

18118.38.36.7 - 365 يوم

22.126.521.2أكثر من 365 يوم

73.380.2121.0إجمالي الذمم المدينة

)21.3()25.9()24.1(مخصص الديون المشكوك في تحصيلها

49.254.399.8صافي الذمم المدينة

17.6%32.3%32.8%مخصص الذمم المدينة كنسبة من إجمالي الذمم المدينة
المصدر: تقرير الفحص المالي النافي للجهالة.
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تفاصيل أعمار الذمم المدينة من إعادة التأمين لشركة الإنماء طوكيو: 18الجدول 
أعمار الذمم المدينة من إعادة التأمين

2022م2021م2020م)مليون ريال سعودي(

03.510.01.9 - 30 يوم

319.84.33.4 - 90 يوم

7.2)0.5(910.2 - 180 يوم

1815.30.50.3 - 365 يوم

12.517.610.5أكثر من 365 يوم

31.331.923.3إجمالي الذمم المدينة

)7.9()13.2()9.9(مخصص الديون المشكوك في تحصيلها

21.418.715.4صافي الذمم المدينة

33.8%41.4%31.6%مخصص الذمم المدينة كنسبة من إجمالي الذمم المدينة
المصدر: تقرير الفحص المالي النافي للجهالة.

المخاطر المرتبطة بالمنازعات والالتزامات الضريبية والزكوية المحتملة لشركة الانماء طوكيو  		-	-8

تخضع شركة الانماء طوكيو لأنظمة هيئة الزكاة والضريبة والجمارك، وتستحق الزكاة بواقع 2.5% من الوعاء الزكوي التقريبي أو صافي 
الربح المعدل، أيهما أعلى طبقاً لأنظمة هيئة الزكاة والضريبة والجمارك بالمملكة. إن أهم مكونات الوعاء الزكوي لكل شركة وفقاً لأنظمة 
الزكاة تتكون بشكل رئيسي من حقوق المساهمين ومخصصات وقروض طويلة الأجل وصافي الربح المعدل مخصوماً منها صافي القيمة 
الدفترية للعقارات والمصانع والاستثمارات وبعض البنود الأخرى. بلغ رصيد مخصص الزكاة لشركة الإنماء طوكيو 7.1 مليون ريال سعودي 
و6.7 مليون ريال سعودي و5.5 مليون ريال سعودي على التوالي كما في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م. ويستعرض الجدول التالي 

الوضع الزكوي والضريبي لشركة الانماء طوكيو.

الوضع الزكوي والضريبي لشركة الإنماء طوكيو: 19الجدول 

الوضع الزكوي والضريبي لشركة الإنماء طوكيو
)ألف ريال سعودي(

قبل عام
2020م

كما في 31 ديسمبر
غرامات إجمالي

محتملة 2022م2021م2020م

-1.9155.0867.001--التزامات محتملة للزكاة

-5.512---5.512التعرضات المتعلقة بالربط الضريبي المستمر

2020206020-التعرضات المحتملة لتسعير التحويل

2250---التعرضات المحتملة لضريبة القيمة المضافة

5.512201.9355.10812.57590إجمالي التعرضات المحتملة والغرامات المحتملة

5.533مخصص الزكاة والضريبة في 31 ديسمبر 2022م

2.084الاستحقاقات الزائدة المتعلقة بالتعرضات الزكوية المحتملة

)4.958(الزيادة/ النقص في المخصصات

المصدر: تقرير الفحص المالي النافي للجهالة.

وكما تجدر الإشارة بأن إجمالي النقص في المخصصات تم احتسابها من قبل مستشار العناية المهنية الضريبية والزكوية، ولم يتم تسجيل 
هذا النقصان في المخصصات ضمن مخصصات شركة الانماء طوكيو، مما يعني احتمالية تسجيل مخصصات مقابلها، وبالتالي سيكون 
لذلك أثر سلبي على شركة الانماء طوكيو ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية، وبالتالي سيؤثر ذلك سلباً على أعمال 
الشركة الدامجة ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج. وكما لم يتم اصدار أي ربوط زكوية 
نهائية لهذه السنوات المالية حتى تاريخه، وقد تقوم هيئة الزكاة والضريبة والجمارك بفرض التزامات زكوية إضافية مقابلها. وفي حال تم 
فرض التزامات زكوية إضافية من قبل هيئة الزكاة والضريبة والجمارك، فسيؤثر ذلك سلباً على شركة الانماء طوكيو ووضعها المالي ونتائج 
عملياتها وتوقعاتها المستقبلية، مما سيؤثر سلباً على أعمال الشركة الدامجة ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية بعد نفاذ 

قرار صفقة الاندماج. 
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أصدرت الهيئة العامة للزكاة والضريبة والجمارك ضرائب للسنوات من 2012م الى 2015م والتي تتطلب التزام اضافي بالزكاة وضريبة 
الاستقطاع بمبلغ 5.5 مليون ريال سعودي و2.9 مليون ريال سعودي على التوالي. قدمت شركة الانماء طوكيو استئناف ضد تقييم الهيئة 
عام  الى  2012م  عام  من  للسنوات  المختلفة  السماح  عدم  حالات  عن  الناشئة  الاضافية  للمسؤولية  والجمارك  والضريبة  للزكاة  العامة 
2015م خلال المواعيد النهائية القانونية. بعد ذلك أصدرت الهيئة العامة للزكاة والضريبة والجمارك ردها على الاستئناف أعلاه حيث 
طلبت الهيئة العامة للزكاة والضريبة والجمارك من شركة الانماء طوكيو ارسال استئنافهم الى الأمانة العامة للجان الضريبية. بعد جلسات 
استماع أمام الأمانة العامة للجان الضريبية التي تم اجراؤها، أصدرت الامانة العامة للجان الضريبية قرارها رقم IFR-2020-315 بتاريخ 
1442/05/08هـ بشأن الطعون المقدمة من عام 2012م الى عام 2015م. في شهر يناير من عام 2021م قدمت شركة الانماء طوكيو استئناف 
امام اللجنة الاستئنافية بالأمانة العامة للجان الضريبية )المستوى الثاني( ضد الحكم غير المواتي الصادر عن الأمانة العامة للجان الزكوية 
والضريبية والجمركية بفرض الزكاة على رأس المال لعام 2012م للسنوات من عام 2012م الى عام 2015م. يوجد لدى شركة الانماء طوكيو 
القضية رقم ZI-2019-10448 قيد  زالت  للقضية رقم ZIW-2021-35217، ولا  الضريبية  للجان  العامة  أمام الامانة  استئنافان مقيدة 
المراجعة من قبل الامانة العامة للجان الضريبية. علاوة على ذلك قامت شركة الانماء طوكيو بتسجيل التزام زكاة اضافي بمبلغ 2.4 مليون 

ريال سعودي مقابل عدم السماح المذكور أعلاه. حصلت شركة الانماء طوكيو على شهادات محدودة للعام من 2012م الى 2020م.

يجدر الذكر، أنه في حال اصدار قرارات تتعلق بمسائل ضريبية وزكوية تلُزم شركة الإنماء طوكيو بدفع فروقات أو غرامات، مما سيكون 
له أثر سلبي على أعمال الشركة الدامجة ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج. إضافة إلى 
ذلك، فإنه من المحتمل أن تنشأ التزامات ضريبية أو زكوية نتيجة صفقة الاندماج أو بسبب التصرف في ملكيات المساهمين في شركة 
الدرع العربي أو لأي سبب آخر، مع مراعاة أي استثناءات أو إعفاءات ضريبية أو زكوية )بما في ذلك الالتزام بالإفصاح عن صفقة الاندماج 
للجهات الضريبية والزكوية ذات العلاقة داخل المملكة أو خارجها أو سداد أي التزامات ضريبية أو زكوية قد تنشأ بسبب صفقة الاندماج(. 
ولا تنص أنظمة الزكاة والضرائب في المملكة على ما يسمح بتأجيل دفع الزكاة والضرائب على عمليات الاندماج. ولا يمكن أن تؤكد شركة 
الدرع العربي بأن هيئة الزكاة والضريبة والجمارك لن تقوم بفرض أي التزامات على صفقة الاندماج. في حال تحقق أي من المخاطر 
المذكورة أعلاه، فسيكون لذلك أثر سلبي على أعمال الشركة الدامجة ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية بعد نفاذ قرار 

صفقة الاندماج.

المخاطر المتعلقة بالمعيار الدولي للتقارير المالية 7	 		-	-8

تشير البيانات المالية وتقرير المدققين المستقلين للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2022م إلى أن هناك عددًا من المعايير والتعديلات 
على المعايير والتفسيرات الصادرة عن مجلس معايير المحاسبة الدولية والتي تعتبر سارية في الفترات المحاسبية المستقبلية التي قررت 
الشركة عدم تنفيذها للتبني في وقت مبكر. أحد أهم المعايير هو المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 17 الذي يحل محل المعيار 
الدولي للتقارير المالية 4 لعقود التأمين ويسري للفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2023م، مع السماح بالتطبيق المبكر. قد يؤدي 

عدم تطبيق معيار IFRS 17 إلى فرض عقوبات من قبل هيئة السوق المالية.

المخاطر التشغيلية في الشركة الدامجة  	-8

المخاطر المرتبطة بعدم إفصاح شركة الإنماء طوكيو عن كافة المعلومات الجوهرية خلال عملية الفحص النافي  	-	-8
للجهالة 

سيتم تنفيذ صفقة الاندماج وفقاً لأحكام المواد )225(، )227(، )228(، )229( من نظام الشركات وأحكام الفقرة الفرعية )1( من الفقرة )أ( 
من المادة )49( من لائحة الاندماج والاستحواذ، وذلك عن طريق دمج شركة الإنماء طوكيو في شركة الدرع العربي ونقل جميع أصول شركة 
الإنماء طوكيو والتزاماتها إلى شركة الدرع العربي. ولهذا الغرض، أجرت شركة الدرع العربي بالتعاون مع مستشاريها، فحص نافي للجهالة 
على أعمال شركة الإنماء طوكيو. كما تمّ الاتفاق بين الشركتين على معامل وقيمة مبادلة الأسهم بناءً على عدة أمور، من بينها المستندات 

والمعلومات التي تمّ تزويدها من قبل شركة الإنماء طوكيو إلى شركة الدرع العربي ضمن إطار إجراءات الفحص النافي للجهالة. 

في حال ظهور أي مخاطر تشغيلية أو قانونية أو مالية جوهرية تتعلق بأعمال شركة الإنماء طوكيو أو أصولها أو التزاماتها، لم يتم الإفصاح 
عنها أو التوصل إليها خلال قيام شركة الدرع العربي ومستشاريها بإجراءات الفحص النافي للجهالة على شركة الإنماء طوكيو وأعمالها 
وأصولها، أو في حال لم يتم توقعها أو احتسابها أو الإفصاح عنها من قبل شركة الإنماء طوكيو أو أي من مستشاريها، فستؤدي تلك المخاطر 
)أو المعلومات التي لم يتم الإفصاح عنها إلى شركة الدرع العربي( إلى التأثير بشكلٍ سلبي وجوهري على أعمال الشركة الدامجة ووضعها 

المالي ونتائجها بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج. 
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المخاطر المرتبطة بعملية دمج الأعمال  	-	-8

تتطلب صفقة الاندماج دمج أعمال شركة الدرع العربي وأعمال شركة الإنماء طوكيو، بما في ذلك دمج الوظائف الإدارية والهيكل التنظيمي 
وأنظمة المعلومات وغيرها. ستكون الشركة الدامجة وبحكم الطبيعة المعقدة لعملية دمج الأعمال فإن الشركة الدامجة معرضة لمخاطر 
تشغيلية ينتج عنها خسائر بسبب عدم كفاية أو فشل الإجراءات الوقائية والتصحيحية والأنظمة الداخلية لديها أو بسبب عوامل خارجية 
أخرى. كما قد تتعرضّ الشركة الدامجة للاحتيال من قبل بعض موظفيها أو من قبل أي طرف آخر، وفي حال تناولت الشركة الدامجة 
تعاملات غير مصرّح عنها أو أخطاء في التشغيل أو أخطاء كتابية أو أخطاء في حفظ السجلات الناتجة عن خلل في أجهزة الحاسوب أو 
أنظمة الاتصالات. سيظهر تأثير سلبي على أعمال الشركة الدامجة ولا يمكن للشركة الدامجة ضمان عدم تكبدها لأي خسائر بسبب قصور 
أي من هذه الضوابط أو أنظمة الكشف أو احتواء المخاطر التشغيلية في المستقبل. في حال قصور أي من الاجراءات أو الأنظمة الداخلية 
في الشركة الدامجة في احتواء أو الكشف عن هذه المخاطر أو معالجتها بشكل سريع وفعّال، في حال تحقق أحد أو جميع هذه المخاطر، 

سيظهر تأثير سلبي على أعمال الشركة الدامجة ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية. 

المخاطر المرتبطة بإيرادات الشركة الدامجة وقدرتها على توزيع الأرباح للمساهمين  	-	-8

بلغ صافي ربح شركة الدرع العربي كما في 31 ديسمبر 2022م مبلغ 27.9 مليون ريال سعودي، في حين بلغ صافي ربحها كما في 31 
ديسمبر 2021م مبلغ 26.2 مليون ريال سعودي. قامت شركة الدرع العربي بتوزيع أرباح نقدية على مساهميها بتاريخ 2017/04/16م بمبلغ 
2 ريال للسهم، وهو التوزيع الوحيد منذ إدراجها في السوق المالية، كما لا يوجد أي قيود مفروضة على شركة الدرع العربي فيما يخص 

توزيع الأرباح على المساهمين.

كما بلغ صافي ربح شركة الانماء طوكيو كما في 31 ديسمبر 2022م مبلغ 7.4 مليون ريال سعودي، في حين بلغ صافي خسارتها كما في 
31 ديسمبر 2021م مبلغ 14.4 مليون ريال سعودي. كما لم تقم شركة الانماء طوكيو بتوزيعات أرباح نقدية على مساهميها منذ إدراجها في 

السوق المالية، ولا يوجد أي قيود مفروضة على شركة الانماء طوكيو فيما يخص توزيع الأرباح على مساهميها.

يجب الأخذ بعين الاعتبار إلى أنه بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج قد تتأثر أعمال وإيرادات شركة الدرع العربي لعدد من مخاطر العوامل 
التشغيلية والمالية والاقتصادية وعوامل تتعلقّ بظروف سوق التأمين، والتي قد لا تتوقّعها الشركة الدامجة أو التي قد تخرج عن سيطرتها، 
مما سيؤثر على أعمالها وربحيتها. إضافةً إلى ذلك قد تتأثر قدرة الشركة الدامجة على توزيع الأرباح على المساهمين بالقيود التي يمكن 
فرضها عليها مستقبلًا من قبل البنك المركزي السعودي، حيث يتطلب توزيع الأرباح على المساهمين موافقة البنك المركزي السعودي، 
وقد يرى البنك المركزي في حينه - وبحسب الظروف - أنه يجب على الشركة الدامجة تعزيز رأس مالها وذلك عن طريق إبقاء الأرباح في 

المركز المالي للشركة الدامجة وعدم توزيعها وذلك لدعم أعمال الشركة الدامجة. 

لا يمكن للشركة الدامجة التأكيد بأن إيراداتها و/أو احتياطاتها القابلة للتوزيع و/أو ربحية سهمها و/أو توزيع أرباحها ستكون مساوية أو 
ستزيد عن ربحية سهم شركة الدرع العربي قبل نفاذ قرار صفقة الاندماج. 

مخاطر عدم التقّيد بالأنظمة الحالية و/أو صدور أنظمة جديدة  	-	-8

تخضع الشركة الدامجة والمندمجة لعدد من الأنظمة واللوائح منها على سبيل المثال أنظمة وزارة التجارة، هيئة السوق المالية، البنك 
المركزي السعودي، مجلس الضمان الصحي التعاوني، الهيئة العامة للزكاة والضريبة والجمارك، وزارة الموارد البشرية والتنمية الاجتماعية. 
ويجدر بالذكر أن شركة الدرع العربي تتقَيد حالياً بهذه الأنظمة واللوائح. تجدر الإحاطة إلى أنه يجب على الشركة الدامجة الالتزام بجميع 
الأنظمة واللوائح بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج، ويجب عليها أن تتخذ الخطوات اللازمة لتصحيح الملاحظات الواردة في الفحص النافي 
للجهالة القانوني على شركة الإنماء طوكيو. إن مخالفة الشركة الدامجة أو عدم تقيدها بأحكام وشروط تلك الأنظمة يؤدي إلى إلغاء أو 
تعليق التراخيص الصادرة لها أو فرض عقوبات أو غرامات مالية عليها. إضافةً إلى ذلك قد تتغير هذه الأنظمة واللوائح في المستقبل أو 
يتم تحديثها من قبل الجهات الإشرافية والجهات المختصة - وبالتالي- إصدار أنظمة ولوائح جديدة من حين إلى آخر. ولا تستطيع الشركة 
الدامجة أن تؤكد أن التغييرات المستقبلية في الأنظمة لن تؤثر سلباً على أعمالها أو على وضعها المالي أو على نتائج عملياتها، كما أنه 
لا يمكن للشركة الدامجة أن تقدم أي ضمان بأنها ستتمكّن من التكّيف مع كل تلك التغيرات النظامية في الوقت المناسب. في حال تحقق 
أحد أو جميع هذه المخاطر سيظهر تأثير سلبي على أعمال الشركة الدامجة ووضعها المالي ونتائج عمليتها وربحية سهمها وتوقعاتها 

المستقبلية. 
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المخاطر المرتبطة بالسعودة ونظام العمل ولوائحه  	-	-8

الدامجة ما نسبته  الشركة  السعودة في  التعميم 74.45% وستبلغ نسبة  تاريخ هذا  الانماء طوكيو كما في  السعودة في شركة  تبلغ نسبة 
78.51% تقريباً عند نفاذ قرار صفقة الاندماج. إن الشركة الدامجة ملزمة بالمحافظة على نسبة سعودة بحسب متطلبات اللائحة التنفيذية 
لنظام مراقبة شركات التأمين التعاوني وبحسب أنظمة وزارة الموارد البشرية والتنمية الاجتماعية، وسيتطلب أن تشغل بعض المناصب 
بموظفين سعوديين فقط. علماً أن نسبة السعودة المفروضة من وزارة الموارد البشرية والتنمية الاجتماعية بالنسبة لشركات التأمين البالغ 
عدد موظفيها من 200 إلى 499 موظف هي كتالي: من صفر إلى 34% للنطاق الأخضر، من 35% إلى 45% للنطاق الأخضر المنخفض، 
من 46% إلى 56% لنطاق الأخضر المتوسط، من 57% إلى 66% لنطاق الأخضر المرتفع، ومن 67% إلى 100% للنطاق البلاتيني علماً بأن 
الشركتان تندرجان حالياً تحت النطاق البلاتيني كما في تاريخ هذا التعميم وذلك وفقاً لبرنامج نطاقات. وبناء على ما سبق، ستطبق الشركة 
الدامجة خطة إحلال تتضمن تأهيل السعوديين في المناصب التي تقتصر على موظفين سعوديين فقط. يجدر بالذكر أنه لا يمكن الجزم 
بأن جميع الموظفين السعوديين في شركة الانماء طوكيو لديهم الرغبة في العمل في الشركة الدامجة عند نفاذ الاندماج، ولا يمكن الجزم 
أيضاً بأن جميع الموظفين الحاليين في الشركة الدامجة يرغبون إكمال العمل في وظائفهم الحالية عند نفاذ قرار صفقة الاندماج، مما 
يعرض نسبة السعودة للانخفاض وقد لا تستطيع الشركة الدامجة تعويض الانخفاض في نسبة السعودة حيث أنه سيكون للشركة الدامجة 
صعوبات بين الحين والآخر في توظيف مواطنين سعوديين والاحتفاظ بهم وذلك نظراً للمنافسة في توظيف وتدريب المواطنين السعوديين 
ضمن سوق التأمين. وإن عدم التزام الشركة الدامجة أو عجزها عن تحقيق نسب السعودة المطلوبة قد يؤدي إلى انخفاض تصنيفها في 
برنامج نطاقات فضلًا عن أنه قد يعرض الشركة الدامجة إلى العقوبات أو إلى اتخاذ الإجراءات بحقها من قبل البنك المركزي السعودي 
بما في ذلك إيقاف أي عضو من أعضاء مجلس الإدارة أو أي من موظفي الشركة الدامجة الثابتة مسؤوليتهم عن المخالفة، أو منع الشركة 
الدامجة من قبول مكتتبين أو مستثمرين أو مشتركين جدد في أي من أنشطتها التأمينية أو الحد من ذلك أو إلزام الشركة الدامجة باتخاذ 
أي خطوات أخرى ضرورية، أو حل الشركة الدامجة في حال عدم تصحيحها للمخالفات وفرض العقوبات المالية عليها التي لا تزيد قيمتها 
عن المليون ريال سعودي. كما يجدر بالذكر أنه في حال لم تنجح خطة إحلال الموظفين السعوديين في المناصب التي تقتصر على موظفين 
سعوديين، فسيؤدي ذلك إلى فرض عقوبات أو غرامات من قبل البنك المركزي السعودي. كما سيؤدي عدم توظيف العدد المطلوب من 
المواطنين سعوديين أو عدم انتقال العدد الكافي من الموظفين المواطنين من شركة الانماء طوكيو إلى شركة الدرع العربي أو عدم بقاء 
الموظفين الحاليين في شركة الدرع العربي في وظائفهم إلى انخفاض نسبة السعودة لدى الشركة الدامجة بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج، 
وبالتالي ستصبح الشركة الدامجة عرضة للمساءلة من قبل وزارة الموارد البشرية والتنمية الاجتماعية أو من قبل البنك المركزي السعودي. 
في حال عدم التزام الشركة الدامجة بمتطلبات السعودة، فسيترتب على ذلك مخالفتها من قبل الجهات التنظيمية، مما سيؤثر سلباً على 

أعمال الشركة الدامجة ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج.

المخاطر المرتبطة بلوائح مكافحة غسل الأموال ومكافحة تمويل الإرهاب  	-	-8

تمتثل شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو حالياً بلوائح مكافحة غسل الأموال ومكافحة تمويل الإرهاب الصادرة عن البنك المركزي 
السعودي )قواعد مكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب لشركات التأمين، نظام مكافحة غسل الأموال ولائحته التنفيذية، نظام مكافحة 
جرائم الإرهاب وتمويله وقواعده التنفيذية( وتوضح هذه اللوائح الإجراءات اللازم اتخاذها عند قبول أي عميل )سواء فرد أو شركة(، كما 
توضح إجراءات العناية الواجبة اللازم اتباعها، بالإضافة إلى إجراءات الإبلاغ عن العمليات المشبوهة وغيرها من الاجراءات. تقوم شركة 
الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو حالياً بحفظ المعلومات الخاصة بعملائهما عبر أنظمتهما الحاسوبية. ويجدر بالذكر بأنه يتوجب على 
الشركة الدامجة عند نفاذ قرار صفقة الاندماج الاستمرار بالامتثال لأحكام أنظمة مكافحة غسل الأموال ومكافحة تمويل الإرهاب. سوف 
إليها بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج كما  التأمينية السارية  تقوم الشركة الدامجة بمراجعة معلومات العملاء الذين سوف تنتقل وثائقهم 
ستقوم بحفظ معلوماتهم ضمن أنظمة الشركة الدامجة الحاسوبية، وحيث أن مراجعة تلك الملفات والتأكد من امتثالها بلوائح مكافحة غسل 
الأموال ومكافحة تمويل الإرهاب وحفظها ضمن أنظمة الشركة الدامجة الحاسوبية تعتبر عملية تتطلب إلى وقت قد يؤدي ذلك إلى عدم 
امتثال الشركة الدامجة بلوائح مكافحة غسل الأموال ومكافحة تمويل الإرهاب في وقت من الأوقات. كما لا يمكن للشركة الدامجة أن تضمن 
التزامها الكامل والدائم بهذه الإجراءات والمتطلبات. إن عدم الامتثال بلوائح مكافحة غسل الأموال ومكافحة تمويل الإرهاب يجعل الشركة 

الدامجة عرضة للمساءلة القانونية وبالتالي يؤدي ذلك إلى فرض غرامات و/أو عقوبات سوف تتحملها الشركة الدامجة.

في حال عدم امتثال الشركة الدامجة بلوائح مكافحة غسل الأموال ومكافحة تمويل الإرهاب، فإن ذلك سيترتب على مخالفتها من قبل 
وربحية سهمها  ونتائج عملياتها  المالي  ووضعها  الدامجة  الشركة  أعمال  على  تأثير جوهري سلبي  وبالتالي سيظهر  التنظيمية،  الجهات 

وتوقعاتها المستقبلية.
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باعتبار أن عامل الثقة بين شركة الدرع العربي وعملائها له أهمية بالغة على استمرارية نمو الإيرادات والدخل وتعزيز المركز المالي. لا يمكن 
للشركة الدامجة ضمان بقاء ثقة العملاء على نفس المستوى، وبالأخص عملاء شركة الإنماء طوكيو الذين سوف تنتقل وثائقهم التأمينية 
إليها عند نفاذ قرار صفقة الاندماج. ولا يمكن أيضاً للشركة الدامجة ضمان بقاء ثقة عملائها الحاليين بنفس المستوى عند نفاذ قرار 
صفقة الاندماج، ويعزى ذلك إلى إمكانية تحويل اهتمام و/أو وتركيز بعض الإدارات في الشركة الدامجة إلى عملية دمج الأعمال، وبالتالي 
تقليل الاهتمام و/أو التركيز على خدمة العملاء مما بدوره سيؤدي إلى انخفاض ثقة العملاء بالشركة الدامجة. إن أي تراجع في درجة ثقة 
العملاء بالشركة الدامجة سوف يؤدي إلى ارتفاع عدد حالات إلغاء و/أو عدم تجديد وثائق التأمين في الشركة الدامجة، مما سيؤثر سلباً 

على مبيعات الشركة الدامجة بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج.

عند تحقق أحد أو كل المخاطر المذكورة أعلاه سيظهر تأثير جوهري سلبي على أعمال الشركة الدامجة ووضعها المالي ونتائج عملياتها 
وربحية سهمها وتوقعاتها المستقبلية.

المخاطر المرتبطة بسمعة الشركة الدامجة  8-	-8

تعد سمعة الشركة الدامجة أمراً بالغ الأهمية لاستقطاب عملاء جدد والابقاء عليهم واقامة علاقة قوية مع الأطراف النظيرة، ويمكن أن 
تتضرر سمعة الشركة الدامجة في المستقبل نتيجة عدة عوامل تشمل على سبيل المثال لا الحصر: تراجع نتائجها المالية أو تعديلها أو 
الاجراءات القانونية أو النظامية ضد الشركة الدامجة أو سلوك أحد موظفيها الذي قد يتسبب في اخلال الشركة الدامجة بالمتطلبات 
النظامية المعمول بها، وقد يتمثل سوء سلوك الموظفين أو أخطائهم في عدم الالتزام بالأنظمة أو الضوابط والإجراءات الداخلية المعمول 

بها، بما في ذلك: 

السلوكيات التي لا تراعي الثقافة والعادات المحلية.- 
إساءة استخدام معلومات البطاقات المصرفية لعملاء الشركة، مما يؤدي إلى فرض غرامات على الشركة من قبل البنك المركزي - 

السعودي )ساما( وإلزام الشركة بتعويض المتضررين جراء ذلك.
الدخول في أعمال الغش أو التضليل أو الاحتيال أو الخداع أو ممارسات أخرى مخلة أو غير لائقة أثناء تسويق منتجات الشركة - 

للعملاء الحاليين أو المحتملين.
المعاملات بشكل صحيح وفقاً -  توثيق  بما في ذلك عدم  بها،  المعمول  الداخلية  الضوابط والإجراءات  أو  عدم الامتثال للأنظمة 

للوثائق والعمليات الموحدة لدى الشركة )أو عدم أخذ المشورة القانونية المناسبة فيما يتعلق بالوثائق غير الموحدة، حسبما تقتضيه 
السياسات الداخلية للشركة( أو عدم الحصول على الإذن الداخلي اللازم.

ارتكاب الأخطاء أو التغافل عن التصرف بالشكل المطلوب من الموظفين.- 
رفع دعاوى من عملاء الشركة فيما يتعلق بإساءة استخدام المعلومات الخاصة بالعملاء أو سوء تخصيص الأموال أو أي نشاط - 

إجرامي آخر.
وقد تواجه الشركة مطالبات ودعاوى قضائية نتيجة الضرر أو الآثار السلبية الأخرى الناجمة عن تلك الأخطاء. وعند حدوث حالات سوء 
السلوك من قبل الموظفين أو صدور أخطاء منهم وسيؤدي ذلك الى تضرر سمعة الشركة الدامجة والتأثير سلباً على أعمالها ووضعها المالي 

ونتائج عملياتها وربحية سهمها وتوقعاتها المستقبلية.

المخاطر المرتبطة بعدم التحكم بالأسعار  9-	-8

تلتزم شركة الدرع العربي باتباع تعليمات البنك المركزي السعودي وتوصيات المستشار الاكتواري فيما يختص بوضع التسعيرات الخاصة 
بوثائق التأمين. كما تلتزم شركة الإنماء طوكيو باتباع تلك التعليمات أيضاً. حيث تقوم شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو بشكل سنوي 
)وبناء على تقرير كفاية التسعير الصادر عن المستشار الاكتواري لكل شركة( بتقديم التسعيرات للبنك المركزي السعودي كمتطلب نظامي.

يقوم المستشارون الاكتواريين بإصدار تقارير كفاية التسعير من خلال دراسة المحفظة التأمينية التي تمتلكها شركة الدرع العربي والتي 
تمتلكها شركة الإنماء طوكيو، وبناء على المعطيات الاكتوارية والتي تأخذ بعين الاعتبار أداء هذه الوثائق التأمينية )وذلك بالنظر إلى أداء 
المحفظة التأمينية بشكل عام( يجدر بالذكر أنه سوف تنتقل كافة الوثائق التأمينية التي تمتلكها شركة الإنماء طوكيو إلى الشركة الدامجة 
عند نفاذ قرار صفقة الاندماج، وعند انقضاء مدة هذه الوثائق التأمينية والوثائق التأمينية الأخرى في محفظة الشركة الدامجة التأمينية 
سيقوم المستشار الاكتواري للشركة الدامجة عند حلول فترة دراسة كفاءة التسعير السنوية بإعادة دراسة كفاية التسعير للالتزام بالمتطلبات 
الإنماء  إليها من شركة  المنتقلة  التأمينية  الوثائق  )التي ستشتمل على  الدامجة  للشركة  التأمينية  المحفظة  إلى  بالنظر  وذلك  النظامية، 
طوكيو(. قد تكون توصيات المستشار الاكتواري في ذلك الحين تقتضي بتغيير أسعار وثائق التأمين لمحفظة الشركة الدامجة وذلك لإمكانية 
تغير أداء المحفظة التأمينية في ذلك الوقت. إن ارتفاع أسعار بعض أو كل هذه الوثائق التأمينية سيؤدي إلى عدم تمكن الشركة الدامجة من 
استقطاب عملاء جدد وخسارة عملائها الحاليين، مما يؤثر على حصة الشركة الدامجة السوقية وبالتالي التأثير سلباً على أعمال الشركة 

الدامجة ووضعها المالي ونتائج عملياتها وربحية سهمها وتوقعاتها المستقبلية.
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يرى أعضاء مجلس إدارة شركة الدرع العربي بأن صفقة الاندماج تصب في مصلحة مساهمي شركة الدرع العربي، وتم تضمين مبررات 
الدرع  المترتبة على شركة  والآثار  الاندماج  )"دوافع صفقة   )2-10( القسم  في  والموضحة  هذا  المساهمين  تعميم  في  الاندماج  صفقة 
وفي  وجازم  دقيق  بشكل  الدامجة  للشركة  الأداء  وبيانات  المستقبلية  النتائج  توقع  يمكن  لا  أنه  بالذكر  يجدر  التعميم.  هذا  من  العربي"( 
الواقع، قد تختلف عما هي موجودة في تعميم المساهمين الراهن وقد تختلف النتائج الواقعية لأداء الشركة الدامجة عن تلك الدراسات 
التي بنُي عليها قرار الاندماج من قبل أعضاء مجلس إدارة شركة الدرع العربي، حيث أن تلك الدراسات بنٌيت على أساسات منها افتراض 
نجاح عملية دمج الأعمال وضمان تكامل الأعمال عند نفاذ قرار صفقة الاندماج. قد تواجه الشركة الدامجة تعقيدات فيما يختص بدمج 
الأعمال وتكاملها ولن يسهم ذلك في تحقيق الفوائد المرجوة من الاندماج، وعليه إن قدرة الشركة الدامجة على تحقيق النتائج الإيجابية 
مرتبط بتحقيق أهداف الاندماج بنجاح. ولا يمكن للشركة الدامجة التأكد من تحقيق أهداف الاندماج بنجاح في الوقت الراهن. يجب على 
المساهمين عدم الاعتماد بشكل كامل على التوقعات والإفادات المستقبلية. وعليه، يجب عدم اعتبار هذه الإفادات على أنها تأكيد بأن 
ربحية سهم الشركة الدامجة ستكون مساوية أو ستزيد عن ربحية سهم شركة الدرع العربي للفترات المالية السابقة. في حال عدم تحقق 
بعض او كل البيانات المالية المتوقعة مستقبلًا، سيظهر تأثير جوهري سلبي على أعمال الشركة الدامجة ووضعها المالي ونتائج عملياتها 

وربحية سهمها.

المخاطر المرتبطة بالاعتماد على موظفين رئيسيين واستقطاب الكفاءات  		-	-8

تعتمد شركة الدرع العربي على موظفين رئيسيين لضمان نجاح واستمرارية أعمالها، مثل مديرها التنفيذي ومديرها المالي ومدير العمليات 
ومدير الإدارة الفنية. يجدر بالذكر أن الشركة الدامجة سوف تحتاج إلى انتقال وبقاء الفريق الفني المسؤول عن التأمين بفروع التأمين العام 
والتأمين الصحي وتأمين الحماية والادخار الحالي لدى شركة الإنماء طوكيو، وذلك بحكم خبرتهم في المحفظة الحالية التي تمتلكها شركة 
الإنماء طوكيو وفي الأنظمة التشغيلية لهذه الوثائق التأمينية. يجدر بالذكر، أن نجاح الشركة الدامجة سيعتمد بشكل كبير على مدى ضمان 
استمرارية بقاء الموظفين المشار إليهم للعمل لديها عند نفاذ قرار صفقة الاندماج. من الممكن أن يتلقى أحد الموظفين المشار إليهم 
عروضاً وظيفية من شركات أخرى و/أو يرغب أحد أو كل الموظفين المشار إليهم بترك العمل في الشركة الدامجة لأسباب أخرى تتعلق 
بعملية دمج الأعمال أو لأسباب شخصية، ولذلك لا يمكن للشركة الدامجة ضمان بقاء الموظفين المشار إليهم في العمل لديها أو إيجاد 

بدائل لهم في حال مغادرتهم الشركة الدامجة.

الدامجة  القدرة على إيجاد بدائل لهم، سيؤثر وبشكل جوهري سلبي على أعمال الشركة  وبالتالي، إن فقدان موظفين رئيسيين أو عدم 
ووضعها المالي ونتائج عملياتها وربحية سهمها.
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تطبق شركة الدرع العربي سياسة تتضمن تنظيم قواعد السلوك المهني الخاص بالموظفين، كما أن لكل قسم إداري سياسة تشمل إجراءات 
العمل والمهام المنوطة بكل إدارة. كما تطبق شركة الإنماء طوكيو لائحة تنظيم العمل ولائحة السلوك، وهي أيضاً لوائح تختص بتنظيم قواعد 
السلوك المهني الخاص بالموظفين. إن تطبيق مثل هذه السياسات مهم جداً، حيث أنه يساعد في تلافي أخطاء الموظفين وتنظيم سلوكهم 
لتفادي فرض أي غرامات و/أو عقوبات و/أو نشوء أي قضاياً قانونية جراء أي أخطاء تقع من قبلهم. وضعت شركة الدرع العربي برنامج 
لضمان انتقال موظفي شركة الإنماء طوكيو بشكل سلس في حال ترشيحهم، يشمل البرنامج تعريف الموظفين المنتقلين ببيئة العمل وثقافته 
وهيكلته بالإضافة إلى إجراءات العمل والأنشطة والسياسات الداخلية المعمول بها في الشركة الدامجة. لا يمكن للشركة الدامجة ضمان 
نجاح برنامج انتقال الموظفين، ولذلك تجدر الإشارة إلى أنه لا يمكن للشركة الدامجة أن تضمن التزام جميع موظفيها بلوائح تنظيم قواعد 
السلوك المهني الخاص بالموظفين ولا يمكن أن تضمن تلافي أخطاء و/أو سوء سلوك الموظفين لديها عند نفاذ قرار صفقة الاندماج وذلك 
خلال و/أو بعد انتهاء عملية دمج الأعمال. لا يمكن أن تضمن الشركة الدامجة أن موظفيها لن يقوموا بأعمال الغش أو الخطأ المتعمّد أو 
التقصير أو الاحتيال أو الاختلاس أو السرقة أو التزوير أو إساءة استخدام ممتلكات الشركة الدامجة أو التصرف نيابةً عنها دون الحصول 
على التصاريح والتفويضات الإدارية المطلوبة داخلياً. بالتالي قد يترتب على تلك التصرفات تبعات ومسؤوليات تجاه عملاء الشركة الدامجة 
و/أو تجاه الجهات المنظمة والإشرافية، وبالتالي سوف تتحمل الشركة الدامجة دفع الغرامات و/أو تتحمل العقوبات و/أو تتكبد تعويضات 

القضايا القانونية.

في حال تحقق أحد أو كل هذه المخاطر، سيظهر تأثير جوهري سلبي على أعمال الشركة الدامجة ووضعها المالي ونتائج عملياتها وربحية 
سهمها.
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المخاطر المرتبطة بعدم كفاية المخصصات )الاحتياطات( 		-	-8

عملًا بأحكام المادة )69( من اللائحة التنفيذية لنظام مراقبة شركات التأمين التعاوني، يتوجب على شركة الدرع العربي وشركة الإنماء 
طوكيو الاحتفاظ بمخصصات مالية لمواجهة وتغطية الالتزامات المالية، وهذه المخصصات تشمل )1( مخصصات الأقساط غير المكتسبة، 
تتم  ولم  وقعت  التي  الأخطار  مخصصات   )4( المطالبات،  تسوية  مصاريف  مخصصات   )3( التسوية،  تحت  المطالبات  مخصصات   )2(
المطالبة بها بعد، )5( مخصصات المخاطر التي لم تسقط، )6( مخصصات الكوارث، و)7( مخصصات المصاريف العامة. ويتم تقدير حجم 
الاحتياطيات بناء على الاتجاهات المتوقعة في حجم المطالبات ومدى تكرارها بحسب البيانات المتاحة في حينه. ويعتبر وضع مستوى 
ملائم من احتياطات المطالبات عملية غير مؤكدة بطبيعتها نظراً لصعوبة وتعقيد وضع الافتراضات اللازمة. وبما أن حجم الاحتياطيات 
يعتمد على تقديرات مستقبلية، فإنه من الممكن أن يثبت عدم كفاية احتياطات شركة الإنماء طوكيو في أي فترة، وإذا حدث أن تجاوزت 
المطالبات الفعلية احتياطي المطالبات، فإنه سيتوجب على شركة الإنماء طوكيو زيادة احتياطاتها، ونتيجة لذلك، فقد يثبت عدم كفاية 
الاحتياطيات المخصصة لمواجهة مطالبات وثائق التأمين وبالتالي قد تحتاج الشركة إلى زيادة احتياطاتها. بالتالي سيظهر تأثير جوهري 

سلبي على أعمال الشركة الدامجة وسمعتها ووضعها المالي ونتائج عملياتها وربحية سهمها وتوقعاتها المستقبلية.

المخاطر المرتبطة بأنظمة التشغيل وتقنية المعلومات  		-	-8

تعتمد شركة الدرع العربي حالياً على عدد من أنظمة تقنية المعلومات لتشغيل أعمالها. وتعتمد شركة الإنماء طوكيو على أنظمة تشغيلية 
مستقلة، ويجدر بالذكر بأن الشركة الدامجة ستستمر بالعمل على استخدام أنظمة شركة الإنماء طوكيو بشكل مستقل وذلك حتى انتهاء 
سريان وثائق التأمين والمطالبات والتقارير المالية الخاصة بالوثائق التأمينية التي تم اصدارها من قبل شركة الإنماء طوكيو قبل نفاذ قرار 
صفقة الاندماج، وبعد ذلك ستقوم الشركة الدامجة باستخدام أنظمتها السابقة لتجديد أو إصدار أي وثائق تأمينيه جديدة. ويجدر بالذكر 
أن أنظمة تقنية المعلومات مهمه جداً وأساسية للشركة الدامجة وذلك من ناحية قدرتها على القيام بأعمالها ولا سيما حفظ معلومات 
عملائها وتسيير مراجعة وإدارة المطالبات المقدّمة لها. مع الأخذ بالاعتبار أنه من الوارد حدوث تعقيدات من الممكن أن تسهم في حدوث 
أخطاء بشرية في التعامل مع أنظمة المعلومات التقنية عند نفاذ قرار صفقة الاندماج. يعود ذلك إلى أنه سيكون للشركة الدامجة عدد كبير 
من أنظمة التشغيل التقنية، مما يشتت تركيز فريق تقنية المعلومات والموظفين الذين يستخدمون هذه الأنظمة لأداء مهامهم اليومية على 
حد سواء، وذلك بحكم تعاملهم مع أنظمة تقنية مختلفة عن تلك التي تعاملوا معها في السابق. إضافة إلى ذلك وبالرغم من التقدم التقني 
في مجال حماية الأنظمة الإلكترونية وحفظ المعلومات المخزّنة الكترونياً، قد تتعرض أنظمة تقنية المعلومات في الشركة الدامجة في أي 
وقت لمخاطر تقنية تشمل انهيار النظام الإلكتروني لديها أو فشل في أنظمة الحماية لديها أو اختراق للأنظمة والمعلومات لديها أو تلقيها 
لفيروسات إلكترونية أو حدوث أخطاء بشرية أو كوارث طبيعية أو حرائق أو أعطال في شبكة الاتصال أو عدم توفر العمالة الماهرة اللازمة 
لتشغيل هذه الأنظمة أو إصلاحها. وفي حال حدوث مثل هذه المخاطر والمشاكل التقنية لدى الشركة الدامجة، ستتأثر أعمالها بشكل كبير 
وستتأثر خدمتها لعملائها ومعالجاتها للمطالبات وإصدار تقاريرها المالية الدورية في التوقيت المناسب، مما سيعرض الشركة الدامجة 
للمساءلة والعقوبة القانونية. بالتالي سيظهر تأثير جوهري سلبي على أعمال الشركة الدامجة وسمعتها ووضعها المالي ونتائج عملياتها 

وربحية سهمها وتوقعاتها المستقبلية.

المخاطر المرتبطة بالتصنيف الائتماني لمعيدي الـتأمين  		-	-8

عملًا بأحكام اللائحة التنفيذية لنظام مراقبة شركات التأمين التعاوني فيما يتعلق بمتطلبات التصنيف الائتماني لإعادة التأمين، فإن اختيار 
معيدي التأمين خاضع لشروط حد التصنيف الائتماني الأدنى، التي تشير إلى أنه لا يجب التعامل مع معيدي تأمين ذوي تصنيف ائتماني 

أقل من BBB وفقاً لوكالة S&P أو تصنيف معادل من وكالات التصنيف الأخرى.

تلتزم شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو بهذه الشروط كما في تاريخ هذا التعميم. يجدر بالذكر أنه يجب على الشركة الدامجة بعد 
نفاذ قرار صفقة الاندماج الاستمرار بالالتزام بمتطلبات التصنيف الائتماني لإعادة التأمين التي وضعها البنك المركزي السعوي. لا تضمن 
الشركة الدامجة التزامها في جميع الأوقات بهذه المتطلبات وذلك لإمكانية تخفيض التصنيف الائتماني لمعيدي التأمين أثناء تعاملهم مع 
الشركة الدامجة، وفي حال تم ذلك يجب على الشركة الدامجة إيقاف ترتيبات إعادة التأمين مع تلك الشركات وإيجاد بدائل. ويجدر بالذكر 
أنه في حال أرادت الشركة الدامجة أن تتعامل مع معيدي تأمين غير مُعتمدين من قبل البنك المركزي السعودي و/ أو معيدي تأمين حاصلين 
على تصنيف أدنى من المتطلبات النظامية، فيتوجب على الشركة الدامجة الحصول على موافقة خطية من البنك المركزي السعودي. إن عدم 
الالتزام بمتطلبات تصنيف معيدي التأمين يعرض الشركة الدامجة لغرامات و/أو فرض عقوبات من قبل البنك المركزي السعودي. كما تجدر 
الإشارة إلى أنه في حال تم تخفيض تصنيف معيد ائتمان تتعامل معه الشركة الدامجة، سيكون ايجاد معيد تأمين بديل مكلف وقد تختلف 
شروط وأحكام الاتفاقيات الجديدة عن تلك السابقة والتي لا تتناسب مع عمليات الشركة الدامجة في ذلك الوقت. في حال تحقق أحد أو 

كل تلك المخاطر سيظهر تأثير سلبي على أعمال الشركة الدامجة ووضعها المالي ونتائج عملياتها وربحية سهمها وتوقعاتها المستقبلية.
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المخاطر المرتبطة بالقرارات الادارية  		-	-8

بأعمالها  يتعلق  فيما  والمناسبة  الصحيحة  القرارات  اتخاذ  على  ادارتها  قدرة  على  رئيسي  بشكل  الدامجة  الشركة  أعمال  نتائج  تعتمد 
وبأنشطتها، كما أن التغيير المتوقع في إدارة الشركة الدامجة وكافة لجانها بعد إتمام صفقة الاندماج من شأنه أن يزيد من مخاطر القرارات 
الادارية في حال قامت ادارة الشركة الدامجة الجديدة أو المعاد تشكيلها باتخاذ قرارات خاطئة فيما يخص أعمال الشركة الدامجة، سيؤثر 

ذلك سلباً على أعمالها ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية.

المخاطر المرتبطة بالمخالفات والمطالبات المالية من قبل الهيئات التنظيمية 7	-	-8

يجدر بالذكر، وبحكم أنه بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج سوف تنتقل أصول والتزامات شركة الإنماء طوكيو للشركة الدامجة مما يعني أنه في 
حال وقوع أي مخالفات و/أو عقوبات فيما يختص بهذا الإنذار، سوف تتحمل الشركة الدامجة تلك المخالفات و/أو العقوبات التي يفرضها 
البنك المركزي السعودي وتتلخص تلك المخالفات و/أو العقوبات بحسب أحكام نظام مراقبة شركات التأمين التعاوني، بالمادة )19(حيث 
يحق للبنك المركزي السعودي إذا تبين لها أن أياً من شركات التأمين أو شركات إعادة التأمين قد خالفت أحكام نظام مراقبة شركات التأمين 
التعاوني أو لائحته التنفيذية أو اتبعت سياسة من شأنها التأثير بصورة خطيرة على قدرتها على الوفاء بالتزاماتها، أن تتخذ إجراءً أو أكثر 
من الإجراءات الآتية )1( تعيين مستشار أو أكثر لتقديم المشورة لشركة التأمين في إدارة أعمالها،)2(إيقاف أي عضو من أعضاء مجلس 
الإدارة أو أي من موظفي شركة التأمين تثبت مسؤوليته عن المخالفة، )3( منع شركة التأمين من قبول مكتتبين أو مستثمرين أو مشتركين 
جدد في أي من أنشطتها التأمينية أو الحد من ذلك، )4( إلزام شركة التأمين باتخاذ أي خطوات أخرى تراها ضرورية .وإذا تبين للبنك 
المركزي أن الشركة استمرت في مخالفة أحكام هذا النظام أو لائحته التنفيذية ولم تستجب لأي من الإجراءات التي يتخذها البنك المركزي 
وفق هذه المادة ورغم توقيع العقوبات المنصوص عليها في هذا النظام، فيجوز للبنك المركزي أن يطلب حل الشركة. كما تشير المادة )21( 
من نظام مراقبة شركات التأمين التعاوني إلى أنه مع عدم الإخلال بأي عقوبة أشد ينص عليها أي نظام آخر، يعاقب كل من يخالف أي حكم 
من أحكام نظام مراقبة شركات التأمين التعاوني بغرامة لا تزيد على مليوني ريال سعودي والسجن مدة لا تزيد على أربع سنوات أو بإحدى 
هاتين العقوبتين. يجدر بالذكر، أنه سوف تتحمل الشركة الدامجة دفع أي غرامات مالية و/أو سوف تتحمل فرض عقوبات ناشئة عن أي 
التزامات انتقلت إليها من شركة الإنماء طوكيو و/أو عن التزاماتها الحالية، مما سيؤثر وبشكل جوهري سلبي على أعمال الشركة الدامجة 

ووضعها المالي ونتائج عملياتها وربحية سهمها.

المخاطر المرتبطة بعدم الالتزام بلوائح مجلس الضمان الصحي التعاوني  8	-	-8

تخضع منتجات التأمين الطبي التي تقدمها شركة الإنماء طوكيو للرقابة من قبل مجلس الضمان الصحي التعاوني، وتلزم متطلبات مجلس 
الضمان الصحي التعاوني بالالتزام بمتطلبات خاصة بتقديم المنتجات الطبية، بما في ذلك توفير فريق طبي متخصص لإعطاء الموافقات 
خلال مهلة لا تتجاوز )60( دقيقة من تقديم طلب الموافقة، كما تلزم تلك المتطلبات شركات التأمين بسداد المبالغ المستحقة لمقدمي 
الخدمات الطبية مثل المستشفيات والعيادات وغيرها خلال مدة لا تتجاوز 30 يوماً. وقد يؤدي عدم التزام الشركة الدامجة بمتطلبات مجلس 
الضمان الصحي التعاوني الى فرض عقوبات عليها، بما في ذلك سحب رخصة تقديم منتجات الخدمات الطبية، مما سيؤثر سلباً وجوهرياً 

على أعمال الشركة الدامجة ووضعها المالي ونتائج عملياتها وربحية سهمها وتوقعاتها المستقبلية.

المخاطر المرتبطة بالقيود على ملكية الأسهم في شركات التأمين 9	-	-8

يضع نظام مراقبة شركات التأمين التعاوني قيوداً معينة بخصوص ملكية الاسهم في شركات التأمين، ووفقاً للمادة )9( من نظام مراقبة 
شركات التأمين التعاوني والمادة )39( من اللائحة التنفيذية بأنه لا يجوز لشركات التأمين وإعادة التأمين الاندماج مع شركات التأمين 
وإعادة التأمين الأخرى أو تملكها أو السيطرة عليها أو شراء أسهم فيها دون الحصول على الموافقة الخطية المسبقة من البنك المركزي 
السعودي، كما أن ينبغي لشركات التأمين بموجب المادة 38 من اللائحة التنفيذية المشار إليها الالتزام بإبلاغ البنك المركزي السعودي بنسبة 
ملكية أي شخص يمتلك ما نسبته 5% من رأسمال الشركة من خلال تقرير ربع سنوي تعده الشركة، وينبغي على الشخص نفسه ابلاغ البنك 
كتابة بنسبة ملكيته أو أي تغيير يطرأ عليها خلال خمسة 5 أيام عمل من تاريخ حدوث هذا التغيير. وبالتالي قد تؤدي هذه القيود في بعض 
الحالات، الى تحجيم قدرة الشركة الدامجة على استقطاب مستثمرين استراتيجيين في حال رفض البنك المركزي السعودي أو تأخره في 
إصدار الموافقات المطلوبة أو فرض شروط ليس في مقدور الشركة الدامجة أو المستثمرين استيفائها، مما سيكون له تأثير سلبي على 

أعمال الشركة الدامجة ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية.

المخاطر المرتبطة بالحوكمة  0	-	-8

صدرت لائحة حوكمة الشركات المحدثة بموجب القرار الصادر عن مجلس هيئة السوق المالية رقم )8-16-2017( وتاريخ 1438/05/16هـ 
الموافق 2017/02/13م، والمعدلة بقرار مجلس هيئة السوق المالية رقم 1-94-2022 وتاريخ 1444/1/24هـ الموافق 2022/08/22م، 
ونظراً للتغييرات الادارية التي ستطرأ على الشركة الدامجة بعد إتمام صفقة الاندماج، فلا يمكن للشركة الدامجة ضمان مقدرة الاجهزة 
مصالح  حماية  تكفل  عمل  منهجية  واتباع  لها  المحددة  والمهام  بالمسؤوليات  والالتزام  الاطلاع  على  المجلس  ولجان  الجديدة  الادارية 
الشركة الدامجة ومساهميها بما يتوافق مع لائحة الحوكمة المحدثة، وبالتالي قد يتم فرض عقوبات على الشركة الدامجة في حال عدم 
التزام الاجهزة الإدارية الجديدة بنظام الحوكمة المحدث، مما سيؤثر سلباً على أعمال الشركة ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها 

المستقبلية.
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المخاطر المرتبطة بائتمان العملاء  		-	-8

عملًا بالمادة السادسة من الوثيقة الموحدة للتأمين الالزامي على المركبات الصادرة عن البنك المركزي السعودي تلتزم شركات التأمين 
بتعويض طرف أو أطراف )غير المؤمن له( عما يترتب على الحوادث المغطاة بموجب وثيقة التأمين ضد الغير، ولشركات التأمين الحق في 
الرجوع على المؤمن له أو السائق أو المسؤول عن الحادث للمطالبة بالمبالغ المدفوعة للغير. وبالتالي عند الرجوع على المؤمن له أو السائق 
أو المسؤول عن الحادث لاستعادة ما تم دفعه من مبالغ مالية يترتب على ذلك مخاطر عالية تكمن في مماطلة البعض في سداد أو عدم 

وفائهم بالمبالغ المستحقة عليهم مما سيؤثر سلباً على أعمال الشركة الدامجة ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية.

المخاطر المرتبطة بسوء تقدير المخاطر  		-	-8

تقوم شركة الدرع العربي بعمل دراسات تفصيلية للمخاطر المحتملة قبل إصدار وثائق التأمين للطلبات المقدمة، حيث تتم هذه الدراسات 
من قبل الخبراء في عمليات الاكتتاب، ويقومون باستخدام برامج محددة بهدف تقدير الخسائر والمخاطر المحتملة وبمساعدة الخبير 
الاكتواري المستقل، والذي يقوم بدوره بدراسة أنماط تطور المخاطر والتوقعات المستقبلية بناءً على الأداء التاريخي، وفي حال لم يتم تقدير 
المخاطر بشكل دقيق، قد تتكبد شركة الدرع العربي بخسائر مالية تؤثر سلباً على أعمالها وأدائها المستقبلي، ويجدر بالذكر أن الشركة 
الدامجة قد تواجه مخاطر سوء تقدير شركة الإنماء طوكيو للمخاطر المحتملة قبل اصدار وثائق التأمين للطلبات المقدمة من عملائها 

الحاليين، وبالتالي سيؤثر ذلك سلباً على الشركة الدامجة وعلى أعمالها ووضعها المالي وتوقعاتها المستقبلية.

المخاطر المرتبطة بسياسات إدارة المخاطر  		-	-8

تعتمد سياسات إدارة المخاطر على ملاحظة السلوك التاريخي للسوق، ولذلك، فإن هذه السياسات قد لا تتمكن من التنبؤ بدقة المخاطر 
المحتملة مستقبلا والتي قد تكون أكبر من تلك التي تم استنتاجها من خلال الوسائل التاريخية، وفي ظل وجود نقص في البيانات المتوفرة 
حول سوق التأمين السعودي، فإن هذه المعلومات قد لا تكون دقيقة أو كاملة أو محدثة أو لم يتم تقييمها على الوجه الصحيح في جميع 
الحالات، وقد لا تكون سياسات ادارة المخاطر في الشركة الدامجة وإجراءاتها وضوابطها فعالة تماماً في جميع الأحوال والظروف، الأمر 
الذي سيؤدي الى حصول شركة الدرع العربي على معلومات غير وافية لكي تقوم بتقدير تعرضها للمخاطر وفق أسس صحيحة، ونتيجة 
لذلك، فإن ارتفاع مستوى المخاطر التي تتعرض لها الشركة الدامجة نتيجة لذلك سيؤثر سلباً على أعمال الشركة ووضعها المالي ونتائج 
عملياتها، كما أن الشركة الدامجة بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج قد تواجه مخاطر عدم قيام الادارة السابقة لشركة الإنماء طوكيو بالتنبؤ 
الدامجة ونتائج عملياتها وتوقعاتها  على أعمال الشركة  الحالية، مما سيؤثر سلباً  المحتملة وتقديرها في عملياتها  المخاطر  بدقة حول 

المستقبلية.

المخاطر المرتبطة بالكوارث والأزمات الغير متوقعة  		-	-8

إن وقوع الكوارث والأزمات الغير المتوقعة، سواء الطبيعية منها أو غير الطبيعية، قد تؤثر بشكل مباشر على أداء الشركة التي تقدم منتجات 
تأمين على الصحة أو على المركبات والممتلكات وغيرها، وستتعرض الشركة لارتفاع عدد المطالبات التي تنشأ عن وقوع الكوارث والأزمات 
الشركة  أن  وبما  وغيرها،  الارهاب  وأعمال  والحرائق  والزلازل  والأعاصير  والعواصف  المتفشية  والأوبئة  الفيروسات  مثل  المتوقعة  غير 
الدامجة تقدم تلك المنتجات، فإن المطالبات المتعلقة بتلك المنتجات عند حدوث الكوارث والازمات غير المتوقعة التي قد تؤثر على أعمال 

الشركة ومركزها المالي ونتائج عملياتها بشكل جوهري.

المخاطر المرتبطة بالمحافظة على متطلبات هامش الملاءة المالية  		-	-8

حسب متطلبات البنك المركزي السعودي فيما يختص بالمحافظة على هامش الملاءة المالية والذي يقتضي الحفاظ على هامش ملاءة مالية 
بنسبة 100% كحد أدنى. بلغ هامش الملاءة المالية لشركة الدرع العربي 237% كما في 31 ديسمبر 2022م، وبحسب تقديرات شركة الدرع 
العربي من المتوقع أن يصل هامش الملاءة إلى 299% للشركة الدامجة بعد الاندماج، وتم تقدير ذلك باستخدام القوائم المالية الافتراضية 
الموحدة المعدة كما في 31 ديسمبر 2022م. وكما بلغ هامش الملاءة المالية لشركة الإنماء طوكيو 143% كما في 31 ديسمبر 2022م، 

وتستعرض الجداول التالية هامش الملاءة المالية لكل من شركة الدرع العربي والإنماء طوكيو على أساس سنوي وربعي.

هامش الملاءة للشركتين قبل صفقة الاندماج وبعده على أساس سنوي: 20الجدول 
2022م2021م2020مهامش الملاءة على أساس سنوي

237%140%229%هامش الملاءة لشركة الدرع العربي

143%161%171%هامش الملاءة لشركة الإنماء طوكيو

299%--هامش الملاءة التقديري للشركة الدامجة
المصدر: معلومات إدارة شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو.
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هامش الملاءة للشركتين قبل صفقة الاندماج على أساس ربعي: 21الجدول 

الربع الأولهامش الملاءة على أساس ربعي
2022م

الربع الثاني
2022م

الربع الثالث
2022م

الربع الرابع
2022م

237%317%353%249%هامش الملاءة لشركة الدرع العربي

143%127%142%152%هامش الملاءة لشركة الإنماء طوكيو
المصدر: معلومات إدارة شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو.

خلال الفترة التاريخية، كانت شركة الإنماء طوكيو ملتزمة بمتطلبات هامش الملاءة المالية المفروضة من البنك المركزي السعودي. ولكن، 
كانت نسبة الملاءة لشركة الإنماء طوكيو في انخفاض مستمر من 171% كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 143% كما في 31 ديسمبر 2022م.

الشركة  يتعين على  المطلوب،  الهامش  بين 75% -100% من  المالية  الملاءة  انخفض هامش  إذا  السعودي،  المركزي  البنك  للوائح  ووفقاً 
استعادته إلى 100% خلال الربع التالي وإذا انخفض هامش الملاءة وبقي في حدود 50% -75% من الهامش المطلوب لربعين ماليين متتاليين، 
ستحتاج الشركة إلى إعداد وتزويد البنك المركزي السعودي بخطة عمل تصحيحية. وبسبب أن الشركتين مارست أعمالهما المعتادة منذ ذلك 
التاريخ مما يجعل مركزهما المالي عرضة للتغيير، يتوجب التحقق من استمرارية الالتزام بمتطلبات هامش الملاءة المالية للشركة الدامجة 
عند نفاذ قرار صفقة الاندماج. يجدر بالذكر بأن في حال عدم الالتزام بهامش الملاءة المالية بحسب متطلبات البنك المركزي السعودي، 
يجب على الشركة الدامجة اتخاذ إجراءات تصحيحية بحسب المادة )68( من اللائحة التنفيذية لنظام مراقبة شركات التأمين التعاوني. 
وفي حال عدم الالتزام بأحكام هذه المادة يحق للبنك المركزي السعودي اتخاذ إجراءات تشمل فرض التوقف عن اكتتاب أي وثيقة تأمينية 
جديدة، تسييل بعض الموجودات، تعديل الأسعار وسحب الترخيص وغيرها من العقوبات، مما سيؤثر سلباً على أعمال الشركة الدامجة 
ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج. تجدر الإشارة إلى أن كل الشركتين ملتزمين بهامش 

الملاءة المالية المطلوبة خلال الفترة التاريخية.

المخاطر المرتبطة بسوق التأمين في المملكة العربية السعودية 	-8

المخاطر المرتبطة بالأداء الاقتصادي للمملكة 	-	-8

يعتمد الأداء المستقبلي المتوقع للشركة الدامجة على عدد من العوامل التي ترتبط بالأوضاع الاقتصادية في المملكة بشكل عام وتشمل، على 
سبيل المثال لا الحصر: عوامل التضخم ونمو الناتج المحلي الاجمالي ومتوسط دخل الفرد وما شابه ذلك، ويعتمد اقتصاد المملكة بشكل 
أساسي على النفط والصناعات النفطية والتي لا تزال تسيطر على حصة كبير من الناتج المحلي الاجمالي، وبالرغم من النمو في القطاعات 
الأخرى، والتنوع الاقتصادي المراد تحقيقه في إطار رؤية المملكة 2030، إلا أن أي تقلبات غير متوقعة تحدث في أسعار النفط سيكون لها 
تأثير مباشر وجوهري على خطط نمو الاقتصاد السعودي بشكل عام وعلى معدلات الانفاق الحكومي، والذي سيؤثر سلباً على قطاع التأمين 
بشكل عام، والذي من شأنه أن يؤثر سلباً على أداء الشركة الدامجة في مرحلة ما بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج نظراً لعملها ضمن منظومة 
الاقتصاد السعودي وتأثرها بمعدلات الانفاق الحكومي. إضافة إلى ذلك أن استمرار نمو الاقتصاد السعودي يعتمد على عدة عوامل أخرى 
بما فيها استمرار النمو السكاني واستثمارات القطاعين الحكومي والخاص في البنية التحتية، لذا فإن أي تغيير في هذه العوامل سيكون 

لها تأثير كبير على الاقتصاد والذي بدوره سيؤثر سلباً على أعمال الشركة الدامجة وأدائها المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية.

علاوة على ذلك، إن أي تغييرات كبيرة غير متوقعة تطرأ على الأوضاع الاقتصادية أو السياسية أو القانونية في المملكة أو الدول المجاورة 
أو غيرها من الدول في المنطقة قد يكون لها تأثير سلبي وجوهري على الشركة ووضعها المالي ونتائج عملياتها وتدفقاتها النقدية وتوقعاتها 

المستقبلية.

المخاطر المرتبطة بعدم الاستقرار السياسي والاقتصادي في منطقة الشرق الأوسط والخليج العربي  	-	-8

بالتالي لا توجد أي  الراهن.  الوقت  العربي من عدم استقرار سياسي وأمني في  العديد من دول منطقة الشرق الأوسط والخليج  تعاني 
ضمانات أن الظروف السياسية والأمنية في الشرق الأوسط والخليج العربي لن يكون لها تأثير سلبي على سوق التأمين في المملكة وعلى 

أعمال الشركة الدامجة وعلى نتائج عملياتها وربحية سهمها ووضعها المالي.
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المخاطر المرتبطة بزيادة المنافسة والقدرة على التوسع في سوق التأمين في المملكة 	-	-8

يبلغ عدد شركات التأمين المصرح لها بالعمل في المملكة )27( شركة، حيث تستحوذ أكبر ثمان شركات على ما نسبته 77.5% من إجمالي 
الأقساط المكتتبة كما في 31 ديسمبر 2022م. يجدر بالذكر أن تركز الحصة السوقية في قطاع التأمين على عدد محدود من الشركات 
يفقد الشركات الصغيرة قدرتها على السيطرة على تسعير منتجاتها، إذ لا بد لها من أن تأخذ بعين الاعتبار الأسعار المطبقة من قبل كبار 
الشركات عند تحديد أسعار منتجاتها. لقد بلغت الحصة السوقية لشركة الدرع العربي ما نسبته )2.1%( من إجمالي الأقساط المكتتبة 
لعام 2022م وبلغت الحصة السوقية لشركة الإنماء طوكيو ما نسبته )0.8%( من إجمالي الأقساط المكتتبة لعام 2022م( بحسب تقرير سوق 
التأمين السعودي للعام 2022م الصادر عن البنك المركزي السعودي( وباعتبار أن الاندماج قد تم بالفعل فستكون الحصة السوقية للشركة 
الدامجة تساوي)2.9%( من إجمالي الأقساط المكتتبة في عام 2022م. يجدر بالذكر أنه وعند نفاذ قرار صفقة الاندماج سوف تستمر 
الشركة الدامجة في العمل ضمن سوق تنافسي كبير، حيث أن المنافسة تنشأ عند وجود شركات أخرى تعمل في نفس قطاع الأعمال وتقدم 
هذه شركات التأمين الأخرى منتجات وخدمات مشابهة ومنافسة لمنتجات وخدمات الشركة الدامجة في كافة فروع التأمين (العام، الصحي، 
الحماية والادخار(. بالتالي لا توجد أي ضمانات أن الشركة الدامجة ستتمكن من المنافسة في السوق بكفاءة عالية بعد نفاذ قرار صفقة 
الاندماج، ويجدر بالذكر أنه يؤدي حدوث أي تغير في البيئة التنافسية وذلك إما لزيادة عدد الشركات العاملة بالقطاع و/أو لاستحداث 
منتجات تأمينية جديدة و/أو لزيادة تنافسية الأسعار في القطاع أو غيرها من العوامل إلى انخفاض في الحصة السوقية للشركة الدامجة 
و/أو أسعار المنتجات التأمينية و/أو انخفاض الهوامش الربحية، في حال تحقق أحد أو كل هذه المخاطر، سيظهر تأثير جوهري سلبي على 

أعمال الشركة الدامجة ووضعها المالي ونتائج عملياتها وربحية سهمها.

المخاطر المرتبطة بنقص التوعية الثقافية للتأمين بالمملكة وأهميتها 	-	-8

يرى عدد كبير من الافراد بالمملكة أن قطاع التأمين لا يلعب دوراً أساسياً أو أنه يقدم منتجات أو خدمات تأمينية تتعارض مع الشريعة 
ونتائج  الشركة  على أعمال  وبالتالي سيؤثر سلباً  الطلب عليها،  المنتجات والخدمات ويقلل  تلك  ثقته في  المجتمع  الاسلامية، مما يفقد 

عملياتها ومركزها المالي. 

المخاطر المتعلقة بالاستثمار 	-	-8

تعتمد النتائج التشغيلية لشركة الدرع العربي على أداء محفظتها الاستثمارية بشكل جزئي، وتخضع نتائج الاستثمار لعدة مخاطر استثمارية 
السيولة  السوق ومخاطر  الفائدة في  السوق وتقلب أسعار  التذبذب في  العامة والسياسية ومستوى  المرتبطة بالأوضاع الاقتصادية  منها 
والائتمان، وبالتالي عدم قدرة الشركة الدامجة على موازنة محفظتها الاستثمارية وملائمتها مع مطلوباتها، سيؤثر على عوائدها الاستثمارية 
ونتائج عملياتها، ويجدر بالذكر أن المحفظة الاستثمارية لشركة الإنماء طوكيو سوف تنتقل إلى الشركة الدامجة عند نفاذ قرار صفقة 
الاندماج. وستقوم الشركة الدامجة بمراجعة المحفظة الاستثمارية التي نقلت لها ليتم التأكد من مطابقتها مع لائحة الاستثمار الخاصة بها 
لضمان تماشيها مع الاستراتيجية الاستثمارية للشركة الدامجة. يجدر بالذكر إلى أنه في حال عدم مطابقة محفظة شركة الإنماء طوكيو 
للائحة الاستثمار الخاصة بالشركة الدامجة سيتم عمل إعادة هيكلة للمحفظة الاستثمارية المنتقلة من شركة الإنماء طوكيو. وقد ينتج 
عن إعادة هيكلة المحفظة بيع لأوراق مالية بأسعار غير مناسبة مما يؤثر سلباً على أداء المحفظة الاستثمارية للشركة الدامجة. ويجدر 
بالذكر أنه تعتمد النتائج التشغيلية للشركة الدامجة على أداء محفظتها الاستثمارية وتخضع أيضاً في جميع الأوقات لعدة مخاطر كالارتباط 
بالأوضاع الاقتصادية العامة ومستوى التذبذب في السوق وتقلب أسعار السوق ومخاطر السيولة والائتمان بالإضافة إلى الأوضاع السياسية 
والأمنية. إضافةً إلى ذلك، إن عدم قدرة الشركة الدامجة على موازنة محفظتها الاستثمارية وملاءمتها مع مطلوباتها سيجبرها على تصفية 
استثماراتها في أوقات معينة وبأسعار قد تكون غير مناسبة في حينه مما يؤثر على أداء المحفظة الاستثمارية سلباً. كما أنه يجب على 
الشركة الدامجة أن تلتزم في جميع الأوقات بمتطلبات لائحة الاستثمار ونظام مراقبة شركات التأمين التعاوني ولائحته التنفيذية، وفي حال 
عدم التزام الشركة الدامجة بهذه المتطلبات سوف يقع عليها غرامات مالية و/ أو عقوبات و/أو فرض لإعادة هيكلة للمحفظة مما يؤدي 

إلى تأثير سلبي جوهري على أداء المحفظة وأعمال الشركة الدامجة.

في حال تحقق أحد أو كل هذه المخاطر، سيظهر تأثير جوهري سلبي على أعمال الشركة الدامجة ووضعها المالي ونتائج عملياتها وربحية 
سهمها.

المخاطر المرتبطة بدورة الأعمال التأمينية 	-	-8

شهد قطاع التأمين على المستوى العالمي تغييرات دورية مع تذبذبات ملموسة في نتائج العمليات، ويرجع سببها الى المنافسة والاحداث 
الكارثية والأوضاع الاقتصادية والاجتماعية التي تمر بها كافة الدول من وقت إلى آخر بشكل عام وغيرها من العوامل خارجة عن سيطرة 
الشركات العاملة في قطاع التأمين. وبالتالي قد ينتج عن ذلك فترات تتصف بالمنافسة في الاسعار الناتجة عن فائض العرض وكذلك فترات 
يتاح فيها للشركات الحصول على أقساط أفضل، ومن المتوقع أن تتأثر دورة أعمال شركات التأمين من وقت لآخر، مما سيؤثر سلباً على 

أعمال الشركة الدامجة ونتائج عملياتها ومركزها المالي وتوقعاتها المستقبلية لا سيما بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج.
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المخاطر المرتبطة بضريبة القيمة المضافة 7-	-8

أصدرت المملكة نظام ضريبة القيمة المضافة الذي أصبح ساري المفعول بتاريخ 1439/04/14هـ )الموافق 2018/01/01م( يفرض هذا 
النظام ضريبة قيمة مضافة بنسبة 5% على عدد من المنتجات والخدمات، من بينها خدمات شركة الانماء طوكيو. بتاريخ 1441/10/17هـ 
)الموافق 2020/06/09م(، واستجابة للأثر الاقتصادي لفايروس كورونا المستجد، صدر قرار مجلس إدارة هيئة الزكاة والضريبة والجمارك 
رقم )20-3-2( القاضي بتعديل اللائحة التنفيذية لنظام ضريبة القيمة المضافة لزيادة نسبة ضريبة القيمة المضافة إلى 15% ابتداء من 
تاريخ 1441/11/10هـ )الموافق 2020/07/01م( وقد تؤثر هذه الزيادة أو أي زيادة مستقبلية على إنفاق العملاء والمنافسة في السوق، 
بالإضافة إلى إمكانية ارتكاب شركة الانماء طوكيو أخطاء أثناء تنفيذ المتطلبات التنظيمية لضريبة القيمة المضافة، مما قد يؤدي إلى فرض 
عقوبات من قبل هيئة الزكاة والضريبة والجمارك وفقاً لنظام ضريبة القيمة المضافة، مما سيؤثر سلباً على أعمال الشركة الدامجة ووضعها 

المالي ونتائج عملياتها وتوقعاتها المستقبلية بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج.
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المعلومات الاقتصادية والسوقية عن قطاع أعمال شركة الإنماء طوكيو - 9
واتجاهاته

اقتصاد المملكة العربية السعودية 	-9

نظرة عامة على اقتصاد المملكة العربية السعودية 	-	-9

لقد بذلت المملكة جهداً في التفكير الخارج عن المألوف لتطوير استراتيجيات ضرورية لتحقيق النمو المستدام للاقتصاد على المدى 
الطويل، وفي نفس الوقت معالجة التأثير قصير الأجل من خلال الإصلاحات التي تهدف إلى تنويع مصادر الدخل. 

حسب تقرير الاستقرار المالي لعام 2022م الصادر عن البنك المركزي السعودي، أظهـرت بيانات الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي معدلات 
ارتفاعاً بنحو )3.2%( في عام 2021م مقارنةً بانخفاض نسبته )4.1%( في عام 2020م، في ظل ارتفاع الأنشطة في كل من القطاع النفطي 
وغير النفطي طوال عام 2021م. وارتفاع القطاع النفطي بنسبة )0.2%( في عام 2021م مقارنة بانخفاض نسبته )6.6%( في عام 2020م. 
وسجل القطاع غير النفطي نموًا بنسبة )4.9%( في عام 2021م مقارنةً بتراجع نسبته )2.5%( في عام 2020م، ويعُزى ذلك إلى عودة الحياة 

لطبيعتها بعد رفع قيود جائحة فيروس كورونا واستئناف الأنشطة الاقتصادية. 

صادرات وواردات المملكة العربية السعودية 	-	-9

بحسب تقرير التجارة الدولية للربع الرابع لعام 2022م الصادر عن الهيئة العامة للإحصاء، ارتفعت الصادرات السلعية في المملكة خلال 
الربع الرابع لعام 2022م بنسبة 6.4% مقارنة بالربع الرابع لعام 2021م. حيث بلغت قيمتها 342.4 مليار ريال سعودي في الربع الرابع لعام 
2022م، مرتفعة عن 321.9 مليار ريال سعودي في الربع الرابع لعام 2021م؛ وذلك نتيجة لارتفاع الصادرات البترولية بمقدار 31.7 مليار 
ريال سعودي، بنسبة 13.2%، حيث بلغت قيمتها 271.3 مليار ريال سعودي مقابل 239.6 مليار ريال سعودي في الربع الرابع لعام 2021م. 
وقد ارتفعت نسبة الصادرات البترولية من مجموع الصادرات الكلي من 74.4% في الربع الرابع لعام 2021م إلى 79.2% في الربع الرابع لعام 
2022م. فيما انخفضت قيمة الصادرات السلعية بالمقارنة مع الربع الثالث لعام 2022م بمقدار 57.9 مليار ريال سعودي وبنسبة %14.5. 

وقد سجلت الصادرات غير البترولية )تشمل إعادة التصدير( انخفاضًا بنسبة 13.6% عن الربع الرابع لعام 2021م، حيث سجلت 71.1 مليار 
ريال سعودي مقابل 82.2 مليار ريال سعودي، وقد انخفضت الصادرات غير البترولية )باستثناء إعادة التصدير( إلى 8.9% فيما انخفضت 
قيمة إعادة التصدير إلى ما نسبته 32.7% في نفس الفترة. كما انخفضت قيمة الصادرات غير البترولية )تشمل إعادة التصدير( بمقدار 

7.9 مليار ريال سعودي، وبنسبة 10.0% بالمقارنة مع الربع الثالث لعام 2022م. 

على صعيد الواردات، فقد ارتفعت في الربع الرابع لعام 2022م بنسبة 29.9% بمقدار 44.4 مليار ريال سعودي؛ حيث بلغت قيمتها 193.0 
مليار ريال سعودي في الربع الرابع لعام 2022م، مقابل 148.6 مليار ريال سعودي في الربع الرابع لعام 2021م، كما ارتفعت قيمة الواردات 

بالمقارنة مع الربع السابق الربع الثالث لعام 2022م بمقدار 10.2 مليار ريال سعودي وبنسبة %5.6. 

تنويع الاقتصاد وانخفاض نسبة البطالة 	-	-9

من المتوقع أن يؤدي تنويع الاقتصاد إلى إيجاد فرص عمل في قطاعات أخرى غير قطاع النفط، وبلغ معدل البطالة للسعوديين 8.0% في 
الربع الرابع لعام 2022م مقارنة ب 11.0% في الربع الرابع لعام 2021م. ويشكل القطاع الحكومي مصدر الوظائف الرئيسي للمواطنين 

السعوديين في حين يعتمد القطاع الخاص على توظيف العمالة الوافدة. 

المؤشرات السكنية: 22الجدول 
 النمو السكاني المركب

2018م - 2022م 2022م 2021م 2020م 2019م 2018م الوحدة  الفئة

%2.41 18.792 18.380 17.978 17.507 17.085 ألف السعوديين

%0.51 13.383 12.404 13.574 12.556 13.111 ألف غير السعوديين

%1.60 32.175 30.784 31.552 30.063 30.196 ألف مجموع السكان
المصدر: الهيئة العامة للإحصاء، وتحليل الجزيرة كابيتال.
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قطاع التأمين  	-9

نظرة عامة على قطاع التأمين 	-	-9

دعمها  في  ويسهم  الأخرى  الاقتصادية  الأنشطة  مجمل  ويواكب  اقتصاد،  أي  في  المالية  الخدمات  قطاعات  أهم  من  التأمين  قطاع  يعد 
والمحافظة على استقرارها. إن القاعدة الكبيرة والمتنامية من السكان في المملكة العربية السعودية، وزيادة الوعي بأهمية التأمين والعدد 
المتزايد من المركبات دعمت نمو أقساط التأمين الإجمالية. وكان تأمين المركبات والتأمين الصحي أحد أهم خطوط التأمين الرئيسية 
على مدى الأعوام السابقة. وتعد المنافسة في سوق التأمين متنامية ولذلك فإن على الشركات تقديم حلول تأمينية قائمة على التكنولوجيا، 
والاستراتيجيات التي تتمحور حول المستهلك وتنويع منتجاتها وذلك من شأنه أن يحقق نمواً أكبر للقطاع بالإضافة إلى الاستفادة من الفرص 
المتاحة لخطوط التأمين، كتأمين الحماية والادخار الذي يعتبر شبه غائب تقريباً في قطاع الافراد ونجده في المقام الأول للحماية على 
المجموعات في الشركات الدولية أو القروض الشخصية والعقارية في بعض البنوك. بينما تزايد انتشار التأمين العام على مر السنين تمشيا 
مع ارتفاع اعمال التأمين على المركبات والصحي ولا يزل هناك مجال واسع للنمو. يتأثر قطاع التأمين بعوامل مخاطرة تختلف عن بقية 
القطاعات بحسب طبيعته. حيث أن منتجات التأمين الالزامية تعتبر إحدى دوافع السوق للنمو كالتأمين الصحي وتأمين المركبات، وعليه 
فعامل المنافسة الكبيرة في السوق ونمو عدد المنافسين يعتبر من أهم المخاطر التي تواجه شركات التأمين. ويعتبر مجلس الضمان الصحي 
إحدى المحركات الأساسية لنمو وطلب التأمين الصحي حيث أن الأنظمة التي تصدرها الزامية كالتغطية التأمينية لشرائح متنوعة للعاملين 
الغير سعوديين في القطاع الخاص والتي بدورها تدفع من نمو الطلب في السوق. أيضاً يجدر بالذكر بأن ارتفاع أسعار الفائدة على الدولار 
يدعم عائدات استثمارات شركات التأمين حيث أنه قد يسهم في ارتفاع إضافي للفائدة مما يعود بأرباح إضافية وبالتالي نمو القطاع تزامنا 

مع ذلك الارتفاع. ويعد للبنك المركزي السعودي الجهة التنظيمية في المملكة العربية السعودية فيما يختص بأعمال التأمين.

إجمالي أقساط التأمين المكتتب بها 	-	-9

إجمالي أقساط التامين المكتتب بها: 23الجدول 

نسبة التغير
2021م-2022م

2022م 2021م 2020م 2019م 2018م

 الاجمالينوع التأمين
%

مليون 
 ريال

سعودي

 الاجمالي
%

مليون 
 ريال

سعودي

 الاجمالي
%

مليون 
 ريال

سعودي

 الاجمالي
%

مليون 
 ريال

سعودي

 الاجمالي
%

مليون 
 ريال

سعودي

%26.8 %59.7 31.830 %59.7 25.109 %58.9 22.837 %59.3 22.475 %56.8 19.883 التأمين 
الصحي

%29.2 %36.8 19.653 %36.2 15.214 %37.9 14.678 %37.7 14.281 %40.1 14.028 التأمين العام

%9.7 %3.5 1.873 %4.1 1.707 %3.3 1.264 %3.0 1.135 %3.1 1.103 تأمين الحماية 
والادخار

%26.9 %100 53.356 %100 42.031 %100 38.779 %100 37.891 %100 35.015 الإجمالي
المصدر: تقرير سوق التأمين السعودي لعام 2022م - البنك المركزي السعودي، وتحليل الجزيرة كابيتال.

بلغ إجمالي أقساط التأمين المكتتب بها لعام 2022م ما قيمته 53.3 مليار ريال سعودي، وحافظ التأمين الصحي على مكانته باعتباره أكبر 
أنشطة التأمين في عام 2022م، حيث تبلغ حصة التأمين الصحي في إجمالي أقساط التأمين المكتتب بها ما نسبته 59.7% في عام 2022م 
مقابل 59.7% في عام 2021م. كما حافظ نشاط تأمين الحماية والادخار على مرتبته من حيث كونه أقل أنشطة التأمين حجماً، حيث بلغت 
حصته في إجمالي أقساط التأمين المكتتب بها ما نسبته 3.5% في عام 2022م مقابل 4.1% في عام 2021م. في حين شكل التأمين العام 

من إجمالي الأقساط التأمينية المكتتبة ما نسبته 36.8% في عام 2022م مقابل 36.2% في عام 2021م.

عمق سوق التأمين 	-	-9

يعرّف عمق التأمين بأنه نسبة إجمالي أقساط التأمين المكتتب بها إلى إجمالي الناتج المحلي، وكما بلغ معدل النمو السنوي المركب %2.04 
خلال الفترة ما بين عام 2018م و2022م. وفي عام 2022م شهد عمق التأمين من الناتج المحلي الإجمالي انخفاضاً ليبلغ 1.29% مقابل 
1.34% في عام 2021م. كما انخفض كلٌ من التأمين العام والتأمين الصحي لعام 2022م مقارنة في عام 2021م من 0.49% إلى 0.47% من 
الناتج المحلي الإجمالي بالنسبة للتأمين العام، ومن 0.80% إلى 0.77% بالنسبة من الناتج المحلي الإجمالي للتأمين الصحي، في حين لم 
يحدث أي تغيير على تأمين الحماية والادخار في نفس الفترة. ويعرف عمق التأمين غير النفطي بأنه نسبة اجمالي أقساط التأمين المكتتب 
بها إلى الناتج المحلي غير النفطي. حيث ارتفع عمق التأمين من الناتج المحلي غير النفطي ليبلغ 2.09% في عام 2022م مقابل 1.91% في 
عام 2021م. كما بلغ معدل النمو السنوي المركب لعمق التأمين من الناتج المحلي غير النفطي 3.52% خلال الفترة ما بين عام 2018م وعام 
2022م. بالإضافة إلى ارتفاع عمق التأمين العام في الناتج المحلي الإجمالي الغير نفطي من 0.69% إلى 0.77% في عام 2022م مقارنةً بعام 



41 جدول المحتـويــات

2021م، وارتفع عمق التأمين الصحي في الناتج المحلي الإجمالي الغير نفطي من 1.14% إلى 1.25% في عام 2022م مقارنةً بعام 2021م، 
وانخفاض عمق تأمين الحماية والادخار في عام 2022م مقارنة بعام 2021م من 0.08% إلى 0.07% في الناتج المحلي الإجمالي الغير نفطي.

عمق قطاع التأمين إلى الناتج المحلي الإجمالي: 24الجدول 
معدل النمو السنوي المركب

)2018م-2022م( 2022م 2021م 2020م 2019م 2018م نوع التأمين

)%0.52( %0.47 %0.49 %0.56 %0.48 %0.48 التأمين العام

%3.16 %0.77 %0.80 %0.87 %0.76 %0.68 التأمين الصحي

%5.74 %0.05 %0.05 %0.05 %0.04 %0.04 تأمين الحماية والادخار

%2.04 %1.29 %1.34 %1.48 %1.27 %1.19 الإجمالي
المصدر: تقرير سوق التأمين السعودي لعام 2022م - البنك المركزي السعودي، وتحليل الجزيرة كابيتال.

عمق قطاع التأمين إلى الناتج المحلي الإجمالي الغير نفطي: 25الجدول 
معدل النمو السنوي المركب

)2018م-2022م( 2022م 2021م 2020م 2019م 2018م نوع التأمين

%1.34 %0.77 %0.69 %0.73 %0.70 %0.73 التأمين العام

%4.96 %1.25 %1.14 %1.11 %1.10 %1.03 التأمين الصحي

%3.92 %0.07 %0.08 %0.06 %0.06 %0.06 تأمين الحماية والادخار

%3.52 %2.09 %1.91 %1.92 %1.86 %1.82 الإجمالي
المصدر: تقرير سوق التأمين السعودي لعام 2022م - البنك المركزي السعودي، وتحليل الجزيرة كابيتال.

كثافة سوق التأمين 	-	-9

تعرّف كثافة التأمين بأنها معدل إنفاق الفرد على التأمين )إجمالي أقساط التأمين المكتتب بها مقسومة على عدد السكان(. ارتفعت كثافة 
التأمين من 1.200 ريال للفرد في العام 2021م إلى 1.564 ريال للفرد في عام 2022م بارتفاع نسبته 33.34%. كما بلغ معدل النمو السنوي 

المركب لكثافة سوق التأمين ما نسبته 10.53% خلال الفترة ما بين عام 2018م حتى عام 2022م.

كثافة قطاع التأمين: 26الجدول 
معدل النمو السنوي المركب 

)2018م-2022م(
2022م

)ريال سعودي(
2021م

)ريال سعودي(
2020م

)ريال سعودي(
2019م

)ريال سعودي(
2018م

)ريال سعودي( نوع التأمين

%8.22 576 435 414 417 420 التأمين العام

%11.90 933 717 645 657 595 التأمين الصحي

%13.62 55 49 36 33 33 تأمين الحماية والادخار

%10.53 1.564 1.200 1.095 1.107 1.048 الإجمالي
المصدر: تقرير سوق التأمين السعودي لعام 2022م - البنك المركزي السعودي، وتحليل الجزيرة كابيتال.



جدول المحتـويــات42

القوى العاملة في قطاع التامين في المملكة العربية السعودية 	-	-9

بلغ اجمالي عدد الموظفين العاملين في شركات التأمين في المملكة العربية السعودية 10.428موظفاً في عام 2022م مقابل 10.902موظفاً 
في عام 2021م كما ارتفعت نسبة المواطنين السعوديين العاملين في شركات التأمين من 77% في عام 2021م إلى 79% في عام 2022م. 
كما بلغ معدل النمو السنوي المركب لنسبة المواطنين السعوديين العاملين في شركات التأمين ما نسبته 2.35% خلال الفترة ما بين عام 

2018م حتى عام 2022م.

تفصيل القوى العاملة في قطاع التأمين في المملكة العربية السعودية: 27الجدول 
معدل النمو السنوي المركب

)2018م-2022م( 2022م 2021م 2020م 2019م 2018م القوى العاملة

)%9.33( 2.192 2.455 2.703 2.879 3.243 غير سعودي

)%0.74( 8.236 8.447 8.321 8.334 8.483 سعودي

)%2.89( 10.428 10.902 11.015 11.213 11.726 الإجمالي

%2.35 %79 %77 %75 %74 %72 نسبة السعودة
المصدر: تقارير سوق التأمين السعودي للأعوام 2019م و2021م و2022م - البنك المركزي السعودي.

اتجاهات سوق التأمين في المملكة العربية السعودية 	-	-9

يعد قطاع التأمين من أهم قطاعات الخدمات المالية التي تواكب مجمل الأنشطة الاقتصادية الأخرى وتسهم في دعمها والمحافظة على 
بين تطور التأمين من جهة وتطور الاقتصاد بشكل عام من جهة أخرى. وتعتبر  متبادلاً  وتأثيراً  استقرارها حيث أن هناك رابطاً مباشراً 
مساهمة قطاع التأمين في الاقتصادات الناشئة فعالة في نمو الناتج المحلي الإجمالي، وبحسب وثيقة برنامج تطوير القطاع المالي )أحد 
برامج رؤية 2030( بأنه من المستهدف أن تصل إجمالي أقساط التأمين المكتتبة كنسبة إلى الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي إلى %2.4 
بحلول عام 2025م و4.3% بحلول عام 2030م )مقارنة بنسبة 1.9% المسجلة في عام 2019م(، ومن المستهدف أن تصل نسبة تغطية أنواع 
التأمين الصحي من تكلفة الرعاية الطبية إلى 45% بحلول عام 2025م )مقارنة بنسبة 33% المسجلة في عام 2019م(، ومن المستهدف أن 

تصل نسبة المركبات المؤمن عليها 77% بحلول عام 2025م )مقارنة بنسبة 39.6% المسجلة في عام 2019م(.

وكما تركز المبادرة المحورية الرابعة من برنامج تطوير القطاع المالي على ضمان فرض التأمين الإلزامي على التأمين الصحي للحد من 
الممارسات الاحتيالية، ومواصلة تطوير قطاع التأمين القائم؛ على سبيل المثال: زيادة إجمالي أقساط التأمين المكتتبة، وزيادة الحجم، 

وتقليل نسبة التكلفة إلى الدخل.

الجديدة في عام  المنتجات  العديد من  التأمين  السعودي، أطلق قطاع  المركزي  البنك  الصادر عن  لعام 2022م  المالي  التقرير  وبحسب 
2021م، ومن المتوقع أن يساعد تنويع المنتجات شركات التأمين على توسيع نطاق تغطية السوق وتحسين الأداء المالي. ومن المتوقع أن 
تساعد عمليات الاندماج في قطاع التأمين في أن يصبح قطاع التأمين أكثر تنافسية ومتانة، نظراً لتكوين شركات تأمين كبرى تتمتع بقاعدة 
رأسمالية أكبر وبقدرة أوسع على التطوير والابتكار، كما تمكن قطاع التأمين من حفظ حقوق الأطراف المؤمن لهم بشكل أفضل، بالإضافة 
إلى تحسين جودة الخدمات وخفض النفقات من خلال وفورات الحجم مما ينعكس بشكل إيجابي على القطاع المالي وعملائه والمستفيدين 

من التأمين.
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صفقة الاندماج- 0	

لمحة عن صفقة الاندماج 	-0	

الانماء  مــع شــركة  ملزمــة  تفاهم غير  توقيع مذكرة  العربي عن  الدرع  أعلنت شركة  )الموافق 2022/12/14م(،  بتاريخ 1444/05/20هـ 
طوكيو، وذلــك لتقييم جــدوى اندمــاج الشــركتين، بالإضافــة إلــى المباشرة بدراسات التحقق والفحص النافي للجهالة من الناحية المالية، 
الاندماج  لعملية  والشروط  الأحكام  بتفاصيل  يتعلق  فيما  ملزمة  غير  مناقشات  في  والدخول  والزكوية.  الضريبية  الاكتوارية،  القانونية، 
المقترحة. وقد جاء التوقيع على مذكّرة التفاهم غير الملزمة تبعا للنتائج الأولية للدراسات والمناقشات حول عملية الاندماج المقترحة. 
وقد اتفقت الشركتان بموجب هذه المذكرة غير الملزمة على أن الاندماج المقترح سيتم من خلال عرض مبادلة أوراق مالية يتم من خلالها 
نقل أصول والتزامات شركة الانماء طوكيو الى شركة الدرع العربي مقابل إصدار الأسهم الجديدة لصالح مساهمي شركة الانماء طوكيو في 
شركة الدرع العربي. كما اتفقت الشركتان بشكل مبدئي على أن أساس التقييم سيكون باستخدام القيمة الدفترية لحقوق الملكية بعد اجراء 
التعديلات التي سيتم الاتفاق عليها تبعا لنتائج الفحص وعملية التحقق، وعلى أن معامل المبادلة ما بين شركة الدرع العربي ومساهمى شركة 
الانماء طوكيو سيتم احتسابها باستخدام القيمة الدفترية المُعدلة للسهم لكل من الشركتين بحسب تاريخ يتفق عليه كلا الطرفين .تبعاً لذلك، 
شكلتّ الشركتين فريق عمل يتألف من أعضاء في الإدارة التنفيذية لكل شركة وذلك لدراسة ومراجعة الجوانب التجارية والمالية والقانونية 

للهيكل المقترح لصفقة الاندماج. 

الموافق  1444/11/25هـ  بتاريخ  ملزمة  اندماج  اتفاقية  بتوقيع  طوكيو  الإنماء  وشركة  العربي  الدرع  شركة  من  كل  قامت  لذلك،  تبعاً 
لتنفيذ  اللازمة  الخطوات  اتخاذ  على  بموجبها  الاتفاق  تم  2023/07/25م(،  )الموافق  1445/01/07هـ  بتاريخ  والمعدلة  2023/06/14م 
صفقة الاندماج وفقاً لأحكام المواد )225(، )227(، )228(،)229( من نظام الشركات وأحكام الفقرة الفرعية )1( من الفقرة )أ( من المادة 
)49( من لائحة الاندماج والاستحواذ، اتفق الطرفان على أن يكون العوض الوحيد للاندماج هو قيام شركة الدرع العربي بإصدار أسهم 
جديدة بتاريخ إتمام صفقة الاندماج )آخذين بالاعتبار إجراءات التسوية( حصراً لصالح مساهمي شركة الإنماء طوكيو المستحقين مقابل 
دمج شركة الإنماء طوكيو في شركة الدرع العربي، حيث ستقوم شركة الدرع العربي بإصدار )0.5320944333333330000( سهم في شركة 

الدرع العربي مقابل كل سهم مملوك في شركة الإنماء طوكيو.

ستقوم شركة الدرع العربي بزيادة رأسمالها وإصدار خمسة عشر مليوناً وتسعمائة واثنان وستون ألفاً وثمانمائة وثلاثة وثلاثون )15.962.833( 
سهم عادي جديد مدفوعة القيمة بالكامل وبقيمة اسمية إجمالية تبلغ مائة وتسعة وخمسون مليوناً وستمائة وثمانية وعشرون ألفاً وثلاثمائة 
وثلاثون )159.628.330( ريال سعودي مقابل دمج شركة الإنماء طوكيو في شركة الدرع العربي وقد تم الاتفاق أنه لن يكون هناك أي مقابل 

نقدي لمساهمي شركة الإنماء طوكيو.

وتم تحديد إجمالي قيمة صفقة الاندماج بناء على قيمة أسهم العوض الإسمية، ويبلغ إجمالي القيمة الاسمية لأسهم العوض مبلغ وقدره 
مائة وتسعة وخمسون مليوناً وستمائة وثمانية وعشرون ألفاً وثلاثمائة وثلاثون )159.628.330( ريال سعودي، ويبلغ إجمالي القيمة السوقية 
لأسهم العوض بناء على معامل المبادلة وعلى سعر الإغلاق لسهم شركة الدرع العربي البالغ 19.08 كما في تاريخ 1444/11/24هـ )الموافق 
2023/06/13م(، )وهو آخر يوم تداول سبق تاريخ إبرام اتفاقية الاندماج( مبلغ وقدره مبلغ وقدره ثلاثمائة وأربعة مليوناً وخمسمائة وسبعون 
ألفاً وثمانمائة وأربعة وخمسون )304.570.854( ريال سعودي، وسيتم تحديد إجمالي قيمة أسهم العوض التي سيتم عكسها في القوائم 
المالية لشركة الدرع العربي في وقت لاحق بناء على سعر الإغلاق لسهم شركة الدرع العربي في آخر يوم تداول يسبق تاريخ إتمام صفقة 

الاندماج.

بتاريخ إتمام صفقة الاندماج، سيمتلك المساهمون في شركة الدرع العربي نسبة 80.00% من أسهم الشركة الدامجة وسيمتلك المساهمون 
في شركة الإنماء طوكيو نسبة 20.00% من أسهم الشركة الدامجة.

وفي حال نتج عن عملية احتساب عدد الأسهم المستحق لأي من مساهمي شركة الإنماء طوكيو بناء على معامل المبادلة كسور أسهم، فسيتم 
تقريب الرقم الناتج الى أقل رقم صحيح، فعلى سبيل المثال إذا كان أحد مساهمي شركة الإنماء طوكيو يملك )50( سهم في شركة الإنماء 
طوكيو سيخصص له 26 سهم من أسهم العوض وليس 27 سهم، وسيتم تجميع كسور الأسهم وبيعها في تداول بسعر السوق في حينه بالنيابة 
عن مساهمي شركة الإنماء طوكيو المستحقين لها ومن ثم سيتم توزيع المتحصلات الناتجة عن عملية بيع كسور الأسهم على مستحقيها كلًا 
حسب ما يستحقه، وذلك خلال مدة أقصاها ثلاثين )30( يوماً من تاريخ إتمام صفقة الاندماج، وسيتم خصم التكاليف المتعلقة بعملية بيع 

كسور الأسهم من إجمالي متحصلات بيع كسور الأسهم.
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يوضح الجدول التالي تفاصيل الملكية في شركة الدرع العربي لكل من المساهمين الكبار في شركة الدرع العربي قبل إتمام صفقة الاندماج 
وبعدها وذلك كما في تاريخ 1445/01/28هـ )الموافق 2023/08/15م(: 

)الموافق : 28الجدول  1445/01/28هـ  بتاريخ  كما  وذلك  الاندماج  صفقة  إتمام  وبعد  قبل  العربي  الدرع  شركة  في  الملكية  تفاصيل 
2023/08/15م(

المساهم

بعد إتمام صفقة الاندماجقبل إتمام صفقة الاندماج

عدد الأسهم 
المملوكة بشكل 

مباشر

نسبة 
الملكية 
المباشرة

نسبة الملكية 
غير المباشرة

إجمالي 
نسبة الملكية 

)المباشرة 
وغير 

المباشرة(

عدد الأسهم 
المملوكة 

بشكل مباشر

نسبة 
الملكية 
المباشرة

نسبة الملكية 
غير المباشرة

إجمالي 
نسبة الملكية 

)المباشرة 
وغير 

المباشرة(

8.97%لا يوجد8.97%11.217.155.738%لا يوجد11.21%7.155.738البنك الأهلي السعودي

شركة البحرين الوطنية 
القابضة )شركة مساهمة 

بحرينية(
7.52%لا يوجد7.52%9.406.000.000%لا يوجد6.000.000%9.40

7.14%لا يوجد7.14%8.935.700.000%لا يوجد8.93%5.700.000شركة سلطان القابضة

أعضاء مجلس الإدارة وكبار 
التنفيذيين في شركة الدرع 

العربي*
3.466%0.0054%10.27%10.273.466%0.0043%10.72%8.22

مساهمي شركة الدرع 
العربي من غير الجمهور )لا 

تشمل المساهمون الكبار 
وأعضاء مجلس الإدارة وكبار 

التنفيذيين(**

1.06%لا يوجد1.06%1.33850.000%لا يوجد850.000%1.33

شركة طوكيو مارين اند نيشدو 
)TMNF( فاير انشورنس

لا يوجد

5.75%لا يوجد4.589.314%5.75

5.75%لا يوجد5.75%4.589.314شركة مصرف الانماء

أعضاء مجلس الإدارة وكبار 
التنفيذيين في شركة الانماء 

طوكيو***
0.006%0.006%لا يوجد

لا ينطبق63.81%50.927.463لا ينطبق69.13%44.143.258الجمهور

لا ينطبق100%79.815.295لا ينطبق100%63.852.462الإجمالي
المصدر: شركة الدرع العربي.

* إن الملكية المباشرة لأعضاء مجلس إدارة شركة الدرع العربي ناتجة عن الملكية المباشرة لكل من 1/ الأمير/ نايف بن سلطان بن محمد بن سعود الكبير، و2/ تركي ناصر محمد العتيبي، و3/ رائد علي السيف. في حين أن الملكية 
غير المباشرة لأعضاء مجلس إدارة شركة الدرع العربي ناتجة عن 1/ الملكية المباشرة لشركة سلطان القابضة والمملوكة بالكامل من قبل والد رئيس مجلس إدارة شركة الدرع العربي، و2/ الملكية المباشرة لوالد عضو مجلس إدارة 
شركة الدرع العربي تركي ناصر محمد العتيبي، و3/ الملكية المباشرة لعضو مجلس إدارة المُصدر عبد الله عبد الرحمن العبيكان بنسبة 10.49% في مجموعة العبيكان للاستثمار والذي بدورها تملك ما نسبته 0.01% من رأس مال 

المُصدر قبل الاندماج.

** إن مساهمي شركة الدرع العربي من غير الجمهور ناتجة عن الملكية المباشرة لناصر محمد حمود العتيبي )والد عضو مجلس إدارة المُصدر / تركي ناصر محمد العتيبي(.

*** إن الملكية غير المباشرة لأعضاء مجلس الإدارة وكبار التنفيذيين في شركة الانماء طوكيو ناتجة عن، 1/ الملكية المباشرة في مصرف الانماء لكل من )1/ عبدالمحسن عبدالعزيز الفارس )رئيس مجلس الإدارة( بنسبة %0.063، 2/ 
عماد عبدالرحمن البتيري )عضو مجلس الإدارة( بنسبة 0.004%، /3 عبدالله علي الخليفة )عضو مجلس الإدارة( بنسبة 0.003%، 4/ خالد عبدالله الرميح )عضو مجلس الإدارة( بنسبة 0.0004%(، حيث يمتلك مصرف الانماء ما نسبته 
28.75% من رأس مال شركة الانماء طوكيو مارين، 2/ وكذلك الملكية المباشرة  في شركة طوكيو مارين القابضة لكل من )1/هايروناري ايواكوما )نائب رئيس مجلس الإدارة( بنسبة 0.01%، 2/ ساتوشي فورويا )عضو مجلس الإدارة( 
بنسبة 0.01%، 3/ كينتارو كيتا )الرئيس التنفيذي( بنسبة 0.01%( )شركة طوكيو مارين القابضة هي شركة مدرجة في السوق المالية الياباني، والملكيات ناتجة عن توزيعات عينية شهرية ويصعب تقدير عددها الصحيح( والذي بدورها 

تمتلك ما نسبته 100% من رأس مال شركة طوكيو مارين اند نيشدو فاير انشورنس والذي بدورها تمتلك ما نسبته 28.75% من رأس مال شركة الانماء طوكيو مارين.
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وقامت شركة الدرع العربي بتعيين شركة الجزيرة للأسواق المالية "الجزيرة كابيتال" كمستشار مالي فيما يتعلق بصفقة الاندماج، وفيما يلي 
نموذج مبسط لهيكل صفقة الاندماج: 

الشكل البياني رقم )1(: نموذج مبسط لهيكل صفقة الاندماج 

بعد إتمام صفقة الاندماجقبل اتمام صفقة الاندماج

مساهمي شركة
الانماء طوكيو

مساهمي شركة
الدرع العربي

مساهمي شركة
الانماء طوكيو

مساهمي شركة
الدرع العربي

*بعد نفاذ صفقة الاندماج

إنقضاء شركة الإنماء طوكيو*

٪٨٠٪٢٠٪١٠٠٪١٠٠

شركة الدرع العربيشركة الانماء طوكيو
شركة الدرع العربي
(الشركة الدامجة)

دوافع صفقة الاندماج والآثار المترتبة على شركة الدرع العربي  	-0	

إشعار هام 	-	-0	

بشـأن  إدارتهـا  مجلــس  أعضاء  بــرأي  متمثــلًا  العربي  الدرع  لشــركة  الحالــي  الــرأي  تعكــس  القســم  هــذا  فــي  الــواردة  المعلومــات  إن 
المنافـع والمزايـا المتوقـع حاليـاً تحقيقهـا مـن صفقـة الاندمـاج. ونـود التنويـه بـأن المعلومـات الـواردة فـي هـذا القسـم تتضمـن توقعـات 
وإفـادات مسـتقبلية وبالتالـي فهـي عرضـة للمخاطـر والتقلبـات ويجـب عـدم الاعتمـاد عليهـا بشـكل كامـل. ولمزيـد مـن المعلومـات حـول هـذه 
المخاطـر، الرجـاء مراجعـة القسـم )8( مـن هـذا التعميـم )"عوامـل المخاطـرة"(. كمـا تجـدر الإشـارة إلـى أن المعلومـات الـواردة فـي هـذا 
القسـم تم تضمينهـا بنـاءً علـى تقييمـات أوليـة أجرتهـا شـركة الدرع العربي وبالتالـي فهـي عرضـة للتغييـر بعـد اكتمـال الدراسـات والتحليـلات 
الخاصـة بكيفيـة دمـج أعمـال شـركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو، مـع العلـم بأنـه لا توجـد نيـة بـأن يتـم تحديـث أو مراجعـة أي مـن 
المعلومـات أو التوقعـات والإفـادات المسـتقبلية الـواردة فـي هـذا القسـم مـا لـم يكـن ذلـك التحديـث أو المراجعـة مطلوبـة بموجـب الأنظمـة 
ذات الصلـة. ويجـب ألا يتـم اعتبـار أي مـن المعلومـات الـواردة فـي هـذا القسـم علـى أنهـا توقعـات أو تنبـؤات حـول الأداء المالـي الحالـي أو 
المسـتقبلي لشركة الدرع العربي أو اعتبار أي عبارة في هذا التعميم على أنها تأكيد بأن ربحية السهم للشركة الدامجة ستكون مساوية أو 

ستزيد عن ربحية سهم شركة الدرع العربي للفترات المالية السابقة.

دوافع صفقة الاندماج والآثار المترتبة على شركة الدرع العربي 	-	-0	

تتمحـور دوافـع الصفقـة الرئيسـية حـول تنافسـية وتركـز الحصـص السـوقية فـي قطـاع التأمـين حاليـاً، وبحسب تقرير سوق التأمين السعودي 
للعام 2022م الصادر عن البنك المركزي السعودي فإنه في عام 2022م حققت أكبر ثمان شركات تأمين نسبة 77.5% من إجمالي أقساط 
التأمين المكتتب بها في سوق التأمين في المملكة، فيما حققت بقية الشركات الواردة في التقرير والبالغ عددها 19 شركة نسبة %22.5 
من إجمالي أقساط التأمين المكتتب بها في سوق التأمين في المملكة. بلغت الحصة السوقية لشركة الدرع العربي خلال العام 2022م ما 
نسبته 2.1% من إجمالي الأقساط المكتتبة في سوق التأمين، وبلغت الحصة السوقية لقطاع التأمين العام لشركة الدرع العربي من إجمالي 
أقساط التأمين العام المكتتب بها في المملكة في عام 2022م ما نسبته 1.14%، وبلغت الحصة السوقية لقطاع التأمين الصحي لشركة 
الدرع العربي من إجمالي أقساط التأمين الصحي المكتتب بها في المملكة في عام 2022م ما نسبته 1.44%، كما بلغت الحصة السوقية 
لقطاع تأمين الحماية والادخار لشركة الدرع العربي من إجمالي أقساط تأمين الحماية والادخار المكتتب بها في المملكة ما نسبته %22.53 

في عام 2022م.

فيما بلغت الحصـة السـوقية لشـركة الانماء طوكيو مـا نسـبته 0.8% من إجمالي الأقساط المكتتبة في سوق التأمين لعام 2022م، وبلغت 
الحصة السوقية لقطاع التأمين العام لشركة الإنماء طوكيو من إجمالي أقساط التأمين العام المكتتب بها في المملكة في عام 2022م ما 
نسبته 1.78%، وبلغت الحصة السوقية لقطاع التأمين الصحي لشركة الإنماء طوكيو من إجمالي أقساط التأمين الصحي المكتتب بها في 
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المملكة في عام 2022م ما نسبته 0.02%، كما بلغت الحصة السوقية لقطاع تأمين الحماية والادخار لشركة الإنماء طوكيو من إجمالي 
أقساط تأمين الحماية والادخار المكتتب بها في المملكة ما نسبته 4.27% في عام 2022م.

إن الاندماج المقتـرح لشـركة الدرع العربي مـع شـركة الإنماء طوكيو يعـد خطـوة هامـة للاسـتحواذ علـى حصـة سـوقية أكبـر ممـا يعـزز مـن 
الوضـع التنافسـي للشــركة الدامجــة عنــد نفاذ قرار صفقــة الاندمــاج. ويـرى أعضاء مجلـس إدارة شـركة الدرع العربي بـأن الخبـرة التـي 
يمتلكهـا فريـق شـركة الإنماء طوكيو والبنيـة التقنيـة التـي تمتلكهـا شـركة الإنماء طوكيو فيمـا يختـص بالتأمين في فروع التأمين العام سـيعد 
نقطـة ايجابيـة ذات ميـزة نسـبية لتحسـن الحصـة السـوقية للشـركة الدامجـة، وبذلـك سـتغطي الشـركة الدامجـة كافـة منتجـات التأمـين 

بقطاعاتـه المختلفـة )الصحي الحماية والادخار، المركبات، الممتلكات والحوادث(. 

إضافـة إلـى ذلـك، ونظـراً لأن الشـركة الدامجـة سـتتمتع بـرأس مـال أقـوى، فإنهـا سـتكون أكثـر قـدرة علـى تحمـل المخاطـر واسـتيعاب المزيـد 
مـن الاكتتابـات التأمينيـة وتقـديم خدمـات تأمينيـة أفضـل لعملائهـا. كمـا أنـه مـن المتوقـع أن يسـهم رأس مـال الشـركة الدامجـة الجديـد 
فـي تحسـن قـدرة الشـركة الدامجـة علـى اسـتثمار أموالهـا وبالتالـي العوائـد الاسـتثمارية الناتجـة عـن تلـك الاسـتثمارات. ومـن ناحيـة أخـرى، 
يتوُّقـع أن يسـهم رأس مـال الشـركة الدامجة الجديـد بالحصـول علـى تقييـم أفضـل مـن قبـل وكالات التصنيـف المالـي العالميـة. إضافـة إلـى 
ذلـك وبحكـم زيـادة حجـم الأعمـال المتوقعـة، سـتتمتع الشـركة الدامجـة بقـدرة أفضـل علـى التفـاوض بالأسـعار مـع شـركات إعـادة التأمـين. 

يــرى أعضاء مجلــس إدارة شــركة الدرع العربي بــأن الشــركة الدامجــة ستســتطيع أن تخُفّــض مــن نســبة نفقــات المصاريـف العموميـة 
والإداريـة )G&A Expense Ratio( بمـا يتناسـب مـع حجـم أعمالهـا الجديـد والـذي سيشـمل أعمـال شـركة الإنماء طوكيو. بالإضافـة إلـى 
ذلـك، يعتقـد أعضاء مجلـس إدارة شـركة الدرع العربي بـأن الشـركة الدامجـة سـتصبح قـادرة علـى المـدى الطويـل أن تقـدم أسـعار أكثـر 

تنافسـية لعملائهـا فـي سـوق التأمـين علـى صعيـد قطـاع الأفـراد وقطـاع الشـركات.

ويجـدر بالذكـر أن صفقـة الاندماج تحظـى بتأييـد وتوصيـة مـن مجلسـي إدارة شـركة الدرع العربي وشـركة الإنماء طوكيو. 

وتتلخص دوافع الاندماج على سبيل المثال لا الحصر في الآتي:

زيادة الحصة السوقية وزيادة قاعدة العملاء: من المتوقع أن تزيد الحصة السوقية للشركة الدامجة عن طريق الزيادة المعتبرة في - 
إجمالي الأقساط المكتتبة بالمقارنة إلى إجمالي الأقساط المكتتبة لجميع الشركات في قطاع التأمين، حيث من المتوقع أن تصل 
الحصة السوقية للشركة الدامجة بعد الاندماج ما نسبته 2.9% بالمقارنة مع 2.1% لشركة الدرع العربي قبل الاندماج و%0.8 
لشركة الانماء طوكيو قبل الاندماج، أي بارتفاع قدره 0.8% في الحصة السوقية للشركة الدامجة بعد الاندماج عن الحصة السوقية 
لشركة الدرع العربي قبل الاندماج. بالإضافة إلى أنه من المتوقع أن تتمتع الشركة الدامجة بقاعدة عملاء أكبر وذلك نتيجة دمج 
قاعدة العملاء لكل الشركتين، والذي بدوره سيؤدي إلى تحسن وضع الشركة الدامجة ونتائج عملياتها التشغيلية والمالية مقارنة 
بالمراكز الحالية لشركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو. يبين الجدول التالي الاشتراكات التأمينية المكتتبة حسب تصنيف 
العملاء لكل من شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو قبل نفاذ قرار صفقة الاندماج والشركة الدامجة بعد نفاذ قرار صفقة 

الاندماج.

الاشتراكات التأمينية المكتتبة: 29الجدول 

التصنيف
)ألف ريال سعودي(

شركة الدرع العربي
31 ديسمبر 2022م

شركة الانماء طوكيو
31 ديسمبر 2022م

الشركة الدامجة
31 ديسمبر 2022م

نسبة الزيادة في الشركة الدامجة 
بالمقارنة مع شركة الدرع العربي

33%699.096228.318927.414الشركات الكبيرة
122%76.83493.963170.797الشركات المتوسطة
112%41.12846.01787.145الشركات الصغيرة

25%45.97111.43157.402الشركات متناهية الصغر
24%243.25658.856302.112الأفراد

40%1.106.285438.5851.544.870الإجمالي
المصدر: القوائم المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2022م لكل من شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو، والقوائم المالية الافتراضية الموحدة للشركة الدامجة المنتهية في 31 ديسمبر 2022م.

تحسين قدرة الشركة الدامجة على استثمار أموالها: كنتيجة لصفقة الاندماج، فإن من المتوقع أن تتحسن قدرة الشركة الدامجة - 
على استثمار أموالها بشكل أفضل وذلك نتيجة تراكم الخبرات فيما يتعلق بالجانب الاستثماري لشركة الدرع العربي وشركة الانماء 
طوكيو بعد الاندماج، وكذلك نتيجة زيادة المتانة المالية وحجم الاستثمارات للشركة الدامجة. ويبين الجدول التالي تفاصيل هذه 
الاستثمارات لكل من شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو قبل نفاذ قرار صفقة الاندماج والشركة الدامجة بعد نفاذ قرار 

صفقة الاندماج.
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الاستثمارات كما في 31 ديسمبر 2022م بناءً على القوائم المالية الافتراضية الموحدة للشركة الدامجة: 30الجدول 
البند

)ألف ريال سعودي(
شركة الدرع العربي
31 ديسمبر 2022م

شركة الانماء طوكيو
31 ديسمبر 2022م

الشركة الدامجة
31 ديسمبر 2022م

نسبة الزيادة في الشركة الدامجة 
بالمقارنة مع شركة الدرع العربي

29%342.815100.970443.785الودائع قصيرة الأجل
18%554.86198.273653.134استثمارات مرتبطة بوحدات

16%636.61299.968736.580استثمارات
20%1.534.288299.2111.833.499الإجمالي 

المصدر: القوائم المالية الافتراضية الموحدة للشركة الدامجة المنتهية في 31 ديسمبر 2022م.

تخفيض نسبة النفقات التشغيلية إلى إجمالي أقساط التأمين المكتتب بها والقدرة على تقديم منتجات بأسعار تنافسية: كنتيجة - 
لصفقة الاندماج، فإن الشركة الدامجة ستكون قادرة على تخفيض النفقات التشغيلية والمصاريف العمومية والإدارية بما يتناسب 
مع حجم أعمالها الجديد، وذلك نتيجة دمج الخدمات المشتركة لكل من شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو، مما سوف يؤدي 
إلى انخفاض نسبة النفقات التشغيلية إلى إجمالي أقساط التأمين المكتتب بها. وبناءً على القوائم المالية المنتهية في 31 ديسمبر 
2022م بلغت نسبة النفقات التشغيلية إلى إجمالي أقساط التأمين المكتتب بها لشركة الدرع العربي ما نسبته 8.3%، في حين بلغت 
ما نسبته 10.9% في الشركة الدامجة وذلك بناءً على القوائم المالية الافتراضية الموحدة المنتهية في 31 ديسمبر 2022م، تجدر 
الإشارة إلى أن نسبة النفقات التشغيلية ارتفعت بنسبة 2.6% في الشركة الدامجة ولكن في المقابل ارتفعت اشتراكات التأمين 
المكتتبة بنسبة 40%. بالإضافة إلى أن انخفاض النفقات التشغيلية للشركة الدامجة ستلقي بظلالها على إمكانية الشركة من تقديم 

منتجات تأمينية بأسعار أكثر تنافسية على المدى الطويل.
تحسين قدرة الشركة الدامجة على التفاوض على الأسعار مع معيدي التأمين: كنتيجة للاندماج الذي سيخلق قيمة أكبر للشركة - 

اشتراكات  إجمالي  بلغ  ككل، حيث  بالقطاع  مقارنة  المكتتبة  التأمينية  الاشتراكات  السوقية لإجمالي  الحصة  ناحية  الدامجة من 
إجمالي  بلغ  حين  في  ريال سعودي  مليون   1.106 مبلغ  2022م  ديسمبر   31 في  كما  العربي  الدرع  لشركة  بها  المكتتب  التأمين 
اشتراكات التأمين المكتتب بها 1.544.9 مليون ريال سعودي للشركة الدامجة بناءً على القوائم المالية الافتراضية الموحدة للسنة 
المنتهية في 31 ديسمبر 2022م، فإن قدرة الشركة الدامجة على التفاوض مع معيدي التأمين ستكون أقوى نظراً لكبر حجم الأعمال 
لدى الشركة الدامجة بعد الاندماج والتي ستجعلها في موقف أقوى أمام المفاوضات على الأسعار والشروط مع معيدي التامين 
والذي بدوره سيؤدي إلى تقليل تكاليف إعادة التأمين. وتتعامل شركة الدرع العربي مع عدد 81 معيد تأمين في حين تتعامل شركة 

الانماء طوكيو مع عدد 12 معيد تأمين.
تعزيز الانتشار الجغرافي لأعمال الشركة الدامجة: من المتوقع بعد الاندماج أن الشركة الدامجة ستتمتع بانتشار جغرافي أوسع من - 

خلال دمج شبكة الفروع التي تمتلكها كل من شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو، بالإضافة إلى أن زيادة الانتشار الجغرافي 
المكتتبة عبر شبكة  إجمالي الأقساط  النمو في  الاندماج من حيث  المطلوبة من صفقة  المستهدفات  الدامجة سيحقق  للشركة 
الفروع التي أصبحت أكثر انتشاراً والذي بدوره سيزيد القوة الاقتصادية للشركة الدامجة وسيزيد كذلك قدرة الشركة الدامجة 
على المنافسة في قطاع التأمين. يبين الجدول التالي التوزيع الجغرافي الحالي لكل من شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو.

التوزيع الجغرافي لفروع ونقاط بيع شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو : 31الجدول 

المدينة
شركة الانماء طوكيوشركة الدرع العربي

نقطة بيعفرعنقطة بيعفرع

-221الرياض
-1-1جدة

---1الخبر
--1-أبها

-1--الدمام
-433الإجمالي

المصدر: معلومات إدارة شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو.

تحسين كفاءة رأس مال الشركة الدامجة: ستتمتع الشركة الدامجة كنتيجة لصفقة الاندماج برأس مال أقوى وبمستوى ملاءة مالية أقوى، وبالتالي سيرفع قدرتها على تحمل - 
مستوى مخاطرة أعلى وتقديم خدمات تأمينية أفضل، كما من المتوقع أن يسهم رأس المال الجديد بالحصول على تصنيف أفضل من قبل وكالات التصنيف المالي العالمية. 
سيبلغ رأس مال الشركة الدامجة بعد إتمام صفقة الاندماج مبلغ 798.2 مليون ريال سعودي بنسبة زيادة تبلغ 25% عن رأس مال شركة الدرع العربي قبل إتمام صفقة الاندماج 

البالغ 638.5 مليون ريال سعودي.
الاستفادة من تكامل الخبرات الإدارية والفنية التي قد تنتج نتيجة دمج الأعمال: من المتنبئ به بعد صفقة الاندماج أن الشركة الدامجة ستستفيد من الخبرات التراكمية - 

فيما يتعلق بالجوانب الإدارية والفنية والبنية التقنية وإدارة المخاطر التي تملكها كلا الشركتين.
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التغيير المزمع في مجلس إدارة الشركة الدامجة  	-0	

يتولى حالياً إدارة شركة الدرع العربي مجلس إدارة مؤلف من 8 أعضاء وهم على النحو التالي:

الامير نايف سلطان محمد سعود الكبير، رئيس مجلس الإدارة.. 1
السيد/ سمير إبراهيم الوزان، نائب رئيس المجلس. . 2
السيد/ عبد الله عبدالرحمن العبيكان، عضو مجلس إدارة.. 3
السيد/ تركي ناصر المطوع العتيبي، عضو مجلس إدارة.. 4
السيد/ سعود عبد العزيز باجبير، عضو مجلس إدارة.. 5
السيد/ رائد علي السيف، عضو مجلس إدارة. 6
السيد/ محمد بن احمد بن علي، عضو مجلس إدارة. 7
السيد/ عبد الله عبدالعزيز المشعل، عضو مجلس إدارة . 8
أما من كبار التنفيذيين الحاليين في شركة الدرع العربي فنذكر:. 9

السيد/ باسل بن عبد الله العبدالكريم، الرئيس التنفيذي.. 10
السيد/ محمد عاطف، المدير المالي.. 11
السيد/ عبدالعزيز بن سعيد، مدير الحوكمة.. 12

أمـا بعـد إتمام صفقـة الاندمـاج، سـيتولى إدارة الشـركة الدامجـة مجلـس إدارة مؤلـف مـن أحد عشر )11( عضـواً يمثلـون الأعضاء المعينـين 
حاليـاً مـن قبـل شـركة الدرع العربي، بالإضافـة إلـى ثلاثة )3( أعضاء جدد، على أن يتـم تعيين عضوين )2( مـن قبـل شركة الانماء طوكيو، 
سواء من أعضاء مجلس إدارة شركة الانماء طوكيو الحاليين أو غير ذلك. كما سيتم تعيين عضو واحد )1( بشكل علني كعضو مستقل من 
قبل الشـركة الدامجـة بعـد إتمام صفقـة الاندماج ويتـم تعيينـهم بعـد أخـذ موافقـة البنك المركزي السـعودي ويجـب الحصـول علـى مصادقـة 
إدارة  لمجلـس  رئيسـاً  الكبير  نايف سلطان محمد سعود  الأمير  التعيين. سـيبقى/  قـرار  علـى  الدامجـة  للشـركة  العاديـة  العامـة  الجمعيـة 
الشـركة الدامجـة والسـيد/ سمير إبراهيم الوزان نائبـاً لرئيـس مجلـس الإدارة للشـركة الدامجـة. أمـا بالنسـبة لـلإدارة التنفيذيـة للشـركة 
الدامجـة، سيكون كلًا مـن السـيّد/ باسل بن عبدالله العبدالكريم بصفتـه الرئيـس التنفيـذي والسـيّد/ كينتارو كيتا بصفتـه نائب الرئيس 
التنفيذي والمدير الفني الأول للشركة الدامجة والسيد/ محمد عاطف المديـر المالـي للشـركة الدامجـة والسيد/ عبدالعزيز بن سعيد مدير 
الحوكة للشركة الدامجة. كمـا يجـدر بالذكـر بـأن الشـركة الدامجـة سـوف تسـتفيد مـن بعـض كبـار موظفـي شـركة الإنماء طوكيو ومـن المتوقـع 

أن يشـغروا بعـض المناصـب الإداريـة فيمـا بعـد الاندمـاج.

نبذة عن عمليات شركة الإنماء طوكيو  	-0	

التأسيس أ. 

شركة الإنماء طوكيو مارين هي شركة مساهمة عامة سعودية، تأسست بموجب القرار الوزاري رقم )140( الصادر بتاريخ 1430/05/02هـ 
ومقيدة  2009/04/28م(،  )الموافق  1430/05/03هـ  بتاريخ  الصادر  25/م  رقم  الملكي  المرسوم  وبموجب  2009/04/27م(،  )الموافق 
بالسجل التجاري رقم 1010342527 بتاريخ 1433/07/28هـ )الموافق 2012/06/18م( الصادر من مدينة الرياض. وبدأت شركة الإنماء 
بتاريخ  ن/20129/33(  م  )ت  رقم  ترخيص  بموجب  السعودي  المركزي  البنك  موافقة  على  بعد حصولها  التأمين  نشاط  بمزاولة  طوكيو 
العنود  برج  والعشرين،  الواحد  الدور  الإنماء طوكيو في  الحالي لشركة  الرئيسي  المقر  يقع  )الموافق 2012/09/30م(.  1433/11/14هـ 
الثاني، طريق الملك فهد، 11421 الرياض، المملكة العربية السعودية. تم إدراج أسهمها في تداول السعودية بتاريخ 1433/08/04هـ )الموافق 
2012/06/24م(. ويبلغ رأس مالها الحالي ثلاثمائة مليون )300.000.000( ريال سعودي مقسم إلى ثلاثين مليون )30.000.000( سهم 

بقيمة اسمية تبلغ عشرة )10( ريالات سعودية للسهم الواحد، وجميع تلك الأسهم مدفوعة القيمة بالكامل ومدرجة في تداول.

السنة المالية ومراجعي الحسابات.ب. 

تبدأ السنة المالية لشركة الإنماء طوكيو في الأول من يناير وتنتهي في 31 ديسمبر في السنة نفسها من كل عام ميلادي، وقد عينت الجمعية 
العامة العادية لشركة الإنماء طوكيو )الخراشي وشركاه محاسبون ومراجعون قانونيون، شركة العظم والسديري وآل الشيخ وشركاؤهم - 

محاسبون ومراجعون قانونيون( كمراجعي لحسابات الشركة.
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هيكل رأس المال والمساهمينج. 

يبلغ رأس مال شركة الإنماء طوكيو )300.000.000( ثلاثمائة مليون ريال سعودي مقسم الى )30.000.000( ثلاثون مليون سهم بقيمة 
اسمية قدرها )10( عشر ريالات سعودية للسهم الواحد، ويوضح الجدول )32( التالي، هيكل ملكية شركة الإنماء طوكيو كما في تاريخ هذا 

التعميم:

هيكل رأس مال شركة الانماء طوكيو قبل إتمام صفقة الاندماج: 32الجدول 

المساهم
شركة الانماء طوكيو )قبل الاندماج(

عدد الأسهم المملوكة 
بشكل مباشر

نسبة الملكية 
المباشرة

نسبة الملكية 
غير المباشرة

إجمالي نسبة الملكية 
)المباشرة والغير مباشرة(

28.75%لا يوجد28.75%8.625.000شركة مصرف الانماء
)TMNF( 28.75%لا يوجد28.75%8.625.000شركة طوكيو مارين اند نيشدو فاير انشورنس

0.03%0.03%0.0003%83أعضاء مجلس الإدارة وكبار التنفيذيين لدى شركة الانماء طوكيو*
لا ينطبق42.50%12.749.917الجمهور

لا ينطبق100%30.000.000الإجمالي
المصدر: تداول وشركة الإنماء طوكيو. 

* إن الملكية المباشرة لأعضاء مجلس الإدارة وكبار التنفيذيين لدى شركة الانماء طوكيو ناتجة عن الملكية المباشرة لعضو مجلس الإدارة خالد عبد الله الرميح. في حين أن الملكية غير المباشرة لأعضاء مجلس الإدارة وكبار التنفيذيين 
في شركة الانماء طوكيو ناتجة عن، 1/ الملكية المباشرة في مصرف الانماء لكل من )1/ عبدالمحسن عبدالعزيز الفارس )رئيس مجلس الإدارة( بنسبة 0.063%، 2/ عماد عبدالرحمن البتيري )عضو مجلس الإدارة( بنسبة %0.004، 
/3 عبدالله علي الخليفة )عضو مجلس الإدارة( بنسبة 0.003%، 4/ خالد عبدالله الرميح )عضو مجلس الإدارة( بنسبة 0.0004%(، حيث يمتلك مصرف الانماء ما نسبته 28.75% من رأس مال شركة الانماء طوكيو مارين، 2/ وكذلك 
الملكية المباشرة  في شركة طوكيو مارين القابضة لكل من )1/هايروناري ايواكوما )نائب رئيس مجلس الإدارة( بنسبة 0.01%، 2/ ساتوشي فورويا )عضو مجلس الإدارة( بنسبة 0.01%، 3/ كينتارو كيتا )الرئيس التنفيذي( بنسبة %0.01( 
)شركة طوكيو مارين القابضة هي شركة مدرجة في السوق المالية الياباني، والملكيات ناتجة عن توزيعات عينية شهرية ويصعب تقدير عددها الصحيح( والذي بدورها تمتلك ما نسبته 100% من رأس مال شركة طوكيو مارين اند نيشدو 

فاير انشورنس والذي بدورها تمتلك ما نسبته 28.75% من رأس مال شركة الانماء طوكيو مارين.

لمحة عامة عن أعمال شركة الإنماء طوكيو د. 

يتمثل نشاط شركة الإنماء طوكيو في مزاولة أعمال التأمين التعاوني في فروع التأمين العام والتأمين الصــحي وتأمين الحماية والادخار. 
وتقوم شركة الإنماء طوكيو بجميع الأعمال التي يلزم القيام بها لتحقيق أغراضها سواءً في مجال التأمين أو استثمار أموالها وتملك وتحريك 
الأموال الثابتة والنقدية أو بيعها أو اسـتبدالها أو تأجيرها بواسـطتها مباشـرة أو بواســطة شــركات تؤســسها أو تشــتريها أو بالاشتراك مع 
جهات أخرى وتمارس شركة الإنماء طوكيو أنشــطتها وفقاً لأحكام نظـام مراقبـة شــركـات التـأمين التعـاوني ولائحته التنفيـذيـة والأنظمـة 
والقواعـد السـاريـة في المملكة العربيـة السـعودية بعد الحصــول على التراخيص اللازمة من الجهات المختصـة. وتقدم شركة الإنماء طوكيو 
لعملائها جميع أنواع التأمين العام مثل: )التأمين على المركبات، التأمين الهندسي، التأمين البحري، تأمين المسؤوليات والحوادث العامة، 
وتأمين الممتلكات، وتأمين الحوادث الشخصية وتأمين الحياة، ومنتج التأمين الجماعي للمموّلين، وتأمين مسؤوليات الطيران بالإضافة إلى 

التأمين الطبّي(.

المنتجات التأمينية لشركة الإنماء طوكيو 	. 

المنتجات التأمينية لشركة الانماء طوكيو: 33الجدول 
حالة الموافقة وصف المنتج التأميني اسم المنتج التأميني  رقم

موافقة GI التأمين العام Bankers Blanket Bond تأمين كافة اخطار البنوك 1

موافقة  GI التأمين العام Boiler and Pressure Vessel المراجل واوعية الضغط 2

موافقة  GI التأمين العام BUSINESS INTERRUPTION انقطاع الاعمال 3

موافقة  GI التأمين العام Cargo Insurance (Voyage Risks) النقل- سفرة 4

موافقة  GI التأمين العام Cargo Open Cover النقل-مفتوح 5

موافقة  GI التأمين العام Commercial General Liability المسؤولية التجارية العامة 6

موافقة  GI التأمين العام Contractor’s All Risk المقاولين 7

موافقة  GI التأمين العام Contractors’ Plant and Machinery Insurance مكائن المقاولين 8

موافقة  GI التأمين العام Deterioration of Stock in Cold Storage تضرر المخزون في الثلاجات 9

موافقة  GI التأمين العام Directors and Officers Liability Insurance- مسؤولية المدراء والتنفيذيين  10

موافقة  GI التأمين العام Domestic Workers Insurance -العمالة المنزلية 11
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حالة الموافقة وصف المنتج التأميني اسم المنتج التأميني  رقم

موافقة  GI التأمين العام Electronic Equipment- الاجهزة الالكترونية 12

موافقة  GI التأمين العام Erection All Risks- اخطار الانشاءات 13

موافقة  GI التأمين العام Event Cancellation -Contingency- الغاء الفعالية-طوارئ 14

موافقة  GI التأمين العام Event Cancellation -NON APPEARANCE-الغاء الفعالية-عدم الظهور 15

موافقة  GI التأمين العام Event Cancellation -Political Violence-الغاء الفعالية-العنف السياسي 16

موافقة  GI التأمين العام Extended Warranty- الضمان الممدد 17

موافقة  GI التأمين العام FIDELITY GUARANTEE- خيانة الامانة 18

موافقة  GI التأمين العام Fire-الحريق 19

موافقة  GI التأمين العام Fire & Special Perils-الحريق والاخطار الخاصة 20

موافقة  GI التأمين العام HAULIERS LIABILITY INSURANCE- مسؤولية الناقل 21

موافقة  GI التأمين العام Home Package Insurance - المنازل 22

موافقة  GI التأمين العام Loss of Profits Following Machinery Breakdown - خسارة الارباح بسبب انهيار المكائن 23

موافقة  GI التأمين العام Machinery Insurance- المكائن 24

موافقة  GI التأمين العام Medical Malpractice Insurance - المسؤولية المهنية الطبية 25

موافقة  GI التأمين العام Money Insurance- اموال 26

موافقة  GI التأمين العام Personal Accident-حوادث خصية 27

موافقة  GI التأمين العام Professional Indemnity-المسؤولية المهنية 28

موافقة  GI التأمين العام Property All Risk (LM7) 29

موافقة  GI التأمين العام Property All Risk (TM Group) -الممتلكات 30

موافقة  GI التأمين العام Public Liability-المسؤولية العامة 31

موافقة  GI التأمين العام Trade Credit (Commercial perils) -الائتمان التجاري 32

موافقة  GI التأمين العام Workmen’s Compensation- تعويض العمال 33

موافقة  التأمين الطبي  Cooperative Health Insurance-الطبي 34

موافقة  التأمين الطبي  Visitor Insurance-الزيارة 35

موافقة  تأمين المركبات  Comprehensive Insurance for Motor Vehicles financially Leased to Individuals-سيارات-التأمين 
الشامل للتأجير 36

موافقة  تأمين المركبات  Corporate Motor سيارات-التأمين الشامل-المحدود-يوجد لدينا 37

موافقة  تأمين المركبات  Motor Comprehensive سيارات-التأمين الشامل الجديد- غير موجود لدينا 38

موافقة  تأمين المركبات  Motor TPL-السيارات ضد الغير 39

موافقة  تأمين المركبات  Retail Motor-السيارات -افرادي 40

موافقة  تأمين الحماية والادخار  Gold Savings Program-التوفير الذهبي 41

موافقة  تأمين الحماية والادخار  Group Credit Protection Insurance-الحماية الجماعية للمدين 42

موافقة  تأمين الحماية والادخار  Group Creditor Insurance-الحماية للدائن 43

موافقة  تأمين الحماية والادخار  Group Term Insurance-الحياة )جماعي( 44

موافقة  تأمين الحماية والادخار  Istithmar Program-استثمار 45

موافقة  تأمين الحماية والادخار  Platinum Savings Program التوفير البلاتيني 46

موافقة  تأمين الحماية والادخار  Ta’aleem Program-التعليم 47

موافقة  تأمين الحماية والادخار  Zawaaj Program-الزواج 48
المصدر: شركة الإنماء طوكيو.
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المنتهية في 31 ديسمبر 2020م  المالية  للسنوات  المنتج  المجموعة حسب  المكتتبة لمحفظة  التأمين  التالي اشتراكات  الجدول  ويوضح 
و2021م و2022م.

و2021م : 34الجدول  2020م  ديسمبر   31 في  المنتهية  المالية  للسنوات  المنتج  المجموعة حسب  لمحفظة  المكتتبة  التأمين  اشتراكات 
و2022م

معدل النمو 
السنوي المركب 

2020م-2022م

نسبة التغيير 
السنوي 

2021م-2022م

نسبة التغيير 
السنوي 

2020م-2021م

2022م )بآلاف 
الريالات 
السعودية(

2021م )بآلاف 
الريالات 
السعودية(

2020م )بآلاف 
الريالات 
السعودية(

المنتج

- %27.7+ - 5.620 4.399 0 )-سندات المصرفيين الشاملة-(

%4.3+ %32.1+ %17.6- 25 19 23 وعاء المرجل والضغط

%104.7+ %64.9+ %154.0+ 819 496 195 التأمين على البضائع )مخاطر الرحلة(

%0.5+ %37.8+ %26.7- 41.514 30.119 41.071 فتح الغطاء

%2.8+ %11.3+ %5.1- 9.797 8.800 9.277 المسؤولية التجارية العامة

%58.1+ %316.9+ %40.0- 15.932 3.822 6.372 جميع مخاطر المقاول

%5.7+ %2.2- %14.1+ 4.394 4.491 3.935 تأمين المصنع وآلات المقاولين

%29.0+ %95.8+ %15.1- 290 148 174 معدات الكترونية

%14.8- %28.8- %2.0+ 875 1.228 1.204 جميع مخاطر الانتصاب

%42.9+ %544.1+ %68.3- 60.699 9.424 29.739 ضمان ممدد

%44.4- %4.1- %67.8- 1.754 1.828 5.680 ضمان الاخلاص

%197.5+ %1.164.0+ %30.0- 117 9 13 نار

%19.2- %17.6+ %44.5- 5.731 4.875 8.784 الحريق والأخطار الخاصة

%29.1- %72.1- %79.9+ 1.201 4.304 2.392 تأمين المسئولية لشركات الشحن

%5.3- %0.0+ %10.4- 86 86 96 تأمين حزمة المنزل

%4.2- %40.0- %52.9+ 2.048 3.412 2.232 تأمين الماكينات

%11.8- %81.1+ %57.0- 2.192 1.211 2.815 تأمين الأموال

%15.7- %4.6- %25.6- 229 240 322 حادث شخصي

- - - 4.130 0 0 التعويض المهني

%0.9+ %10.5+ %7.8- 64.615 58.496 63.436 )LM7( الممتلكات ضد جميع المخاطر

%15.7- %23.5- %7.1- 3.644 4.766 5.132 )TM الممتلكات ضد جميع المخاطر )مجموعة

%8.0+ %5.3- %23.1+ 2.644 2.791 2.267 مسئولية عامة

%1.4+ %27.1+ %19.1- 3.555 2.796 3.454 الائتمان التجاري )الصناديق التجارية(

%23.1+ %31.0+ %15.6+ 5.336 4.075 3.523 تعويضات العمال 

%77.7- %97.9- %137.7+ 2 116 49 التأمين الصحي التعاوني 

%573.3+ %0.0- %4.433.7+ 2.419 2.419 53 التأمين الشامل للسيارات المؤجرة للأفراد

%37.5+ %77.5+ %6.6+ 93.671 52.773 49.517 محركات الشركات 

%20.8+ %25.4+ %16.3+ 43.104 34.385 29.561 تأمين الدائن الجماعي

%118.5+ %134.2+ %103.8+ 3.401 1.452 712 )تأمين جماعي--(

%18.2+ %56.3+ %10.7- 379.844 242.979 272.030 الإجمالي
المصدر: شركة الانماء طوكيو
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ويوضح الجدول التالي اشتراكات التأمين المكتتبة لمحفظة الأفراد حسب المنتج للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م 
و2022م.

اشتراكات التأمين المكتتبة لمحفظة الأفراد حسب المنتج للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م: 35الجدول 
معدل النمو 

السنوي المركب 
2020م-2022م

نسبة التغير 
السنوي 

2021م-2022م

نسبة التغير 
السنوي 

2020م-2021م

2022م )بآلاف 
الريالات 
السعودية(

2021م )بآلاف 
الريالات 
السعودية(

2020م )بآلاف 
الريالات 
السعودية(

المنتج

- - - 7.936 0 0 )-تأمين الزيارة -(

%0.5- %40.1-  %65.1+ 17.367 28.982 17.555 )--بيع التجزئة للمركبات (

 %11.7+  %1.5+  %22.9+ 11.342 11.178 9.095 )-برنامج ادخار الذهب -(

 %41.0+  %11.0+  %79.1+ 8.037 7.243 4.043 برنامج الاستثمار

 %1.6+ %6.4-  %10.4+ 9.305 9.941 9.009 برنامج التوفير البلاتيني

 %3.7+ %4.1-  %12.1+ 2.030 2.115 1.888 برنامج التعليم 

 %0.6+ %12.1-  %15.2+ 2.725 3.100 2.692 )--( برنامج الزواج 

%15.2+ %6.1- %41.3+ 58.742 62.559 44.282 الإجمالي
المصدر: شركة الانماء طوكيو

ويوضح الجدول التالي اشتراكات التأمين المكتتبة لمحفظة التأمين العام حسب المنتج للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م 
و2021م و2022م.

اشتراكات التأمين المكتتبة لمحفظة التأمين العام حسب المنتج للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م : 36الجدول 
و2022م

معدل النمو 
السنوي المركب 

2020م-2022م

نسبة التغيير 
السنوي 

2021م-2022م

نسبة التغيير 
السنوي 

2020م-2021م

2022م )بآلاف 
الريالات 
السعودية(

2021م )بآلاف 
الريالات 
السعودية(

2020م )بآلاف 
الريالات 
السعودية(

المنتج

-  %27.7+ - 5.620 4.399 0 سندات المصرفيين الشاملة

 %4.3+  %32.1+ %17.6- 25 19 23 وعاء الغلاية والضغط

 %104.7+  %64.9+  %154.0+ 819 496 195 التأمين على البضائع )مخاطر الرحلة(

 %0.5+  %37.8+ %26.7- 41.514 30.119 41.071 فتح الغطاء

 %2.8+  %11.3+ %5.1- 9.797 8.800 9.277 السعة التجارية العامة

 %58.1+  %316.9+ %40.0- 15.932 3.822 6.372 جميع مخاطر المقاول

 %5.7+ %2.2-  %14.1+ 4.394 4.491 3.935 تأمين مصنع وآلات المقاولين

 %29.0+  %95.8+ %15.1- 290 148 174 معدات الكترونية

%14.8- %28.8-  %2.0+ 875 1.228 1.204 جميع مخاطر الانتصاب

 %42.9+  %544.1+ %68.3- 60.699 9.424 29.739 ضمان ممدد

%44.4- %4.1- %67.8- 1.754 1.828 5.680 ضمان الاخلاص

 %197.5+  %1.164.0+ %30.0- 117 9 13 نار

%19.2-  %17.6+ %44.5- 5.731 4.875 8.784 الحريق والأخطار الخاصة

%29.1- %72.1-  %79.9+ 1.201 4.304 2.392 تأمين المسئولية لشركات الشحن

%5.3-  %0.0+ %10.4- 86 86 96 تأمين حزمة المنزل

%4.2- %40.0-  %52.9+ 2.048 3.412 2.232 تأمين الماكينات

%11.8-  %81.1+ %57.0- 2.192 1.211 2.815 تأمين الأموال
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معدل النمو 
السنوي المركب 

2020م-2022م

نسبة التغيير 
السنوي 

2021م-2022م

نسبة التغيير 
السنوي 

2020م-2021م

2022م )بآلاف 
الريالات 
السعودية(

2021م )بآلاف 
الريالات 
السعودية(

2020م )بآلاف 
الريالات 
السعودية(

المنتج

%15.7- %4.6- %25.6- 229 240 322 حادث شخصي

- - - 4.130 0 0 التعويض المهني

 %0.9+  %10.5+ %7.8- 64.615 58.496 63.436 )LM7( الممتلكات ضد جميع المخاطر

%15.7- %23.5- %7.1- 3.644 4.766 5.132 )TM الممتلكات ضد جميع المخاطر )مجموعة

 %8.0+ %5.3-  %23.1+ 2.644 2.791 2.267 مسئولية عامة

 %1.4+  %27.1+ %19.1- 3.555 2.796 3.454 الائتمان التجاري )المخاطر التجارية(

 %23.1+  %31.0+  %15.6+ 5.336 4.075 3.523 تعويضات العمال ل

%77.7- %97.9-  %137.7+ 2 116 49 التأمين الصحي التعاوني

- - - 7.936 0 0 تأمين الزوار

 %573.3+ %0.0-  %4.433.7+ 2.419 2.419 53 تأمين شامل للسيارات المؤجرة للأفراد

 %37.5+  %77.5+  %6.6+ 93.671 52.773 49.517 محرك الشركات

%0.5- %40.1-  %65.1+ 17.367 28.982 17.555 محرك بيع بالتجزئة

%17.6+ %51.9+ %8.9- 358.642 236.123 259.312 الإجمالي
المصدر: شركة الانماء طوكيو

إعادة التأمينو. 

لغرض التقليل من مخاطر أعمال التأمين وضمان استقرار العمليات ومصادر رأس المال ولتقليل مخاطر الخسائر ولغرض المساهمة في 
استقرار الربحية، تقوم شركة الانماء طوكيو بالتعامل مع شركات إعادة التأمين على جزء من المخاطر التي تؤمن عليها بموجب عمليات 
التأمين التي تقوم بها. وذلك بما يتماشى مع اللوائح التنفيذية الصادرة من البنك المركزي السعودي. ولتقليل مخاطر تركز إعادة التأمين، 
قامت شركة الانماء طوكيو بوضع برامج لإعادة التأمين مع العديد من شركات إعادة التأمين العالمية المعروفة وشركة إعادة تأمين محلية. 
حيث تقوم شركة الانماء طوكيو بالتعامل مع العديد من الشركات لإعادة التأمين لا يقل تصنيفها عن الحد الأدنى وذلك كما هو منصوص 
عليه في اللائحة التنظيمية لأعمال إعادة التأمين الصادرة عن البنك المركزي السعودي. وتغطي اتفاقيات إعادة التأمين أنواع مختلفة من 
تغطية إعادة التأمين، كالسيارات والممتلكات والهندسة والبحرية والحوادث العامة والطبية والسفر. تشمل هذه الاتفاقيات كلًا من أنواع 

المعاهدات النسبية وغير النسبية، كما يلي:

الحد الأدنى للتصنيفالشركة المصنفة

Standard & Poor’s Corporation (S&P)BBB

Moody’s Investor Service (Moodys)Baa

AM BestB+

وتوضح الجداول التالية تعريف عن أنواع التصنيف للشركات المصنفة المذكورة في الجدول السابق.

Standard & Poor’s Corporation (S&P) تصنيف شركة إستاندرس آند بوورس

تعريف التصنيفالتصنيف

)AA+( + أ أ
تصنيف ائتماني من قبل وكالة ستاندرد آند بورز ويعني أن الجهة المصنَّفة لديها قدرة عالية جداً على الوفاء بالتزاماتها المالية. وتجدر 

الملاحظة أنه لم يتم إضافة علامة موجبة )+( لدرجة التصنيف لإظهار المكانة النسبية ضمن فئات التصنيف، حيث أن الإشارة الموجبة 
)+( تشير إلى الحد الأعلى في مجموعة "AA" )مخاطر منخفضة جداً(

)AA( أ أ
تصنيف ائتماني من قبل وكالة ستاندرد آند بورز ويعني أن الجهة المصنَّفة لديها قدرة عالية جداً على الوفاء بالتزاماتها المالية. وتجدر 

الملاحظة أنه لم يتم إضافة علامة موجبة )+( او علامة سالبة )-( لدرجة التصنيف لإظهار المكانة النسبية ضمن فئات التصنيف، حيث 
أن عدم إضافة الإشارة تشير إلى الحد المتوسط في مجموعة "AA" )مخاطر منخفضة جداً(
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Standard & Poor’s Corporation (S&P) تصنيف شركة إستاندرس آند بوورس

تعريف التصنيفالتصنيف

)AA-( - أ أ
تصنيف ائتماني من قبل وكالة ستاندرد آند بورز ويعني أن الجهة المصنَّفة لديها قدرة عالية جداً على الوفاء بالتزاماتها المالية. وتجدر 

الملاحظة أنه تمت إضافة علامة سالبة )-( لدرجة التصنيف لإظهار المكانة النسبية ضمن فئات التصنيف، حيث أن الإشارة السالبة 
)-( تشير إلى الحد الأدنى في مجموعة "AA" )مخاطر منخفضة جداً(

)A+( + أ

تصنيف ائتماني من قبل وكالة ستاندرد آند بورز ويعني أن الجهة المصنَّفة لديها قدرة عالية على الوفاء بالتزاماتها المالية، ولكن 
لديها عرضة إلى حد ما للآثار الضارة للتغيرات في الظروف الاقتصادية. وتجدر الملاحظة أنه تمت إضافة علامة موجبة )+( لدرجة 

التصنيف لإظهار المكانة النسبية ضمن فئات التصنيف، حيث أن الإشارة الموجبة )+( تشير إلى الحد الأعلى في مجموعة "A" )مخاطر 
منخفضة(

)A( أ
تصنيف ائتماني من قبل وكالة ستاندرد آند بورز ويعني أن الجهة المصنَّفة لديها قدرة عالية على الوفاء بالتزاماتها المالية. وتجدر 

الملاحظة أنه لم يتم إضافة علامة موجبة )+( او علامة سالبة )-( لدرجة التصنيف لإظهار المكانة النسبية ضمن فئات التصنيف، حيث 
أن عدم إضافة الإشارة تشير إلى الحد المتوسط في مجموعة "A" )مخاطر منخفضة(

)A-( - أ

تصنيف ائتماني من قبل وكالة ستاندرد آند بورز ويعني أن الجهة المصنَّفة لديها قدرة عالية على الوفاء بالتزاماتها المالية، ولكن لديها 
عرضة إلى حد ما للآثار الضارة للتغيرات في الظروف الاقتصادية. وتجدر الملاحظة أنه تمت إضافة علامة السالبة )-( لدرجة 

التصنيف لإظهار المكانة النسبية ضمن فئات التصنيف، حيث أن الإشارة السالبة )-( تشير إلى الحد الأدنى في مجموعة "A" )مخاطر 
منخفضة(

)BBB( ب ب ب

تصنيف ائتماني من قبل وكالة ستاندرد آند بورز ويعني أن الجهة المصنَّفة لديها قدرة كافية على الوفاء بالتزاماتها المالية. ولكن من 
المرجح أن تضعف في الظروف الاقتصادية المواتية أو المتغيرة. وتجدر الملاحظة أنه لم يتم إضافة علامة موجبة )+( او علامة سالبة 
)-( لدرجة التصنيف لإظهار المكانة النسبية ضمن فئات التصنيف، حيث أن عدم إضافة الإشارة تشير إلى الحد المتوسط في مجموعة 

"BBB" )متوسط الجودة(

Moody’s Investor Service (Moodys) تصنيف شركة

تعريف التصنيفالتصنيف

A3
تصنيف من قبل وكالة موديز ويعني أن الجهة المصنَّفة من الدرجة المتوسطة العليا وتخضع لمخاطر ائتمانية منخفضة. وتجدر 

الملاحظة أنه تمت إضافة الرقم )3( لدرجة التصنيف لإظهار المكانة النسبية ضمن فئات التصنيف، حيث أن الرقم )3( يشير إلى الحد 
"A" الأدنى في مجموعة

Baa1
تصنيف من قبل وكالة موديز ويعني أن الجهة ذات جودة متوسطة وتخضع لمخاطر ائتمانية معتدلة، وبالتالي قد تمتلك بعض السمات 

التخمينية

AM Best تصنيف شركة

تعريف التصنيفالتصنيف

A++تصنيف من قبل وكالة إيه إم بيست ويعني أن الجهة المصنَّفة لديها قدرة متفوقة للوفاء بالتزامات التأمين المستمرة

A+تصنيف من قبل وكالة إيه إم بيست ويعني أن الجهة المصنَّفة لديها قدرة متفوقة على الوفاء بالتزاماتها التأمينية المستمرة

Aتصنيف من قبل وكالة إيه إم بيست ويعني أن الجهة المصنَّفة لديها قدرة ممتازة للوفاء بالتزامات التأمين المستمرة

A-تصنيف من قبل وكالة إيه إم بيست ويعني أن الجهة المصنَّفة لديها قدرة ممتازة على الوفاء بالتزاماتها التأمينية المستمرة

B++تصنيف من قبل وكالة إيه إم بيست ويعني أن الجهة المصنَّفة قوتها المالية عرضة للتغيرات المعاكسة في الاكتتاب والظروف الاقتصادية

B+تصنيف من قبل وكالة إيه إم بيست ويعني أن الجهة المصنَّفة قوتها المالية عرضة للتغيرات المعاكسة في الاكتتاب والظروف الاقتصادية
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ويوضح الجدول التالي شركات إعادة التأمين التي تتعامل معها شركة الانماء طوكيو وتصنيف كل شركة إعادة تأمين.

معيدي التأمين لشركة الإنماء طوكيو مارين.: 37الجدول 
الشركة المُصنفةالتصنيفالدولةمعيد التأمينالرقم

AA-S&PألمانياMunich Re- ميونخ ري1

A3Moody’sالسعوديةSaudi Re-سعودي ري2

A-AM BestماليزياMalaysian Re ماليزيان ري3

A-S&PلبنانChedid Re شديد ري4

A+S&PألمانياDeutsche rueck دويتش5

A-AM BestالكويتKuwait Re كويت ري6

AAM BestنيجيرياAfrica Re افريكا ري7

AAM Bestالإمارات العربية المتحدةADNIC ابو ضبي -ادنيك8

A+S&PاليابانTokio Marine طوكيو مارين9

AA-S&PسويسراSwiss Re سويس ري10

AA-S&PسويسراNew Re نيو ري11

A+S&PألمانياHannover Re هانوفر12

المصدر: شركة الإنماء طوكيو.

المخصصات الفنية )الاحتياطيات(ز. 

يتــم احتســاب الاحتياطيــات الفنيــة بموجــب متطلبــات البنك المركزي السعودي وذلــك بنــاء علــى معاييــر محاسـبية مقبولـة مـن قبـل الهيئـة 
السـعودية للمحاسـبين القانونييـن وبعـد أن يتـم اعتمادهـا مـن قبل الخبيـر الاكتواري متضمنـة التزامـات شـركة الإنماء طوكيو ويشـمل ذلـك 

المخصصـات الفنيـة التاليـة:

احتياطــي الأقســاط غيــر المكتســبة: الاحتياطيــات الفنيــة المتعلقــة بالوثائــق التــي يمتــد ســريانها إلــى مــا بعــد انتهــاء الســنة - 
الماليــة والمحســوبة للفتــرة التــي تكــون فيهــا تلــك الوثائــق ســارية المفعــول. 

احتياطــي المطالبــات تحــت التســوية: المخصصــات الفنيــة المتعلقــة بالمطالبــات الناشــئة والمبلــغ عنهــا لشــركة الإنماء طوكيو - 
ولكــن لــم يتــم تســديدها وهــي تعــادل قيمــة الخســائر التــي يطالــب بهــا المؤمــن لهــم.

احتياطـي مصاريـف المطالبـات: تمثـل مصاريـف المطالبـات المبالـغ الماليـة الإضافيـة المدفوعـة بواسـطة شـركات التأمـين لفـرق - 
البحـث والمسـح وتسـوية الخسـائر المعنيـة بتقديـر المطالبـات كمـا يتـم تحديـد احتياطـي لمثـل هـذه المصروفـات للمطالبـات غيـر 

المسـددة.
احتياطـي المطالبـات الناشـئة غيـر المبلـغ عنهـا: تمثـل احتياطيـات المطالبـات الناشـئة غيـر المبلـغ عنهـا توقعـات شـركة الإنماء - 

طوكيو للخسـائر الناشـئة والتـي لـم تتـم المطالبـة بهـا قبـل نهايـة السـنة الماليـة ولكنهـا حســب تجربــة شــركة الإنماء طوكيو ســتتم 
المطالبــة بهــا فــي وقــت لاحــق. 

احتياطــي مخاطــر الكــوارث: عبــارة عــن احتياطــي إضافــي تخصصــه شــركة التأمـيـن ويــزداد عامــاً بعــد عــام لمقابلـة أي حـوادث - 
كارثيـة غيـر متوقعـة تنطـوي علـى خسـائر متعـددة متزامنـة قـد تصـل آثارهـا لنشـاطات التأمـين المحتفـظ بهـا لـدى شـركة التأميـن.

احتياطـي المصاريـف العامـة: عبـارة عـن احتياطـي لمقابلـة أي مصاريـف عامـة قـد تتكبدهـا شـركة الإنماء طوكيو بعـد نهايـة السـنة - 
الماليـة ولكنهـا تتعلـق بأنشـطة تشـغيلية عـن العـام السـابق.
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الهيكل التنظيمي لشركة الانماء طوكيوح. 

الشكل البياني رقم )2(: الهيكل التنظيمي لشركة الانماء طوكيو

الجمعية العمومية

مجلس الإدارة

الرئيس التنفيذي

مكتب الرئيس التنفيذي

لجنة الشريعة لجنة المراجعة لجنة إدارة ا�اطر اللجنة التنفيذية لجنة الاستثمار

الخبير الاكتواري المعين

رأس المال البشريالعناية بالعملاءالمبيعاتالعمليات الفنيةالإكتوارية
القانونية والحوكمةإدارة ا�اطرتقنية المعلوماتالماليةوالخدمات المساندة

الإلتزام ومكافحة
المراجعة الداخليةالجرائم المالية

الوظائف الإكتوارية
الداخلية

البيئة التحتية لتقنيةالعمليات الماليةالتنظيم والتطويرالشكاوىتخطيط المبيعاتالاكتتاب
المعلومات

الإلتزامالقانونيةا�اطر العامة والصحية

عمليات رأس المالالجدوةالمناطقالحماية والادخار
البشري

إدارة التطبيقاتالتقارير المالية
والبيانات

الحماية والادخار
للمخاطر

مكافحة غسل الأموال
وتمويل الإرهاب

تحليل الأعمال وحكومةالرقابة على الائتمانالخدمات الإداريةمركز الاتصالالتأمين المصرفيإعادة التأمين
علاقات المستثمرينأمن المعلوماتتقنية المعلومات

التسويقالمطالبات

المبيعات الرقمية

تخطيط الشركاتالعلاقات العامة

الإستثمار

مكافحة الاحتيالالتحول الرقمي

مراجعة الاعمال

مراجعة تقنية المعلوماتحوكمة الشركات

أمانة الهيئة الشرعية

لجنة الترشيحات والمكافئات
آمين سر ا�لس

أعضاء مجلس الإدارة والإدارة التنفيذية لشركة الإنماء طوكيو ط. 

يتولـى إدارة شـركة الإنماء طوكيو مجلـس إدارة يتألـف مـن )8( أعضاءً يتـم تعيينهـم مـن قبـل الجمعيـة العامــة العاديــة. ولــدى مجلــس إدارة 
ولجنة  المخاطر  إدارة  ولجنة  والمكافآت  الترشيحات  ولجنة  المراجعة  ولجنة  التنفيذية  اللجنة  تشمل  فرعية  لجان  الإنماء طوكيو  شــركة 
الاستثمار. تقوم هذه اللجان بمؤازرة دور مجلس الإدارة لشركة الإنماء طوكيو في متابعة ومراجعة نشاطات شركة الإنماء طوكيو وتزويد 
الإدارة بالإرشاد والتوجيه اللازم. وتنعقد تلك اللجان بصفة دورية لدراسة الموضوعات المختلفة والقيام بالمهام المنوطة بها وترفع تقاريرها 
إلى مجلس إدارة شركة الإنماء طوكيو. وتتمثل المسؤولية الرئيسية لمجلس إدارة شركة الإنماء طوكيو، ضمن أمور أخرى. كما أعلنت شركة 
بقبول استقالة عضو مجلس الإدارة  الموافق 2023/04/17م  تاريخ 1444/09/26هـ  الصادر في  الانماء طوكيو عن قرار مجلس الإدارة 
ورئيس لجنة المراجعة وعضو اللجنة التنفيذية الأستاذ/ علي بن سلمان العائد من المجلس وجميع اللجان اعتبار من تاريخ 2023/04/17م 
رقم  المجلس  قرار  بموجب  إدارتها  مجلس  موافقة  عن  طوكيو  الانماء  شركة  أعلنت  2023/06/07م  الموافق  1444/11/18هـ  وبتاريخ 
)2023/22( وتاريخ 1444/11/02هـ، الموافق 2023/05/22م على تعيين الدكتور/ هشام بن محمد البراك )عضو مستقل( في مجلس 
الإدارة ورئيسا للجنة المراجعة وعضوا في اللجنة التنفيذية ابتداءً من تاريخ موافقة البنك المركزي السعودي وحتى نهاية دورة المجلس 

الحالية والتي تنتهي بتاريخ 2024/06/08م.

يتألف أعضاء مجلس إدارة شركة الإنماء طوكيو كما في تاريخ هذا التعميم، من )8( أعضاء معينين للدورة الممتدة من تاريخ 2021/06/09م 
إلى 2024/06/08م، على النحو التالي:

أعضاء مجلس إدارة شركة الانماء طوكيو كما في تاريخ هذا التعميم: 38الجدول 

عدد الاسهمالتمثيلالمنصبالاسم

نسبة الملكية 
المباشرة في 
شركة الأنماء 

طوكيو

نسبة الملكية 
الغير مباشرة 

في شركة الأنماء 
طوكيو

تمثيل كعضو 
مجلس إدارة أو 

إداري في شركات 
أخرى

بصفته رئيس مجلس الإدارةعبد المحسن عبدالعزيز الفارس*
لا يوجد0.018%لا يوجدلا يوجدالشخصية

نائب رئيس مجلس هايروناري ايواكوما**
الإدارة

ممثل عن جهة 
لا يوجد0.003%لا يوجدلا يوجداعتبارية

بصفته عضو مجلس إدارةبشر محمد برهان الدين بخيت
لا يوجدلا يوجدلا يوجدلا يوجدالشخصية

عبدالله بن علي بن عبدالله 
ممثل عن جهة عضو مجلس إدارةالخليفة*

لا يوجد0.001%لا يوجدلا يوجداعتبارية

ممثل عن جهة عضو مجلس إدارةساتوشي فورويا**
لا يوجد0.003%لا يوجدلا يوجداعتبارية

بصفته عضو مجلس إدارةخالد بن عبدالله الرميح*
لا يوجد0.0001%0.0002767%83الشخصية
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عدد الاسهمالتمثيلالمنصبالاسم

نسبة الملكية 
المباشرة في 
شركة الأنماء 

طوكيو

نسبة الملكية 
الغير مباشرة 

في شركة الأنماء 
طوكيو

تمثيل كعضو 
مجلس إدارة أو 

إداري في شركات 
أخرى

ممثل عن جهة عضو مجلس إدارةعماد عبدالرحمن البتيري*
لا يوجد0.001%لا يوجدلا يوجداعتبارية

بصفته عضو مستقلهشام بن محمد البراك
لا يوجدلا يوجدلا يوجدلا يوجدالشخصية 

0.0261%0.0002767%83الإجمالي
المصدر: موقع تداول، ومعلومات إدارة شركة الإنماء طوكيو مارين.

*إن الملكيات غير المباشرة لأعضاء مجلس الإدارة )عبدالمحسن عبدالعزيز الفارس، عبدالله علي الخليفة، خالد عبدالله الرميح، عماد عبدالرحمن البتيري( هي ناتجة عن ملكيتهم المباشرة في مصرف الانماء.

**إن الملكيات غير المباشرة لأعضاء مجلس الإدارة )هايروناري ايواكوما، ساتوشي فورويا( هي ناتجة عن ملكيتهم المباشرة بما نسبته 0.01% لكل منهما من أسهم شركة طوكيو مارين القابضة والتي بدورها تمتلك مانسبته 100% من 
أسهم شركة طوكيو مارين اند نيشدو فاير انشورنس والتي بدورها تملك ما نسبته 28.75% من رأس مال شركة الانماء طوكيو مارين.

ويبين الجدول التالي أعضاء الإدارة التنفيذية لشركة الإنماء طوكيو وعدد ونسبة الأسهم التي يملكونها في شركة الإنماء طوكيو:

أعضاء الإدارة التنفيذية لشركة الانماء طوكيو كما في تاريخ هذا التعميم: 39الجدول 
نسبة الملكية الغير مباشرة )%(*نسبة الملكية المباشرة )%(عدد الأسهمالمنصبالاسم

0.003%)--(لا يوجدالرئيس التنفيذيكينتارو كيتا*

)--()--(لا يوجدالمدير الماليسراج عمر جمل
المصدر: موقع تداول، ومعلومات إدارة شركة الانماء طوكيو مارين.

الرئيس التنفيذي كينتارو كيتا يملك مانسبته 0.01% من أسهم شركة طوكيو مارين القابضة والتي بدورها تمتلك مانسبته 100% من أسهم 
شركة طوكيو مارين اند نيشدو فاير انشورنس والتي بدورها تملك ما نسبته 28.75% من رأس مال شركة الانماء طوكيو مارين.

تقييم شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو  	-0	

تم الاتفاق بين كل من شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو على معامل المبادلة الذي يحدد عدد الأسهم التي سيحصل عليها مساهمي 
شركة الإنماء طوكيو في الشركة الدامجة عند إتمام صفقة الاندماج، وذلك بعد التفاوض والتباحث بين الشركتين، وقامت شركة الدرع العربي 
خلال مرحلة التفاوض هذه بالأخذ بمشورة مستشاريها بالإضافة الى مراجعة بيانات العناية المهنية اللازمة الخاصة بأعمال شركة الإنماء 
طوكيو. قدمت شركة الجزيرة كابيتال )بصفتها المستشار المالي لشركة الدرع العربي في صفقة الاندماج( رأيها بتاريخ 1444/11/24هـ 
للعوامـل والافتراضـات  الموافق 2023/06/13م، لمجلس إدارة شركة الدرع العربي والذي يفيد أنه وفي تاريخ تقديم هذا الرأي، ووفقـاً 
الموضّحـة فيـه، تـرى شـركة الجزيرة كابيتال أن معامـل المبادلـة المتفـق عليـه بـين الشـركتين والمبـينّ فـي اتفاقيـة الاندماج هـو عـادل لشـركة 
الدرع العربي مـن وجهـة نظـر ماليـة. لقـد تم إرفـاق نسـخة مـن الـرأي المقـدم مـن قبـل شـركة الجزيرة كابيتال لمجلــس إدارة شــركة الدرع 
العربي بتاريــخ 1444/11/24هـ الموافق 2023/06/13م كملحـق رقـم )3( لهـذا التعميـم، ويبـينّ فيـه الافتراضـات والإجـراءات والقيـود التـي 

اسـتندت عليهـا شـركة الجزيرة كابيتال لإصـدار هـذا الـرأي.

وتجـدر الإشـارة إلـى أن شـركة الجزيرة للأسواق المالية قـد قدّمـت خدمـات استشـارية لشـركة الدرع العربي كمـا قدّمـت رأيهـا عـن مـدى 
عدالـة معامـل المبادلـة إلـى مجلـس إدارة شـركة الدرع العربي لغرض مسـاعدة أعضاء مجلـس إدارة شـركة الدرع العربي خـلال مرحلـة 
دراسـة صفقـة الاندمـاج. وعليـه، فـلا يعـد الـرأي المقـدم مـن قبـل شـركة الجزيرة كابيتال توصيـة لمسـاهمي شـركة الدرع العربي بالتصويـت 
بطريقـة معينـة فيمـا يتعلـق بالقـرارات التـي سـتعرض علـى الجمعيـة العامـة غيـر العاديـة لشـركة الدرع العربي للتصويـت علـى صفقـة الاندماج 
أو غيرهـا، علمـاً بـأن صفقـة الاندماج خاضعـة للشـروط المحـددة فـي اتفاقيـة الاندماج والملخصـة فـي القسـم )12-4( مـن هـذا التعميـم 

)"ملخص جميع العقود والاتفاقيات الجوهرية الخاصة بزيادة رأس المال لغرض الاندماج"(.

لقـد خضعـت المناقشـات التـي أجريـت حـول معامـل المبادلـة لأحـكام مذكـرة التفاهـم الموقّعـة بـن شـركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو 
بتاريـخ 1444/05/19هـ الموافق 2022/12/13م، بحيـث أنـه تم الاتفـاق بـن الشركتين علـى أنـه وفـي حـال التوصـل إلـى قـرار نهائـي بشـأن 
صفقـة الاندمـاج، فإنـه سـيتم دمـج شـركة الإنماء طوكيو مـع شـركة الدرع العربي عبـر قيـام شـركة الدرع العربي بإصـدار الأسـهم الجديـدة 
لمسـاهمي شـركة الدرع العربي مقابـل نقـل أصـول والتزامـات شـركة الإنماء طوكيو إلـى شـركة الدرع العربي. كمـا تم الاتفـاق بـن الشـركتين 
أن التقييـم سـيكون علـى أسـاس اسـتخدام القيمـة الدفتريـة لحقـوق الملكيـة بعـد اجـراء التعديـلات التـي سـيتم الاتفـاق عليهـا تبعـاً لنتائـج 
الفحـص المهنـي الـلازم، وعلـى أن تسـتند القيمـة الدفتريـة لحقـوق الملكيـة علـى البيانـات الماليـة المعلنـة لـكلٍ مـن الشركتين قبـل أو بتاريـخ 
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توقيـع اتفاقيـة الاندمـاج. بنـاءً عليـه، لقـد تم التقييـم باسـتخدام منهجيـة القيمـة الدفتريـة لحقـوق الملكيـة )كمـا هـو منشـور فـي القوائم 
المبادلـة  إلـى معامـل  التوصّـل  أجـل  اللازمـة مـن  المهنيـة  العنايـة  تعديـلات  اجـراء  بعـد  وذلـك  المنتهية في 31 ديسمبر 2022م(،  المالية 

المتعلـق بصفقـة الاندمـاج.

وفيما يلي يوضح الجدول طريقة التقييم واحتساب معامل المبادلة:

طريقة التقييم واحتساب معامل المبادلة: 40الجدول 
بالريال السعودي، فيما عدا ما تم ذكره خلاف ذلك

الشركة الدامجة شركة الانماء طوكيو شركة الدرع العربي كما في القوائم المالية المعلنة للعام 2022م

لا ينطبق

194.372.000 1.112.886.000 القيمة الدفترية لحقوق الملكية كما في تاريخ 2022/12/31م ) أ( 

تعديلات القيمة الدفترية لحقوق الملكية لشركة الدرع العربي

28.200.000 )+( تقييم القيمة الضمنية لمحفظة تأمين الحماية والادخار

37.780.000 )+( إعادة تقييم حصة شركة الدرع العربي في شركة نجم لخدمات التأمين

)34.244.000( )-( الأصول غير الملموسة الناتجة عن الاندماج السابق مع شركة الأهلي تكافل

)182.474.000( )-( 50% من الشهرة الناتجة عن الاندماج السابق مع شركة الأهلي تكافل في عام 
2022م والناتجة عن الاستحواذ على شركة الدرع العربي البحرينية في 2007م

)150.738.000(
إجمالي التعديلات لشركة الدرع العربي )تتمثل من تعديلات الفحص النافي  ) ب( 
للجهالة ومدخلات شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو المتفق عليها 

من قبل الطرفين(

تعديلات القيمة الدفترية لحقوق الملكية لشركة الانماء طوكيو

5.750.000 )+( أثر التحول إلى المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية )17( و)9(

2.630.755 )+( تقييم القيمة الضمنية لمحفظة تأمين الحماية والادخار

37.780.000 )+( إعادة تقييم حصة شركة الانماء طوكيو في شركة نجم لخدمات التأمين

46.160.755
إجمالي التعديلات لشركة الانماء طوكيو )تتمثل من تعديلات الفحص  ) ج( 

النافي للجهالة ومدخلات شركة الانماء طوكيو وشركة الدرع العربي المتفق 
عليها من قبل الطرفين(

1.202.680.755 )أ+ج(
240.532.755

)أ+ب(
962.148.000

التقييم النهائي بعد تعديلات الفحص النافي للجهالة ومدخلات شركة الدرع 
العربي وشركة الانماء طوكيو المتفق عليها من قبل الطرفين

%100 %20.00 %80.00 الملكية في الشركة الدامجة %

63.852.462 عدد أسهم شركة الدرع العربي المصدرة حالياً )سهم(

30.000.000 عدد أسهم شركة الانماء طوكيو المصدرة حالياً )سهم(

15.962.833 عدد الأسهم التي ستصدر لصالح مساهمي شركة الانماء طوكيو )سهم(

0.5320944333333330000 معامل المبادلة مقابل كل )1( سهم مملوك في شركة الانماء طوكيو )عدد الأسهم التي ستصدر لصالح مساهمي شركة الانماء طوكيو 
÷ عدد أسهم شركة الانماء طوكيو المصدرة حالياً(

79.815.295 إجمالي عدد أسهم الشركة الدامجة )بعد إتمام صفقة الاندماج( )سهم(

بقيمة  مالها وإصدار 15.962.833 سهم عادي  بزيادة رأس  العربي  الدرع  تقوم شركة  المذكور أعلاه، سوف  المبادلة  وبناء على معامل 
اسمية تبلغ عشرة )10( ريالات سعودية للسهم الواحد وتسجل لصالح المساهمين في شركة الانماء طوكيو، وبقيمة اسمية إجمالية تبلغ 
159.628.330 ريال سعودي. كما يبلغ إجمالي القيمة السوقية لأسهم العوض بناء على معامل المبادلة وعلى سعر الإغلاق لسهم شركة 
الدرع العربي البالغ 19.08 ريال سعودي كما في تاريخ 1444/11/24هـ )الموافق 2023/06/13م( )بحسب آخر يوم تداول سبق تاريخ إبرام 
اتفاقية الاندماج( ومبلغ وقدره 304.570.854 ريال سعودي. وكما يبلغ إجمالي القيمة السوقية لأسهم العوض بناء على معامل المبادلة وعلى 
سعر الإغلاق لسهم شركة الدرع العربي 19.30 ريال سعودي كما في تاريخ 1445/03/05هـ )الموافق 2023/09/20م( )بحسب أقرب يوم 
تداول قبل نشر التعميم( مبلغ وقدره ثلاثمائة وثمانية مليوناً واثنان وثمانون ألفاً وستمائة وسبعة وسبعون )308.082.677( ريال سعودي. 
وسيتم تحديد إجمالي قيمة أسهم العوض التي سيتم عكسها في القوائم المالية لشركة الدرع العربي في وقت لاحق بناء على سعر الإغلاق 

لسهم شركة الدرع العربي في آخر يوم تداول يسبق تاريخ إتمام صفقة الاندماج.
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وفيما يلي جدول يبين قيمة العوض بحسب سعر سهم شركة الدرع العربي ومقارنته بالقيمة السوقية لشركة الانماء طوكيو:

قيمة العوض بحسب سعر سهم شركة الدرع العربي ومقارنته بالقيمة السوقية لشركة الانماء طوكيو: 41الجدول 

15.962.833عدد الأسهم التي سوف تصدر لصالح مساهمي شركة الانماء طوكيو

القيمة الإجمالية للعوض بحسب سعر إغلاق شركة الدرع العربي في 
تاريخ 1444/11/24هـ )الموافق 2023/06/13م( )وهو آخر يوم تداول سبق 

تاريخ إبرام اتفاقية الاندماج(
سعر الإغلاق لشركة الدرع العربي: 19.08 ريال سعودي.- 304.570.854

القيمة الإجمالية للعوض بحسب سعر إغلاق شركة الدرع العربي في 
تاريخ 1445/03/05هـ )الموافق 2023/09/20م( )بحسب أقرب يوم تداول 

قبل نشر التعميم(
سعر الإغلاق لشركة الدرع العربي: 19.30 ريال سعودي.- 308.082.677

القيمة السوقية لشركة الانماء طوكيو في تاريخ 1444/11/24هـ )الموافق 
2023/06/13525.000.000م( )وهو آخر يوم تداول سبق تاريخ إبرام اتفاقية الاندماج(

سعر الإغلاق لشركة الانماء طوكيو: 17.50 ريال سعودي.- 
عدد الأسهم الصادرة حالياً في شركة الانماء طوكيو - 

30.000.000 سهم عادي.

القيمة السوقية لشركة الانماء طوكيو في تاريخ 1445/03/05هـ )الموافق 
2023/09/20423.000.000م( )بحسب أقرب يوم تداول قبل نشر التعميم(

سعر الإغلاق لشركة الانماء طوكيو: 14.10 ريال سعودي.- 
عدد الأسهم الصادرة حالياً في شركة الانماء طوكيو - 

30.000.000 سهم عادي.
نسبة الفرق بين القيمة السوقية لشركة الانماء طوكيو والقيمة 

الإجمالية للعوض في تاريخ 1444/11/24هـ )الموافق 2023/06/13م( 
)وهو آخر يوم تداول سبق تاريخ إبرام اتفاقية الاندماج(

انخفاض بنسبة %42

نسبة الفرق بين القيمة السوقية لشركة الانماء طوكيو والقيمة 
الإجمالية للعوض في تاريخ 1445/03/05هـ )الموافق 2023/09/20م( 

)بحسب أقرب يوم تداول قبل نشر التعميم(
انخفاض بنسبة %27

وفيما يلي جدول تفصيلي يوضح طريقة احتساب معامل المبادلة:

توضيح طريقة احتساب معامل المبادلة: 42الجدول 
الإيضاح البند

تقييم شركة الدرع العربي + تقييم شركة الانماء طوكيو
تقييم الشركة الدامجة

)بعد إتمام صفقة الاندماج(
تقييم شركة الدرع العربي

تقييم الشركة الدامجة (بعد صفقة الاندماج)

نسبة شركة الدرع العربي في الشركة الدامجة
)بعد إتمام صفقة الاندماج(

تقييم شركة الانماء طوكيو

تقييم الشركة الدامجة (بعد صفقة الاندماج)

نسبة ملكية شركة الانماء طوكيو في الشركة الدامجة 
)بعد إتمام صفقة الاندماج(

كما هو قبل زيادة رأس المال أي )63.852.462( سهم عدد الأسهم لمساهمي شركة الدرع العربي الحاليين بعد إتمام صفقة 
الاندماج

عدد أسهم شركة الدرع العربي المصدرة حالياً
عدد أسهم شركة الدرع العربي المصدرة حاليا -

نسبة ملكية شركة الدرع العربي في الشركة الدامجة 
(بعد صفقة الاندماج)

عدد الأسهم الجديدة لمساهمي شركة الانماء طوكيو الحاليين

عدد الأسهم التي سوف تصُدر لصالح مساهمي شركة الانماء طوكيو لغرض صفقة الاندماج

عدد أسهم شركة الانماء طوكيو المصدرة حالياً
معامل المبادلة مقابل كل )1( سهم مملوك في شركة الانماء طوكيو
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تفاصيل الأطراف ذوي العلاقة الذين لهم مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في الاستحواذ 	-0	

لا تنطوي هذه الصفقة على وجود أي أطراف ذوي علاقة.

هيكل الملكية قبل إتمام صفقة الاندماج وبعدها 0-7	

هيكل الملكية في الشركة الدامجة قبل إتمام صفقة الاندماج وبعدها، وذلك كما بتاريخ 1445/01/28هـ )الموافق 2023/08/15م(: 43الجدول 

المساهم

بعد إتمام قرار صفقة الاندماجقبل إتمام صفقة الاندماج

عدد الأسهم 
المملوكة بشكل 

مباشر

نسبة 
الملكية 
المباشرة

نسبة 
الملكية 

غير 
المباشرة

إجمالي 
نسبة 

الملكية 
)المباشرة 

وغير 
المباشرة(

عدد الأسهم 
المملوكة 

بشكل مباشر

نسبة 
الملكية 
المباشرة

نسبة 
الملكية غير 

المباشرة

إجمالي 
نسبة الملكية 

)المباشرة 
وغير 

المباشرة(

8.97%لا يوجد8.97%11.217.155.738%لا يوجد11.21%7.155.738البنك الأهلي السعودي

شركة البحرين الوطنية القابضة )شركة 
7.52%لا يوجد7.52%9.406.000.000%لا يوجد9.40%6.000.000مساهمة بحرينية(

7.14%لا يوجد7.14%8.935.700.000%لا يوجد8.93%5.700.000شركة سلطان القابضة

أعضاء مجلس الإدارة وكبار التنفيذيين 
8.22%10.72%0.0043%10.273.466%10.27%0.0054%3.466في شركة الدرع العربي*

مساهمي شركة الدرع العربي من 
غير الجمهور )لا تشمل المساهمون 
الكبار وأعضاء مجلس الإدارة وكبار 

التنفيذيين(**

1.06%لا يوجد1.06%1.33850.000%لا يوجد850.000%1.33

شركة طوكيو مارين اند نيشدو فاير 
)TMNF( انشورنس

لا يوجد

5.75%لا يوجد4.589.314%5.75

5.75%لا يوجد5.75%4.589.314شركة مصرف الانماء

أعضاء مجلس الإدارة وكبار التنفيذيين 
0.006%0.006%لا يوجدفي شركة الانماء طوكيو***

لا ينطبق63.81%50.927.463لا ينطبق69.13%44.143.258الجمهور

لا ينطبق100%79.815.295لا ينطبق100%63.852.462الإجمالي
المصدر: شركة الدرع العربي.

* إن الملكية المباشرة لأعضاء مجلس إدارة شركة الدرع العربي ناتجة عن الملكية المباشرة لكل من 1/ الأمير/ نايف بن سلطان بن محمد بن سعود الكبير، و2/ تركي ناصر محمد العتيبي، و3/ رائد علي السيف. في حين أن الملكية 
غير المباشرة لأعضاء مجلس إدارة شركة الدرع العربي ناتجة عن 1/ الملكية المباشرة لشركة سلطان القابضة والمملوكة بالكامل من قبل والد رئيس مجلس إدارة شركة الدرع العربي، و2/ الملكية المباشرة لوالد عضو مجلس إدارة 
شركة الدرع العربي تركي ناصر محمد العتيبي، و3/ الملكية المباشرة لعضو مجلس إدارة المُصدر عبد الله عبد الرحمن العبيكان بنسبة 10.49% في مجموعة العبيكان للاستثمار والذي بدورها تملك ما نسبته 0.01% من رأس مال 

المُصدر قبل الاندماج.

** إن مساهمي شركة الدرع العربي من غير الجمهور ناتجة عن الملكية المباشرة لناصر محمد حمود العتيبي )والد عضو مجلس إدارة المُصدر / تركي ناصر محمد العتيبي(.

*** إن الملكية غير المباشرة لأعضاء مجلس الإدارة وكبار التنفيذيين في شركة الانماء طوكيو ناتجة عن، 1/ الملكية المباشرة في مصرف الانماء لكل من )1/ عبدالمحسن عبدالعزيز الفارس )رئيس مجلس الإدارة( بنسبة %0.063، 2/ 
عماد عبدالرحمن البتيري )عضو مجلس الإدارة( بنسبة 0.004%، /3 عبدالله علي الخليفة )عضو مجلس الإدارة( بنسبة 0.003%، 4/ خالد عبدالله الرميح )عضو مجلس الإدارة( بنسبة 0.0004%(، حيث يمتلك مصرف الانماء ما نسبته 
28.75% من رأس مال شركة الانماء طوكيو مارين، 2/ وكذلك الملكية المباشرة  في شركة طوكيو مارين القابضة لكل من )1/هايروناري ايواكوما )نائب رئيس مجلس الإدارة( بنسبة 0.01%، 2/ ساتوشي فورويا )عضو مجلس الإدارة( 
بنسبة 0.01%، 3/ كينتارو كيتا )الرئيس التنفيذي( بنسبة 0.01%( )شركة طوكيو مارين القابضة هي شركة مدرجة في السوق المالية الياباني، والملكيات ناتجة عن توزيعات عينية شهرية ويصعب تقدير عددها الصحيح( والذي بدورها 

تمتلك ما نسبته 100% من رأس مال شركة طوكيو مارين اند نيشدو فاير انشورنس والذي بدورها تمتلك ما نسبته 28.75% من رأس مال شركة الانماء طوكيو مارين.
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القوائم المالية الافتراضية لشركة الدرع العربي بعد الاندماج 0-8	

تتناول  العربي  الدرع  إدارة شركة  والمعدة من قبل  التالية والإيضاحات ذات الصلة  الموحدة والموجزة  المالية الافتراضية  المعلومات  إن 
إيضاح التأثيرات الجوهرية لصفقة الاندماج بين شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو على قائمة المركز المالي التاريخية الموحدة 
وقائمة الدخل التاريخية الموحدة كما في 31 ديسمبر 2022م بافتراض أن الشركتين مندمجتين بالفعل كما في 1 يناير 2022م وفق الهيكل 
اللي ستنتج عنه صفقة الاندماج وذلك بعد إجراء التعديلات اللازمة وفقاً للإيضاحات المرفقة على المعلومات المالية الافتراضية. يستند 
عرض المعلومات المالية الافتراضية على افتراضات تصورية معينة وتم إعدادها لأغراض التوضيح فقط، وبسبب طبيعتها، فإن قائمة 
المركز المالي الافتراضية وقائمة الدخل الافتراضية تعالجان حالة افتراضية ولذلك، لا تمثلان ولا تعطيان صورة حقيقية للمركز المالي 
والأداء المالي لشركة الدرع العربي عند نفاذ قرار صفقة الاندماج. علاوة على ذلك، فإن المعلومات المالية الافتراضية لا تكون ذات معنى 
إلا بالاقتران مع القوائم المالية التاريخية لشركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو للسنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2022م، وفيما 

يلي ملخص للقوائم المالية الافتراضية الموحدة: 

قائمة المركز المالي الافتراضية الموحدة لكل من شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو كما في 		 ديسمبر  	-0-8	
		0	م.

قائمة المركز المالي الافتراضية الموحدة لكل من شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو كما في 31 ديسمبر 2022م: 44الجدول 

قائمة المركز المالي التصورية
31 ديسمبر 2022م

)آلاف الريالات السعودية(

شركة الدرع العربي
)الشركة الدامجة(

شركة الانماء طوكيو
الشركة الدامجةتصورية)الشركة المندمجة(

تصورية
)غير مراجعة( تعديلاتإعادة تصنيف)مراجعة تاريخية(

الموجودات

29.037277.947-146.094102.816نقد وما في حكمه

443.785-100.970-342.815الودائع قصيرة الأجل ذات الدخل الثابت

--)100.970(100.970-ودائع مرابحة

أقساط ومبالغ مستحقة من معيدي التأمين - 
297.293--182.099115.194بالصافي

حصة معيدي التأمين من إجمالي الأقساط غير 
218.667--43.073175.594المكتسبة

حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات تحت 
222.242--149.38172.861التسوية

حصة معيدي التأمين من إجمالي المطالبات 
83.122--63.67019.452المتكبدة وغير المبلغ عنها

28.683--16.07412.609تكاليف اكتتاب مؤجلة

1.458---1.458ضريبة استقطاع مؤجلة

653.134--554.86198.273استثمارات مرتبطة بالوحدات

736.580--636.61299.968استثمارات

21.973--21.9721مبالغ مستحقة من أطراف ذات علاقة - بالصافي

59.845--35.25624.589مصاريف مدفوعة مقدماً وموجودات أخرى

7.417--5.9781.439ممتلكات ومعدات - بالصافي

2.590--2.590-حق استخدام الأصول

49.896--43.7116.185موجودات غير ملموسة - بالصافي

110.199475.147--364.948الشهرة

79.815)29.037(-63.85245.000وديعة نظامية

6.781---6.781دخل مستحق من وديعة نظامية

110.1993.666.375-2.678.635877.541مجموع الموجودات
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قائمة المركز المالي التصورية
31 ديسمبر 2022م

)آلاف الريالات السعودية(

شركة الدرع العربي
)الشركة الدامجة(

شركة الانماء طوكيو
الشركة الدامجةتصورية)الشركة المندمجة(

تصورية
)غير مراجعة( تعديلاتإعادة تصنيف)مراجعة تاريخية(

المطلوبات

168.499-83.52340.36144.615مصاريف مستحقة ومطلوبات أخرى

143.194--40.887102.307أرصدة معيدي تأمين مستحقة الدفع

520.093--270.374249.719إجمالي الأقساط غير مكتسبة

24.962--8.60116.361عمولة إعادة تأمين غير مكتسبة

343.454--230.080113.374إجمالي المطالبات تحت التسوية

252.584--214.13938.445إجمالي مطالبات متكبدة وغير مبلغ عنها

16.830--13.5253.305احتياطي عجز الأقساط

657.487-557.96898.2731.246الاحتياطي الفني المرتبط بالوحدات

--)1.246(1.246-الاحتياطات الحسابية

9.378--5.3184.060احتياطيات فنية أخرى

1.994---1.994مبالغ مستحقة إلى أطراف ذات علاقة

--)37.834(-37.834ذمم دائنة

2.952---2.952مخصص ضريبة الاستقطاع

18.571--12.1656.406مكافآت نهاية الخدمة

30.094--28.8941.200توزيع فائض مستحق الدفع إلى حاملي الوثائق

55.405--49.8955.510الزكاة

842--81923ضريبة الدخل

إيرادات عمولات مستحقة الدفع إلى البنك 
--)6.781(-6.781المركزي السعودي

2.579--2.579-التزامات إيجار

2.248.918--1.565.749683.169مجموع المطلوبات

حقوق الملكية

798.153)140.372(-638.525300.000رأس المال

144.943500.822--355.879علاوة الإصدار

1.48033.161--31.681احتياطي نظامي

103.95085.242-)105.430(86.722أرباح مبقاه

1.497---1.497احتياطي ربح القيمة العادلة من الاستثمارات

)1.418(198-)198()1.418(احتياطي إعادة قياس تعويضات نهاية الخدمة

110.1991.417.457-1.112.886194.372مجموع حقوق الملكية

110.1993.666.375-2.678.635877.541مجموع المطلوبات وحقوق الملكية
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ديسمبر  	-0-8	  		 كما في  الإنماء طوكيو  العربي وشركة  الــدرع  لكل من شركة  الموحدة  الافتراضية  الدخل  قائمة 
		0	م.

قائمة الدخل الافتراضية الموحدة لكل من شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو كما في 31 ديسمبر 2022م: 45الجدول 

قائمة الدخل التصورية
31 ديسمبر 2022م

)آلاف الريالات السعودية(

شركة الدرع العربي
)الشركة الدامجة(

شركة الانماء طوكيو
الشركة الدامجةتصورية)الشركة المندمجة(

تصورية
)غير مراجعة( تعديلاتإعادة تصنيف)مراجعة تاريخية(

الإيرادات
1.544.870--1.106.285438.585إجمالي الأقساط المكتتبة

75--75-دخل الرسوم من عقود التأمين
)121.744(--)6.626()115.118(أقساط إعادة التأمين المسندة - محلية
)443.805(--)213.842()229.963(أقساط إعادة التأمين المسندة - أجنبية

)13.859(--)9.723()4.136(مصاريف فائض الخسارة
965.537--757.068208.469صافي الأقساط المكتتبة

)170.937(--)92.558()78.379(التغييرات في إجمالي الأقساط غير المكتسبة
التغيرات في حصة معيدي التأمين من إجمالي 

72.215--31671.899الأقساط غير المكتسبة

866.815--679.005187.810صافي الأقساط المكتسبة
56.369--35.07021.299عمولات إعادة التأمين

40.461--29.30011.161دخل اكتتاب آخر
963.645--743.375220.270مجموع الإيرادات

تكاليف ومصاريف اكتتاب
)699.793(--)103.675()596.118(إجمالي المطالبات مدفوعة

--16.233)16.233(-تنازلات
194.253--173.71320.540حصة معيدي التأمين من المطالبات المدفوعة

)505.540(-16.233)99.368()422.405(صافي المطالبات المدفوعة
)117.787(--)59.210()58.577(التغيرات في إجمالي المطالبات تحت التسوية 
التغيرات في حصة معيدي التأمين من إجمالي 

83.841--34.02749.814المطالبات تحت التسوية

التغيرات في إجمالي المطالبات المتكبدة وغير المبلغ 
)16.543(--4.536)21.079(عنها

التغيرات في حصة معيدي التأمين من إجمالي 
)6.103(--)2.423()3.680(المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها

)11.182(-)10.443()739(-التغييرات في الاحتياطات الأخرى
)573.314(-5.790)107.390()471.714(صافي المطالبات المتكبدة

)130.506(-)16.233(-)114.273(اشتراكات قابلة للاستثمار - بالصافي
)70(--2.205)2.275(احتياطي عجز الأقساط

--)1.819(-1.819احتياطيات فنية أخرى
)62.757(--)36.697()26.060(تكاليف اكتتاب

--8.090-)8.090(ضريبة الاستقطاع
--2.198-)2.198(رسوم الجهة الرقابية

)24.260(--)1.184()23.076(مصاريف اكتتاب أخرى
--12.620)12.620(-التغييرات في الاحتياطيات المربوطة بالوحدات

--)358(358-التغيرات في الاحتياطات الحسابية
)790.907(-10.288)155.328()645.867(مجموع تكاليف ومصاريف الاكتتاب 

172.738-97.50864.94210.288صافي دخل الاكتتاب
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قائمة الدخل التصورية
31 ديسمبر 2022م

)آلاف الريالات السعودية(

شركة الدرع العربي
)الشركة الدامجة(

شركة الانماء طوكيو
الشركة الدامجةتصورية)الشركة المندمجة(

تصورية
)غير مراجعة( تعديلاتإعادة تصنيف)مراجعة تاريخية(

إيرادات / )مصاريف( تشغيلية أخرى 
11.446--2.8668.580)مخصص( ديون مشكوك في تحصيلها

)155.502(-)6.309()66.700()82.493(مصاريف عمومية وإدارية 
)12.864(-)3.979(-)8.885(استهلاك وإطفاء

15.487-4.258-11.229إيرادات عمولات على الودائع
8.033-1.225-6.808إيرادات عمولات على الصكوك

10.293---10.293دخل توزيعات أرباح
أرباح غير محققة من استثمارات بالقيمة العادلة من 

5.373-)1.301(-6.674خلال قائمة الدخل

أرباح محققة من استثمارات بالقيمة العادلة من خلال 
69-)87(-156قائمة الدخل

5.276---5.276أرباح محققة من الاستثمارات 
--1.742)1.742(-أرباح غير محققة من استثمارات مرتبطة بالوحدات

--)4.038(4.038-أرباح محققة من الاستثمارات 
--)1.799(1.799-أرباح غير محققة من الاستثمارات 

)112.389(-)10.288()54.025()48.076(مجموع إيرادات / )مصاريف( العمليات الأخرى
60.349--49.43210.917الدخل الفائض والزكاة وضريبة الدخل

)4.081(--)1.200()2.881(العائد إلى عمليات التأمين
)20.786(--)2.294()18.492(الزكاة

)162(--)23()139(ضريبة الدخل
الدخل العائد إلى عمليات المساهمين بعد الزكاة 

35.320--27.9207.400وضريبة الدخل

ربحية السهم
0.440.250.45ربحية السهم

63.13430.00079.097المتوسط المرجح لعدد الأسهم القائمة )بالألف(
الدخل الشامل التصوري

الدخل العائد إلى عمليات المساهمين بعد الزكاة 
35.320--27.9207.400وضريبة الدخل

الدخل / )الخسارة( الشامل الآخر 
البنود التي لا يمكن تصنيفها أو إعادة تصنيفها إلى 

قائمة الدخل في الفترات القادمة
1.405--1.34263أرباح )خسائر( إكتوارية في تعويضات نهاية الخدمة

البنود المعاد تصنيفها أو يمكن إعادة تصنيفها إلى قائمة الدخل في السنوات القادمة
5.783---5.783صافي التغير في القيمة العادلة للاستثمارات

)5.276(---)5.276(الأرباح المحققة المحولة إلى قائمة الدخل
37.232--29.7697.463الدخل الشامل للسنة

63--63-مجموع الدخل الشامل العائد إلى عمليات التأمين

37.169--29.7697.400مجموع الدخل الشامل العائد إلى المساهمين 
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إيضاحات على المعلومات المالية الافتراضية الموحدة

أساس إعداد وعرض المعلومات المالية التصورية  -1
المحتمل  للاندماج  الدخل  وقائمة  المالي  المركز  قائمة  على  التأثيرات  المرفقة  والإيضاحات  التصورية  المالية  المعلومات  هذه  توضح 
)"الاندماج"( بين شركة الدرع العربي للتأمين التعاوني وشركة الإنماء طوكيو مارين كما لو أنها حدثت بتاريخ 1 يـناير 2022م، في حين أن 
تاريخ احتساب المقابل المستخدم لغرض تجميع هذه المعلومات المالية التصورية هو سعر سهم شركة الدرع العربي في اليوم السابق للتوقيع 

على اتفاقية الاندماج، أي سعر إغلاق السهم في 13 يونيو 2023م.

تعتمد هذه المعلومات المالية التصورية على المعلومات المالية التاريخية المراجعة شركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو كما في 31 
ديسمبر 2022م )يشار إليهما معاً باسم "الكيان المندمج"(، المعدلة لتعكس أثر صفقة الاندماج.

سيتم الاندماج عن طريق إصدار 15.962.833 سهم بقيمة اسمية قدرها 10 ريال سعودي من قبل شركة الدرع العربي إلى المساهمين 
في شركة الإنماء طوكيو، في صفقة مبادلة أسهم بمعدل مبادلة 0.532094433333333 سهم من شركة الدرع العربي لكل سهم من أسهم 

شركة الإنماء طوكيو.

بعد الاندماج، سيكون رأس مال الشركة الدامجة 798.15 مليون ريال سعودي يتكون من 79.82 مليون سهم بقيمة اسمية قدرها 10 ريال 
سعودي لكل سهم.

يستند عرض المعلومات المالية التصورية للكيان المندمج على افتراضات تصورية معينة وتم إعدادها لأغراض التوضيح فقط، وبسبب 
طبيعتها، فإن قائمة المركز المالي التصورية وقائمة الدخل التصورية تعالجان حالة افتراضية ولذلك، لا تمثلان ولا تعطيان صورة حقيقية 
المالية التصورية لا تكون ذات معنى إلا  المالي عند نفاذ قرار صفقة الاندماج. علاوة على ذلك، فإن المعلومات  المالي والأداء  للمركز 
بالاقتران مع القوائم المالية التاريخية لشركة الدرع العربي وشركة الإنماء طوكيو للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2022م. لا تأخذ المعلومات 

المالية التصورية في الاعتبار التأثير الإيجابي للتعاضد المتوقع نتيجة عملية الاندماج أو التكاليف المتكبدة لتحقيق الاندماج.

تم إعداد المعلومات المالية التصورية وعرضها على أساس السياسات المحاسبية لشركة الدرع العربي كما هو موضح في قوائمها المالية 
المراجعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2022م. إن السياسات المحاسبية المستخدمة من قبل شركة الدرع العربي كما هو موضح في 

قوائمها المالية المراجعة للسنة المنتهية 31 ديسمبر 2022م لا تختلف بشكل جوهري عن تلك المستخدمة من قبل شركة الانماء طوكيو.

تعديلات تصورية  -2
تعتمد التعديلات التصورية على تقديرات أولية وافتراضات قابلة للتغيير، فيما يلي التعديلات التصورية المضمنة في المعلومات المالية 

التصورية:

لتسجيل إصدار أسهم شركة الدرع العربي إلى المساهمين في شركة الانماء طوكيو:أ. 

لأغراض المعلومات المالية التصورية، تم احتساب مقابل الاستحواذ على أساس معامل مبادلة الأسهم بمعدل 0.532094433333333 
سهم في شركة الدرع العربي لكل سهم من أسهم شركة الانماء طوكيو كما هو موضح أدناه:

توضيح عملية احتساب مقابل الاستحواذ على أساس معامل المبادلة: 46الجدول 

30.000.000 سهمعدد الأسهم القائمة لشركة الانماء طوكيو

0.532094433333333معامل المبادلة

15.962.833 سهمعدد الأسهم الجديدة التي ستصدرها شركة الدرع العربي لمساهمي شركة الانماء طوكيو

القيمة الاسمية الاجمالية للأسهم الجديدة التي ستصدرها شركة الدرع العربي لمساهمي شركة الانماء طوكيو )10 ريال 
159.628.330سعودي للسهم(

638.524.620رأس المال القائم لشركة الدرع العربي )ريال سعودي(

798.152.950مجموع رأس مال شركة الدرع العربي بعد الاندماج )ريال سعودي(
المصدر: القوائم المالية الافتراضية الموحدة المنتهية في 31 ديسمبر 2022م
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لتسجيل علاوة إصدار أسهم شركة الدرع العربي الذي سيتم إصدارها عند الاندماج:ب. 

تم احتساب مقابل الشراء على أساس سعر إغلاق شركة الدرع العربي في اليوم السابق للتوقيع على اتفاقية الاندماج، أي سعر 
الإغلاق في 13 يونيو 2023م حيث كان سعر الإغلاق 19.08 ريال سعودي لكل سهم في سوق الأسهم السعودية )"تداول"(. يعتمد 

مقابل الشراء على سعر السهم الإرشادي.

علاوة إصدار أسهم شركة الدرع العربي التي سيتم إصدارها عند إتمام صفقة الاندماج: 47الجدول 
بالريالات السعودية

304.570.854مجموع المقابل )15.962.833 سهم بسعر 19.08 ريال سعودي / سهم( 

)159.628.330(ناقصاً: القيمة الأسمية للأسهم المصدرة من شركة الدرع العربي إلى شركة الإنماء طوكيو

144.942.524علاوة الإصدار
المصدر: القوائم المالية الافتراضية الموحدة المنتهية في 31 ديسمبر 2022م.

لتسجيل الشهرة التي تمثل الزيادة في مجموع المقابل على صافي أصول شركة الإنماء طوكيو كما في 31 ديسمبر 2022م.ج. 

الشهرة الناتجة بعد صفقة الاندماج: 48الجدول 
بالريالات السعودية

304.570.854مجموع المقابل المدفوع لحقوق الملكية في شركة الانماء طوكيو )ج1(

194.372.000صافي أصول شركة الانماء طوكيو كما في 31 ديسمبر 2022م )ج2(

110.198.854الشهرة )ج1-ج2(
المصدر: القوائم المالية الافتراضية الموحدة المنتهية في 31 ديسمبر 2022م.

لتسجيل معامل المبادلة وفقاً لاتفاقية الاندماج:د. 

معامل المبادلة وفقاً لاتفاقية الاندماج: 49الجدول 
شركة الانماء طوكيوشركة الدرع العربي

1.112.886194.372مجموع حقوق الملكية العائد إلى المساهمين كما في 31 ديسمبر 2022م )ألف ريال سعودي - مراجعة(

46.161)150.738(التعديلات المتفق عليها بشكل متبادل )ريال سعودي(

962.148240.533مجموع حقوق الملكية المعدلة العائد إلى المساهمين )ألف ريال سعودي - غير مراجعة( )د1(

63.852.46230.000.000عدد الأسهم القائمة في 31 ديسمبر 2022م )سهم( )د2(

15.078.02القيمة الدفترية المعدلة لكل سهم )ريال سعودي( )د1 / د2(

0.532094433333333معامل المبادلة )عدد الأسهم العادية في شركة الدرع العربي إلى 1 سهم عادي في شركة الانماء طوكيو )د3(
المصدر: القوائم المالية الافتراضية الموحدة المنتهية في 31 ديسمبر 2022م.
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مؤشرات الأداء الرئيسية الخاصة بشركة الدرع العربي وفقاً للقوائم الافتراضية الموحدة مقابل القوائم المالية لشركة الدرع العربيه. 

مؤشرات الأداء الرئيسية الخاصة بشركة الدرع العربي وفقاً للقوائم الافتراضية الموحدة مقابل القوائم المالية لشركة الدرع : 50الجدول 
العربي

شركة الدرع العربيمؤشرات الأداء الرئيسية
31 ديسمبر 2022م

القوائم الافتراضية 
الموحدة

31 ديسمبر 2022م

176.8%98.2%معدل نمو إجمالي الأقساط المكتتبة )بناءً على إجمالي الأقساط المكتتبة لعام 2021م لشركة الدرع العربي(

1.106.2851.544.870إجمالي الأقساط المكتتبة 

757.068965.537صافي الأقساط المكتتبة 

27.92035.320صافي الربح العائد إلى المساهمين 

2.678.6353.666.375إجمالي الموجودات 

1.112.8861.417.457إجمالي حقوق الملكية 

62.5%68.4%معدل الاحتفاظ )صافي الأقساط المكتتبة/ إجمالي الأقساط المكتتبة(

66.1%69.5%معدل الخسائر )صافي المطالبات المتكبدة/صافي الأقساط المكتسبة(

2.3%2.5%هامش الربح
المصدر: القوائم المالية الافتراضية الموحدة المنتهية في 31 ديسمبر 2022م، والقوائم المالية السنوية المنتهية في 31 ديسمبر 2022م والمتضمنة سنة المقارنة المنتهية في 31 ديسمبر 2021م لشركة الدرع العربي، ومعلومات إدارة 

شركة الدرع العربي.

الارتفاع أو الانخفاض في ربحية السهم نتيجة الاندماج  0-9	

فـي حـال تحققـت الفوائـد المرجـوة مـن صفقـة الاندماج والمذكـورة فـي القسـم رقم )10-2( )"دوافع صفقة الاندماج والآثار المترتبة على 
شركة الدرع العربي"( مـن هـذا التعميـم، وفـي حــال نجــاح عمليــة دمــج الأعمــال فإنــه مــن المتوقــع أن يــؤدي الاندماج إلــى ارتفــاع فــي 
ربحيــة الســهم علــى المــدى الطويـل، وتتمحـور الأسـباب الرئيسـية التـي قـد تسـاهم فـي زيـادة الربحيـة علـى أن الشـركة الدامجـة قـد تتمكـن 
مـن الحصـول علـى حجـم أعمـال أعلـى بتكاليـف أكثـر ترشـيداً وذلـك عنـد نفاذ قرار عمليـة دمـج الأعمـال بنجـاح. وتجـدر الإشـارة إلـى أنـه 
يجـب علـى المسـاهمين عـدم الاعتمـاد علـى التوقعـات المتعلقـة بالارتفـاع فـي ربحيـة السـهم عنـد اتخـاذ قرارهـم بالتصويـت علـى قـرارات 
الاندماج وعـدم الاعتمـاد بشـكل كامـل علـى التوقعـات والإفـادات المسـتقبلية. وعليـه، يجـب عـدم اعتبـار هـذه الإفـادات علـى أنهـا تأكيـد بـأن 

ربحيـة سـهم الشـركة الدامجـة سـتكون مسـاوية أو سـتزيد عـن ربحيـة سـهم شـركة الدرع العربي للفتـرات الماليـة السـابقة.

يوضـح الجـدول التالـي ربحيـة السـهم لـكل مـن شـركة الدرع العربي وشـركة الإنماء طوكيو قبـل الاندماج وربحيـة السـهم الافتراضيـة بعـد 
الاندماج )وذلـك بنـاء علـى القوائـم الماليـة الافتراضيـة كمـا لـو تم الاندماج فـي 2022/01/01م(.

ربحية السهم لـكل مـن شـركة الدرع العربي وشـركة الإنماء طوكيو قبـل الاندماج وربحيـة السـهم الافتراضيـة بعـد الاندماج: 51الجدول 

الدرع العربي)ريال سعودي(
31 ديسمبر 2022م

الإنماء طوكيو
31 ديسمبر 2022م 

القوائم المالية الافتراضية الموحدة
31 ديسمبر 2022م 

0.440.250.45ربحية السهم 
المصدر: القوائم المالية الافتراضية الموحدة المنتهية في 31 ديسمبر 2022م.
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أداء سعر سهم شركة الدرع العربي 0	-0	

يوضح الجدول التالي، أداء سهم شركة الدرع العربي بنهاية إغلاق كل شهر ميلادي خلال الاثني عشر شهراً التي تسبق تاريخ تقديم طلب 
شركة الدرع العربي لتسجيل وطرح أسهم زيادة رأس المال لغرض الاندماج مع شركة الإنماء طوكيو: 

أداء سهم شركة الدرع العربي بنهاية إغلاق كل شهر ميلادي خلال الاثني عشر شهراً السابقة: 52الجدول 
سعر إقفال سهم الدرع العربي )ريال سعودي(التاريخ#

2023/08/3119.48م1

2023/07/3119.98م2

2023/06/2219.86م3

2023/05/3117.88م4

2023/04/3016.78م5

2023/03/3015.68م6

2023/02/2815.78م7

2023/01/3117.16م8

2022/12/2915.70م9

2022/11/3017.34م10

2022/10/3117.60م11

2022/09/2918.06م12
المصدر: تداول
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المعلومات المالية ومناقشة تحليل الإدارة- 		

يستند ما يلي من مناقشة وتحليل للوضع المالي لشركة الإنماء طوكيو مارين ونتائج العمليات إلى القوائم المالية المدققة عن السنوات 
المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م والإيضاحات المرفقة بها )"فترة قيد التحليل"، "فترة التحليل"، أو "الفترة التاريخية"(، 

والتي تمت مراجعتها من قبل مراجعي الحسابات لشركة الإنماء طوكيو مارين.

قامت شركة إبراهيم أحمد البسام وشركاه محاسبون قانونيون )عضو بي كي إف العالمية( وشركة العظم والسديري وآل الشيخ للاستشارات 
المهنية )عضو كرو الدولية( بالتدقيق المالي للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م. فيما قامت شركة الخراشي وشركاه 
محاسبين ومستشارين قانونين وشركة العظم والسديري وآل الشيخ للاستشارات المهنية )عضو كرو الدولية( بالتدقيق المالي للسنة المالية 

المنتهية في 31 ديسمبر 2022م.

يرُجى العلم بأن الأرقام الواردة بهذا القسم قد تم تقريبها إلى أقرب ألف ريال سعودي، ما لم يذُكر خلاف ذلك. وتم تقريب الأرقام والنسب 
إلى أقرب رقم عشري، ولهذا فإن مجموع تلك الأرقام قد يختلف عما هو وارد بالجداول. كما تجدر الإشارة إلى أن كافة النسب المئوية 

والهوامش ومعدلات النمو السنوي المركب تستند إلى هذه الأرقام المقرّبة. 

إقرارات أعضاء مجلس الادارة بخصوص المعلومات المالية 	-		

قام مجلس إدارة شركة الدرع العربي للتأمين التعاوني بإعداد مناقشة وتحليل للوضع المالي لشركة الإنماء طوكيو مارين، ولا يتحمل أعضاء 
مجلس إدارة شركة الدرع العربي للتأمين التعاوني أي مسؤولية عن دقة واكتمال المعلومات المتعلقة بشركة الإنماء طوكيو مارين الواردة في 
هذا القسم والتي تتعلق بشركة الإنماء طوكيو مارين فقط. وقد تم الحصول على المعلومات الواردة في هذا القسم من مصادر عامة )بما 
في ذلك القوائم المالية لشركة الإنماء طوكيو مارين، بالإضافة إلى المعلومات المقدمة من شركة الإنماء طوكيو مارين، مع العلم بأن شركة 
الإنماء طوكيو مارين ملزمة بموجب اتفاقية الاندماج بتزويد شركة الدرع العربي للتأمين التعاوني بجميع المعلومات اللازمة لغرض إعداد 
التعميم. كما قدمت شركة الإنماء طوكيو مارين ضمانًا لشركة الدرع العربي للتأمين التعاوني بموجب اتفاقية الاندماج )بحسب ما هو متعارف 
عليه في مثل هذه الاتفاقيات( فيما يتعلق بصحة واكتمال المعلومات )من جميع الجوانب الجوهرية( المقدمة لشركة الدرع العربي للتأمين 
التعاوني خلال مرحلة إجراء دراسات العناية المهنية اللازمة كما في تاريخ تقديمها وأن المعلومات المقدمة غير مضللة من جميع الجوانب 
الجوهرية. كما قدمت شركة الإنماء طوكيو مارين ضمانًا بموجب اتفاقية الاندماج بأنها لم تقم بشكل متعمد بإخفاء أي معلومات جوهرية عن 
شركة الدرع العربي للتأمين التعاوني، وذلك باستثناء المعلومات التي تم حجبها بعلم شركة الدرع العربي للتأمين التعاوني خلال مرحلة إجراء 

دراسات العناية المهنية اللازمة، مع العلم أنه تم حجب هذه المعلومات نظرًا لسريتها ووجود قيود تعاقدية أو نظامية تمنع الإفصاح عنها.

ولغرض إعداد هذا القسم، فقد افترضت شركة الدرع العربي للتأمين التعاوني بأن المعلومات المالية الواردة في هذا القسم قد تم الحصول 
عليها من القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو مارين دون إجراء أي تعديل جوهري عليها وأن القوائم المالية لشركة الإنماء طوكيو 
مارين قد تم إعدادها وفقاً للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية )IFRS( والمعدلة من قبل البنك المركزي السعودي لأغراض حساب 
الزكاة والضرائب. ولملزيد من التفاصيل حول الإطار المحاسبي المعتمد لشركة الإنماء طوكيو مارين، الرجاء مراجعة القسم )4( "السياسات 

المحاسبية".

كما افترضت شركة الدرع العربي للتأمين التعاوني بأنه لا توجد أي نية حالياً لإجراء أي تغيير جوهري في أنشطة شركة الإنماء طوكيو مارين 
وأنه لم يكن هناك أي تغير في أنشطة أعمالها يمكن أن يؤثر أو أن يكون قد أثر بشكل جوهري في الوضع المالي لشركة الإنماء طوكيو مارين 

خلال فترة ال )12( شهر التي تسبق تاريخ هذا التعميم.

متطلبات الاستمرارية والملاءة المالية 	-		

الشركة لديها خسائر متراكمة كما في 31 ديسمبر 2022م والتي تمثل 35.14% )31 ديسمبر 2021م: 37.61%( من رأس المال. سبب هذه 
الخسائر هو ارتفاع نسبة النفقات وتدهور نسبة الخسارة. وافق مجلس الإدارة على خطة عمل في 31 ديسمبر 2022م. وتستند الخطة 
إلى تحسين صافي الأقساط المكتوبة والتحكم في معدلات المصروفات والخسائر. توضح الخطة أن الشركة ستكون قادرة على الاستمرار 

كمنشأة مستمرة في المستقبل المنظور.
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أسس الإعداد للقوائم المالية  	-		

أسس العرض والقياس 

والإصدارات  والمعايير  السعودية  العربية  المملكة  المعتمدة في  المالي  للتقرير  الدولية  للمعايير  المرفقة طبقاً  المالية  القوائم  إعداد  تم 
الأخرى المعتمدة من الهيئة السعودية للمراجعين والمحاسبين وطبقاً لنظام الشركات والنظام الأساسي للشركة.

وفقاً للمادة )70( من اللائحة التنفيذية للبنك المركزي السعودي، والنظام الأساسي للشركة، تحتفظ الشركة بدفاتر محاسبية مستقلة لكل 
من حسابات عمليات التأمين وعمليات المساهمين. كما هو منصوص عليه في النظام الأساسي للشركة ووثيقة التأمين بشروط التأمين 
التعاوني، فإن الشركة تقوم بتوزيع صافي فائض التأمين السنوي بشرط أن يكون عقد العميل )بوليصة التأمين( ساري المفعول ومدفوعاً 

حتى تاريخه في وقت سداد مبلغ التوزيع التعاوني.

تعد القوائم المالية وفقاً لأساس الاستمرارية ولمبدأ التكلفة التاريخية باستثناء الاستثمارات التي تقاس بالقيمة العادلة المدرجة بقائمة 
الدخل. لم يتم عرض القوائم المالية باستخدام تصنيف المتداولة وغير المتداولة. ومع ذلك، فإن الأرصدة التالية بشكل عام تصنف كغير 
المتداولة: ممتلكات ومعدات، وموجودات غير ملموسة، وأصل حق الاستخدام، واستثمارات مربوطة بوحدات، ووديعة نظامية، ودائع مرابحة 
لأجل أكثر من سنة، واستثمارات متاحة للبيع، واستثمارات مقتناه حتى تاريخ الاستحقاق والتزامات منافع التقاعد. يتم تصنيف جميع بنود 

القوائم المالية الأخرى على أنها متداولة.

بدفاتر  الشركة  تحتفظ  السعودية،  العربية  المملكة  في  التأمين  لأنظمة  طبقا  للسيولة.  وفقاً  المالي  المركز  قائمة  بعرض  الشركة  تقوم 
محاسبية لكل من حسابات عمليات التأمين وعمليات المساهمين ويتم عرض هذه المعلومات الإضافية وفقاَ لذلك. يتم تسجيل الموجودات 
والمطلوبات والإيرادات والمصاريف الخاصة بكل نشاط في الدفاتر المحاسبية الخاصة بذلك النشاط. ويتم توزيع الإيرادات والمصاريف 

الأخرى المتعلقة بالعمليات المشتركة من قبل الإدارة ومجلس إدارة الشركة.

قائمة المركز المالي، وقائمة الدخل وقائمة الدخل الشامل والتدفقات النقدية لعمليات التأمين وعمليات المساهمين التي يتم عرضها في 
المعلومات المالية والتي تم تقديمها كمعلومات مالية إضافية والامتثال لمتطلبات اللوائح التنفيذية الصادرة من البنك المركزي السعودي 
وليس طبقاَ لمتطلبات المعايير الدولية للتقرير المالي. تتطلب اللوائح التنفيذية الصادرة من البنك المركزي السعودي الفصل الواضح بين 
الموجودات والمطلوبات والإيرادات والمصروفات لعمليات التأمين وعمليات المساهمين. وبناءً على ذلك، فإن القوائم المالية تشمل قائمة 
المركز المالي وقائمة الدخل والدخل الشامل والتدفقات النقدية المعدة لعمليات التأمين وعمليات المساهمين المشار إليها أعلاه، تعكس 

فقط الموجودات والمطلوبات والإيرادات والمصروفات والأرباح أو الخسائر الشاملة للعمليات المعنية.

عند إعداد البيانات المالية على مستوى الشركة وفقًا للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية، يتم دمج أرصدة ومعاملات عمليات التأمين 
ودمجها مع عمليات المساهمين. يتم حذف الأرصدة والمعاملات بين العمليات )إن وجدت( بالكامل أثناء الدمج. السياسات المحاسبية 

المطبقة لعمليات التأمين وعمليات المساهمين موحدة للمعاملات والأحداث المتشابهة في ظروف مماثلة.

العملة الرئيسية وعملة العرض

تم عرض القوائم المالية بالريال السعودي والذي يعتبر العملة الرئيسية للشركة. تم تقريب جميع المبالغ إلى أقرب ألف ريال سعودي ما لم 
يذكر خلاف ذلك. 

السنة المالية

تتبع الشركة السنة المنتهية في 31 ديسمبر. 

الأحكام والتقديرات والافتراضات المحاسبية الهامة 

عن  والإفصاح  المسجلة  والمطلوبات  الموجودات  مبالغ  على  تؤثر  التي  والأحكام  التقديرات  استخدام  يتطلب  المالية  القوائم  إعداد  إن 
التي أعدت  المالية  السنة  المسجلة خلال  المالية ومبالغ الإيرادات والمصاريف  القوائم  بتاريخ إعداد  المحتملة  الموجودات والمطلوبات 
القوائم المالية بشأنها. وبالرغم من أن هذه التقديرات والأحكام تستند على أفضل معرفة لدى الإدارة للأحداث والعمليات الحالية، فإن 

النتائج الفعلية يمكن أن تختلف عن هذه التقديرات. 

يتم تقويم التقديرات والأحكام باستمرار بناء على الخبرة التاريخية وعوامل أخرى بما فيها التوقعات للأحداث المستقبلية والمتوقع أن تكون 
معقولة حسب الظروف. 
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فيما يلي الأحكام والتقديرات المحاسبية الهامة في إعداد هذه القوائم المالية: 

الالتزامات النهائية الناتجة عن المطالبات المقدمة بموجب عقود التأمين أ. 

يعتبر تقدير الالتزامات النهائية الناتجة عن المطالبات المقدمة بموجب عقود التأمين من أهم التقديرات المحاسبية التي تقوم بها الشركة. 
هناك العديد من مصادر عدم التأكد التي يجب أخذها بعين الاعتبار عند تقدير الالتزامات التي يتعين على الشركة دفعها بموجب هذه 
المطالبات. يتم إجراء التقديرات في نهاية فترة إعداد التقارير لكل من التكلفة النهائية للمطالبة والتكاليف النهائية المتوقعة للمطالبات 
المتكبدة ولكن لم يتم الإبلاغ عنها. يتم تقدير المطالبات غير المدفوعة باستخدام مدخلات التقييمات للحالات الفردية المبلغة إلى الشركة. 

في نهاية كل فترة تقرير، يتم إعادة تقييم تقديرات المطالبات للسنة السابقة للتأكد من كفاءتها ويتم إجراء التغييرات على المخصص.

يعتبر مخصص المطالبات المتكبدة غير المبلغ عنها تقديراً للمطالبات التي يتوقع الإبلاغ عنها بعد تاريخ قائمة المركز المالي بشأن الحادث 
المؤمن عليه الذي وقع قبل تاريخ قائمة المركز المالي. إن الطرق الفنية المتبعة من قبل الإدارة في تقدير تكلفة المطالبات المبلغ عنها وكذلك 
المطالبات المتكبدة غير المبلغ عنها تتمثل في إتباع نفس طرق سداد المطالبات السابقة عند التنبؤ بطرق سداد المطالبات المستقبلية. 
يستخدم الاكتواريين مجموعة من الطرق مثل طريقة سلم السلسلة وطريقة بورنهوتير فيرغوسون وطريقة معدل الخسارة المتوقعة لتحديد 
هذه المخصصات كما استخدم الخبير الاكتواري نهج القطاعات بما في ذلك تحليل التكلفة لكل عضو في السنة بالنسبة لقطاع الطبي. 

تستند هذه الأساليب إلى عدد من الافتراضات الصريحة أو الضمنية المتعلقة بقيمة التسوية المتوقعة وأنماط تسوية المطالبات.

الانخفاض في قيمة الموجودات المالية ب. 

تقرر الشركة أن الموجودات المالية قد انخفضت قيمتها عندما يكون هنالك انخفاض كبير أو لفترة طويلة في القيمة العادلة للموجودات 
المالية دون تكلفتها. يتطلب تحديد ما هو هام أو طويل الأمد الحكم. تعتبر فترة 12 شهر أو أكثر طويلة الأمد ويعتبر الانخفاض بنسبة %30 
من التكلفة الأصلية هامًا وفقًا لسياسة الشركة. عند إجراء هذا الحكم، تقوم الشركة بتقييم من بين عوامل أخرى، التقلبات العادية في سعر 

السهم، والملاءة المالية للشركة المستثمر فيها، وأداء الصناعة والقطاع، والتغيرات في التقنية، والتدفقات النقدية التشغيلية والتمويلية. 

الانخفاض في الذمم المدينة ج. 

يتم تكوين مخصص انخفاض قيمة الذمم المدينة عندما يكون هناك دليل موضوعي على أن الشركة لن تتمكن من تحصيل جميع المبالغ 
المستحقة وفقاً للشروط الأصلية للمدينين. تعتبر الصعوبات المالية الهامة للمدين، واحتمال أن يدخل المدين في الافلاس أو اعادة هيكلة 

التنظيم المالي، والعجز عن السداد أو التأخر في السداد مؤشرات على أن الذمم المدينة قد انخفضت قيمتها.

القيمة العادلة للأدوات المالية د. 

تستند القيم العادلة للاستثمارات المتاحة للبيع على الأسعار المعلنة للأوراق المالية القابلة للتداول أو القيم العادلة المقدرة. يتم تقدير 
القيمة العادلة للبنود التي تحمل عمولة استناداً إلى التدفقات النقدية المخصومة باستخدام العمولة لبنود ذات شروط وخصائص مخاطر 

مماثلة.

يتم تحديد القيمة العادلة للأدوات المالية في حالة عدم وجود سوق نشط أو عندما لا تكون الأسعار المدرجة متاحة بخلاف ذلك باستخدام 
أو  المماثلة  المالية  بالأدوات  يتعلق  فيما  للرصد  القابلة  البيانات  العادلة من خلال  القيمة  تقدير  يتم  الحالات،  التقييم. في هذه  تقنيات 

باستخدام النماذج. وعندما لا تكون مدخلات السوق القابلة للملاحظة متاحة، فإنها تقدر على أساس الافتراضات المناسبة. 

العمر الانتاجي للممتلكات والمعدات 	. 

التقديرات بعد الاخذ في الاعتبار  التقديرية لغرض احتساب الاستهلاك. يتم تحديد هذه  إدارة الشركة بتحديد الاعمار الانتاجية  تقوم 
الاستخدام المتوقع للموجودات أو التلف الملموس. تقوم الإدارة بمراجعة القيمة المتبقية والاعمار الانتاجية سنويا وتقوم بتعديل الاستهلاك 

المستقبلي المحمل حينما تعتقد الإدارة ان الاعمار الانتاجية تختلف عن التقديرات السابقة. 

مخصص الزكاة و. 

يتم تخصيص الزكاة وإدراجها في نهاية كل سنة مالية وفقاً للوائح هيئة الزكاة والضريبة والجمارك المطبقة في المملكة العربية السعودية. 
ويتم إدراج الاختلافات في تقييم الزكاة في قائمة الدخل وذلك عند الحصول على تقييمات الزكاة النهائية. 

التزامات منافع التقاعد ز. 

التقديرات  المتعددة.  للمدخلات  تقديراً  تتطلب  والتي  المُخططة  الوحدة  ائتمان  طريقة  باستخدام  التقاعد  منافع  التزامات  تحديد  يتم 
الرئيسية هي: معدل الخصم، ومعدل الأجور، ومعدل الوفيات ومعدل دوران الموظفين. 



جدول المحتـويــات72

ضريبة مؤجلة ح. 

يتم الاعتراف بموجودات الضريبة المؤجلة فقط عندما يكون من الممكن أن تكون الفوائد المستقبلية الخاضعة للضريبة متاحة وعندما يكون 
من الممكن استعمال الأرصدة. لم يتم عرض موجودات الضريبة المؤجلة في القوائم المالية للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2021م وذلك 
لعدم توقع الشركة لوجود ارباح مستقبلية خاضعة للضريبة لاستعمال أي اعفاءات ضريبية. تم تقدير مبلغ موجودات الضريبة المؤجلة كما 

في 31 ديسمبر 2021م بمبلغ 2.5 مليون ريال سعودي )31 ديسمبر 2020م: 2.6 مليون ريال سعودي(. 

الالتزامات المحتملةط. 

تقييم الالتزامات  أو عند فشل حدوثها. تتضمن عملية  المحتملة؛ فيتم حلهّا فقط عند وقوع أحداث مستقبلية  بحكم طبيعة الالتزامات 
المحتملة ممارسة أحكام وتقديرات جوهرية لنتائج الأحداث المستقبلية.

احتياطي عجز الأقساطي. 

يعتمد تقدير عجز الأقساط بشكل كبير على افتراضات معدلات الخسائر المتوقعة ومعدلات المصروفات المتوقعة للجزء غير المنتهي من 
مخاطر السياسات المكتوبة. تشتق معدلات الخسائر المتوقعة من معدلات الخسائر الفعلية المتكبدة لكل الحوادث خلال كل ربع سنة. يقوم 
الخبير الاكتواري بعمل تعديلات مناسبة وذلك ليعكس أي انحراف متوقع في الجزء غير المنتهي من المخاطر والذي تمت مقارنته بمعدلات 
الخسائر الفعلية. تحسب معدلات المصروفات بالاستناد إلى مصروفات الصيانة للشركة على الأعمال المكتسبة والمخصصة لكل خط عمل 
على أساس منهجية تخصيص المصروفات التفصيلية. يتم بعد ذلك استخدامه كأساس لأفتراض معدلات المصروفات المتوقعة التي يتم 

استخدامها لحساب احتياطي عجز الأقساط.

يتم اتخاذ تعديلات تكاليف الاستحواذ المؤجلة ودخل عمولات إعادة التأمين غير المكتسبة بشكل فعلي باستخدام الاحتياطيات جانباً في 
تاريخ التقييم.

احتياطيات أخرىك. 

تمثل الاحتياطيات الأخرى احتياطي مصروفات التعديلات للخسائر غير المخصصة وهي تستند على تقديرات المدفوعات المستقبلية وهي 
مشتقة من مصروفات قسم المطالبات إضافة إلى مخصص الرواتب واحتياطيات المصروفات الأخرى.

تمثل الاحتياطيات الأخرى احتياطي مصروفات التعديلات للخسائر غير المخصصة. يتم إدراج المصروفات ذات الصلة في قائمة الدخل 
كمصروفات متكبدة. يتم وضع الاحتياطيات المتعلقة بالوحدة جانباً ومصروفات التسوية لكل وحدة من صافي المطالبات، ويتم اشتقاق 
المطالبات ومصروفات التسوية من مصروفات قسم المطالبات، إضافة إلى مخصص الرواتب والمخصصات الأخرى. يطُبق هذا العامل على 
صافي المطالبات القائمة والمتكبدة وغير المبلغ عنها لاحقاً في تاريخ الاحتياطي، مما يمثل مدفوعات المطالبات المستقبلية. يتم إجراء 
تعديلات من أجل إظهار حقيقة أن حجم العمل المتوقع لقسم المطالبات سيكون بنسبة أكبر للمطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها مقارنة 

بالمطالبات القائمة. ولا تخصم الشركة الاحتياطيات الأخرى.

السياسات المحاسبية الهامة 	-		

إن السياسات المحاسبية الهامة المعترف بها في إعداد القوائم المالية تم تلخيصها كما هو واضح أدناه. هذه السياسات تتماشى مع إعداد 
القوائم المالية السنوية المعروضة، باستثناء تطبيق المعايير الجديدة والمعدلة للمعايير الحالية والمذكورة أدناه، حيث إنه ليس لهم أي 
تأثير مالي جوهري على القوائم المالية للشركة للسنة الحالية أو للسنة السابقة، ومن المتوقع أن لا يوجد أي تأثير جوهري على السنوات 

المستقبلية:

المعايير والتفسيرات والتعديلات على المعايير الحالية 	-	-		

تم الإفصاح أدناه عن المعايير والتفسيرات الجديدة والمعدلة التي تم إصدارها ولكن لم تصبح سارية المفعول حتى تاريخ البيانات المالية 
للشركة. تعتزم الشركة اعتماد هذه المعايير والتفسيرات الجديدة والمعدلة، إن وجدت، عندما تصبح سارية المفعول. 

معايير وتفسيرات وتعديلات جديدة لم تصبح سارية المفعول بعد  	
هناك عدد من المعايير والتعديلات على المعايير والتفسيرات التي أصدرها مجلس معايير المحاسبة الدولية والتي تعتبر سارية المفعول 

في الفترات المحاسبية المستقبلية التي قررت الشركة عدم اعتمادها في وقت مبكر. وأهمها كما يلي:
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المعيار الدولي للتقارير المالية 17 عقود التأمين

يحل المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 17 محل المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 4 عقود التأمين ويسري للفترات السنوية التي 
تبدأ في أو بعد 1 يناير 2023م، مع السماح بالتطبيق المبكر. تتوقع الشركة تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 17 أولاً في ذلك 
التاريخ. يحدد المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 17 مبادئ الاعتراف والقياس والعرض والإفصاح عن عقود التأمين وعقود إعادة 

.)"DPF"( التأمين وعقود الاستثمار مع ميزات المشاركة المباشرة

هيكل وحالة مشروع التنفيذ 

كجزء من نهج المراحل الأربع للانتقال من المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 4 إلى المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 17 
الصادر بتكليف البنك المركزي السعودي والذي تم الانتهاء منه خلال السنة المنتهية في 31 ديسمبر 2022م، قدمت الشركة تقييم الفجوة 
التشغيلية وتقييم الأثر المالي وخطة التنفيذ والعمليات التجريبية المتعددة. للسنوات 2020م و2021م وللفترة المنتهية في 30 يونيو 2022م 

البنك المركزي السعودي.

هيكل الحوكمة أ. 

تم تطوير هيكل حوكمة ومراقبة المشروع للمعيار الدولي للتقارير المالية رقم 17 لضمان تنفيذ المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 17 
وتحسين ممارسات إدارة المشروع والحوكمة. يتكون إطار حوكمة ورقابة المشروع الخاص بالشركة من المكونات التالية:

تشمل حوكمة المشروع اللجان التي تديرها لجنة التدقيق التابعة لمجلس الإدارة والتي ترفع تقاريرها في النهاية إلى مجلس إدارة - 
الشركة.

تخطيط المشروع لتحقيق الأهداف العامة للمشروع.- 
المشروع -  نطاق  ومراقبة  لرصد  المستخدمة  العملية  على  والحفاظ  المشروع  إدارة  مكتب  تحديد  تشمل  والتي  المشروع،  إدارة 

والجدول الزمني وتقارير الحالة والمصفوفات المستخدمة لتحديد المشكلات المحتملة وتنفيذ الإجراءات الوقائية والتصحيحية.
الانتهاء من إقفال المشروع، والذي يتضمن التحقق من صحة جميع الأنشطة وفقًا لخطة المشروع ؛ تم إغلاق جميع المخاطر - 

والمشكلات وبنود العمل ؛ يتم أرشفة المصنوعات اليدوية؛ يتم جمع المقاييس النهائية وتحليلها؛ ويتم الانتهاء من جلسة الدروس 
المستفادة الرسمية. 

حوكمة المشروع

يتكون هيكل حوكمة المشروع من اللجان التالية:

الأدوار والمسؤولياتاللجنة

دراسة ومناقشة والموافقة على جميع القرارات والعمليات المقترحة. تأكد من تنفيذ أنشطة تنفيذ اللجنة التوجيهية للمعيار الدولي للتقارير المالية رقم 17
المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 17 وفقًا للجداول الزمنية للمشروع.

ضمان الدرجة المناسبة من المناقشة والتحدي ومراجعة جميع القرارات والعمليات المقترحة.لجنة التدقيق

تحمل المسؤولية النهائية عن القرارات والعمليات، بعد المدخلات المناسبة من اللجان الفرعية.مجلس الادارة

المجالات الرئيسية المتبقية التي يتعين استكمالهاب. 

من أجل ضمان الانتقال السلس إلى المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 17، قسمت الشركة تطبيقاتها إلى أقسام فرعية متميزة بما 
في ذلك كل من التنفيذ الوظيفي وتنفيذ الحلول. لا يزال تكامل حل IFRS 17 مع النظام الأساسي وUAT المرتبط به قيد التقدم.

الأحكام الهامة وخيارات السياسة المحاسبية

من المتوقع أن تطبق الشركة السياسات المحاسبية الهامة التالية في إعداد البيانات المالية في التاريخ الفعلي لهذا المعيار، 1 يناير 2023م:

العقود داخل / خارج نطاق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 7	أ. 

العقد هو عقد تأمين يقع ضمن نطاق المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 17 إذا كان ينقل مخاطر تأمين كبيرة أو كان عقد - 
استثمار مع ميزات المشاركة التقديرية )"DPF"(. يحدد المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 17 عقود التأمين تلك العقود 
التي تقبل المنشأة بموجبها مخاطر تأمين كبيرة من طرف آخر )حامل الوثيقة(، من خلال الموافقة على تعويض حامل الوثيقة إذا 

كان حدث مستقبلي محدد غير مؤكد )الحدث المؤمن عليه( يؤثر سلبًا على حامل الوثيقة.
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يعُرّف عقد إعادة التأمين المحتفظ به بأنه عقد تأمين صادر عن كيان واحد )معيد التأمين(، لتعويض كيان آخر عن المطالبات - 
الناشئة عن واحد أو أكثر من عقود التأمين الصادرة عن ذلك الكيان الآخر )العقود الأساسية(. حتى إذا كان عقد إعادة التأمين لا 
يعرض المُصدر لاحتمال حدوث خسارة كبيرة، فإن هذا العقد يعتبر أنه يحول مخاطر تأمين كبيرة إذا نقل إلى شركة إعادة التأمين 

بشكل كبير جميع مخاطر التأمين المتعلقة بالأجزاء المعاد التأمين عليها من عقود التأمين الأساسية.

تجميع / تفكيك العقودب. 

تحدد الشركة في البداية:

المشتقات المضمنة في العقد التي لا ترتبط خصائصها ومخاطرها الاقتصادية ارتباطًا وثيقًا بتلك الخاصة بالعقد الأصلي، والتي - 
لا تتوافق شروطها مع تعريف عقد التأمين أو إعادة التأمين كأداة قائمة بذاتها؛

مكونات الاستثمار المتميزة - أي مكونات الاستثمار التي لا ترتبط ارتباطاً وثيقاً بمكونات التأمين والتي من أجلها يتم بيع العقود - 
بشروط معادلة، أو يمكن بيعها، بشكل منفصل في نفس السوق أو نفس الولاية القضائية.

لا تتعهد الشركة بأي عقود تأمين تحتوي على مشتقات مضمنة أو مكونات استثمارية مميزة. تفصل الشركة أي وعود بنقل سلع مميزة 
أو خدمات غير تأمينية إلى حاملي وثائق التأمين وتحاسبهم كعقود منفصلة مع العملاء )أي ليس كعقود تأمين(. تكون السلعة أو الخدمة 
مميزة إذا كان بإمكان حامل الوثيقة الاستفادة منها إما بمفرده أو من خلال موارد أخرى متاحة بسهولة لحامل البوليصة. السلعة أو الخدمة 
ليست مميزة ويتم المحاسبة عنها مع مكون التأمين إذا كانت التدفقات النقدية والمخاطر المرتبطة بالسلعة أو الخدمة مرتبطة بشكل كبير 

بالتدفقات النقدية والمخاطر المرتبطة بمكون التأمين، وتوفر الشركة خدمة مهمة لدمج السلعة أو الخدمة مع مكون التأمين.

في الوقت الحالي، لا تحتوي محافظ التأمين الخاصة بالشركة على أي مكونات غير تأمينية يجب فصلها عن عقود التأمين.

مستوى التجميعج. 

تحدد الشركة محافظ عقود التأمين. تتكون كل محفظة من عقود تخضع لمخاطر مماثلة وتدار معاً، وتنقسم إلى ثلاث مجموعات:

أي عقود مرهقة عند الاعتراف الأولي.- 
أي عقود، عند الاعتراف الأولي، ليس لها إمكانية كبيرة لتصبح مرهقة لاحقًا.- 
أي عقود متبقية في المحفظة.- 

يتم تضمين العقود داخل المحفظة التي تندرج في مجموعات مختلفة فقط لأن القانون أو اللوائح تقيد على وجه التحديد القدرة العملية 
للشركة على تحديد سعر أو مستوى مختلف من الفوائد لحاملي وثائق التأمين بخصائص مختلفة في نفس المجموعة.

بالنسبة لعقود إعادة التأمين، فإن المخاطر التي يجب أن تكون مماثلة لتلك المحولة من العقد الأساسي إلى جهة إصدار عقد إعادة التأمين. 
عند تقرير ما إذا كانت هذه المخاطر متشابهة، يجب الإشارة إلى ملف مخاطر العقود الأساسية بالإضافة إلى طبيعة المخاطر التي يتم 

تحويلها.

إذا لم تكن المخاطر المغطاة متشابهة بدرجة كافية بين المعاهدات المختلفة، فلن يتم تصنيفها في نفس المحفظة. من الممكن أن تتكون 
المحفظة من اتفاقية إعادة تأمين واحدة إذا لم تكن هناك اتفاقيات إعادة تأمين أخرى تعتبر ذات مخاطر مماثلة وتتم إدارتها معًا.

فيما يلي مجموعة العقود )GoC’s( وفقًا لمحافظ الشركة:

محافظ إعادة التأمينمحافظ التأمين

ائتمان المجموعة )نسبي(ائتمان المجموعة

حياة المجموعة )متناسبة(صحة المجموعة

حادث ومسؤولية )غير متناسبة(حياة المجموعة

بحرية )غير متناسبة(هندسة

النار والممتلكات )غير متناسب(الحادث والمسؤولية

محرك )غير متناسب(السيارات التجارية الشاملة

الهندسة )نسبي(التجزئة الشامل للسيارات

الحوادث والمسؤولية )النسبية(المسؤولية التجارية تجاه الطرف الثالث للسيارات

البحرية )النسبية(السيارات بالتجزئة الخاصة بمسؤولية الطرف الثالث
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محافظ إعادة التأمينمحافظ التأمين

النار والممتلكات )نسبي(البحرية

الهندسة )نسبي(النار والممتلكات

برنامج توفير الذهب )نسبي(برنامج توفير الذهب

برنامج التوفير البلاتيني )نسبي( برنامج استثمار )نسبي(برنامج التوفير البلاتيني

برنامج استثمار )نسبي(برنامج استثمار

برنامج زواج )نسبي(برنامج زواج

برنامج تعليم )نسبي(برنامج تعليم

القياسد. 

بخلاف متطلبات المعيار الدولي للتقرير المالي رقم 4، والذي سمح لشركات التأمين بمواصلة استخدام السياسات المحاسبية لأغراض 
القياس التي تواجدت قبل يناير 2015م، يقدم المعيار الدولي للتقرير المالي رقم 17 نماذج القياس المختلفة التالية:

1- يستند النموذج العام على العناصر الأساسية التالية:
الوفاء بالتدفقات النقدية والتي تتضمن:أ. 

تقديرات الاحتمالية المرجحة للتدفقات النقدية المستقبلية- 
التعديل لتعكس قيمة النقد الزمنية )أي: الحسومات( والمخاطر المالية التي تتعلق بتلك التدفقات النقدية المستقبلية،- 
وتعديل المخاطر للمخاطر غير المالية.- 

هامش الخدمة التعاقديب. 

يمثل هامش الخدمة التعاقدي الربح غير المحقق لمجموعة من عقود التأمين والتي سيتم الاعتراف به عندما تقدم الشركة الخدمات في 
المستقبل. لا يمكن أن يكون هامش الخدمة التعاقدي سلبيًا في البداية؛ سيتم إدراج أي صافي مبلغ سلبي للوفاء بالتدفقات النقدية في 
البداية في قائمة الربح أو الخسارة على الفور. في نهاية كل فترة تقرير لاحقة يتم إعادة قياس القيمة الدفترية لمجموعة من عقود التأمين 

لتكون مجموع التالي:

التزام التغطية المتبقية والتي تتكون من الوفاء بالتدفقات النقدية التي ترتبط بالخدمات المستقبلية وهامش الخدمة التعاقدية - 
لمجموعة عقود التأمين في ذلك التاريخ.

والتزام للمطالبات المتكبدة والتي يتم قياسها عند الوفاء بالتدفقات النقدية التي ترتبط بالخدمات السابقة المخصصة لمجموعة - 
عقود التأمين في ذلك التاريخ.

:)VFA( 2- نهج الرسوم المتغيرة
نهج الرسوم المتغيرة )VFA( هو نموذج إلزامي لقياس العقود ذات ميزات المشاركة المباشرة )يشار إليها أيضًا باسم "عقود المشاركة 
المباشرة"(. يتم إجراء هذا التقييم لما إذا كان العقد يفي بهذه المعايير عند بداية العقد ولا يتم إعادة تقييمه لاحقاً. بالنسبة لهذه العقود، 

يتم أيضًا تعديل CSM بالإضافة إلى التعديل بموجب النموذج العام:

التغيرات في حصة المنشأة من القيمة العادلة للبنود الأساسية.- 
لتغيرات في تأثير القيمة الزمنية للنقود والمخاطر المالية غير المتعلقة بالبنود الأساسية.- 

)PAA( 3- نهج التخصيص المتميز
مسموح بقياس الالتزام للتغطية المتبقية إذا كان يوفر قياسًا لا يختلف جوهريًا عن النموذج العام أو إذا كانت فترة التغطية لكل عقد في 
المجموعة سنة واحدة أو أقل. مع PAA، فإن الالتزام عن التغطية المتبقية يتوافق مع الأقساط المستلمة عند الاعتراف الأولي ناقصًا 
التأمين. يظل النموذج العام قابلًا للتطبيق لقياس المطالبات المتكبدة. ومع ذلك، فإن المنشأة غير مطالبة  التدفقات النقدية لاكتساب 
بتعديل التدفقات النقدية المستقبلية للقيمة الزمنية للنقود وتأثير المخاطر المالية إذا كان من المتوقع دفع / استلام تلك التدفقات النقدية 

في غضون سنة واحدة أو أقل من تاريخ تكبد المطالبات.
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الأحكام والتقديرات الهامة ج. 

)PAA( أولا: نهج تقييم الأهلية

يجوز للشركة تبسيط قياس مجموعة عقود التأمين باستخدام نهج تخصيص الأقساط إذا، وفقط، في بداية المجموعة:

تتوقع المنشأة بشكل معقول أن ينتج عن هذا التبسيط قياس الالتزام بالتغطية المتبقية للمجموعة والذي لن يختلف جوهريًا عن - 
ذلك الذي سيتم إنتاجه بتطبيق المتطلبات العامة.

فترة التغطية لكل عقد في المجموعة )بما في ذلك خدمات عقود التأمين الناشئة عن جميع الأقساط ضمن حدود العقد المحددة - 
في ذلك التاريخ( هي سنة واحدة أو أقل.

تستخدم الشركة قانون PAA، باستثناء أعمال الحياة الفردية لتبسيط قياس مجموعة العقود على الأسس التالية:

عقود التأمين:

يجوز للشركة تبسيط قياس مجموعة عقود التأمين باستخدام نهج تخصيص الأقساط إذا، وفقط، في بداية المجموعة:

فترة تغطية عقود السيارات والحريق والممتلكات والحوادث والمسؤولية والعقود البحرية في مجموعة العقود هي سنة واحدة أو - 
أقل.

عقود التأمين: تم إجراء اختبار الأهلية PAA للحوادث طويلة الأجل والمسؤولية والعقود الهندسية. تتوقع الشركة بشكل معقول أن - 
القياس الناتج لن يختلف جوهريًا عن نتيجة تطبيق السياسات المحاسبية لنموذج القياس العام.

عقود إعادة التأمين: تتوقع الشركة بشكل معقول ألا يختلف القياس الناتج بشكل جوهري عن نتيجة تطبيق نموذج القياس العام.- 
عقود التأمين عند الاعتراف المبدئي لكل مجموعة من العقود، يتم قياس القيمة الدفترية لالتزام التغطية المتبقية بالأقساط المستلمة عند 
الاعتراف الأولي. يتم الاعتراف بالتدفقات النقدية لاقتناء التأمين كمصروفات عند تكبدها. لاحقًا، تتم زيادة القيمة الدفترية للالتزام عن 
التغطية المتبقية بأية أقساط مستلمة وتنقص بالمبلغ المعترف به كإيرادات تأمين للتغطية المقدمة. عند الاعتراف الأولي لكل مجموعة 
من العقود، تتوقع الشركة ألا يزيد الوقت بين تقديم كل جزء من التغطية وتاريخ استحقاق قسط التأمين ذي الصلة عن عام. وفقًا لذلك، 

اختارت الشركة عدم تعديل التزام التغطية المتبقية لتعكس القيمة الزمنية للنقود وتأثير المخاطر المالية.

إذا أشارت الحقائق والظروف في أي وقت خلال فترة التغطية إلى أن مجموعة من العقود مرهقة، فعندئذ تعترف الشركة بخسارة في الربح 
أو الخسارة وتزيد من الالتزام بالتغطية المتبقية إلى الحد الذي تصل فيه التقديرات الحالية للتدفقات النقدية للوفاء التي تتعلق بالتغطية 
المتبقية )بما في ذلك تعديل المخاطر للمخاطر غير المالية( تتجاوز القيمة الدفترية للالتزام للتغطية المتبقية. يتم تعديل التدفقات النقدية 
للوفاء بالقيمة الزمنية للمال وتأثير المخاطر المالية )باستخدام التقديرات الحالية( إذا تم أيضًا تعديل الالتزام عن المطالبات المتكبدة 

للقيمة الزمنية للمال وتأثير المخاطر المالية.

المتكبدة. تتضمن  بالمطالبات  للوفاء  النقدية  التدفقات  بمبلغ  التأمين  المتكبدة لمجموعة عقود  المطالبات  بالالتزام عن  الشركة  تعترف 
التكلفة الإجمالية المقدرة للمطالبات المتكبدة ولكن لم يتم تسويتها والمطالبات المتكبدة ولكن لم يتم الإبلاغ عنها في تاريخ بيان المركز 
المالي بالإضافة إلى تكاليف معالجة المطالبات ذات الصلة، سواء تم الإبلاغ عنها من قبل المؤمن له أم لا. يتم خصم التدفقات النقدية 

للوفاء )بالمعدلات الحالية( ما لم يكن من المتوقع دفع التدفقات النقدية في غضون سنة واحدة أو أقل من تاريخ تكبد المطالبات.

تسمح بعض عقود التأمين للشركة ببيع الأصول )التي عادة ما تكون تالفة( المكتسبة لتسوية مطالبة )على سبيل المثال، الإنقاذ(. وقد يكون 
للشركة أيضًا الحق في ملاحقة أطراف ثالثة لدفع بعض أو كل التكاليف )على سبيل المثال، الحلول( . يتم تضمين تقديرات المبالغ المستردة 
من الخسائر كمخصص في تقديرات التزامات المطالبات. المخصص هو المبلغ الذي يمكن استرداده بشكل معقول من التخلص من الأصل. 

عقود إعادة التأمين

تطبق الشركة نفس السياسات المحاسبية لقياس مجموعة عقود إعادة التأمين، والتي يتم تكييفها عند الضرورة لتعكس الميزات التي تختلف 
عن تلك الخاصة بعقود التأمين. 
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ثانيا: إلغاء الاعتراف وتعديل العقد

تلغي الشركة الاعتراف بالعقد عند إنهائه، أي عندما تنتهي الالتزامات المحددة في العقد أو يتم إبراء ذمتها أو إلغاؤها. كما تلغي الشركة 
الاعتراف بالعقد إذا تم تعديل شروطه بطريقة من شأنها أن تغير طريقة المحاسبة عن العقد بشكل كبير الشروط الجديدة كانت موجودة 
دائماً، وفي هذه الحالة، يتم الاعتراف بعقد جديد بناءً على الشروط المعدلة. إذا لم يؤد تعديل العقد إلى الاستبعاد، عندئذٍ تعامل الشركة 
التغييرات في التدفقات النقدية الناتجة عن التعديل على أنها تغييرات في تقديرات الوفاء تدفقات نقدية. يحدث التعديل فقط إذا كان 
هناك تغيير في شروط عقد التأمين، إما باتفاق بين طرفي العقد أو عن طريق تغيير في اللوائح. يجوز للشركة تعديل شروط العقد الحالي 
بطريقة من شأنها أن تؤدي إلى تغيير كبير في طريقة حساب هذا العقد إذا كانت هذه الشروط الجديدة موجودة دائمًا. إذا وفقط إذا أدت 
الشروط المعدلة إلى استيفاء أي من الشروط التالية، فسيتم إلغاء الاعتراف بالعقد الأصلي، وسيتم الاعتراف بالعقد المعدل كعقد جديد:

يقع العقد المعدل خارج نطاق المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 17.- 
مطلوب فك الحزم بينما لم يكن قبل التعديل، أو العكس.- 
هناك حد مختلف تمامًا للعقد.- 
ينتمي العقد إلى مجموعة مختلفة من العقود؛ أو- 
 -.PAA أو VFA هناك تغيير في قابلية تطبيق

إذا كانت الشروط المعدلة لا تفي بأي من الشروط المذكورة أعلاه، فإن التغييرات في التدفقات النقدية الناتجة عن الشروط المعدلة يتم 
.)FCFs( احتسابها كتغييرات في تقديرات التدفقات النقدية للوفاء

ثالثا: الاقتناء والتكلفة المنسوبة

التدفقات النقدية لاكتساب التأمين هي التكاليف المرتبطة مباشرة ببيع الأعمال المكتسبة والتعامل معها. تعتبر الشركة رسوم الاكتتاب 
والمبيعات والرسوم التنظيمية كتكاليف اقتناء. لا يتم صرف تكاليف الاستحواذ عند تكبدها ويتم تأجيلها على مدى عمر عقد التأمين. في 
حين أن التكاليف المنسوبة هي التكاليف التي يمكن أن تنُسب كليًا أو جزئيًا إلى عمليات التأمين. لدى الشركة تقنية تخصيص لتخصيص 

التكاليف بناءً على نسبة التكاليف المباشرة إلى غير المباشرة.

تندرج كل من تكاليف الاستحواذ والتكاليف المنسوبة ضمن مصروفات خدمات التأمين. بينما يتم تسجيل التكاليف غير المنسوبة ضمن 
مصاريف تشغيلية أخرى.

رابعا: منهجية الخصم

بعد تقدير التدفقات النقدية المستقبلية الناشئة عن عقود التأمين، يجب استخدام الخصم لحساب القيمة الحالية لهذه التدفقات النقدية، 
يتم فيه تضمين  الذي لا  الحد  إلى  يتم ذلك  النقدية.  التدفقات  بهذه  المرتبطة  المالية  والمخاطر  للنقود  الزمنية  القيمة  من أجل عكس 

المخاطر المالية بالفعل في تقديرات التدفقات النقدية.

يجب أن تكون معدلات الخصم المطبقة على تقديرات التدفقات النقدية المستقبلية في الخصم:

تعكس القيمة الزمنية للنقود وخصائص التدفقات النقدية وخصائص السيولة لعقود التأمين.- 
أن تكون متسقة مع أسعار السوق الحالية التي يمكن ملاحظتها )إن وجدت( للأدوات المالية ذات التدفقات النقدية التي تتوافق - 

خصائصها مع تلك الخاصة بعقود التأمين، من حيث، على سبيل المثال، التوقيت والعملة والسيولة.
استبعاد تأثير العوامل التي تؤثر على أسعار السوق التي يمكن ملاحظتها ولكنها لا تؤثر على التدفقات النقدية المستقبلية لعقود - 

التأمين.
معدل الخصم للمسؤولية عن التغطية المتبقية:

ذا كان لعقود التأمين في المجموعة مكون تمويلي هام، يجب على الشركة تعديل القيمة الدفترية للالتزام للتغطية المتبقية لتعكس القيمة 
الزمنية للنقود وتأثير المخاطر المالية باستخدام معدلات الخصم، كما هو محدد عند الاعتراف الأولي. الشركة غير مطالبة بتعديل القيمة 
الدفترية للالتزام للتغطية المتبقية لتعكس القيمة الزمنية للنقود وتأثير المخاطر المالية إذا، عند الاعتراف الأولي، تتوقع الشركة أن الوقت 

بين تقديم كل جزء من التغطية وتاريخ استحقاق قسط التأمين ذي الصلة لا يزيد عن عام.
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معدل الخصم للمسؤولية عن المطالبات المتكبدة:

تعترف الشركة بالالتزام عن المطالبات المتكبدة لمجموعة عقود التأمين بمبلغ التدفقات النقدية للوفاء بالمطالبات المتكبدة. يتم خصم 
التدفقات النقدية المستقبلية )بالمعدلات الحالية( ما لم يكن من المتوقع دفعها في غضون سنة واحدة أو أقل من تاريخ تكبد المطالبات. 

تقوم الشركة حاليًا بخصم الالتزامات المتعلقة بالمطالبات المتكبدة لجميع مجموعات عقود التأمين.

خامسا: منهجية تعديل المخاطر، بما في ذلك الارتباطات ومستوى الثقة المختار

يتعين على الشركة تعديل تقدير القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية لتعكس التعويض الذي تطلبه المنشأة لتحمل عدم اليقين 
بشأن مبلغ وتوقيت التدفقات النقدية التي تنشأ عن المخاطر غير المالية. لذا، فإن الغرض من المخاطر التعديل بالنسبة للمخاطر غير 
المالية هو قياس تأثير عدم التأكد في التدفقات النقدية التي تنشأ من عقود التأمين، بخلاف عدم التأكد الناشئ عن المخاطر المالية. 
إن تعديل المخاطر للمخاطر غير المالية يتعلق بالمخاطر الناشئة عن عقود التأمين بخلاف المخاطر المالية. يتم تضمين المخاطر المالية 
في تقديرات التدفقات النقدية المستقبلية أو معدل الخصم المستخدم لتعديل التدفقات النقدية. المخاطر التي يغطيها تعديل المخاطر 
للمخاطر غير المالية هي مخاطر التأمين والمخاطر غير المالية الأخرى مثل مخاطر الانقطاع ومخاطر المصاريف. ينص المعيار الدولي 
لإعداد التقارير المالية رقم 17 عقود التأمين "على أنه" يجب على الكيان تحديد تعديل المخاطر للمخاطر غير المالية بحيث يمثل مقدار 
المخاطر التي يتم تحويلها من قبل حامل مجموعة عقود إعادة التأمين إلى جهة إصدار تلك العقود. وبالتالي، لا ينبغي أن تؤخذ تأثيرات 
تخفيف المخاطر الناتجة عن إعادة التأمين في الاعتبار عند قياس تعديل المخاطر، بينما يجب أيضاً إجراء تقييم منفصل بالرجوع إلى 

عقود إعادة التأمين المحتفظ بها.

اعتمدت الشركة تبسيط PAA لحساب المسؤولية عن التغطية المتبقية باستثناء المسؤولية عن التغطية المتبقية في إطار محفظة التأمين 
على الحياة الفردية. لذلك، لن يتم تقدير تسوية المخاطر للمسؤولية عن التغطية المتبقية إلا في حالة الاعتراف بمجموعة من العقود على 
أنها مرهقة والمسؤولية عن التغطية المتبقية للعقود بموجب محفظة التأمين على الحياة الفردية. بتطبيق أسلوب مستوى الثقة، تقدر الشركة 
التوزيع الاحتمالي للقيمة الحالية المتوقعة للتدفقات النقدية المستقبلية من عقود التأمين في تاريخ كل تقرير وتحسب تعديل المخاطر 
للمخاطر غير المالية على أنها زيادة في القيمة المعرضة للخطر في اليوم الخامس والسبعين. النسبة المئوية )مستوى الثقة المستهدف( 
على القيمة الحالية المتوقعة للتدفقات النقدية المستقبلية. بتطبيق أسلوب تكلفة رأس المال، تقدر الشركة التوزيع المحتمل للقيمة الحالية 
بالتزاماتها  للوفاء  تتطلبه  الذي قد  المال الاقتصادي  تاريخ كل تقرير وتحسب رأس  التأمين في  المستقبلية من عقود  النقدية  للتدفقات 
التعاقدية لدفع المطالبات الناشئة خلال مدة العقود. معدل تكلفة رأس المال، الذي يمثل المكافأة الإضافية التي قد يحتاجها المستثمرون 
للتعرض للمخاطر غير المالية، يتم تطبيقه بعد ذلك على مقدار رأس المال الاقتصادي المطلوب لكل فترة، ويتم خصم النتيجة باستخدام 

معدلات خالية من المخاطر معدلة بسبب عدم السيولة لتحديد تسوية المخاطر للمخاطر غير المالية لكل مجموعة من عقود التأمين. 

CSM سادسا: نمط إصدار

 CSM اشتقاق  يلزم  لا   ،PAA بموجب  الفردية.  الحياة  باستثناء  المحافظ  لجميع   LRC لقياس  المميز  التخصيص  نهج  الشركة  ستتبنى 
وإصداره خلال الفترة. ومع ذلك، بالنسبة للحياة الفردية، وضعت الشركة الإجراءات ذات الصلة لاشتقاق وإصدار CSM. النظام الاكتواري 
الذي تم تطويره لديه أيضًا القدرة على قياس LRC ضمن GMM أيضًا. يحدد المعيار الدولي للتقارير المالية 17 وحدات التغطية على أنها 
كمية الخدمة المقدمة من خلال العقود في المجموعة، والتي يتم تحديدها من خلال مراعاة كمية المزايا المقدمة وفترة تغطيتها المتوقعة 
لكل عقد. تعكس وحدات التغطية نمط مخاطر الشركة ويتم إنشاؤها من خلال تقسيم الحد السنوي العالمي لكل عقد على فترات مختلفة، 
وفقًا لأيام التعرض. بالنسبة لجميع المجموعات باستثناء محفظة التأمين الهندسي ومحفظة إعادة التأمين الهندسي النسبي، سيتم تقسيم 
الحد السنوي العالمي بشكل خطي. بالنسبة لمحفظة التأمين الهندسي ومحفظة إعادة التأمين الهندسي النسبي، سيتم اشتقاق النمط بناءً 

على طريقة البنك المركزي السعودي الحالية، والتي تفترض أن المخاطر ستزداد خطيًا خلال فترة التغطية.

سابعا: تحديد وحدانية

بموجب قانون PAA، تفترض الشركة أنه لا توجد عقود في المحفظة مرهقة عند الاعتراف الأولي ما لم تشير" الحقائق والظروف "إلى 
خلاف ذلك. إذا كانت الحقائق والظروف تشير إلى أن بعض العقود مرهقة، يتم إجراء تقييم إضافي لتمييز العقود المرهقة عن العقود غير 
المرهقة. بالنسبة للعقود غير المرهقة، تقوم الشركة بتقييم احتمالية حدوث تغييرات في الحقائق والظروف السارية في الفترات اللاحقة 
لتحديد ما إذا كانت العقود تنطوي على احتمال كبير لتصبح مرهقة. إذا كانت الحقائق والظروف تشير إلى أن مجموعة من عقود التأمين 
المقاسة بموجب قانون PAA مرهقة عند الاعتراف الأولي أو أصبحت مرهقة لاحقًا، فإن المجموعة تزيد من القيمة الدفترية لسعر الصرف 
الأجنبي إلى مبالغ صندوق النقد الأجنبي المحدد بموجب GMM بمبلغ هذا الزيادة المعترف بها في مصاريف خدمات التأمين، ويتم تكوين 
عنصر الخسارة لمبلغ الخسارة المعترف بها. بعد ذلك، يعُاد قياس عنصر الخسارة في تاريخ كل تقرير على أنه الفرق بين مبالغ صندوق 

التدفق النقدي المُحدد بموجب GMM فيما يتعلق بالخدمة المستقبلية والقيمة الدفترية لـ LRC بدون مكون الخسارة.
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ثامنا: شرط تقصير معيد التأمين

بالنسبة لمخصصات معيد التأمين المتعلقة بعدم الأداء، يتم تطبيق خسارة معينة بسبب التخلف عن السداد، بشكل أساسي لمعيدي التأمين 
بموجب المعاهدة حيث تكون التصنيفات الائتمانية معروفة.

تاسعا: معاملة ضريبة القيمة المضافة

تشمل الشركة الضرائب المستندة إلى المعاملات مثل ضرائب القيمة المضافة التي تنشأ مباشرة من عقود التأمين الحالية، أو التي يمكن 
أن تنُسب إليها على أساس معقول ومتسق كجزء من التدفقات النقدية داخل الحدود وتشكل جزءاً من LRC، ومع ذلك فهي تدُفع مباشرة 

وتستثنى من نتائج خدمة التأمين.

خيارات السياسات المحاسبيةد. 

أولا: طول الأفواج

وفقاً لتوجيهات المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 17، يجب ألا تتضمن الكيانات العقود الصادرة لأكثر من سنة واحدة في نفس 
المجموعة فيما يتعلق بتجميع المجموعات السنوية / نصف السنوية / ربع السنوية / الشهرية للأعمال الجديدة، حيث إنها تحدد حدًا زمنيًا 
مطابقًا. مما يتيح خيار تقسيم المجموعات إلى مجموعات أصغر بناءً على مجموعات فردية أصغر. ومع ذلك، فإن وجود مجموعات أصغر 
سيؤدي إلى مجموعات متعددة وسيؤدي إلى زيادة متطلبات القياس. حقيقة أنه في المملكة العربية السعودية يتم تحديد فترة التقرير المالي 

لشركات التأمين على أنها ربع سنة، قررت الشركة أن يكون طول المجموعة على أساس سنوي.

ثانيا: استخدام الدخل الشامل الآخر CI لإيرادات أو مصروفات تمويل التأمين

بالإشارة إلى العرض في بيان الدخل - إيرادات أو مصروفات تمويل التأمين، قررت الشركة أن كامل دخل أو مصروف تمويل التأمين للفترة 
سيتم عرضها في بيان الدخل.

ثالثا: فك الخصم على تسوية المخاطر

بالإشارة إلى العرض في بيان الدخل - تفصيل تعديل المخاطر، قررت الشركة أن يتم عرض تسوية المخاطر بالكامل في نتائج خدمة 
التأمين.

رابعا: إسناد المصاريف

تتم عملية تصنيف وتوزيع المصروفات وفق الإرشادات الصادرة عن البنك المركزي السعودي.

خامسا: تأجيل تكلفة الشراء

بالإشارة إلى الاعتراف بتكاليف الشراء، قررت الشركة إطفاء تكلفة الشراء على مدى فترة العقد بدلاً من الاعتراف بها على الفور كمصروف.

سادسا: محاسبة فائض حامل الوثيقة

نظراً لأن توزيع الفائض هو مطلب تنظيمي قائم على الربحية النهائية لحسابات حاملي الوثائق، فلا يجوز تخصيص مخصص لتوزيع الفائض 
عند تقدير التدفقات النقدية للوفاء ولن يتم اعتبار توزيع الفائض على أنه يؤثر على نسبة الخسارة النهائية عند تحديد الضرر.

العرض والافصاح	. 

أولا: العرض التقديمي: التغييرات الرئيسية بين المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 4 والمعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 17 
البيانات المالية )بما في ذلك تغييرات التصنيف(

يتم عرض مجموعات عقود التأمين التي هي موجودات وتلك التي هي مطلوبات ومجموعات عقود إعادة التأمين التي هي أصول وتلك التي 
هي مطلوبات، بشكل منفصل في بيان المركز المالي. وتعترف الشركة في بيان الدخل )أ( ونتيجة خدمة التأمين، وتشمل إيرادات التأمين 
ومصاريف خدمة التأمين، و)ب( إيرادات أو مصروفات تمويل التأمين. يتم عرض الإيرادات والمصروفات من عقود إعادة التأمين بشكل 
التأمين، بخلاف إيرادات أو  التأمين. يتم عرض الإيرادات والمصروفات من عقود إعادة  منفصل عن الإيرادات والمصروفات من عقود 
مصروفات تمويل التأمين، على أساس الصافي "كصافي مصروفات من عقود إعادة التأمين" في نتيجة خدمة التأمين. لا تفصل الشركة 
التغييرات في تعديل المخاطر للمخاطر غير المالية بين نتيجة خدمة التأمين وإيرادات أو مصروفات تمويل التأمين. يتم تضمين جميع 
رقم 17  المالية  التقارير  الدولي لإعداد  المعيار  يتطلب  التأمين.  نتيجة خدمة  في  المالية  غير  للمخاطر  المخاطر  تعديل  في  التغييرات 
إفصاحات جديدة واسعة النطاق حول المبالغ المعترف بها في البيانات المالية، بما في ذلك التسويات التفصيلية للعقود، وتأثيرات العقود 



جدول المحتـويــات80

المعترف بها حديثًا، والمعلومات على نمط ظهور نموذج CSM المتوقع، بالإضافة إلى الإفصاحات حول الأحكام الهامة التي تم إجراؤها 
عند تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية 17. سيكون هناك أيضًا توسيع نطاق الإفصاحات حول طبيعة ومدى المخاطر الناتجة عن عقود 
التأمين وعقود إعادة التأمين وعقود الاستثمار مع قرض سياسات التنمية، سيتم الإفصاح عمومًا على مستوى أكثر دقة من المعيار الدولي 

لإعداد التقارير المالية 4، مما يوفر معلومات أكثر شفافية لتقييم آثار العقود على المالية صياغات.

ثانيا: اختيار الطريقة )نهج بأثر رجعي كامل، نهج بأثر رجعي معدل، نهج القيمة العادلة(

سيتم تطبيق التغييرات في السياسات المحاسبية الناتجة عن تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية 17 باستخدام نهج بأثر رجعي كامل 
إلى الحد المطبق. ومع ذلك، إذا كان التطبيق الكامل بأثر رجعي لمجموعة من عقود التأمين غير عملي، فإن الشركة تختار إما نهج بأثر 
رجعي معدل أو نهج القيمة العادلة. إذا لم تتمكن الشركة من الحصول على المعلومات المعقولة والداعمة اللازمة لتطبيق نهج الأثر الرجعي 

المعدل، فسوف تطبق نهج القيمة العادلة. تبنت الشركة نهجًا بأثر رجعي كامل.

ثالثا: طول المقارنات

يمكن للشركة أن تختار عرض المعلومات المقارنة المعدلة لأي فترة قبل بداية فترة التقرير السنوي التي تسبق مباشرة تاريخ التطبيق الأولي. 
ومع ذلك، فإن الشركة غير ملزمة بالقيام بذلك.

تأثير الانتقالو. 

أولا: التأثير على حقوق الملكية

تقدر الشركة أنه عند تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 17، فإن تأثير هذه التغييرات قبل الزكاة والضرائب هو زيادة في إجمالي 
حقوق ملكية الشركة بمبلغ 2.5 مليون ريال سعودي. يجري حاليًا تقدير التأثير على حقوق الملكية في 1 يناير 2023م وسيتم الإفصاح عنه 

في البيانات المالية الأولية للفترة المنتهية في 31 مارس 2023م.

التأثير على حقوق الملكية عند الانتقال إلى المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 17 في 1 يناير 2022م دوافع التغيرات في حقوق الملكية

ارتفاع بمبلغ 18.5 مليون ريال التغييرات في قياس مطلوبات عقود التأمين
الانخفاض بمبلغ 16 مليون ريال سعودي التغييرات في قياس أصول عقود إعادة التأمين

زيادة 2.5 مليون ريال التأثير الكلي

ثانيا: التأثير على المطلوبات والاصول

التأثير على التحول إلى المعيار الدولي للتقارير المالية 17
في 1 يناير 2022م

المطلوبات

زيادة بمبلغ 3.3 مليون ريال تعديل المخاطر

زيادة بمقدار 2 مليون ريال مكون الخسارة

الانخفاض بمبلغ 2.4 مليون ريال سعودي CSM

الانخفاض بمبلغ 20.7 مليون ريال سعودي البدلات لجميع النتائج الممكنة

الانخفاض بمقدار 0.7 مليون ريال سعودي السائقين الآخرين

الانخفاض بمبلغ 18.5 مليون ريال سعودي التأثير الكلي على الخصوم

الاصول

زيادة قدرها 3.1 مليون ريال سعودي تعديل مخاطر إعادة التأمين

زيادة بمقدار 0.2 مليون ريال سعودي مكون خسارة إعادة التأمين

الانخفاض بمبلغ 19.3 مليون ريال سعودي البدلات لجميع النتائج الممكنة

الانخفاض بمبلغ 16 مليون ريال سعودي التأثير الكلي على الأصول

مراقبة  إلى  بالإضافة  وأنظمتها  وافتراضاتها  ومنهجياتها  نماذجها  تحسين  الشركة  تواصل  توقعًا.  وليس  زمني  تقدير  هو  أعلاه  التقييم 
التطورات التنظيمية قبل تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية 17 في 1 يناير 2023م. لذلك، قد يختلف التأثير الفعلي لتطبيق المعيار 

الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 17 على الشركة عن هذه التقديرات بسبب لتحسين الأمور المذكورة أعلاه.
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مصادر عدم اليقين

بالتقاط  ويقومون  مدمجين  غير   17 رقم  المالية  التقارير  الدولي لإعداد  المعيار  وحل  المحاسبة  ونظام  للشركة  الأساسي  الفني  النظام 
ومعالجة المعلومات بشكل مستقل بناءً على المدخلات اليدوية وفقًا للقوالب المحددة. إن خطة التكامل والتدفق السلس لبيانات المدخلات 

والمخرجات قيد الدراسة بالفعل وسيتم نشرها بعد الانتقال إلى المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 17.

)IFRS 9( 9 المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم

يحل المعيار الدولي للتقارير المالية 9 محل المعيار المحاسبي الدولي 39 الأدوات المالية: الاعتراف والقياس ويسري للفترات السنوية التي 
تبدأ في أو بعد 1 يناير 2018م، مع السماح بالتطبيق المبكر. لقد استوفت الشركة المعايير ذات الصلة وطبقت الإعفاء المؤقت من المعيار 
الدولي للتقارير المالية 9 للفترات السنوية قبل 1 يناير 2023م. وبالتالي، ستطبق الشركة المعيار الدولي للتقارير المالية 9 لأول مرة في 1 

يناير 2023م.

هيكل وحالة مشروع التنفيذ

لقد أكملت الشركة بشكل كبير عملية التنفيذ الخاصة بها والتي تتم إدارتها من خلال فريق مالي ودعم من الاستشاريين. وقد تطلب الإعداد 
للمعيار الدولي للتقارير المالية 9 بعض التغييرات على أنظمة إعداد التقارير الخاصة بالشركة، والشركة مستعدة جيدًا لمتطلبات إعداد 

التقارير اعتبارًا من 1 يناير 2023م فصاعداً. 

كجزء من النهج المكون من مرحلتين للانتقال من معيار المحاسبة الدولي 39 إلى المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 9 الذي تم تكليفه 
من قبل البنك المركزي السعودي والذي تم الانتهاء منه خلال السنة المنتهية في 31 ديسمبر 2022م، قدمت الشركة تحليل الفجوات وتقييم 

الأثر المالي وخطة التنفيذ والعديد من العمليات التجريبية عام 2021م وللفترة المنتهية في يونيو 2022م.

الحكم الهام وخيارات السياسة المحاسبية 	-	-		

الأصول المالية - التصنيف  .1
 ،)"AC"( بالتكلفة المطفأة  المقاسة  المالية:  للموجودات  المالية رقم 9 على ثلاث فئات تصنيف رئيسية  للتقارير  الدولي  المعيار  يحتوي 
والقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر )"الدخل الشامل الآخر"( والقيمة العادلة من خلال بيان الدخل )"مدرجة بالقيمة العادلة في 
قائمة الدخل"(. يعتمد هذا التصنيف بشكل عام، باستثناء أدوات حقوق الملكية والمشتقات، على نموذج الأعمال الذي يتم فيه إدارة الأصل 
المالي وتدفقاته النقدية التعاقدية. باستثناء الموجودات المالية التي تم تحديدها عند الاعتراف الأولي بالقيمة العادلة في قائمة الدخل، 

يتم تصنيف الأصل المالي على أساس كل من:

نموذج عمل الكيان لإدارة الأصل المالي.أ. 
خصائص التدفق النقدي التعاقدي للأصل المالي.ب. 

تتكون مراجعة التصنيف والقياس من جزأين:

تقييم نموذج الأعمال هو النقطة الأولية لتصنيف وقياس الأصول المالية وفقاً لتوجيهات المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 9. 

تقوم الشركة بتقييم الهدف من نموذج الأعمال الذي يتم فيه الاحتفاظ بالأصل على مستوى المحفظة. يعتمد تقييم نموذج الأعمال على 
السيناريوهات المتوقعة بشكل معقول دون أخذ سيناريوهات "أسوأ الحالات" أو "حالة الإجهاد" في الاعتبار.

تقييم خصائص التدفقات النقدية التعاقدية على أساس مراجعة مكتبية شاملة لعينة من العقود المختارة على وجه التحديد لتقديم استنتاج 
مؤقت بشأن ما إذا كانت الشروط التعاقدية للأصل تؤدي إلى تدفقات نقدية تكون فقط مدفوعات أصل المبلغ والفائدة حول المبلغ الأساسي 

المستحق )"تقييم SPPI"( تم إجراء تقييم SPPI على الأصول المالية التالية:

أقساط الذمم المدينة- 
ذمم معيدي التأمين- 
الاستثمارات - 
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الأصول المالية - اضمحلال القيمة  .2
لا ينص المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 9 على مناهج محددة مستخدمة لتقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة ولكنه يؤكد أن النهج 

المعتمد يجب أن يعكس النتيجة المرجحة للاحتمالية والقيمة الزمنية للنقود والمعلومات التطلعية.

بالنظر إلى طبيعة وتكوين محافظ الشركة، استخدمت الشركة "النهج العام" لأقساط الذمم المدينة وذمم إعادة التأمين المدينة ومحفظة 
الاستثمار.

ينطبق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9 على الأدوات المالية التي لا يتم قياسها بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل. كما يتم استبعاد 
أدوات حقوق الملكية المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر )FVOCI( من نطاق انخفاض القيمة.

أقساط الذمم المدينة

من أجل تحديد حدث التخلف عن السداد، من المفترض أن تحدث التخلف عن السداد لمدة تزيد عن 365 يوماً. تم تطوير نموذج عامل 
واحد Vasicek لتراكب الاقتصاد الكلي. يتم تطبيق توقعات صندوق النقد الدولي لشهر أبريل 2022م لمنطقة المملكة العربية السعودية 
لتقدير تراكب الاقتصاد الكلي. لتطبيق تراكب الاقتصاد الكلي، استخدمت الشركة تغييرات الناتج المحلي الإجمالي كمتغير للاقتصاد الكلي. 
المرجحة  وبالنسبة للاحتمالية  بازل"(؛  )"معادلة  بازل  المنصوص عليها في معايير  الصيغة  الشركة  ارتباط الأصول، استخدمت  لحساب 

للاحتمال، فقد استخدمت الشركة السيناريوهات الأساسية وأفضل / أسوأ حالة جنباً إلى جنب مع الأوزان ذات الصلة.

ذمم إعادة التأمين المدينة

طبقت الشركة منهجية التصنيف لذمم إعادة التأمين المدينة. للوصول إلى قيم احتمالية التخلف عن السداد )PD(، استخدمت الشركة 
أي    ،PDs نفس  التصنيف  درجة  نفس  في  لات  المُعدِّ إعطاء  تم  للشركات.  الناشئة  S&P للأسواق  من  العالمي  التصنيف  انتقال  مصفوفة 
 "BB" بالإضافة إلى ذلك، احتسبت الشركة التصنيف ."A" مكافئ لـ PD يتم تعيين -A + ، Aو "AA" مكافئ كـ PD تم تعيين+AA ،-AA
كبديل للأطراف المقابلة غير المصنفة. يفُترض أن معدل الفائدة على المدى الطويل يمثل 100% أساسًا لنهج الشركة المحافظ تجاه إدارة 
 Vasicek على أساس تصنيفها الخارجي. تم تطوير نموذج عامل واحد PD المخاطر. بالنسبة للسندات السيادية، قامت الشركة بتطبيق
لتراكب الاقتصاد الكلي. لتطبيق تراكب الاقتصاد الكلي، استخدمت الشركة تغير الناتج المحلي الإجمالي كمتغير للاقتصاد الكلي. لحساب 
ارتباط الأصول، استخدمت الشركة معادلة بازل. بالنسبة إلى احتمالية التعثر المرجحة، استخدمت الشركة سيناريوهات الأساس وأفضل 

/ أسوأ الحالات جنبًا إلى جنب مع الأوزان ذات الصلة.

محفظة الاستثمار بما في ذلك النقد والنقد المعادل

غير  الأدوات  حالة  في  المتوقعة.  الائتمانية  الخسائر  لحساب  الاستثمار  وصناديق  الأسهم  الشركة  استبعدت  الاستثمارية،  المحفظة  من 
للوصول   .1 المرحلة  نفس  اعتبار  تم  النقد،  للأداة. في حالة  نهائياً  أقل تصنيفاً  واحدة  بدرجة  المُصدر  درجة تصنيف  تعتبر  المصنفة، 
يتم تطبيق  الناشئة للشركات.  S&P للأسواق  العالمي من  التصنيف  انتقال  التعثر )PD(، استخدمت الشركة مصفوفة  إلى قيم احتمالية 
نموذج Vasicek أحادي العامل لتراكب الاقتصاد الكلي بناءً على توقعات صندوق النقد الدولي لشهر أبريل 2022م لمنطقة المملكة العربية 

السعودية.

التزامات مالية  .3
يحتفظ المعيار الدولي للتقارير المالية 9 إلى حد كبير بمتطلبات معيار المحاسبة الدولي 39 لتصنيف وقياس المطلوبات المالية. ومع ذلك، 
بموجب معيار المحاسبة الدولي 39، يتم الاعتراف بجميع تغييرات القيمة العادلة للمطلوبات المالية المصنفة بالقيمة العادلة من خلال 
الربح أو الخسارة في بيان الدخل، بينما بموجب المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9، سيتم عرض هذه التغييرات في القيمة العادلة بشكل 

عام على النحو التالي:

سيتم عرض مبلغ التغيير في القيمة العادلة الذي ينسب إلى التغيرات في مخاطر الائتمان للالتزام في الدخل الشامل الآخر.- 
سيتم عرض المبلغ المتبقي للتغيير في القيمة العادلة في بيان الدخل.- 

انتقال  .4
الاعتراف بالأقساط

تقدر الشركة أنه عند تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9، فإن تأثير هذه التغييرات قبل الزكاة والضرائب يتمثل في زيادة حقوق 
ملكية الشركة بمبلغ 15 مليون ريال سعودي إلى 20 مليون ريال سعودي في 1 يناير 2022م. ويجري حالياً تقدير التأثير على حقوق الملكية 
في 1 يناير 2023م وسيتم الإفصاح عنها في البيانات المالية الأولية للفترة المنتهية في 31 مارس 2023م. لا تتوقع الشركة تغييرات جوهرية 

في تصنيف وقياس الأصول المالية.
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تأثير حقوق الملكية على التحول إلى المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9 في 1 يناير 2022م العوامل المحركة للتغيير في حقوق الملكية

زيادة قدرها 15 مليون ريال سعودي إلى 20 مليون ريال سعودي اضمحلال قيمة الأصول المالية

النقد وما في حكمه المطالبات  .5
يظهر النقد وما في حكمه في قائمة المركز المالي بالتكلفة ويتكون من النقد في الصندوق والأرصدة لدى البنوك وودائع المرابحة باستحقاق 

أصلى لا يتجاوز ثلاثة أشهر أو أقل.

قائمة التدفقات النقدية   .6
إن التدفقات النقدية الرئيسية للشركة من عمليات التأمين، والتي يتم تصنيفها ضمن التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل. وطبقاُ لذلك، 

يتم تصنيف التدفقات النقدية الناتجة من أنشطة الاستثمار والتمويل.

الانخفاض في قيمة الموجودات المالية   .7
أو مجموعة من  انخفاض قيمة أي أصل مالي  دليل موضوعي على  أى  إذا كان هناك  ما  بتقييم  تقرير مالي  تاريخ  الشركة في كل  تقوم 
على  دليل موضوعي  هناك  كان  في حال  انخفضت فقط  قد  المالية  الموجودات  أو مجموعة  المالي  الأصل  ويعتبر  المالية.  الموجودات 
انخفاض القيمة نتيجة لواحد أو أكثر من الأحداث التي وقعت بعد الاعتراف الأولى بالأصل )حدث الخسارة( وأن حدث الخسارة هذا )أو 
الأحداث( له تأثير على التدفقات النقدية المستقبلية التقديرية للأصل المالي أو لمجموعة الموجودات المالية التي يمكن تقديرها بصورة 

يعتمد عليها.

يتحدد الانخفاض في القيمة على النحو التالي: 

الصعوبات المالية الجوهرية للمصدر أو المدين.- 
الإخلال بالعقد بما في ذلك التعثر أو التخلف عن السداد.- 
هناك احتمالية لإفلاس المصدر او المدين أو لإعادة هيكلته المالية.- 
عدم وجود سوق نشط للموجودات المالية بسبب الصعوبات المالية.- 
من -  مجموعة  من  المتوقعة  المستقبلية  النقدية  التدفقات  في  للقياس  قابل  نقص  وجود  ان  الى  تشير  للملاحظة  قابلة  بيانات 

بهذا  مرتبط  معين  مالي  أصل  تحديد  امكانية  عدم  من  بالرغم  الموجودات،  لهذه  الأولي  الإثبات  تاريخ  منذ  المالية  الموجودات 
الانخفاض. تشمل هذه البيانات:

التغيرات السلبية في حالة السداد من المصدرين أو المدينين في الشركة.  	
الظروف الاقتصادية المحلية أو الداخلية في بلد المصدر المرتبطة بحالات التعثر في الموجودات.  	

وفى حالة وجود دليل موضوعي على وجود خسارة انخفاض في قيمة أصل مالي، يحدد الانخفاض فى القيمة على النحو التالى :

بالنسبة للموجودات المسجلة بالقيمة العادلة، يمثل الانخفاض في القيمة الفرق بين التكلفة والقيمة العادلة.- 
بالنسبة للموجودات المدرجة بالتكلفة، يحسب الانخفاض في القيمة على أساس التدفقات النقدية المستقبلية مخصومة بمعدل - 

العمولة الفعلي الأصلي.
بالنسبة للموجودات المالية المتاحة للبيع، تقوم الشركة في كل فترة تقرير بتقييم ما إذا كان هناك أى دليل موضوعي على أن - 

الاستثمار أو مجموعة من الاستثمارات قد تعرضت لانخفاض في قيمتها.
في حالة استثمارات الدين المصنفة كمتاحة للبيع، تقوم الشركة بتقييم فردي إذا ما كان هناك دليل موضوعي على الانخفاض في القيمة. 
قيد يشتمل الدليل الموضوعي على مؤشرات على أن المقترض يواجه صعوبات مالية جوهرية أو عجز أو إخفاق في دخل العمولات الخاصة 
أو أصل المدفوعات او احتمالية دخوله في حالة إفلاس أو إعادة هيكله مالية وإذا ما كانت البيانات القابلة للملاحظة تشير إلى هبوط قابل 
للقياس في التدفقات النقدية المستقبلية المقدرة كالتغيرات في الظروف الاقتصادية التي ترتبط بالإخفاق. ومع ذلك، فإن القيمة المسجلة 
للهبوط في القيمة هي الخسائر المتراكمة التي تقاس على أنها الاختلاف بين القيمة المطفأة والقيمة العادلة الحالية ناقصاَ أي خسارة 
للانخفاض في القيمة لتلك الاستثمارات المعترف بها سابقاَ في قائمة الدخل وقائمة الدخل الشامل. وإذا زادت، في فترة لاحقة، القيمة 
العادلة لأداة الدين، ويمكن أن ترتبط الزيادة بشكل موضوعي بحدوث ائتماني بعد إثبات خسارة الانخفاض في القيمة في قائمة الدخل 

وقائمة الدخل الشامل، يتم عكس خسارة الانخفاض في القيمة من خلال قائمة الدخل وقائمة الدخل الشامل.
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بالنسبة لاستثمارات حقوق الملكية المحتفظ بها كمتاحة للبيع، يمثل الانخفاض الجوهري أو المستمر في القيمة العادلة إلى ما دون تكلفتها 
دليلَا موضوعياَ على الانخفاض في القيمة. لا يمكن عكس خسارة الانخفاض في القيمة من خلال قائمة الدخل في حالة الاستمرار في 
إثبات الأصل، أي أن الزيادة في القيمة العادلة بعد تسجيل الانخفاض لا يمكن إثباتها إلا في الدخل الشامل الآخر. عند إلغاء الإثبات، يتم 
إثبات الخسائر والأرباح المتراكمة المثبتة سابقاَ في الدخل الشامل الآخر ضمن قائمة الدخل تحت بند "الأرباح / )الخسائر( المحققة من 

الاستثمارات".

إن تحديد ماهية "هام" او "مستمر" يتطلب تقديراّ. تعد الفترة التي تصل إلى 12 شهراَ أو أكثر فترة طويلة ويعتبر الانخفاض البالغ 30% من 
التكلفة الأصلية هاماَ وفقاَ لسياسة الشركة. وعند القيام بهذا التقدير، تقييم الشركة، من بين عوامل أخرى، مدة أو مدى انخفاض القيمة 

العادلة للاستثمار عن تكلفتها.

عند تقييم فيما اذا كان الاستثمار في أدوات الدين قد انخفضت قيمتهم، فإن الشركة تأخذ بعين الاعتبار عوامل مثل تقييم السوق للجدارة 
الائتمانية وانعكاسها على عائدات السندات، وتقييمات وكالات التصنيف للجدارة الائتمانية، قدرة الدولة على الوصول إلى أسواق المال 
لإصدار سندات دين جديدة واحتمالية إعادة هيكلة الدين وما قد يسفر عنها من خسارة للمالكين بسبب الإعفاء من الديون طواعية أو بصورة 
إلزامية. إن القيمة المسجلة للانخفاض في القيمة هي الخسارة المتراكمة المقاسة على إنها الفرق بين القيمة المطفأة والقيمة العادلة 

الحالية ناقصاَ أي خسارة انخفاض في القيمة لتلك الاستثمارات المعترف بها سابقاَ في قائمة الدخل وقائمة الدخل الشامل.

أقساط التأمين المدينة   .8
تم تسجيل أقساط التامين المدينة بإجمالي الأقساط المكتتبة المدينة من عقود التأمين ناقصاَ المخصص المكون لأي مبالغ غير قابلة 
للتحصيل. يتم إثبات الأقساط والأرصدة المدينة لإعادة التأمين عند استحقاقها، ويتم قياسها عند الإثبات المبدئي بالقيمة العادلة للمبلغ 
تشير  عندما  وذلك  القيمة  في  انخفاض  وجود  من  للتأكد  المدينة  التأمين  الدفترية لأقساط  القيمة  مراجعة  يتم  المستحق.  أو  المستلم 
الأحداث أو الظروف إل عدم إمكانية استردادها. تدرج خسارة الانخفاض في القيمة في بند "خسائر / إيرادات أخرى، صافي" بقائمة 
الدخل. يتم التوقف عن إثبات أقساط التأمين المدينة عندما تفقد الشركة سيطرتها على الحقوق التعاقدية التي تشمل الأرصدة المدينة كما 
هو الحال عندما تكون الأرصدة المدينة مباعة أو انتقال كافة التدفقات النقدية المنسوبة إلى الرصيد إلى طرف ثالث. إن أقساط التأمين 
المدينة المفصح عنها في الإيضاح رقم 6 تندرج ضمن نطاق المعيار الدولي الخاص بالتقارير المالية رقم )4( "عقود التامين". أيضاَ، تم 

تحليل أقساط التأمين المدينة طبقاَ لأعمار الديون، ولذلك فإنها يتم إعداد المخصص على أساس منهجي.

العملات الأجنبية   .9
الموجودات  ويتم تحويل  المعاملة.  إجراء  بتاريخ  السائدة  التحويل  بأسعار  السعودي  الريال  إلى  الأجنبية  بالعملات  المعاملات  يتم تحويل 
والمطلوبات النقدية بالعملات الأجنبية إلى الريال السعودي بسعر التحويل السائد بتاريخ قائمة المركز المالي. تدرج كافة فروقات التحويل 
بالعملات  التاريخية  بالتكلفة  يتم قياسها  التي  النقدية  البنود غير  المتراكمة وعمليات المساهمين.  التأمين والخسائر  في قوائم عمليات 
الأجنبية يتم تحويلها بسعر الصرف بتاريخ المعاملة ولا يتم تعديلها لاحقا. وحيث أن معاملات الشركة بالعملات الأجنبية تتم بشكل أساسي 

بالدولار الأمريكي فإن الأرباح أو الخسائر الناجمة عن تحويل العملات الأجنبية غير جوهرية.

إعادة التأمين  .10
إن عمليات إعادة التأمين موزعة بين عقود إعادة تأمين ذات شروط محددة أو اختيارية او على أساس الزيادة في الخسائر. إن العقود 
المبرمة بين الشركة ومعيدي التأمين والتي بموجبها يتم تعويض الشركة عن الخسائر الناتجة عن عقد أو أكثر من عقود تأمين الشركة 
المصدرة، والتي تفي بمتطلبات التصنيف لعقود التأمين كعقود تأمين محتفظ بها. يتم تصنيف العقود التي لا تستوفي متطلبات التصنيف 
كموجودات مالية. يتم تضمين عقود التأمين التي أبرمتها الشركة والتي يكون حامل العقد هو شركة تأمين أخرى )إعادة التأمين الوارد( 
مع عقود التأمين. يتم تسجيل الموجودات أو المطلوبات في قائمة المركز المالي - عمليات التأمين - لتمثل الدفعات المطلوبة من معيدي 
التأمين، والحصول على الخسائر القابلة للاسترداد من معيدي التأمين والأقساط المطلوبة من معيدي التأمين. يتم تقدير القيم المدينة من 
معيدي التامين بطريقة ثابتة مع التزام المطالبات المصاحبة للأطراف المؤمنة. يلغى إثبات موجودات ومطلوبات إعادة التامين عند انتهاء 

الحقوق التعاقدية أو عند نقل العقد لطرف آخر. 

تتم مراجعة الانخفاض في القيمة في تاريخ كل تقرير أو على فترات أقصر عندما يظهر المؤشر حدوث الانخفاض في القيمة خلال سنة 
التقرير. يحدق الانخفاض في القيمة عند وجود دليل موضوعي على ان الشركة قد لا تكون قادرة على استرداد المبالغ القائمة وفقاَ لأحكام 
العقد وعندما يكون بالإمكان قياس التأثير على المبالغ التي ستستردها الشركة من معيدي التأمين بشكل موثوق به. يتم تسجيل خسارة 

انخفاض القيمة في قائمة الدخل عند تكبدها. إن اتفاقيات إعادة التامين المسندة لا تعفي الشركة من التزاماتها تجاه حاملي الوثائق.
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المخصصات والمصروفات المتكبدة والمطلوبات الأخرى   .11
يتم إثبات المخصصات عندما يكون لدى الشركة )التزام حالي أو استدلالي( ناتج عن حدث سابق، وهناك احتمال لاستخدام موارد تحتوي 
على منافع اقتصادية لتسوية الالتزام ويمكن تقدير مبلغ الالتزام بشكل يعتمد عليه. لا يتم إثبات مخصصات لخسائر التشغيل المستقبلية. 

يتم إثبات المطلوبات للمبالغ المدفوعة مستقبلَا للبضائع والخدمات المستلمة، سواء كانت مفوترة أو غير مفوترة من المورد.

الاستثمارات  .12
استثمارات متاحة للبيع أ. 

إن الموجودات المالية المتاحة للبيع هي موجودات مالية غير مشتقة لا يتم تصنيفها كاستثمارات محتفظ بها للمتاجرة أو استثمارات محتفظ 
بها لتاريخ الاستحقاق أو قروض وذمم مدينة، ولا يتم تصنيفها بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. تقيد هذه الاستثمارات مبدئياَ 
بالتكلفة والتي تمثل القيمة العادلة. تظهر التغيرات المتراكمة في القيمة العادلة لهذه الاستثمارات ضمن الدخل الشامل الآخر ضمن بند 
"صافي التغير في القيمة العادلة للاستثمارات المتاحة للبيع". يتم تسجيل الأرباح والخسائر المحققة من بيع هذه الاستثمارات بقائمة الدخل 

تحت بند "الأرباح / )الخسائر( المحققة من الاستثمارات".

يتم تسجيل توزيعات الأرباح ودخل العمولة وأرباح/خسائر تحويل العملات الأجنبية من الاستثمارات المتاحة للبيع في قائمة الدخل وقائمة 
الدخل الشامل كجزء من صافي ربح/خسارة الاستثمار.

كمصاريف  الشامل  الدخل  قائمة  في  للبيع  المتاحة  للاستثمارات  العادلة  القيمة  في  الجوهري  أو  الدائم  الانخفاض  وتسجيل  تعديل  يتم 
الانخفاض في القيمة.

تحدد القيمة العادلة للاستثمارات المتاحة للبيع على أساس الأسعار المتداولة للأوراق المالية او القيمة العادلة المقدرة. يتم تقدير القيمة 
العادلة للبنود المرتبطة بعمولة على أساس التدفقات النقدية المخصومة باستخدام العمولة للبنود ذات الشروط والمخاطر المتشابهة. 

أما بالنسبة لاستثمارات الأسهم غير المدرجة، فيتم تحديد القيمة العادلة بالرجوع إلى القيمة السوقية باستثمارات مماثلة، أو في حال تعذر 
تقدير القيم العادلة لعدم وجود مرجع لها في سوق نشطة، فيتم تحديدها من خلال أساليب تقييم متعددة. يتم أخذ مدخلات تلك النماذج 

الحسابية من الأسواق المعتمدة حيثما أمكن، وفي حال تعذر ذلك يتم تحديد القيمة العادلة من خلال التقدير.

تقوم الشركة بتقييم ما إذا كانت القدرة والنية لبيع أصولها المالية لا تزال مناسبة على المدى القريب. في ظروف نادرة، عندما تكون الشركة 
غير قادرة على تداول هذه الموجودات المالية بسبب الأسواق غير النشطة، فقد تختار الشركة إعادة تصنيف الموجودات المالية عند توافر 
القدرة والنية للإدارة على الاحتفاظ بالموجودات في المستقبل المنظور أو عند استحقاقها. يسمح بإعادة التصنيف إلى القروض والذمم 
المدينة عندما يستوفي الأصل المالي تعريف القروض والذمم المدينة ولدى الإدارة النية والقدرة على الاحتفاظ بهذه الأصول في المستقبل 
المنظور أو عند استحقاقها. لا يسمح بإعادة التصنيف إلى الاستثمارات المقتناة حتى تاريخ الاستحقاق، إلا عندما يكون لدى الشركة القدرة 
والنية على الاحتفاظ بالأصل المالي حتى تاريخ الاستحقاق. بالنسبة للأصل المالي المعاد تصنيفه من الفئة المتاحة للبيع، تصبح القيمة 
العادلة في تاريخ إعادة التصنيف هي تكلفته المطفأة الجديدة ويتم إطفاء أي ربح أو خسارة سابقة على ذلك الأصل والذي تم الاعتراف به 
في حقوق الملكية إلى ربح أو خسارة على العمر المتبقي للاستثمار باستخدام سعر الفائدة الفعلي. يتم إطفاء أي فرق بين التكلفة المطفأة 
الجديدة ومبلغ الاستحقاق على مدار العمر المتبقي للأصل باستخدام معدل الفائدة الفعلي. إذا تم تحديد قيمة الأصل لاحقًا على أنه قد 

انخفضت قيمته، فسيتم إعادة تصنيف المبلغ المعترف به في حقوق الملكية إلى قائمة الدخل.

 الاستثمارات المحتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل ب. 

تتضمن الاستثمارات في هذه الفئة الاستثمارات المقتناة لأغراض المتاجرة أو تلك المصنفة كاستثمارات مدرجة بقيمتها العادلة من خلال 
قائمة الدخل في الإثبات الأولي. الاستثمارات المصنفة في هذه الفئة تم شراؤها لغرض بيعها أو إعادة شرائها في فترة قصيرة ويتم قيدها 

بالقيمة العادلة. يتم الاعتراف بالتغيرات في القيمة العادلة بقائمة الدخل.

عند الاعتراف المبدئي، يتم تصنيف الاستثمار ضمن الاستثمارات المحتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل، إذا استوفى المعايير 
المنصوص عليها في معيار المحاسبة الدولي رقم )39(، باستثناء أدوات حقوق الملكية التي ليس لها سعر محدد في سوق نشط ولا يمكن 

قياس قيمتها العادلة بشكل موثوق.

يتم تسجيل الاستثمارات المحتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل بالقيمة العادلة في قائمة الركز المالي. تدرج تغيرات القيمة 
العادلة في قائمة الدخل للسنة التي ظهرت بها. لا تضاف تكاليف المعاملات - إن وجدت - لتقييم القيمة العادلة عند الاعتراف المبدئي 
للاستثمارات المحتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل. يتم تبويب إيرادات العمولات الخاصة وإيرادات الأرباح على الموجودات 
المالية المحتفظ بها ضمن قائمة الدخل على أنها إيرادات من الأدوات المالية للاستثمارات المحتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال قائمة 

الدخل. 
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لا يتم إعادة تصنيف الاستثمارات المحتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل لاحقاَ بعد الاعتراف المبدئي بها، باستثناء الأداة 
استثمارات  أنها  على  الموسومة  تلك  بخلاف  الدخل،  قائمة  من خلال  العادلة  بالقيمة  بها  المحتفظ  للاستثمارات  المشتقة  غير  المالية 
المحتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل عند الاعتراف المبدئي، والتي يمكن إعادة تصنيفها من القيمة العادلة للاستثمارات 
المحتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل من خلال قائمة الدخل )أي فئة المتداولة( إذا لم تعد مقتناه لغرض البيع أو إعادة 

الشراء في المدى القريب، وتم استيفاء الشروط التالية:

إذا استوفى الأصل المالي تعريف القروض والذمم المدينة، ولم يكن مطلوبًا تصنيف الأصل المالي على أنه محتفظ به للتداول - 
عند الاعتراف المبدئي، فيمكن إعادة تصنيفه إذا كان لدى المنشأة النية والقدرة على الاحتفاظ بالموجودات المالية في المستقبل 

المنظور أو حتى تاريخ الاستحقاق.
إذا لم يستوفي الأصل المالي تعريف القروض والذمم المدينة، فقد يتم إعادة تصنيفه خارج فئة التداول فقط في" ظروف نادرة".- 

استثمارات مقتناه حتى تاريخ الاستحقاق ج. 

يتم تصنيف الاستثمارات التي لها مدفوعات ثابتة أو قابلة للتحديد واستحقاق ثابت لديها نية إيجابية وقدرة على الاحتفاظ بها حتى تاريخ 
الاستحقاق على أنها مقتناه حتى تاريخ الاستحقاق. يتم الاعتراف المبدئي بالاستثمارات المقتناه حتى تاريخ الاستحقاق بالقيمة العادلة بما 
في ذلك تكاليف المعاملة المباشرة والزائدة ويتم قياسها لاحقاَ بالتكلفة المطفأة مطروحاَ منها مخصص انخفاض القيمة. يتم احتساب 
التكلفة المطفأة من خلال مراعاة أي خصم أو علاوة على الاستحواذ باستخدام أساس العائد الفعلي. يتم إدراج أي ربح أو خسارة من هذه 

الاستثمارات في قائمة الدخل عندما يتم إلغاء تحقق الاستثمار أو انخفاض قيمته.

لا يمكن إعادة بيع أو إعادة تصنيف الاستثمارات المصنفة على أنها محتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاق دون التأثير على قدرة الشركة على 
استخدام هذا التصنيف ولا يمكن تصنيفها كبند تحوطي فيما يتعلق بمخاطر معدل العمولة أو الدفع المسبق، مما يعكس الطبيعة الطويلة 

الأجل لهذه الاستثمارات.

ومع ذلك، لن تؤثر المبيعات وإعادة التصنيف في أي من الحالات التالية على قدرة الشركة على استخدام هذا التصنيف.

المبيعات أو إعادة التصنيف التي تكون قريبة جدًا من تاريخ الاستحقاق بحيث لن يكون للتغيرات في سعر عمولة السوق تأثير كبير - 
على القيمة العادلة.

المبيعات أو إعادة التصنيف بعد أن قامت الشركة بتحصيل جميع الموجودات الأصلية.- 
المبيعات أو إعادة التصنيف المنسوبة إلى أحداث معزولة غير متكررة خارجة عن سيطرة الشركة والتي لم يكن من الممكن توقعها - 

بشكل معقول. 

الممتلكات والمعدات   .13
القيمة  في  اللاحقة  التكلفة  إدراج  ويتم  القيمة.  انخفاض  وخسائر  المتراكم  الاستهلاك  ناقصاَ  بالتكلفة  والمعدات  الممتلكات  إدراج  يتم 
الدفترية للأصل أو يتم إثباتها كأصل منفصل، حسب الاقتضاء، فقط عندما يكون هنالك احتمال أن تتدفق المنافع الاقتصادية المصاحبة 
للبند إلى الشركة وإمكانية قباس تكلفة البند بصورة يعتمد عليها. يتم تحميل الصيانة والإصلاحات الأخرى في قائمة الدخل خلال الفترة 
المالية التي تم تكبد مصروفاتها خلالها. الأراضي لا تستهلك. يحتسب الاستهلاك على تكلفة بنود الممتلكات والمعدات الأخرى باستخدام 

طريقة القسط الثابت لتوزيع التكلفة على مدى الأعمار الإنتاجية المقدرة، وذلك على النحو التالي:

عدد السنوات

5تحسينات على عقار مستأجر

5الاثاث ومعدات المكتب

5-3معدات الحاسب الآلي

تتم مراجعة القيم المتبقية والأعمار الإنتاجية للموجودات، وتعديلها عند الضرورة، بتاريخ كل تقرير. وتتم مراجعة القيمة الدفترية لهذه 
الموجودات لتحري الانخفاض في القيمة عندما يشير حدث ما أو التغيرات في الظروف إلى عدم إمكانية استرداد القيمة الدفترية، وإذا 
وجد ذلك المؤشر، وعندما تكون القيمة الدفترية أعلى من القيمة المتوقع استردادها، يتم تخفيض القيمة الدفترية لتلك الموجودات إلى 

قيمتها القابلة للاسترداد.

تحدد الأرباح والخسائر الناتجة عن الاستبعادات بمقارنة المتحصلات مع القيم الدفترية وتقيد في بند "إيرادات / )مصروفات( أخرى، 
بالصافي" في قائمة الدخل.
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الموجودات غير الملموسة   .14
يتم عرض الموجودات غير الملموسة بالتكلفة التاريخية مطروحاَ منها الإطفاء المتراكم. الموجودات غير الملموسة لها عمر إنتاجي محدد 
ويتم إدراجها لاحقاَ بالتكلفة ناقصاَ الإطفاء المتراكم وخسائر الانخفاض في القيمة. تستهلك الشركة الموجودات غير الملموسة ذات العمر 

الإنتاجي المحدد باستخدام طريقة القسط الثابت على مدى ثلاث إلى خمس سنوات.

مشروعات رأسمالية تحت التنفيذ

المشروعات  نقل  يتم  تكليفها،  المستقبل. عند  تطويرها للاستخدام في  يتم  التي  العقارات  تشمل  التنفيذ  تحت  الرأسمالية  المشروعات 
الرأسمالية تحت التنفيذ إلى الفئة الموسومة ضمن الممتلكات والمعدات، ويتم استهلاكها وفقاَ لسياسة الشركة.

الانخفاض في قيمة الموجودات غير المالية   .15
لا تخضع الموجودات ذات العمر الإنتاجي غير المحدد للاستهلاك ويتم اختبارها سنوياَ من حيث انخفاض القيمة. تتم مراجعة الموجودات 
التي تخضع للاستهلاك لتحديد إمكانية وجود انخفاض في قيمتها وذلك عند وجود أحداث أو تغيرات في الظروف تشير إلى احتمالية عدم 

قابلية استرداد القيمة الدفترية.

يتم إثبات الخسارة الناتجة عن الانخفاض في القيمة باعتبارها الزيادة في القيمة الدفترية للأصل عن قيمته القابلة للاسترداد التي تمثل 
القيمة العادلة للأصل مخصوماَ منها تكاليف البيع او قيمة الاستخدام، أيهما أعلى. ولأغراض تقدير الانخفاض يتم تجميع الموجودات على 

أدنى مستوى لها بحيث تتواجد تدفقات نقدية منفصلة ومحددة )وحدات مولدة للنقد(.

التزامات منافع التقاعد   .16
طبقت الشركة خطة التزامات منافع التقاعد للموظفين طبقاً للأحكام المنصوص عليها في نظام العمل في المملكة العربية السعودية. يتم 
لتقييمات اكتوارية على أساس طريقة ائتمان الوحدة المتوقعة، بينما يتم الوفاء بالتزامات مدفوعات المزايا عند  قيد المستحقات طبقاَ 

استحقاقها. 

يتم إثبات إعادة قياس الأرباح والخسائر الاكتوارية المباشرة في قائمة المركز المالي ويقيد المبلغ المقابل لها على حقوق الملكية من خلال 
الدخل الشامل الآخر خلال السنة التي تحدث فيها. لا يتم إعادة تصنيف عمليات إعادة القياس هذه إلى قائمة الدخل في الفترات اللاحقة.

يتم إثبات تكاليف الخدمة السابقة في قائمة الدخل وذلك قبل:

تاريخ تعديل الخطة أو تقليص الأيدي العاملة.- 
تاريخ قيام الشركة بإثبات تكاليف إعادة الهيكلة ذات العلاقة.- 

يتم احتساب دخل العمولات الخاصة وذلك بتطبيق معدل الخصم على التزامات المزايا المحددة. تقوم الشركة بإثبات التغيرات التالية في 
صافي التزامات المزايا المحددة في قائمة الدخل ضمن المصاريف العمومية والإدارية:

تكاليف الخدمة والتي تكون من تكاليف الخدمة الحالية، وتكاليف الخدمة السابقة، ومكاسب أو خسائر تقليص الأيدي العاملة - 
وعمليات السداد غير الاعتيادية.

صافي دخل أو مصاريف العمولات الخاصة. - 

عقود التأمين   .17
تعرف عقود التأمين بأنها تلك العقود التي قبلت الشركة )شركة التأمين( على مخاطر تأمين جوهرية لطرف آخر )حامل وثيقة التأمين( عند 
بداية العقد أو تلك التي يكون فيها عند بداية العقد سيناريو ذو مضمون تجاري حيث قد يكون مستوي مخاطر التأمين جوهرياً مع مرور 

الوقت. تعتمد أهمية مخاطر التأمين على احتمال وقوع حدث التأمين وحجم تأثيره المحتمل.

وفى حال تصنيف العقد كـ "عقد تأمين" فانه يبقى على هذه الحال بقية عمر العقد حتى لو انخفضت مخاطر التأمين بشكل كبير بعد ذلك. 
إلا إذا انطفأت أو انتهت صلاحية كل الحقوق والالتزامات. 

اختبار كفاية المطلوبات   .18
بتاريخ كل قائمة مركز مالي تقوم الشركة بتقييم ما إذا كانت مطلوبات التأمين المثبتة كافية وذلك باستخدام التقديرات الحالية للتدفقات 
النقدية المتعاقد عليها واذا أظهر ذلك التقييم أن القيمة الدفترية مطلوباتها التأمينية غير كاف على ضوء التدفقات النقدية المستقبلية 

التقديرية فإن النقص الكلى يتم إثباته مباشرة في قائمة عمليات التأمين ويتم تكوين مخصص للخسائر غير منتهية الصلاحية.
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الزكاة وضريبة الدخل   .19
يتم تقديم الزكاة وضريبة الدخل وفقاً لأنظمة هيئة الزكاة والضريبة والجمارك. يتم احتساب الزكاة على حصة المساهمين السعوديين 
في حقوق الملكية و/أو صافي الدخل باستخدام الأسس الواضحة بموجب أنظمة الزكاة. يتم احتساب ضريبة الدخل على أساس حصة 

المساهمين غير السعوديين من صافي الدخل المعدل للسنة. يتم احتساب استحقاق الزكاة وضريبة الدخل على أساس ربع سنوي.

الزكاة

تخضع الشركة لجباية للزكاة وفقًا للوائح هيئة الزكاة والضريبة والجمارك. ويتم إدراج مصروفات الزكاة على قائمة الربح أو الخسارة. لا يتم 
حساب الزكاة كضريبة دخل وبالتالي لا يتم احتساب أي ضريبة مؤجلة تتعلق بالزكاة.

الضريبة المؤجلة

للموجودات  الدفترية  القيمة  بين  المؤقتة  الفروق  وتوفير  المالي،  المركز  قائمة  التزام  طريقة  باستخدام  المؤجلة  الضريبة  احتساب  يتم 
والمطلوبات من أجل إعداد التقارير المالية والمبلغ المستخدم لأغراض الضرائب. يستند مبلغ الضريبة المؤجلة إلى الطريقة المتوقعة 
يتم  المالي.  المركز  قائمة  تاريخ  في  المطبقة  الضريبة  معدلات  باستخدام  والمطلوبات  للموجودات  الدفترية  القيمة  تسوية  أو  لتحقيق 
الاعتراف بأصل الضريبة المؤجلة فقط إلى الحد الذي يكون من المحتمل أن الأرباح المستقبلية الخاضعة للضريبة ستكون متاحة وعندما 

يمكن استخدام الخصومات الضريبية. 

يتم إدراج أو تحميل الضريبة المؤجلة إلى قائمة الدخل، باستثناء عندما تدرج أو تحمل البنود على قائمة الدخل الشامل الآخر / حقوق 
المساهمين وفي هذه الحالة يتم تضمينها في قائمة الدخل الشامل الآخر / حقوق المساهمين.

لم يتم عرض أصول الضريبة المؤجلة في هذه القوائم المالية للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2021م حيث لا تتوقع الشركة توفر أرباح 
ضريبية مستقبلية لاستخدام أي خصومات ضريبية. لم يتم تسجيل التزام الضريبة المؤجلة لعدم وجود فروق مؤقتة خاضعة للضريبة.

إثبات الإيرادات   .20
إثبات دخل الأقساط والعمولات

يتم تسجيل الأقساط والعمولات في قائمة الدخل على أساس القسط الثابت على فترة تغطية وثيقة التأمين باستثناء وثائق التأمين طويلة 
الأجل )الهندسة(. يتم احتساب الأقساط غير المكتسبة بطريقة القسط الثابت على تغطية وثيقة التأمين باستثناء:

خلال الأشهر الثلاثة الأخيرة من الفترة بالنسبة للشحن البحري،- 
الاحتساب المحدد مسبقا لفئة "الهندسة" لمواجهة المخاطر التي تتجاوز سنة واحدة. ووفقاً لهذا الاحتساب، يتم احتساب أقساط - 

اقل خلال السنة الأولى ثم تزداد تدريجيا في نهاية الفترة حتى إنهاء فترة تغطية وثيقة التأمين، 
تمثل الأقساط غير المكتسبة جزء من الأقساط المكتتبة المتعلقة بالفترة السارية من التغطية التأمينية. ويتم ترحيل التغير في مخصص 

الأقساط غير المكتسبة إلى قائمة الدخل في نفس الترتيب الذي يتم فيه إثبات الإيرادات على مدى فترة المخاطر.

يتم تحميل اعباء حملة وثائق التأمين على خدمات إدارة الوثائق والتنازلات ورسوم العقود. يتم الاعتراف بهذه الرسوم كإيرادات على الفترة 
التي يتم فيها تقديم الخدمات ذات الصلة. وإذا كانت هذه الرسوم هي مقابل الخدمات المقدمة في فترات مستقبلية يتم حينئذ تأجيلها 

وإثباتها على مدى الفترات المستقبلية. 

المطالبات   .21
تشمل المطالبات المبالغ المستحقة لحملة وثائق التأمين والأطراف الأخرى، ومصاريف تسوية الخسائر المرتبطة بها بعد خصم الخردة 

والاستردادات الأخرى.

المالي،  التكلفة المقدرة للمطالبات المتكبدة وغير المسددة بتاريخ قائمة المركز  يشتمل إجمالي المطالبات تحت التسوية على إجمالي 
وكذلك تكاليف معالجة المطالبات المتعلقة، سواء تم التبليغ عنها من قبل المؤمنين أم لا. يتم رصد مخصصات لقاء المطالبات المبلغ عنها 
غير المدفوعة بتاريخ قائمة المركز المالي على أساس تقدير كل حالة على حدة. كما يتم رصد مخصص، وفقاً لتقديرات الإدارة وخبرة 
الشركة السابقة، لقاء تكلفة سداد المطالبات المتكبدة غير المبلغ عنها، وذلك يشمل تكاليف معالجة المطالبات المتعلقة بتاريخ قائمة 

المركز المالي.

يتم إظهار المطالبات تحت التسوية على أساس إجمالي، ويتم إظهار الجزء المتعلق بمعيدي التأمين بصورة منفصلة. بالإضافة إلى ذلك، لا 
تقوم الشركة بخصم مطلوباتها لقاء المطالبات غير المدفوعة لأنه يتوقع سداد كافة المطالبات خلال سنة واحدة من تاريخ قائمة المركز 

المالي.
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الخردة والتعويضات المستردة   .22
تسمح بعض عقود التأمين للشركة ببيع ممتلكات مشتراه )تكون متضررة بشكل عام( عند تسوية المطالبة )مثل الخردة(. ويحق للشركة أيضاَ 
أن تلاحق أطراف أخرى لدفع بعض أو كافة التكاليف )مثل التعويضات(. تدرج تقديرات استرداد الخردة كمخصص عند قياس التزامات 
المطالبات تحت التسوية. يمثل المخصص القيمة التي يمكن استردادها بشكل معقول بعد استبعاد الأصل. تعتبر التعويضات المستردة 

مخصصاَ عند قياس التزامات المطالبات تحت التسوية. وهذا المخصص تقييم للمبلغ الذي يمكن استرداده من الطرف الثالث.

تكاليف اكتتاب وثائق التأمين مؤجلة   .23
إن العمولة المدفوعة إلى موظفي المبيعات الداخليين والتكاليف المباشرة الإضافية المتكبدة فيما يتعلق بشراء وتجديد وثائق التأمين يتم 
تأجيلها وإظهارها كأصل في قائمة المركز المالي. يتم إطفاء تكاليف اكتتاب وثائق التأمين المؤجلة في وقت لاحق حسب شروط وثائق 

التأمين التي تتعلق بها حيث يتم اكتساب الأقساط وتحميلها على قائمة الدخل.

المقاصة   .24
تتم مقاصة الموجودات والمطلوبات المالية ويدرج المبلغ الصافي في قائمة المركز المالي فقط عند وجود حق نظامي ملزم للمقاصة، 
وعندما يكون لدى الشركة نية لتسويتها على أساس الصافي أو بيع الموجودات وتسديد المطلوبات في آن واحد. لا يتم مقاصة الإيرادات 

والمصاريف في قائمة الدخل إلا إذا كان ذلك مطلوبا أو مسموحا من قبل المعايير المحاسبية أو تفسيراتها.

المحاسبة بتاريخ التداول   .25
يتم مبدئيا إثبات أو شطب كافة العمليات الاعتيادية المتعلقة بشراء وبيع الموجودات المالية بتاريخ التداول، أي التاريخ الذي تصبح فيه 
الشركة طرفا في الشروط التعاقدية للأداة. العمليات الاعتيادية المتعلقة بشراء أو بيع الموجودات المالية هي العمليات التي تتطلب أن يتم 

سداد تلك الموجودات خلال الفترة الزمنية التي تنص عليها الانظمة أو تلك المتعارف عليها في السوق.

إلغاء إثبات الأدوات المالية   .26
يتم التوقف عن إثبات أي أداة مالية عند توقف الشركة عن ممارسة السيطرة على الحقوق التعاقدية التي تمثل الأداة المالية كما هو الحال 
عند بيع الأداة، أو عند انتقال التدفقات النقدية المتعلقة بها إلى جهة أخرى مستقلة وعندما تنقل الشركة بشكل جوهري كافة المخاطر 

ومكافآت الملكية.

القطاعات التشغيلية   .27
يعتبر القطاع جزء أساسي من الشركة يقوم بتقديم منتجات أو خدمات )قطاع أعمال(، ويكون عرضه لأرباح وخسائر تختلف عن أرباح 
وخسائر القطاعات الأخرى. ولأغراض إدارية، تتكون الشركة من وحدات عمل حسب منتجاتها وخدماتها، ولديها القطاعات التالية التي يتم 

رفع التقارير بشأنها:

الممتلكات والحريق- 
بحري- 
حوادث عامة- 
هندسي- 
تأمين مركبات- 
حماية وادخار- 
طبي - لتغطية التأمين الصحي- 
قطاع المساهمين - قطاع عن عمليات مساهمي الشركة. الدخل المكتسب من الاستثمارات هو النشاط الوحيد لتحقيق الإيرادات. - 

تم تحميل بعض مصاريف التشغيل المباشرة والمصاريف الأخرى على هذا القطاع على أساس مناسب. يتم تحميل خسارة أو فائض 
عمليات التأمين على هذا القطاع على أساس مناسب. 

اعتمدت الإدارة القطاعات التشغيلية بالنسبة لنشاطات الشركة وموجوداتها ومطلوباتها وكما تم التقرير الحالي عنها المقدم إلى الرئيس 
التنفيذي. 
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القيم العادلة   .28
تحدد القيمة العادلة للموجودات المالية على أساس الأسعار المتداولة للأوراق المالية في الأسواق أو القيم العادلة المقدرة. ويتم تقدير 
القيمة العادلة للبنود المرتبطة بعمولة على أساس التدفقات النقدية المخصومة باستخدام العمولة للبنود ذات الشروط والمخاطر المشابهة.

بالنسبة للموجودات المالية غير المتداولة في سوق مالية نشطة، تحدد القيمة العادلة بالرجوع إلى القيمة السوقية لموجودات مالية مماثلة 
أو عند صعوبة استخراج القيم العادلة من السوق النشطة فيتم تحديدها باستخدام طرق تقييم متعددة. وتؤخذ مدخلات هذه النماذج من 

السوق القابلة للملاحظة إذا كان ممكناَ، ولكن إذا كان ذلك غير ممكناَ عندئذ ينبغي القيام بالتقدير لتحديد القيمة العادلة.

تنازلات واستحقاقات   .29
تشير التنازلات إلى الإنهاء الجزئي أو الكامل لوثيقة التأمين الفردي على الحياة. تتم محاسبة المتنازلين على أساس الإشعارات المستلمة 
وتحمل على قائمة الدخل في الفترة التي يتم فيها إخطارهم. تشير الاستحقاقات إلى المبلغ المسلمة للمؤمن عليه في نهاية فترة استحقاق 

وثيقة التأمين على الحياة الفردية.

يتم احتساب التسديدات والاستحقاقات بناءً على شروط وأحكام عقد التأمين على الحياة.

قائمة الدخل 	-		

يعرض الجدول التالي قائمة الدخل للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م.

قائمة الدخل لشركة الإنماء طوكيو: 53الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

معدل النمو 
السنوي المركب 
2020م - 2022م

17.8%43.5%)3.4%(316.315305.554438.585إجمالي أقساط التأمين المكتتبة
40.5%70.5%15.8%384475دخل الرسوم من عقود التأمين
)8.7%(58.9%)25.6%()220.468()138.753()186.513(أقساط إعادة التأمين مسندة:

)26.3%(24.9%27.7%)6.626()5.307()4.156(محلي
)8.3%(60.2%)26.8%()213.842()133.446()182.357(أجنبي

)34.3%(21.1%49.1%)9.723()8.031()5.387(مصروفات فائض الخسارة
29.4%31.3%27.6%124.453158.814208.469صافي أقساط التأمين المكتتبة

التغيرات في أقساط التأمين غير 
)91.3%(283.9%)4.6%()92.558()24.112()25.284(المكتسبة

التغيرات في حصة معيدي التأمين 
38.2%900.8%)80.9%(37.6677.18471.899من أقساط التأمين غير المكتسبة

17.2%32.4%3.7%136.836141.886187.810صافي أقساط التأمين المكتسبة
)6.5%(5.6%)17.2%(24.35120.16221.299عمولة اعادة تأمين مكتسبة

29.8%51.8%11.0%6.6237.35211.161إيرادات اكتتاب اخرى
14.6%30.0%0.9%167.810169.400220.270اجمالي الإيرادات

     تكاليف ومصروفات الاكتتاب
19.5%23.6%)47.6%()103.675()83.872()160.147(إجمالي المطالبات المدفوعة

)77.0%(18.9%163.5%)16.233()13.652()5.182(تنازلات
حصة معيدي التأمين من إجمالي 

)54.6%()26.4%()72.0%(99.53827.90320.540المطالبات المدفوعة

صافي المطالبات والمنافع الأخرى 
)22.9%(42.7%5.8%)99.368()69.621()65.791(المدفوعة

لا ينطبق)870.7%()93.1%()59.210(110.9207.683التغيرات في المطالبات تحت التسوية
التغييرات في حصة معيدي التأمين 

لا ينطبق)470.7%()86.7%(49.814)13.439()101.097(من المطالبات تحت التسوية
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 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

معدل النمو 
السنوي المركب 
2020م - 2022م

التغيرات في المطالبات المتكبدة غير 
لا ينطبق26.2%)124.5%(3.5954.536)14.681(المبلغ عنها

التغيرات في حصة معيدي التأمين 
من المطالبات المتكبدة غير المبلغ 

عنها
لا ينطبق%102.4)%115.2()2.423()1.197(7.868

14.1%53.6%)52.0%()739()481()1.002(التغيرات في احتياطات الاخرى
لا ينطبق79.7%)154.5%(1.2272.205)2.250(التغيرات في احتياطي عجز الاقساط

صافي المطالبات والمنافع الأخرى 
)26.2%(45.6%9.4%)105.185()72.233()66.033(المتكبدة

التغيرات في الاحتياطات المربوطة 
22.9%)55.7%(34.4%)12.620()28.504()21.208(بالوحدات

24.5%)131.2%()596.1%(358)1.146(231التغيرات في الاحتياطات الحسابية
)19.8%(37.2%4.5%)36.697()26.739()25.588(تكاليف اكتتاب وثائق التأمين 

12.9%)21.2%()3.8%()1.184()1.502()1.561(مصروفات اكتتاب اخرى
)16.6%(19.4%14.0%)155.328()130.124()114.159(اجمالي تكاليف ومصروفات الاكتتاب

10.0%65.3%)26.8%(53.65139.27664.942صافي ايرادات الاكتتاب
)4.3%(1.5%7.2%)66.700()65.743()61.304(مصاريف عمومية وادارية 

لا ينطبق)268.1%(41.2%8.580)5.103()3.613(مخصص ديون مشكوك في تحصيلها
أرباح غير محققة من استثمارات 

لا ينطبق)111.6%(206.2%)1.742(4.92615.082مربوطة بوحدات

لا ينطبق)12950.0%()94.8%(1.799)14()269(خسارة غير محققة من استثمارات 
)11.5%()24.0%(3.0%5.1615.3154.038أرباح محققة من استثمارات

1.0%7.1%)8.4%()54.025()50.463()55.099(اجمالي مصروفات التشغيل الاخرى 
لا ينطبق)197.6%(672.6%10.917)11.187()1.448()خسارة( / ربح السنة قبل الزكاة
صافي دخل السنة المنسوبة إلى 

لا ينطبقلا ينطبقلا ينطبق)1.200(00عمليات التأمين 

صافي )الخسارة( / الربح للسنة 
)186.9%(672.6%9.717)11.187()1.448(العائد للمساهمين قبل الزكاة

لا ينطبق

25.6%)28.7%()22.4%()2.294()3.216()4.145(الزكاة للسنة
68.4%لا ينطبق)100.0%()23(0)230(الضريبة للسنة

لا ينطبق)151.4%(147.3%7.400)14.403()5.823(صافي )الخسارة( / الربح للسنة
     الدخل الشامل الآخر 

)خسائر( / أرباح اكتوارية لإعادة 
لا ينطبق)114.0%()184.1%(63)451(536قياس التزامات منافع التقاعد 

إجمالي )الخسارة( / الدخل الشامل 
لا ينطبق)150.2%(181.0%7.463)14.854()5.287(للسنة

إجمالي )الخسارة( / الدخل الشامل 
)65.7%()114.0%()184.1%(63)451(536للسنة المنسوبة إلى عمليات التأمين 

إجمالي )الخسارة( / الدخل الشامل 
لا ينطبق)151.4%(147.3%7.400)14.403()5.823(للسنة المنسوبة إلى المساهمين

المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م
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يعرض الجدول التالي مؤشرات الأداء الرئيسية للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م. 

مؤشرات الأداء الرئيسية لشركة الإنماء طوكيو: 54الجدول 

 31 ديسمبر 2020م%
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

52.5%48.0%60.7%معدل الإسناد )يشمل أقساط فائض الخسارة(

56.0%50.9%48.3%صافي معدل الخسارة 

30.9%49.9%47.4%نسبة المصاريف

42.8%46.4%43.3%صافي أقساط التأمين المكتسبة كنسبة مئوية من إجمالي أقساط التأمين المكتتبة

4.9%6.6%7.7%العمولة المستلمة كنسبة مئوية من إجمالي أقساط التأمين المكتتبة

صافي نسبة العمولة: عمولة اعادة تأمين مكتسبة ناقصا تكاليف اكتتاب وثائق التأمين / صافي 
)8.2%()4.6%()0.9%(أقساط التأمين المكتسبة

14.8%12.9%17.0%صافي ايرادات الاكتتاب كنسبة مئوية من إجمالي أقساط التأمين المكتتبة
المصدر: شركة الإنماء طوكيو

إجمالي أقساط التأمين المكتتبة

و%77.2   %82.0 بنسبة  مجتمعين  ساهما  وقد  للشركة  الرئيسيين  الأعمال  قطاعي  المركبات  وقطاع  والحوادث  الممتلكات  قطاع  يعتبر 
و80.0% من إجمالي أقساط التأمين المكتتبة خلال السنوات المالية 2020م و2021م و2022م، على التوالي. 

انخفض إجمالي أقساط التأمين المكتتبة بنسبة 3.5% من 316.3 مليون ريال سعودي في سنة 2020م إلى 305.6 مليون ريال سعودي في 
سنة 2021م، ويعود ذلك بشكل أساسي الى انخفاض إجمالي أقساط التأمين المكتتبة في قطاع الممتلكات والحوادث من 192.1 مليون ريال 
سعودي في سنة 2020م إلى 151.9 مليون ريال سعودي في سنة 2021م حيث انخفضت أقساط التأمين المكتتبة لأحد أكبر العملاء بشكل 

جوهري نتيجة تأثير جائحة فيروس كورونا )كوفيد-19( على أعمال الشركة خلال سنة 2021م. وقد قابله جزئياً:

ارتفاع في إجمالي أقساط التأمين المكتتبة في قطاع المركبات بقيمة 17.0 مليون ريال سعودي ناتج بشكل أساسي من ارتفاع - 
في المبيعات المكتتبة عبر المنصات الإلكترونية التابعة للوسطاء وبدء اصدار التأمين الإلزامي )منافذ( للمركبات الغير سعودية 

الداخلة الى السعودية.
ارتفاع في إجمالي أقساط التأمين المكتتبة في قطاع الحماية والادخار بنسبة 21.8% ليصل الى 69.4 مليون ريال سعودي خلال - 

سنة 2021م.
في سنة 2022م، ارتفع إجمالي أقساط التأمين المكتتبة بنسبة 43.5% مقارنة مع سنة 2021م لتصل إلى 438.6 مليون ريال سعودي. وذلك 

يعود إلى:

ارتفاع في إجمالي أقساط التأمين المكتتبة لقطاع الممتلكات والحوادث بقيمة 85.4 مليون ريال سعودي مدفوعاً بشكل رئيسي - 
بنمو أعمال أحد العملاء الرئيسين بعد رفع الحجر المتعلق بجائحة فيروس كورونا )كوفيد-19(.

ارتفاع في إجمالي أقساط التأمين المكتتبة لقطاع المركبات بنسبة 34.8% من 84.2 مليون ريال سعودي في سنة 2021م إلى - 
113.5 مليون ريال سعودي في سنة 2022م، حيث ركزت الشركة بشكل استراتيجي على نمو هذا القطاع من خلال زيادة المبيعات 
للشركات وذلك بهدف رفع صافي أقساط التأمين المكتسبة بما أن الشركة تقوم بالاحتفاظ بمعظم المخاطر لهذا القطاع وتقوم 
بتغطية هذا القطاع من خلال اتفاقيات إعادة تأمين فائض الخسارة فقط. وقابله جزئياً، خفض الشركة للمبيعات المكتتبة عبر 

المنصات الإلكترونية التابعة للوسطاء وذلك بسبب نسب الخسارة المرتفعة من هذه المنصات.

أقساط إعادة التأمين مسندة

تقوم الشركة بإعادة التأمين وفقا لاستراتيجية إدارة المخاطر بهدف حماية الشركة من الخسائر المحتملة ولتأمين إمكانية نمو إضافية. 
وتتم عمليات إعادة التأمين بموجب اتفاقيات وعقود إعادة تأمين تناسبية واختيارية وإعادة تأمين فائض الخسارة.

انخفض معدل الإسناد في سنة 2021م إلى 48.0% بالمقارنة مع معدل الإسناد البالغ 60.7% في سنة 2020م، ويعود ذلك الى عدة أسباب، 
أبرزها:

ارتفاع نسبة أقساط التأمين المكتتبة لقطاع المركبات من 21.2% من اجمالي أقساط التأمين المكتتبة خلال عام 2020م الى - 
27.5% خلال عام 2021م حيث أن الشركة تقوم بتغطية هذا القطاع من خلال اتفاقيات إعادة تأمين فائض الخسارة فقط.
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تخفيض نسبة الاسناد في قطاع الحريق وقطاع الممتلكات )ضمن قطاع الممتلكات والحوادث( من 70% خلال عام 2020م الى %50 - 
خلال عام 2021م.

انخفاض نسبة إجمالي أقساط التأمين المكتتبة لأحد كبار العملاء خلال السنة من اجمالي أقساط التأمين المكتتبة خلال عام - 
2021م والمسندة بنسبة %99.

في سنة 2022م، ارتفع معدل الإسناد إلى 52.5% نتيجة الزيادة في أقساط التأمين المكتتبة المتعلقة بأحد العملاء الرئيسين المذكور أعلاه.

صافي أقساط التأمين المكتتبة

شكل صافي أقساط التأمين المكتتبة في قطاع المركبات النسبة الأعلى من إجمالي صافي أقساط التأمين المكتتبة بمعدل 52.9% بين 
سنة 2020م وسنة 2022م وسجل قطاع المركبات أعلى نسبة احتفاظ بين جميع قطاعات التأمين الأخرى بالشركة )معدل 98.2% بين سنة 

2020م وسنة 2022م( نظراً لكونه مغطى من خلال اتفاقيات إعادة تأمين فائض الخسارة فقط. 

على الرغم من انخفاض اجمالي أقساط التأمين المكتتبة بين عامي 2020م و2021م، إلا أن صافي أقساط التأمين المكتتبة ارتفعت بنسبة 
27.6% من 124.5 مليون ريال سعودي في سنة 2020م إلى 158.8 مليون ريال سعودي في سنة 2021م ويعود ذلك بشكل أساسي إلى:

ارتفاع في اجمالي أقساط التأمين المكتتبة لقطاع المركبات والذي تحتفظ به الشركة بنسبة %98.3.- 
ارتفاع في صافي أقساط التأمين المكتتبة لقطاع الحماية والادخار نتيجة ارتفاع إجمالي أقساط التأمين المكتتبة لهذا القطاع.- 

ارتفع صافي أقساط التأمين المكتتبة بنسبة 31.3% من 158.8 مليون ريال سعودي في سنة 2021م إلى 208.5 مليون ريال سعودي في 
سنة 2022م تماشياً مع الارتفاع في اجمالي أقساط التأمين المكتتبة في قطاع الممتلكات والحوادث وقطاع المركبات من 151.9 مليون 
ريال سعودي و84.2 مليون ريال سعودي في سنة 2021م إلى 237.2 مليون ريال سعودي و113.5 مليون ريال سعودي في سنة 2022م، على 

التوالي. 

التغيرات في أقساط التأمين غير المكتسبة، صافي

يمثل صافي التغير في أقساط التأمين غير المكتسبة الفرق بين صافي أقساط التأمين المكتتبة وصافي أقساط التأمين المكتسبة خلال 
كل سنة.

صافي أقساط التأمين المكتسبة

ارتفع صافي أقساط التأمين المكتسبة بنسبة 3.7% من 136.8 مليون ريال سعودي في سنة 2020م إلى 141.9 مليون ريال سعودي في سنة 
2021م، مدفوعاً بشكل رئيسي بارتفاع أقساط التأمين المكتسبة لقطاع الحماية والادخار من 43.6 مليون ريال سعودي في سنة 2020م 

إلى 53.6 مليون ريال سعودي في سنة 2021م. 

وقد قابله بشكل جزئي انخفاض في أقساط التأمين المكتسبة لقطاع المركبات من 80.1 مليون ريال سعودي في سنة 2020م إلى72.3 
مليون ريال سعودي في سنة 2021م.

كما ارتفع صافي أقساط التأمين المكتسبة بنسبة 32.4% ليصل إلى 187.8 مليون ريال سعودي في سنة 2022م، تماشياً مع النمو في 
جميع القطاعات.

عمولة اعادة تأمين مكتسبة 

تمثل عمولة اعادة تأمين مكتسبة الدخل الناتج عن ترتيبات/اتفاقيات إعادة التأمين. وتعتمد عمولة إعادة التأمين في أغلبية ترتيبات/
المطالبات  انخفاض  أو  زيادة  حال  في  إيجابي  أو  سلبي  بشكل  تتأثر  التي  تأمينها  المعاد  المحفظة  ربحية  على  التأمين  إعادة  اتفاقيات 

المتكبدة. تشمل العمولة المكتسبة من إعادة التأمين عمولات لقطاع الممتلكات والحوادث.

انخفضت عمولة اعادة التأمين المكتسبة من إعادة التأمين بنسبة 17.2% لتصل إلى 20.2 مليون ريال سعودي في سنة 2021م مقارنة 
بـ 24.4 مليون ريال سعودي في سنة 2020م، ويعود ذلك بشكل رئيسي إلى انخفاض أقساط اعادة التأمين المسندة في قطاع الممتلكات 

والحوادث من 177.3 مليون ريال سعودي في سنة 2020م إلى 129.8 مليون ريال سعودي في سنة 2021م. 

في سنة 2022م، ارتفعت عمولة اعادة التأمين المكتسبة بنسبة 5.6% مقارنة مع سنة 2021م لتصل إلى 21.3 مليون ريال سعودي، تمشياً 
مع ارتفاع أقساط اعادة التأمين المسندة في قطاع الممتلكات والحوادث في تلك الفترة. 
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إيرادات اكتتاب أخرى 

تتضمن إيرادات اكتتاب أخرى بشكل أساسي حصة الشركة من أرباح صندوق العمرة والحج الاستثماري من التأمين الإلزامي على الحوادث 
والمنافع الصحية للمعتمرين القادمين من خارج المملكة العربية السعودية باستثناء المواطنين والمقيمين سواءً في المملكة العربية السعودية 

أو دول مجلس التعاون الخليجي بالإضافة الى عكس ارصدة اعادة تأمين دائنة فائضة.

كورونا  فيروس  جائحة  عن  الناجمة  بالإغلاقات  متأثرا  الاستثماري  والحج  العمرة  صندوق  من  الناتج  الدخل  انخفاض  من  الرغم  على 
)كوفيد-19( خلال سنة 2021م، الا أن إيرادات الاكتتاب الاخرى ارتفعت من 6.6 مليون ريال سعودي في سنة 2020م إلى 7.4 مليون ريال 
سعودي في سنة 2021م بسبب عكس ارصدة اعادة تأمين دائنة مسجلة بقيمة 7.0 مليون ريال سعودي بعد الاتفاق مع شركات اعادة التأمين.

ارتفعت إيرادات الاكتتاب الاخرى من 7.4 مليون ريال سعودي خلال عام 2021م إلى 11.2 مليون ريال سعودي خلال عام 2022م نتيجة 
أرباح صندوق العمرة والحج الاستثماري بقيمة 6.7 مليون ريال سعودي خلال سنة 2022م.

صافي المطالبات والمنافع الأخرى المتكبدة 

ارتفع صافي المطالبات والمنافع الأخرى المتكبدة بنسبة 9.4% من 66.0 مليون ريال سعودي في سنة 2020م إلى 72.2 مليون ريال سعودي 
في سنة 2021م ويعود ذلك بشكل رئيسي الى ارتفاع صافي المطالبات والمنافع الأخرى المتكبدة المنسوبة لقطاع الحماية والادخار من 

12.4 مليون ريال سعودي في سنة 2020م الى 26.4 مليون ريال سعودي في سنة 2021م نتيجة ارتفاع التنازلات.

وقد قابله جزئياً انخفاض في قطاع المركبات من 49.6 مليون ريال سعودي في سنة 2020م الى 41.9 مليون ريال سعودي في سنة 2021م 
نظراً لعكس مخصصات المطالبات المتكبدة غير المبلغ عنها بناءً على توصية الخبير الاكتواري.

في سنة 2022م، ارتفعت صافي المطالبات والمنافع الأخرى إلى 105.2 مليون ريال سعودي بسبب:

ارتفاع في قطاع المركبات بنسبة 60.2% من 41.9 مليون ريال سعودي في سنة 2021م الى 67.2 مليون ريال سعودي في سنة - 
2022م ويعود ذلك الى المطالبات الناتجة من الطوفان والمياه الغزيرة في مدينة جدة.

ارتفاع في قطاع الممتلكات والحوادث بنسبة 220.5% من 3.8 مليون ريال سعودي في سنة 2021م الى 12.1 مليون ريال سعودي - 
في سنة 2022م بسبب بعض المطالبات الكبيرة لعدد من الشركات.

التغيرات في الاحتياطات المربوطة بالوحدات

ارتفعت التغيرات في الاحتياطات المربوطة بالوحدات بنسبة 34.4% من 21.2 مليون ريال سعودي في سنة 2020م إلى 28.5 مليون ريال 
سعودي في سنة 2021م بشكل أساسي نتيجة ارتفاع القيمة العادلة للمطلوبات المربوطة بالوحدات.

انخفضت التغيرات في الاحتياطات المربوطة بالوحدات بنسبة 55.7% من 28.5 مليون ريال سعودي في سنة 2021م إلى 12.6 مليون ريال 
سعودي في سنة 2022م ويعود ذلك الى الانخفاض في القيمة العادلة للمطلوبات المربوطة بالوحدات تماشياً مع حركة الأسواق المالية.

تكاليف اكتتاب وثائق التأمين 

مع  التكاليف  هذه  وتتماشى  الوسطاء.  المبيعات  مندوبي  إلى  المدفوعة  بالعمولات  رئيسية  بصورة  التأمين  وثائق  اكتتاب  تكاليف  تتعلق 
التحركات في إجمالي أقساط التأمين المكتتبة.

ارتفعت تكاليف اكتتاب وثائق التأمين بنسبة 4.5% من 25.6 مليون ريال سعودي في سنة 2020م إلى 26.7 مليون ريال سعودي في سنة 
2021م ويرجع ذلك أساسا إلى ارتفاع تكاليف اكتتاب وثائق التأمين المنسوبة إلى قطاع الحماية والادخار من 3.5 مليون في سنة 2020م 

إلى 5.1 مليون في سنة 2021م نتيجة نمو حجم أعمال التأمين عبر الوسطاء.

في سنة 2022م، ارتفعت تكاليف اكتتاب وثائق التأمين بنسبة 37.2% مقارنة مع سنة 2021م لتصل إلى 36.7 مليون ريال سعودي، ويعود 
ذلك بشكل رئيسي إلى:

ارتفاع تكاليف اكتتاب وثائق التأمين المنسوبة إلى قطاع المركبات من 9.3 مليون ريال سعودي في سنة 2021م الى 12.6 مليون - 
ريال سعودي في سنة 2022م نتيجة نمو حجم أعمال التأمين عبر الوسطاء.

ارتفاع تكاليف اكتتاب وثائق التأمين المنسوبة إلى قطاع الحماية والادخار من 5.1 مليون ريال سعودي في سنة 2021م الى 9.2 - 
مليون ريال سعودي في سنة 2022م حيث تم تغير قنوات توزيع عقود تأمين التكافل العائلي من البيع المباشر الى الوسطاء ابتداءً 

من سبتمبر 2021م.
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مصروفات اكتتاب أخرى 

تتعلق مصروفات الاكتتاب الأخرى بصورة رئيسية برسوم البنك المركزي السعودي. 

لا يوجد أي تغير جوهري في مصروفات الاكتتاب الأخرى بين سنة 2020م وسنة 2022م. 

مصاريف عمومية وادارية 

ارتفعت المصاريف العمومية والإدارية بنسبة 7.2% من 61.3 مليون ريال سعودي في سنة 2020م إلى 65.7 مليون ريال سعودي في سنة 
2021م، بشكل أساسي نتيجة زيادة مصاريف نجم الخاصة بقطاع المركبات جراء التعديل في طبيعة ومبلغ الرسوم وتضمينها تحت بند 

"مصاريف عمومية وادارية" منذ بداية سنة 2021م.

في سنة 2022م، ارتفعت المصاريف العمومية والإدارية بنسبة 1.5% لتصل إلى 66.7 مليون ريال سعودي نتيجة ارتفاع تكلفة الموظفين 
بقيمة 1.6 مليون ريال سعودي نتيجة تحقيق أرباح خلال السنة واصدار مكافأة للموظفين بالإضافة الى ارتفاع المصاريف الأخرى بقيمة 
ومطلوبات  مستحقة  مصروفات  عكس  جزئياً  قابله  وقد  سعودي.  ريال  مليون   0.9 بقيمة  الصيانة  ومصاريف  سعودي  ريال  مليون   1.9

أخرى بقيمة 3.2 مليون ريال سعودي.

عكس )مخصص( الديون المشكوك في تحصيلها 

يرتبط مخصص الديون المشكوك في تحصليها بالقيمة الدفترية لذمم الأقساط المدينة المستحقة منذ فترة طويلة الأمد والتي تشير 
الأحداث أو الظروف إلى أن القيمة الدفترية قد لا تكون قابلة للاسترداد. تقوم الشركة بمراجعة القيمة الدفترية لأقساط التأمين وإعادة 
التأمين المدينة وفقا إلى الإرشادات التي وضعها البنك المركزي السعودي وتقوم بتسجيل التغير في انخفاض قيمة الأقساط المتأخرة 

المستحقة كمخصص الديون المشكوك في تحصيلها.

أرباح غير محققة من استثمارات مربوطة بوحدات 

ارتفعت الأرباح غير المحققة من استثمارات مربوطة بوحدات بنسبة 206.2% من 4.9 مليون ريال سعودي في سنة 2020م إلى 15.1 مليون 
ريال سعودي في سنة 2021م نتيجة ارتفاع القيمة العادلة للموجودات المربوطة بالوحدات ومن ثم انخفضت الى خسارة بقيمة 1.7 مليون 

ريال سعودي في سنة 2022م تماشياً مع حركة الأسواق المالية في تلك الفترة.

خسارة غير محققة من استثمارات / أرباح محققة من استثمارات

ارتفعت العوائد على الاستثمارات بنسبة 8.4% من 4.9 مليون ريال سعودي في سنة 2020م إلى 5.3 مليون ريال سعودي في سنة 2021م، 
نتيجة ارتفاع قيمة المحافظ التقديرية. وقد قابلها جزئياً انخفاض في الإيرادات على الودائع لأجل تماشياً مع انخفاض المبالغ المستثمرة 

في الودائع لأجل في سنة 2021م.

ارتفعت العوائد على الاستثمارات بنسبة 10.1% لتصل الى 5.8 مليون ريال سعودي في سنة 2022م بسبب ارتفاع الإيرادات على الودائع 
لأجل من 2.2 مليون ريال سعودي في سنة 2021م الى 4.3 مليون ريال سعودي في سنة 2022م تماشياً مع ارتفاع المبالغ المستثمرة في 
الودائع لأجل خلال سنة 2022م. كما ارتفعت الايرادات على الصكوك من 0.6 مليون ريال سعودي في سنة 2021م الى 1.2 مليون ريال 
سعودي في سنة 2022م نظراً لارتفاع المبالغ المستثمرة في الصكوك. وقد قابلها جزئياً انخفاض في الإيرادات من المحافظ التقديرية 

نظراً لتحويل الشركة جزء من الاستثمارات الى الصكوك.

صافي دخل السنة المنسوبة إلى عمليات التأمين 

وفقاً للقوانين المرعية قامت الشركة بتوزيع 10% من الأرباح قبل الزكاة الى حاملي وثائق تأمين خلال سنة 2022م.

الزكاة للسنة

خلال سنة 2017م، أصدرت مصلحة الزكاة والضرائب والجمارك )"ZATCA"( ضرائب للسنوات من 2012م إلى 2015م، تتطلب التزاماً 
إضافياً بالزكاة وضريبة الاستقطاع بمبلغ 5.5 مليون ريال سعودي و2.9 مليون ريال سعودي على التوالي. قدمت الشركة استئنافًا ضد تقييم 
ZATCA للمسؤولية الإضافية الناشئة عن حالات عدم السماح المختلفة لسنوات من 2012م إلى 2015م خلال المواعيد النهائية القانونية. 
الضرائب  للجنة  العامة  الأمانة  إلى  استئنافهم  إرسال  الشركة  من  طلبوا  أعلاه حيث  الاستئناف  على  ردها   ZATCA أصدرت  ذلك،  بعد 
)"GSTC"(. بعد جلسات استماع GSTC التي تم إجراؤها، أصدرت لجنة المخالفات الضريبية وحل النزاعات )"TVDRC"( قرارها رقم. 
IFR-2020-315 بتاريخ 1442/05/08هـ بشأن الطعون المقدمة من 2012م إلى 2015م. في يناير 2021م، قدمت الشركة استئنافًا إلى 
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لجنة الاستئناف )المستوى الثاني( ضد الحكم غير المواتي الصادر عن TVDRC بفرض الزكاة. على رأس المال لعام 2012م. للسنوات من 
2012م إلى 2015م، لدى الشركة استئنافان مع GSTC كحالة رقم. ZIW-2021-35217 )على مستوى GSTC 2( والحالة رقم. 10448-
ZI-2019 )على مستوى GSTC 1( لا يزال قيد المراجعة. علاوة على ذلك، قامت الشركة بتسجيل التزام زكاة إضافي بمبلغ 2.4 مليون ريال 

سعودي مقابل عدم السماح المذكور أعلاه. حصلت الشركة على شهادات محدودة للعام من 2012م إلى 2020م.

ضريبة القيمة المضافة

تم تقييم شركة الأنماء طوكيو مارين من قبل هيئة الزكاة والضريبة والجمارك واستلمت إشعار التقييم النهائي في 10 سبتمبر 2020م. 
بلغ إجمالي الربط 10.2 مليون ريال سعودي والتي تتكون من 4.4 مليون ريال سعودي من ضريبة القيمة المضافة المستحقة هيئة الزكاة 
والضريبة والجمارك و5.8 مليون ريال سعودي من الغرامات. على أساس أن الشركة دفعت مبلغ ضريبة القيمة المضافة، تم التنازل عن 

5.8 مليون ريال سعودي من الغرامات من قبل هيئة الزكاة والضريبة والجمارك بموجب خطة العفو لعام 2020م.

إجمالي )الخسارة( الدخل الشامل

ارتفعت الخسارة الشاملة من 5.8 مليون ريال سعودي في سنة 2020م إلى 14.4 مليون ريال سعودي في سنة 2021م، ويعود ذلك بشكل 
رئيسي إلى انخفاض صافي ايرادات الاكتتاب من 53.7 مليون ريال سعودي في سنة 2020م إلى 39.3 مليون ريال سعودي في سنة 2021م 
نظرا للنتائج السلبية لقطاع الحماية والادخار حيث ارتفعت التنازلات وارتفعت قيمة التغيرات في الاحتياطات المربوطة بالوحدات. كما 

انخفضت عمولة اعادة التأمين المكتسبة المنسوبة لقطاع الممتلكات والحوادث. 

وقد قابلها جزئيا انخفاض في اجمالي مصروفات التشغيل الاخرى من 55.0 مليون ريال سعودي في سنة 2020م الى 50.5 مليون ريال 
سعودي في سنة 2021م نتيجة ارتفاع الأرباح غير المحققة من استثمارات مربوطة بوحدات.

تحولت الخسارة الشاملة إلى ربح في سنة 2022م بقيمة 7.4 مليون ريال سعودي، نتيجة ارتفاع صافي ايرادات الاكتتاب من 39.3 مليون ريال 
سعودي في سنة 2021م إلى 64.9 مليون ريال سعودي في سنة 2022م مدفوعةً بارتفاع صافي أقساط التأمين المكتسبة لقطاع المركبات.
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المعلومات القطاعية 	-	-		

يعرض الجدول التالي المعلومات القطاعية للسنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م:

المعلومات القطاعية لشركة الإنماء طوكيو للسنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م: 55الجدول 
الإجماليطبيحماية وادخارمركباتممتلكات وحوادث)بآلاف الريالات(

     الإيرادات

192.13867.12457.00449316.315إجمالي أقساط التأمين المكتتبة

155.89619.02329.5610204.480الشركات الكبيرة

25.17321.866712047.751الشركات المتوسطة 

10.5036.00604916.558الشركات الصغيرة

5662.657003.223الشركات متناهية الصغر

017.57226.731044.303التجزئة 

3800038دخل الرسوم من عقود التأمين 

     أقساط إعادة التأمين المتنازل عنها

)4.156(000)4.156(أقساط إعادة التأمين المسندة - محلي

)182.357(0)13.342(0)169.015(أقساط إعادة التأمين المسندة - أجنبي

)5.387(00)1.276()4.111(مصروفات فائض الخسارة

14.89465.84843.66249124.453صافي أقساط التأمين المكتتبة

48712.383)53(14.210)2.261(صافي التغير في أقساط التأمين الغير مكتسبة 

12.63380.05843.609536136.836صافي أقساط التأمين المكتسبة 

24.35100024.351عمولة اعادة تأمين مكتسبة

3.1491.22102.2536.623إيرادات اكتتاب أخرى 

40.13381.27943.6092.789167.810إجمالي الإيرادات

     تكاليف ومصاريف الاكتتاب

)66.033(620)12.384()49.620()4.649(صافي المطالبات والمنافع الأخرى المتكبدة

002310231التغيرات في الاحتياطات الحسابية

)21.208(0)21.208(00التغيرات في الاحتياطات المربوطة بالوحدات

)25.588()34()3.514()8.111()13.929(تكاليف اكتتاب وثائق التأمين 

)1.561()1()285()335()940(مصروفات اكتتاب الأخرى 

)114.159(585)37.160()58.066()19.518(اجمالي تكاليف ومصروفات الاكتتاب

20.61523.2136.4493.37453.651صافي إيرادات الاكتتاب 
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م.
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في عام 2020م، شكل قطاعي الممتلكات والحوادث والمركبات غالبية محفظة الشركة. وبلغ إجمالي أقساط التأمين المكتتبة 316.3 مليون 
ريال سعودي، حيث شكل قطاع الممتلكات والحوادث النسبة الأكبر من إجمالي أقساط التأمين المكتتبة ممثلًا 60.7%، تبعه قطاع المركبات 
الممتلكات  يليه قطاع  ريال سعودي في عام 2020م  مليون  بقيمة 23.2  الاكتتاب  إيرادات  المركبات صافي  بنسبة 21.2%. سجل قطاع 
والحوادث بقيمة 20.6 مليون ريال سعودي، بينما سجل قطاعي الحماية والادخار والطبي صافي إيرادات الاكتتاب بقيمة 6.4 و3.4 مليون 

ريال سعودي على التوالي.

يعرض الجدول التالي المعلومات القطاعية للسنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2021م:

المعلومات القطاعية لشركة الإنماء طوكيو للسنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2021م: 56الجدول 
الإجماليطبيحماية وادخارمركباتممتلكات وحوادث)بآلاف الريالات(

     الإيرادات

151.85084.17269.415117305.554إجمالي أقساط التأمين المكتتبة

84.57418.60734.8670138.048الشركات الكبيرة
50.73321.0749703172.808الشركات المتوسطة 

15.02613.31408628.426الشركات الصغيرة
1.5021.565003.067الشركات متناهية الصغر

1529.61233.578063.205التجزئة 
4040044دخل الرسوم من عقود التأمين 

     أقساط إعادة التأمين المتنازل عنها
)5.307(000)5.307(أقساط إعادة التأمين المسندة - محلي
)133.446(0)15.578(0)117.868(أقساط إعادة التأمين المسندة - أجنبي

)8.031(00)1.441()6.590(مصروفات فائض الخسارة
22.12582.73553.837117158.814صافي أقساط التأمين المكتتبة

)16.928()42()198()10.464()6.224(صافي التغير في أقساط التأمين الغير مكتسبة 
15.90172.27153.63975141.886صافي أقساط التأمين المكتسبة 

20.16200020.162عمولة اعادة تأمين مكتسبة
7.202990517.352إيرادات اكتتاب أخرى 

43.26572.37053.639126169.400إجمالي الإيرادات

     تكاليف ومصاريف الاكتتاب
)72.233()154()26.359()41.938()3.782(صافي المطالبات والمنافع الأخرى المتكبدة

)1.146(0)1.146(00التغيرات في الاحتياطات الحسابية
)28.504(0)28.504(00التغيرات في الاحتياطات المربوطة بالوحدات

)26.739(0)5.138()9.295()12.306(تكاليف اكتتاب وثائق التأمين 
)1.502()1()347()421()733(مصروفات اكتتاب الأخرى 

)130.124()155()61.494()51.654()16.821(اجمالي تكاليف ومصروفات الاكتتاب

39.276)29()7.855(26.44420.716صافي إيرادات الاكتتاب / )الخسارة( 
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2021م.

المكتتبة 305.6  التأمين  أقساط  إجمالي  وبلغ  الشركة.  والمركبات غالبية محفظة  والحوادث  الممتلكات  في عام 2021م، شكل قطاعي 
مليون ريال سعودي، حيث شكل قطاع الممتلكات والحوادث النسبة الأكبر من إجمالي أقساط التأمين المكتتبة ممثلًا 49.7%، تبعه قطاع 
المركبات بنسبة 27.5%. سجل قطاع الممتلكات والحوادث صافي إيرادات الاكتتاب بقيمة 26.4 مليون ريال سعودي في عام 2021م يليه 
قطاع المركبات بقيمة 20.7 مليون ريال سعودي، بينما سجل قطاعي الحماية والادخار والطبي صافي خسارة الاكتتاب بقيمة 7.9 مليون 

ريال سعودي و29 ألف ريال سعودي على التوالي.
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يعرض الجدول التالي المعلومات القطاعية للسنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2022م:

المعلومات القطاعية لشركة الإنماء طوكيو للسنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2022م: 57الجدول 
الإجماليطبيحماية وادخارمركباتممتلكات وحوادث)بآلاف الريالات(

     الإيرادات

237.248113.45679.9437.938438.585إجمالي أقساط التأمين المكتتبة

157.50427.34543.4690228.318الشركات الكبيرة

47.34543.5803.036293.963الشركات المتوسطة 

26.17619.8410046.017الشركات الصغيرة

6.2235.2080011.431الشركات متناهية الصغر

017.48233.4387.93658.856التجزئة 

46290075دخل الرسوم من عقود التأمين 

     أقساط إعادة التأمين المتنازل عنها

)6.626(000)6.626(أقساط إعادة التأمين المسندة - محلي

)213.842(0)21.131(0)192.711(أقساط إعادة التأمين المسندة - أجنبي

)9.723(00)2.062()7.661(مصروفات فائض الخسارة

30.296111.42358.8127.938208.469صافي أقساط التأمين المكتتبة

)20.659()6.024()2.444()9.203()2.988(صافي التغير في أقساط التأمين الغير مكتسبة 

27.308102.22056.3681.914187.810صافي أقساط التأمين المكتسبة 

21.29900021.299عمولة اعادة تأمين مكتسبة

9.1382801.99511.161إيرادات اكتتاب أخرى 

57.745102.24856.3683.909220.270إجمالي الإيرادات

     تكاليف ومصاريف الاكتتاب

)105.185()613()25.267()67.185()12.120(صافي المطالبات والمنافع الأخرى المتكبدة

003580358التغيرات في الاحتياطات الحسابية

)12.620(0)12.620(00التغيرات في الاحتياطات المربوطة بالوحدات

)36.697(0)9.180()12.629()14.888(تكاليف اكتتاب وثائق التأمين 

)1.184()119()260()368()437(مصروفات اكتتاب الأخرى 

)155.328()732()46.969()80.182()27.445(اجمالي تكاليف ومصروفات الاكتتاب

30.30022.0669.3993.17764.942صافي إيرادات الاكتتاب 
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2022م.

المكتتبة 438.6  التأمين  أقساط  إجمالي  وبلغ  الشركة.  والمركبات غالبية محفظة  والحوادث  الممتلكات  في عام 2022م، شكل قطاعي 
مليون ريال سعودي، حيث شكل قطاع الممتلكات والحوادث النسبة الأكبر من إجمالي أقساط التأمين المكتتبة ممثلًا 54.1%، تبعه قطاع 
المركبات بنسبة 25.9%. سجل قطاع الممتلكات والحوادث صافي إيرادات الاكتتاب بقيمة 30.3 مليون ريال سعودي في عام 2022م يليه 
قطاع المركبات بقيمة 22.1 مليون ريال سعودي، بينما سجل قطاعي الحماية والادخار والطبي صافي إيرادات الاكتتاب بقيمة 9.4 و3.2 

مليون ريال سعودي على التوالي.
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الايرادات 	-	-		

إجمالي أقساط التأمين المكتتبة

يعرض الجدول التالي إجمالي أقساط التأمين المكتتبة للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 
2022م.

إجمالي أقساط التأمين المكتتبة لشركة الإنماء طوكيو: 58الجدول 

نوع التأمين )بآلاف 
الريالات(

 31 ديسمبر 2020م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

معدل النمو 
السنوي المركب 
2020م - 2022م

11.1%56.2%)21.0%(192.138151.850237.248ممتلكات وحوادث

30.0%34.8%25.4%67.12484.172113.456المركبات

18.4%15.2%21.8%57.00469.41579.943حماية وادخار

1172.8%6684.6%138.8%491177.938طبي

إجمالي أقساط التأمين 
17.8%43.5%)3.4%(316.315305.554438.585المكتتبة

     النسبة من الإجمالي

- -- 54.1%49.7%60.7%ممتلكات وحوادث

- -- 25.9%27.5%21.2%المركبات

- -- 18.2%22.7%18.0%حماية وادخار

- -- 1.8%0.0%0.0%طبي

- -- 100.0%100.0%100.0%اجمالي
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

شكل قطاع الممتلكات والحوادث نسبة 60.8% و49.7% و54.1% من مجموع الأقساط المكتتبة في السنوات 2020م و2021م و2022م، على 
التوالي. يليه قطاع المركبات الذي ساهم بنسبة 21.2% و27.5% و25.9% من مجموع الأقساط المكتتبة على التوالي خلال نفس الفترة.

تتركز إجمالي أقساط التأمين المكتتبة التي سجلتها الشركة بين سنة 2020م وسنة 2022م بشكل رئيسي على قطاع الممتلكات والحوادث 
والتي مثلت معدل 54.8% من إجمالي أقساط التأمين المكتتبة خلال هذه الفترة. 

تقوم الشركة بإصدار وثائق التأمين من خلال البيع المباشر عبر مكتبها الرئيسي وفروعها وعبر الوسطاء المعتمدين من الجهات المنظمة 
للعمل في سوق التأمين السعودي. 

قطاع الممتلكات والحوادث 

انخفضت أقساط التأمين المكتتبة لقطاع الممتلكات والحوادث بنسبة 21.0% لتصل إلى 151.9 مليون ريال سعودي في سنة 2021م مقارنة 
بـ 192.1 مليون ريال سعودي في سنة 2020م، ويعود ذلك بشكل رئيسي الى انخفاض أقساط التأمين المكتتبة لأحد كبار العملاء متأثرةً 

بانخفاض أعمال الشركة نتيجة جائحة فيروس كورونا )كوفيد-19(.

ارتفعت أقساط التأمين المكتتبة لقطاع الممتلكات والحوادث بنسبة 56.2% من 151.9مليون ريال سعودي في سنة 2021م الى 237.2 
مليون ريال سعودي في سنة 2022م بعد رفع الحجر المتعلق بجائحة فيروس كورونا )كوفيد-19( وتأثير ذلك على قيمة أقساط التأمين 

المكتتبة لأحد العملاء الرئيسين بالإضافة الى نمو وثائق التأمين المشتركة ضمن قطاع الهندسة خلال سنة 2022م.

قطاع المركبات

ارتفعت أقساط التأمين المكتتبة للقطاع المركبات بنسبة 25.4% في سنة 2021م لتصل إلى 84.2 مليون ريال سعودي مقارنة بـ 67.1 
مليون ريال سعودي في سنة 2020م، وقد نتج ذلك عن ارتفاع في المبيعات المكتتبة عبر المنصات الإلكترونية التابعة للوسطاء وبدء اصدار 

التأمين الإلزامي )منافذ( للمركبات الغير سعودية الداخلة الى السعودية.
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كما ارتفعت أقساط التأمين المكتتبة لقطاع المركبات بنسبة 34.8% لتصل إلى 113.5 مليون ريال سعودي في سنة 2022م ويعود ذلك الى 
القرار الاستراتيجي للشركة بالتركيز على هذا القطاع لرفع صافي أقساط التأمين المكتسبة للشركة حيث ان قطاع المركبات مسند من 
خلال اتفاقيات إعادة تأمين فائض الخسارة فقط. وقد قابلها جزئياً قرار الشكة بخفض المبيعات المكتتبة عبر المنصات الإلكترونية التابعة 

للوسطاء وذلك بسبب نسب الخسارة المرتفعة على هذه المنصات.

قطاع الحماية والادخار

ارتفعت أقساط التأمين المكتتبة لقطاع الحماية والادخار بنسبة 21.8% في سنة 2021م ونسبة 15.2% في سنة 2022م لتصل إلى 69.4 
مليون ريال سعودي و79.9 مليون ريال سعودي في سنة 2021م وسنة 2022م على التوالي، ويعود ذلك بشكل رئيسي الى ارتفاع مبيعات منتج 

الـتأمين المتعلق بالقروض الصادرة من بنك الانماء.

القطاع الطبي

خلال سنة 2022م، بدأت الشركة بإصدار وثائق التأمين الطبي للسواح والزوار الى السعودية. 

أقساط اعادة التأمين المسندة بما في ذلك فائض الخسارة

يعرض الجدول التالي أقساط إعادة التأمين المسندة والفائض من خسائر أقساط التأمين للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م 
و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م:

أقساط اعادة التأمين المسندة بما في ذلك فائض الخسارة لشركة الإنماء طوكيو: 59الجدول 

نوع التأمين )بآلاف 
الريالات(

 31 ديسمبر 2020م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

معدل النمو السنوي 
المركب 2020م - 

2022م

8.1%59.5%)26.8%(177.282129.765206.998ممتلكات وحوادث

27.1%43.1%12.9%1.2761.4412.062المركبات

25.8%35.6%16.8%13.34215.57821.131حماية وادخار

0.0%0.0%0.0%000طبي

إجمالي أقساط اعادة 
9.5%56.8%)23.5%(191.900146.784230.191التأمين المسندة

معدل الاسناد : أقساط إعادة التأمين المسندة / إجمالي أقساط التأمين المكتتبة

- -- 87.2%85.5%92.3%ممتلكات وحوادث

- -- 1.8%1.7%1.9%المركبات

- -- 26.4%22.4%23.4%حماية وادخار

- -- 0.0%0.0%0.0%طبي

- -- 52.5%48.0%60.7%نسبة الاسناد
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

تقوم الشركة بإعادة تأمين جزء من الوثائق المصدرة من قبلها بموجب اتفاقيات وعقود إعادة تأمين تناسبية واختيارية أجنبياً ومحلياً. تمثل 
أقساط إعادة التأمين المسندة الخارجية معدل 93.1% من إجمالي أقساط إعادة التأمين المسندة بين سنة 2020م وسنة 2022م بينما تمثل 
أقساط إعادة التأمين المسندة المحلية معدل 2.8% وترتيبات فائض الخسارة معدل 4.0%. يبلغ إجمالي أقساط إعادة التأمين المسندة بما 

في ذلك فائض الخسارة معدل 53.7% من إجمالي أقساط التأمين المكتتبة بين سنة 2020م وسنة 2022م. 

تراوح معدل الإسناد العام بين 48.0% و60.7% من إجمالي أقساط التأمين المكتتبة للسنوات 2020م و2021م و2022م.

انخفضت أقساط إعادة التأمين المسندة بما في ذلك فائض الخسارة من 191.9 مليون ريال سعودي في سنة 2020م إلى 146.8 مليون 
ريال سعودي في سنة 2021م وذلك بسبب الانخفاض في أقساط إعادة التأمين المسندة في قطاع الممتلكات والحوادث من 177.3 مليون 
ريال سعودي في سنة 2020م إلى 129.8 مليون ريال سعودي في سنة 2021م تماشياً مع الانخفاض في إجمالي أقساط التأمين المكتتبة 

لهذا القطاع.
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ارتفعت أقساط إعادة التأمين المسندة بما في ذلك فائض الخسارة في سنة 2022م بنسبة 56.8% مقارنة مع ـسنة 2021م لتصل إلى 230.2 
مليون ريال سعودي نظراً لارتفاع أقساط إعادة التأمين المسندة لقطاعي الممتلكات والحوادث والحماية والادخار بمقدار 77.2 مليون ريال 

سعودي و5.6 مليون ريال سعودي على التوالي تزامنا مع النمو في حجم الأعمال في القطاعين في سنة 2022م. 

قطاع الممتلكات والحوادث 

انخفض معدل الاسناد في قطاع الممتلكات والحوادث من 92.3% في سنة 2020م الى 85.5% في سنة 2021م بشكل رئيسي بسبب رفع 
نسبة الاحتفاظ في قطاعي الممتلكات والهندسة من 30% في سنة 2020م الى 50% في سنة 2022م. 

لا توجد أي تغيرات جوهرية في معدل إسناد قطاع الممتلكات والحوادث بين سنة 2021م وسنة 2022م. 

قطاع المركبات

تم تغطية هذا القطاع من خلال اتفاقيات إعادة تأمين فائض الخسارة فقط ما بين سنة 2020م وسنة 2022م.

لا توجد أي تغيرات جوهرية في معدل إسناد قطاع المركبات بين سنة 2020م وسنة 2022م. 

قطاع الحماية والادخار

لا توجد أي تغيرات جوهرية في معدل إسناد قطاع الحماية والادخار بين سنة 2020م وسنة 2021م 

ارتفع معدل الاسناد في قطاع الحماية والادخار من 22.4% في سنة 2021م الى 26.4% في سنة 2022م ويعود ذلك الى ارتفاع نسبة منتج 
التكافل العائلي من اجمالي أقساط التأمين المكتتبة لهذا القطاع والتي تمتع بنسبة اسناد مرتفعة.

صافي أقساط التأمين المكتتبة

يعرض الجدول التالي صافي أقساط التأمين المكتتبة للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 
2022م:

صافي أقساط التأمين المكتتبة لشركة الإنماء طوكيو: 60الجدول 

 31 ديسمبر 2020منوع التأمين )بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

معدل النمو 
السنوي المركب 
2020م - 2022م

42.6%36.9%48.5%14.89422.12530.296ممتلكات وحوادث

30.1%34.7%25.6%65.84882.735111.423المركبات

16.1%9.2%23.3%43.66253.83758.812حماية وادخار

1172.8%6684.6%138.8%491177.938طبي

صافي أقساط التأمين 
29.4%31.3%27.6%124.453158.814208.469المكتتبة

معدل الاحتفاظ : صافي أقساط التأمين المكتتبة / إجمالي أقساط التأمين المكتتبة

- -- 12.8%14.6%7.8%ممتلكات وحوادث

- -- 98.2%98.3%98.1%المركبات

- -- 73.6%77.6%76.6%حماية وادخار

- -- 100.0%100.0%100.0%طبي

- -- 47.5%52.0%39.3%نسبة الاحتفاظ
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

نسبة  استقرت  حيث  المكتتبة  التأمين  أقساط  صافي  في  للتغيرات  الأساسيان  المحركان  والادخار  والحماية  المركبات  قطاعي  يشكل 
الاحتفاظ بمعدل 98.2% لقطاع المركبات و75.9% لقطاع الحماية والادخار بين سنة 2020م وسنة 2022م.
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ارتفع صافي أقساط التأمين المكتتبة من 124.5 مليون ريال سعودي في سنة 2020م إلى 158.8 مليون ريال سعودي في سنة 2021م نتيجة 
ارتفاع في جميع القطاعات وبالأخص قطاع المركبات الذي ارتفع بمقدار 16.9 مليون ريال سعودي تماشياً مع احتفاظ الشركة بمعظم 

أقساط التأمين المكتتبة لهذا القطاع.

كما ارتفع صافي أقساط التأمين المكتتبة بنسبة 31.3% الى 208.5 مليون ريال سعودي في سنة 2022م تماشياً مع الارتفاع في جميع 
القطاعات وبالأخص قطاع المركبات الذي ارتفع من 82.7 مليون ريال سعودي في سنة 2021م الى 111.4 مليون ريال سعودي في سنة 

2022م أي بمقدار 28.7 مليون ريال سعودي. 

صافي التغيرات في أقساط التأمين غير المكتسبة

يمثل صافي التغيرات في أقساط التأمين غير المكتسبة الفرق بين صافي أقساط التأمين المكتتبة وصافي أقساط التأمين المكتسبة خلال 
كل سنة. 

صافي أقساط التأمين المكتسبة

يعرض الجدول التالي صافي أقساط التأمين المكتسبة للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 
2022م:

صافي أقساط التأمين المكتسبة لشركة الإنماء طوكيو: 61الجدول 

نوع التأمين )بآلاف 
الريالات(

 31 ديسمبر 2020م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

معدل النمو 
السنوي المركب 
2020م - 2022م

47.0%71.7%25.9%12.63315.90127.308ممتلكات وحوادث

13.0%41.4%)9.7%(80.05872.271102.220المركبات

13.7%5.1%23.0%43.60953.63956.368حماية وادخار

89.0%2452.0%)86.0%(536751.914طبي

صافي أقساط التأمين 
17.2%32.4%3.7%136.836141.886187.810المكتسبة

النسبة من الإجمالي

- -- 14.5%11.2%9.2%ممتلكات وحوادث

- -- 54.4%50.9%58.5%المركبات

- -- 30.0%37.8%31.9%حماية وادخار

- -- 1.0%0.1%0.4%طبي

صافي أقساط التأمين 
- -- 100.0%100.0%100.0%المكتسبة

المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

مثّل قطاع المركبات النسبة الأعلى من صافي أقساط التأمين المكتسبة حيث ساهم بمعدل 54.6% من الإجمالي في الفترة ما بين سنة 
2020م وسنة 2022م، يليه قطاع الحماية والادخار بمعدل 33.2%، حيث تحتفظ الشركة بالقسم الأكبر من عملياتها في هذين القطاعين.

ارتفع صافي أقساط التأمين المكتسبة بنسبة 3.7% من 136.8 مليون ريال سعودي في سنة 2020م إلى 141.9 مليون ريال سعودي في سنة 
2021م، مدفوعةً بشكل رئيسي بقطاع الحماية والادخار الذي ارتفع من 43.6 مليون ريال سعودي في سنة 2020م إلى 53.6 مليون ريال 

سعودي في سنة 2021م تماشياً مع ارتفاع إجمالي أقساط التأمين المكتتبة لهذا القطاع بمقدار 12.4 مليون ريال سعودي. 

وقد قابله جزئياً انخفاض في صافي أقساط التأمين المكتسبة لقطاع المركبات من 80.1 مليون ريال سعودي في سنة 2020م الى 72.3 
مليون ريال سعودي في سنة 2021م نتيجة حركة التغيرات في أقساط التأمين غير المكتسبة.

ارتفع صافي أقساط التأمين المكتسبة بنسبة 32.4% لتصل إلى 187.8 مليون ريال سعودي في سنة 2022م تماشياً مع ارتفاع إجمالي 
أقساط التأمين المكتتبة لجميع القطعات وبالأخص قطاع المركبات حيث ارتفعت صافي أقساط التأمين المكتسبة من 72.3 مليون ريال 

سعودي في سنة 2021م إلى 102.2 مليون ريال سعودي في سنة 2022م.
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عمولة اعادة تأمين مكتسبة 

يعرض الجدول التالي العمولات المكتسبة من إعادة التأمين للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 
ديسمبر 2022م:

عمولة اعادة تأمين مكتسبة لشركة الإنماء طوكيو: 62الجدول 

نوع التأمين )بآلاف 
الريالات(

 31 ديسمبر 2020م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

معدل النمو 
السنوي المركب 
2020م - 2022م

)6.5%(5.6%)17.2%(24.35120.16221.299ممتلكات وحوادث

0.0%0.0%0.0%000المركبات

0.0%0.0%0.0%000حماية وادخار

0.0%0.0%0.0%000طبي

عمولة اعادة تأمين 
)6.5%(5.6%)17.2%(24.35120.16221.299مكتسبة

العمولات المكتسبة من إعادة التأمين المستلمة كنسبة مئوية من الأقساط المسندة

- -- 10.3%15.5%13.7%ممتلكات وحوادث

- -- 0.0%0.0%0.0%المركبات

- -- 0.0%0.0%0.0%حماية وادخار

- -- 0.0%0.0%0.0%طبي

- -- 9.3%13.7%12.7%كافة القطاعات
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

تمثل عمولة اعادة التأمين المكتسبة الدخل الناتج عن اتفاقيات إعادة التأمين. وتعتمد عمولة اعادة التأمين في أغلبية اتفاقيات إعادة 
التأمين على ربحية المحفظة المعاد تأمينها التي تتأثر بشكل سلبي أو إيجابي في حال زيادة أو انخفاض المطالبات المتكبدة.

قطاع الممتلكات والحوادث

بلغ معدل عمولات إعادة التأمين المستلمة كنسبة مئوية من الأقساط المسندة في قطاع الممتلكات والحوادث 13.7% و15.5% و10.3% في 
السنوات 2020م و2021م و2022م، على التوالي.

لا توجد تغييرات جوهرية في معدل عمولات إعادة التأمين المستلمة كنسبة مئوية من الأقساط المسندة بين سنة 2020م وسنة 2021م.

انخفض معدل عمولات إعادة التأمين المستلمة كنسبة مئوية من الأقساط المسندة من 15.5% في سنة 2021م إلى 10.3% في سنة 2022م 
ويعود ذلك بشكل اساسي الى وثيقة تأمين أحد أكبر العملاء والتي شكلت الجزء الأكبر من النمو في الأقساط المسندة والتي تتمتع بعمولة 

إعادة التأمين بنسبة %7.0.
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تكاليف ومصاريف الاكتتاب 	-	-		

صافي المطالبات والمنافع الأخرى المتكبدة 

يعرض الجدول التالي صافي المطالبات والمنافع الأخرى المتكبدة للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م 
و31 ديسمبر 2022م:

صافي المطالبات والمنافع الأخرى المتكبدة لشركة الإنماء طوكيو: 63الجدول 
نوع التأمين )بآلاف 

الريالات(
 31 ديسمبر 2020م

)مدققة(
 31 ديسمبر 2021م

)مدققة(
 31 ديسمبر 2022م

)مدققة(
 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

معدل النمو السنوي 
المركب 2020م - 2022م

61.5%220.5%)18.6%(4.6493.78212.120ممتلكات وحوادث

16.4%60.2%)15.5%(49.62041.93867.185المركبات

42.8%)4.1%(112.8%12.38426.35925.267حماية وادخار

لا ينطبق298.1%)124.8%(154613)620(طبي

صافي المطالبات والمنافع 
26.2%45.6%9.4%66.03372.233105.185الأخرى المتكبدة

صافي معدل الخسارة: صافي المطالبات والمنافع الأخرى المتكبدة / صافي أقساط التأمين المكتسبة

- -- 44.4%23.8%36.8%ممتلكات وحوادث

- -- 65.7%58.0%62.0%المركبات

- -- 44.8%49.1%28.4%حماية وادخار

- -- 32.0%205.3%)115.7%(طبي

- -- 56.0%50.9%48.3%صافي معدل الخسارة
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م قطاع الممتلكات والحوادث 

نظراً لكون نسبة الاسناد في قطاع الممتلكات والحوادث مرتفعة فإن أي تغيرات صغيرة في قيمة المطالبات والمنافع الأخرى المتكبدة تؤدي 
الى حركة مرتفعة في معدل الخسارة. بلغ صافي معدل الخسارة لقطاع الممتلكات والحوادث 36.8% في سنة 2020م وانخفض الى %23.8 

في سنة 2021م ويعود ذلك بشكل أساسي الى: 

انخفاض صافي المطالبات المدفوعة بقيمة 0.5 مليون ريال سعودي.- 
انخفاض في احتياطي المطالبات المتكبدة غير المبلغ عنها البالغة 0.4 مليون ريال سعودي بناءً على توصية الخبير الاكتواري.- 

وقد قابلها جزئياً ارتفاع بقيمة المطالبات تحت التسوية بقيمة 0.6 مليون ريال سعودي.

ارتفع صافي معدل الخسارة لقطاع الممتلكات والحوادث العامة إلى 44.4% في سنة 2022م بالمقارنة مع 23.8% في سنة 2021م، وذلك 
بسبب تكبد بعض مطالبات الكبيرة من البعض الشركات خاصة في قطاعي الممتلكات والهندسة. 

قطاع المركبات 

انخفض صافي معدل الخسارة لقطاع المركبات من 62.0% في سنة 2020م إلى 58.0% في سنة 2021م نتيجة انخفاض عدد المطالبات 
خلال سنة 2021م بالإضافة الى عكس في احتياطي المطالبات المتكبدة غير المبلغ عنها بقيمة 4.5 مليون ريال سعودي بناءً على توصية 

الخبير الاكتواري.

ارتفع صافي معدل الخسارة لقطاع المركبات إلى 65.7% في سنة 2022م متأثراً بالطوفان والأمطار الغزيرة التي شهدتها مدينة جدة والتي 
أدت الى ارتفاع في عدد المطالبات المدفوعة خلال سنة 2022م.
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قطاع الحماية والادخار

ارتفع صافي معدل الخسارة لقطاع الحماية والادخار من 28.4% في سنة 2020م إلى 49.1% في سنة 2021م ويعود ذلك بشكل أساسي الى 
ارتفاع التنازلات من 5.2 مليون ريال سعودي في سنة 2020م الى 13.7 مليون ريال سعودي في سنة 2021م نتيجة التقلبات في الأسواق 

المالية في تلك الفترة.

لا توجد أي تغييرات جوهرية في نسبة صافي معدل الخسارة بين سنة 2021م وسنة 2022م والتي بلغت 49.1% و44.8%، على التوالي.

تكاليف اكتتاب وثائق التأمين

يعرض الجدول التالي تكاليف اكتتاب وثائق التأمين للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 
2022م:

تكاليف اكتتاب وثائق التأمين لشركة الإنماء طوكيو: 64الجدول 

31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

31 ديسمبر 
2022م

)مدققة(

التغيير السنوي
2020م - 2021م

التغيير السنوي
2021م - 2022م

معدل النمو 
السنوي المركب 
2020م - 2022م

3.4%21.0%)11.7%(13.92912.30614.888ممتلكات وحوادث

24.8%35.9%14.6%8.1119.29512.629المركبات

61.6%78.7%46.2%3.5145.1389.180حماية وادخار

لا ينطبقلا ينطبق)100.0%(3400طبي

19.8%37.2%4.5%25.58826.73936.697تكاليف اكتتاب وثائق التأمين

تكاليف وثائق تأمين مسددة / اجمالي أقساط التأمين المكتتبة

- -- 6.3%8.1%7.2%ممتلكات وحوادث

- -- 11.1%11.0%12.1%المركبات

- -- 11.5%7.4%6.2%حماية وادخار

- -- 0.0%0.0%69.4%طبي

- -- 8.4%8.8%8.1%المجموع
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

مع  التكاليف  هذه  وتتماشى  الوسطاء.  المبيعات  مندوبي  إلى  المدفوعة  بالعمولات  رئيسية  بصورة  التأمين  وثائق  اكتتاب  تكاليف  تتعلق 
التحركات في إجمالي أقساط التأمين المكتتبة.

يشكل قطاع الممتلكات والحوادث وقطاع المركبات أكبر قطاعين ساهما في إجمالي تكاليف اكتتاب وثائق التأمين، حيث مثلا مجتمعين 
معدل 86.1% و80.8% و75.0% من إجمالي تكاليف اكتتاب وثائق التأمين في السنوات 2020م و2021م و2022م، على التوالي.

لا يوجد اي تغير جوهري في تكاليف اكتتاب وثائق التأمين بين سنة 2020م وسنة 2021م.

ارتفع إجمالي تكاليف اكتتاب وثائق التأمين بنسبة 37.2% من 26.7 مليون ريال سعودي في سنة 2021م ليصل الى 36.7 مليون ريال سعودي 
في سنة 2022م، وقد نتج ذلك بشكل رئيسي عن الارتفاع في اجمالي أقساط التأمين المكتتبة عن طريق الوسطاء في قطاع المركبات 

بالإضافة الى تغير بعض قنوات توزيع عقود تأمين الحماية وادخار من البيع المباشر الى الوسطاء ابتداءً من سبتمبر 2021م. 
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مصاريف وايرادات تشغيلية أخرى 	-	-		

مصاريف عمومية وإدارية 

يعرض الجدول التالي المصاريف العمومية والإدارية للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 
2022م .

مصاريف عمومية وادارية لشركة الإنماء طوكيو: 65الجدول 

31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

التغيير السنوي
2020م - 2021م

التغيير السنوي
2021م - 2022م

معدل النمو السنوي 
المركب 2020م - 2022م

6.9%4.6%9.2%31.72534.63036.226تكاليف الموظفين

15.8%16.4%15.2%4.9195.6676.598صيانة

)19.9%()28.6%()10.2%(4.2833.8472.748استهلاك وإطفاء

استهلاك اصل حق 
)0.8%()2.1%(0.6%1.2501.2571.231استخدام

لا ينطبقلا ينطبق)100.0%(3.72400ديون معدومة مشطوبة

)27.4%()43.6%()6.4%(4.9974.6762.637الرسوم القانونية والمهنية

لا ينطبق)100.0%(لا ينطبق01.0500مصروفات نجم

مصروفات ضريبة القيمة 
49.3%22.7%81.7%2.0553.7344.580المضافة

28.6%20.5%37.3%6.5879.04210.893اخرى

مكافآت أعضاء مجلس 
5.3%4.8%5.9%1.5321.6221.700الإدارة واللجان الفرعية 

)38.8%()60.1%()6.0%(23221887رسوم الحضور

4.3%1.5%7.2%61.30465.74366.700مصاريف عمومية وادارية 

     النسبة من الإجمالي

- -- 54.3%52.7%51.8%تكاليف الموظفين

- -- 9.9%8.6%8.0%صيانة

- -- 4.1%5.9%7.0%استهلاك وإطفاء

استهلاك اصل حق 
- -- 1.8%1.9%2.0%استخدام

- -- 0.0%0.0%6.1%ديون معدومة مشطوبة

- -- 4.0%7.1%8.2%الرسوم القانونية والمهنية

- -- 0.0%1.6%0.0%مصروفات نجم

مصروفات ضريبة القيمة 
- -- 6.9%5.7%3.4%المضافة

- -- 16.5%13.8%10.7%اخرى

مكافآت أعضاء مجلس 
- -- 2.5%2.5%2.5%الإدارة واللجان الفرعية 

- -- 0.0%0.3%0.4%رسوم الحضور

- -- 100.0%100.0%100.0%مصاريف عمومية وادارية 
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م
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تكاليف موظفين

إجمالي  من  و%54.3  و%52.7   %51.8 شكلت  حيث  والإدارية  العمومية  المصاريف  ضمن  الرئيسي  المصروف  الموظفين  تكاليف  تمثل 
المصاريف العمومية والإدارية في السنوات 2020م و2021م و2022م، على التوالي.

تتكون تكاليف الموظفين بشكل رئيسي من الراتب الأساسي وبدلات السكن والنقل بالإضافة إلى المكافآت والمزايا واشتراكات المؤسسة 
العامة للتأمينات الاجتماعية وغيرها. ارتفعت هذه التكاليف من 31.7 مليون ريال سعودي في سنة 2020م إلى 34.6 مليون ريال سعودي 

في سنة 2021م، نتيجة ارتفاع عدد الموظفين من 123 موظف نهاية سنة 2020م الى 144 موظف نهاية سنة 2021م.

ارتفعت تكلفة الموظفين بنسبة 4.6% في سنة 2022م بالمقارنة مع سنة 2021م لتصل إلى 36.2 مليون ريال سعودي بسبب اصدار علاوة 
بعد تحقيق الشركة ارباح خلال سنة 2022م.

صيانة 

ارتفعت تكلفة الصيانة من 4.9 مليون ريال سعودي في سنة 2020م إلى 5.7 مليون ريال سعودي في سنة 2021م وإلى 6.6 مليون ريال 
سعودي في سنة 2022م نتيجة الارتفاع في تكاليف البرامج المعلوماتية.

استهلاك وإطفاء

انخفضت مصاريف الاستهلاك والإطفاء من 4.3 مليون ريال سعودي في سنة 2020م إلى 3.8 مليون ريال سعودي في سنة 2021م مدفوعة 
بشكل اساسي بانخفاض في الاستهلاك على تحسينات على المستأجر.

ارتفعت مصاريف الاستهلاك والإطفاء من 3.8 مليون ريال سعودي في سنة 2021م إلى 2.7 مليون ريال سعودي في سنة 2022م نتيجة 
ارتفاع بشكل اساسي في الاستهلاك على تحسينات على المستأجر.

استهلاك حق الاستخدام

لا يوجد هنالك أي تغيرات جوهرية في مصاريف استهلاك حق الاستخدام بين سنة 2020م وسنة 2022م.

ديون معدومة مشطوبة

خلال سنة 2020م، قامت الشركة بتسوية رصيدها مع أحد شركات اعادت التأمين مما أدى الى شطب أقساط اعادة تأمين بقيمة 3.7 
مليون ريال سعودي. 

الرسوم القانونية والمهنية 

لا يوجد أي تغيرات جوهرية في الرسوم القانونية والمهنية بين سنة 2020م وسنة 2021م.

انخفضت الرسوم القانونية والمهنية من 4.7 مليون ريال سعودي في سنة 2021م إلى 2.6 مليون ريال سعودي في سنة 2022م حيث قامت 
الشركة بمراجعة المخصصات السنوية بالإضافة الى عكس مصاريف مستحقة فائضة بقيمة 0.5 مليون ريال سعودي.

مصروفات ضريبة القيمة المضافة

ارتفعت مصروفات ضريبة القيمة المضافة من 2.0 مليون ريال سعودي في سنة 2020م الى 3.7 مليون ريال سعودي في سنة 2021م ومن 
ثم الى 4.6 مليون ريال سعودي في سنة 2022م تماشياً مع نمو في أعمال الشركة.

مكافأة أعضاء مجلس الإدارة

لا يوجد تغيرات جوهرية في مصاريف مكافأة أعضاء مجلس الإدارة في سنة 2019م. 2020م، و2021م وبقيت مستقرة نسبيا بمتوسط 1.7 
مليون ريال سعودي.
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الأخرى

ارتفعت المصاريف الأخرى من 6.6 مليون ريال سعودي في سنة 2020م الى 9.0 مليون ريال سعودي في سنة 2021م ويعود ذلك بشكل 
أساسي الى زيادة مصاريف نجم الخاصة بقطاع المركبات جراء التعديل في طبيعة ومبلغ الرسوم وتضمينها تحت بند "مصاريف عمومية 

وادارية " منذ بداية سنة 2021م.

ارتفعت المصاريف الأخرى بنسبة 20.5% لتصل الى 10.9 مليون ريال سعودي في سنة 2022م تماشياً مع ارتفاع مصاريف نجم الخاصة 
بقطاع المركبات بسبب النمو في هذا القطاع. وقد قابلها جزئياً عكس لبعض المصروفات المستحقة والمطلوبات الأخرى التي اعتبرتها 

الادارة فائضة عن الحاجة.

مخصص الديون المشكوك في تحصيلها

تذبذب مخصص  السعودي.  المركزي  البنك  الصادرة عن  الارشادات  إلى  استنادا  في تحصيلها  المشكوك  الديون  احتساب مخصص  تم 
الديون المشكوك في تحصيلها خلال فترة السنوات 2020م و2021م و2022م ويعود ذلك إلى عكس وزيادة مخصصات الديون المشكوك في 

تحصيلها بناء على عمليات التحصيل اللاحقة.

قائمة المركز المالي 	-		

يقدم الجدول التالي ملخصا لقائمة المركز المالي الخاصة بالشركة كما في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م:

قائمة المركز المالي لشركة الإنماء طوكيو: 66الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

29.6%3.2%655.997676.876877.541إجمالي الموجودات

39.4%7.9%454.234489.967683.169إجمالي المطلوبات 

4.0%)7.4%(201.763186.909194.372إجمالي حقوق الملكية

29.6%3.2%655.997676.876877.541إجمالي المطلوبات وحقوق الملكية
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م 

يعرض الجدول التالي مؤشرات الأداء الرئيسية لقائمة المركز المالي كما في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م:.

مؤشرات الأداء الرئيسية لشركة الإنماء طوكيو: 67الجدول 

 31 ديسمبر 2020م%
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

0.8%)2.1%()0.9%(العائد على الأصول

3.8%)7.7%()2.9%(العائد على حقوق الملكية
المصدر: شركة الإنماء طوكيو

اجمالي الموجودات

ارتفع اجمالي الموجودات بنسبة 3.2% كما في 31 ديسمبر 2021م ليصل إلى 676.9 مليون ريال سعودي بالمقارنة مع 656.0 مليون ريال 
سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م، مدفوعاً بصورة رئيسية بارتفاع في: 

استثمارات مربوطة بوحدات من 57.1 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 85.7 مليون ريال سعودي كما في 31 - 
ديسمبر 2021م.

النقدية وشبه النقدية من 235.5 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 248.3 مليون ريال سعودي كما في 31 - 
ديسمبر 2021م.

حصة معيدي التأمين من أقساط التأمين غير المكتسبة من 96.5 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 103.7 - 
مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م. 
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أقساط تأمين وذمم إعادة التأمين من 70.6 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 73.0 مليون ريال سعودي كما في - 
31 ديسمبر 2021م.

قابلها جزئياً انخفاض في:

حصة معيدي التأمين من المطالبات تحت التسوية من 36.5 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 23.0 مليون ريال - 
سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م.

مصروفات مدفوعة مقدما وموجودات أخرى من 19.0 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 11.4 مليون ريال - 
سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م.

الاستثمارات من 49.5 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 42.8 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م.- 
ارتفع اجمالي الموجودات بنسبة 29.6% كما في 31 ديسمبر 2022م ليصل إلى 877.5 مليون ريال سعودي، ونتج ذلك بشكل أساسي عن 

ارتفاع في:

استثمارات جديدة في ودائع المرابحة بقيمة 101.0 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م.- 
حصة معيدي التأمين من أقساط التأمين غير المكتسبة من 103.7 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م إلى 175.6 - 

مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م.
حصة معيدي التأمين من المطالبات تحت التسوية من 23.0 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م إلى 72.9 مليون ريال - 

سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م.
أقساط تأمين وذمم إعادة التأمين من 73.0 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م إلى 115.2 مليون ريال سعودي كما - 

في 31 ديسمبر 2022م.
قابلها بشكل جزئي انخفاض في النقدية وشبه النقدية من 248.3 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م إلى 102.8 مليون ريال 

سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م.

اجمالي المطلوبات

ارتفع اجمالي المطلوبات بنسبة 7.9% كما في 31 ديسمبر 2021م ليصل إلى 490.0 مليون ريال سعودي بالمقارنة مع 454.2 مليون ريال 
سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م، ناتج بشكل رئيسي عن ارتفاع في مطلوبات مربوطة بالوحدات وأقساط تأمين غير المكتسبة من 57.1 
مليون ريال سعودي و133.0 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 85.7 مليون ريال سعودي و157.2 مليون ريال سعودي 

على التوالي كما في 31 ديسمبر 2021م.

وقد قابله بشكل جزئي انخفاض في مطالبات تحت التسوية من 61.8 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 54.2 مليون ريال 
سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م.

ارتفع اجمالي المطلوبات بنسبة 39.4% من مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م ليصل إلى 683.2 مليون ريال سعودي كما في 
31 ديسمبر 2022م، ويعود ذلك بشكل رئيسي إلى ارتفاع في:

أقساط تأمين غير المكتسبة من 157.2 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م إلى 249.7 مليون ريال سعودي كما في - 
31 ديسمبر 2022م.

مطالبات تحت التسوية من 54.2 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م إلى 113.4 مليون ريال سعودي كما في 31 - 
ديسمبر 2022م.

ارصدة اعادة تأمين دائنة من 66.6 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م إلى 103.3 مليون ريال سعودي كما في 31 - 
ديسمبر 2022م.

مطلوبات مربوطة بالوحدات من 85.7 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م إلى 98.3 مليون ريال سعودي كما في 31 - 
ديسمبر 2022م.

اجمالي حقوق الملكية

انخفض اجمالي حقوق الملكية بنسبة 7.4% كما في 31 ديسمبر 2021م ليصل إلى 186.9 مليون ريال سعودي بالمقارنة مع 201.8 مليون 
ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م، وذلك بشكل أساسي بسبب ارتفاع في الخسائر المتراكمة من 98.4 مليون ريال سعودي إلى 

112.8 مليون ريال سعودي. 
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ارتفع اجمالي حقوق المساهمين بنسبة 4.0% من 186.9 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م إلى 194.4 مليون ريال سعودي 
كما في 31 ديسمبر 2022م، نتيجة تسجيل الشركة لأرباح بقيمة 7.4 خلال سنة 2022م وانخفاض الخسائر المتراكمة إلى 105.4 مليون 

ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م.

الموجودات 	-	-		

يعرض الجدول التالي إجمالي موجودات الشركة كما في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م:

إجمالي الموجودات لشركة الإنماء طوكيو: 68الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

)58.6%(5.5%235.480248.314102.816النقدية وشبه النقدية

133.5%)13.4%(49.45642.81499.968الاستثمارات

لا ينطبق0.0%00100.970ودائع المرابحة

57.8%3.3%70.63372.977115.194أقساط تأمين وذمم إعادة التأمين، بالصافي 

حصة معيدي التأمين من أقساط التأمين غير 
69.3%7.4%96.511103.695175.594المكتسبة

حصة معيدي التأمين من المطالبات تحت 
216.1%)36.8%(36.48623.04772.861التسوية

حصة معيدي التأمين من المطالبات المتكبدة 
)11.1%()5.2%(23.07221.87519.452وغير المبلغ عنها

14.7%49.9%57.14985.65398.273استثمارات مربوطة بوحدات

29.9%27.1%7.6389.70812.609تكاليف اكتتاب وثائق تأمين مؤجلة

115.7%)39.9%(18.96311.39924.589مصروفات مدفوعة مقدما وموجودات أخرى 

0.0%0.0%45.00045.00045.000وديعة نظامية

)54.4%()36.1%(4.9373.1531.439ممتلكات ومعدات

14.9%)13.2%(6.2005.3846.185موجودات غير الملموسة

)97.2%(100.0%0361مستحقة من طرف ذو علاقة

)32.2%()14.6%(4.4723.8212.590حق استخدام الاصول

29.6%3.2%655.997676.876877.541إجمالي الموجودات
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

النقـدية وشبه النقدية

يعرض الجدول التالي النقـدية وشبه النقدية كما في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م:

النقـدية وشبه النقدية لشركة الإنماء طوكيو: 69الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

     عمليات التأمين

)77.8%(0.0%454510نقد في الصندوق

)68.3%(19.1%111.858133.16942.173نقد لدى البنوك - حسابات جارية 

لا ينطبق0.0%0033.538ودائع مرابحة قصيرة لأجل

     عمليات المساهمين

لا ينطبقلا ينطبق000نقد في الصندوق
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 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

)76.5%(257.8%32.173115.10027.095نقد لدى البنوك - حسابات جارية 

0.0%)100.0%(91.40400ودائع مرابحة قصيرة لأجل

)58.6%(5.5%235.480248.314102.816النقـدية وشبه النقدية 

0.0%0.0%454510نقد في الصندوق

)72.1%(72.4%144.031248.26969.268نقد لدى البنوك - حسابات جارية 

لا ينطبق)100.0%(91.404033.538ودائع مرابحة قصيرة لأجل

)58.6%(5.5%235.480248.314102.816النقـدية وشبه النقدية 
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

شكلت النقـدية وشبه النقدية 35.9% و36.7% و11.7% من إجمالي الموجودات كما في 31 ديسمبر 2022م و2021م و2022م، على التوالي. 
تتألف النقـدية وشبه النقدية من النقد في الصندوق ولدى البنوك وودائع مرابحة قصيرة الأجل. إن غالبية الحسابات البنكية مودعة لدى 

بنك الانماء كما في 31 ديسمبر 2022م.

لا يوجد أي تغير جوهري في النقـدية وشبه النقدية بين 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م. وقد قامت الشركة بتحويل جزء من 
الاستثمارات في ودائع مرابحة قصيرة لأجل الى حسابات جارية كما في 31 ديسمبر 2021م مما أدى الى ارتفاع الحسابات الجارية إلى 

248.3 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م. 

انخفضت النقـدية وشبه النقدية بنسبة 58.6% لتصل إلى 102.8 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م، حيث قامت الشركة 
بالاستثمار في ودائع المرابحة واستثمارات أخرى مما أدى إلى انخفاض النقد في الحسابات الجارية من 248.3 مليون ريال سعودي كما 

في 31 ديسمبر 2021م إلى 69.3 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م.

الاستثمارات

يعرض الجدول التالي الاستثمارات كما في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م:

الاستثمارات لشركة الانماء طوكيو: 70الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

0.0%0.0%1.9231.9231.923الاستثمارات المتاحة للبيع 

58.0%)5.0%(32.53330.89148.802استثمارات مدرجة بقيمتها العادلة بقائمة الدخل 

392.4%)33.3%(15.00010.00049.243استثمارات محتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاق

133.5%)13.4%(49.45642.81499.968اجمالي الاستثمارات
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

إن الموجودات المالية المتاحة للبيع هي تلك الموجودات المالية غير المشتقة التي لم يتم تصنيفها كمحتفظ بها للمتاجرة أو محتفظ بها 
حتى تاريخ الاستحقاق أو القروض والذمم المدينة، كما لم يتم تصنيفها بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. يتم تسجيل مثل هذه 
الاستثمارات مبدئيًا بالتكلفة، وهي القيمة العادلة الممنوحة متضمنة تكاليف المعاملة التي تنسب مباشرة إلى الاستحواذ على الاستثمار 

ويتم قياسها لاحقاً بالقيمة العادلة.

يتم تسجيل أي توزيعات أرباح مستلمة في الأرباح والخسائر، بينما يتم تسجيل التغيرات في القيمة العادلة في الدخل الشامل الآخر.

لم يتغير مجموع الاستثمارات المتاحة للبيع خلال الفترة الممتدة من 31 ديسمبر 2020م الى 31 ديسمبر 2022م.
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حركة الاستثمارات المدرجة بقيمتها العادلة بقائمة الدخل لشركة الإنماء طوكيو: 71الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

)5.0%()1.1%(32.90032.53330.891في بداية السنة

49.1%41.0%100.000141.000210.299مشتريات

32.9%44.9%)192.691()144.948()100.000(استبعادات

)105.7%(542.2%)138(3742.402الأرباح / )الخسائر( المحققة

)559.4%()87.0%(441)96()741()الخسائر( / الارباح غير المحققة

58.0%)5.0%(32.53330.89148.802في نهاية السنة
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

المرابحة  صناديق  في  واستثمارات  عقارية،  صناديق  في  استثمارات  التقديرية،  المحافظ  العادلة  بقيمتها  المدرجة  الاستثمارات  تمثل 
والصكوك. 

انخفضت الاستثمارات المدرجة بقيمتها العادلة بنسبة 5.0% كما في 31 ديسمبر 2021م لتصل إلى 30.9 مليون ريال سعودي بالمقارنة مع 
32.5 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م، ويعود ذلك بشكل رئيسي الى استبعاد الاستثمار في أسهم شركة أرامكو السعودية 
والبالغة 2.4 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م بالإضافة الى انخفاض في القيمة العادلة لا أحد الصناديق العقارية بمقدار 

1.5 مليون ريال سعودي خلال سنة 2021م.

وقد قابلها بشكل جزئي ارتفاع في القيمة العادلة للمحافظ التقديرية مما أدى الى ارتفاع قيمة الاستثمار من 16.4 مليون ريال سعودي كما 
في 31 ديسمبر 2020م إلى 19.3 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م. 

ارتفعت الاستثمارات المدرجة بقيمتها العادلة بنسبة 58.0% من 30.9 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م إلى 48.8 مليون 
ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م، بشكل أساسي نتيجة ارتفاع الاستثمار في صناديق المرابحة والصكوك ليصل إلى 25.9 مليون 
ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م بسبب استثمارات جديدة في هذه الصناديق. وقد قابلها جزئياً انخفاض في المحافظ التقديرية 
بمبلغ قدره 6.4 مليون ريال سعودي ليصل الى 12.9 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م نتيجة تحويل بعض الاستثمارات الى 

صناديق المرابحة والصكوك المذكورة أعلاه بهدف التخفيف من مخاطر تقلب أسعار الأسهم.

حركة الاستثمارات المحتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاق لشركة الإنماء طوكيو: 72الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

)33.3%(200.0%5.00015.00010.000في بداية السنة

)883.8%()150.0%(39.191)5.000(10.000مشتريات/ )استردادات(

0.0%0.0%0052مكاسب الاستهلاك

392.4%)33.3%(15.00010.00049.243في نهاية السنة
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

تمثل الاستثمارات المحتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاق استثمارات في صكوك حكومية أو من خلال بنوك محلية. 

انخفضت الاستثمارات المحتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاق من 15.0 مليون ريال سعودي كما في31 ديسمبر 2020م إلى 10.0 مليون ريال 
سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م، نتيجة استحقاق سند واحد لدى بنك البلاد خلال عام 2021م البالغ قيمته 5.0 مليون ريال سعودي.

ارتفعت الاستثمارات المحتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاق لتصل إلى 49.2 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م، نتيجة شراء 
سندات إضافية بقيمة 39.2 مليون ريال سعودي بهدف التخفيف من مخاطر تقلب أسعار الأسهم، قابلها استحقاق سند واحد البالغ قيمته 

10.0 مليون ريال سعودي خلال السنة.
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ودائع المرابحة 

تتكون ودائع المرابحة من ودائع لأجل عند البنوك بتواريخ استحقاق تزيد عن ثلاثة أشهر من تاريخ ايداعها الأصلي. 

خلال سنة 2022م، قامت الشركة بتحويل جزء من الحسابات الجارية لدى البنوك المحلية الى ودائع مرابحة بتاريخ استحقاق يزيد عن 
الثلاثة أشهر بهدف الاستفادة من معدل ربح مرتفع على هذه الودائع.

أقساط تأمين وإعادة تأمين مدينة، بالصافي 

يعرض الجدول التالي صافي أقساط تأمين وإعادة مدينة تأمين كما في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م:

أقساط تأمين وإعادة تأمين مدينة - بالصافي لشركة الإنماء طوكيو: 73الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

57.3%6.8%71.74976.644120.530حاملي وثائق تأمين

)85.4%(125.2%1.5573.507512أطراف ذو علاقة 

)27.0%(1.9%31.29631.89823.300اقساط اعادة تأمين مدينة

28.8%7.1%104.602112.049144.342أقساط تأمين وإعادة تأمين مدينة

)25.4%(15.0%)29.148()39.072()33.969(ناقصاً: مخصص ديون مشكوك في تحصيلها

57.8%3.3%70.63372.977115.194أقساط تأمين وإعادة تأمين مدينة- بالصافي

المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

تشتمل ذمم أقساط تأمين وإعادة تأمين مدينة من شركات التأمين وإعادة التأمين والأقساط المدينة من الجهات ذات العلاقة على عدد 
كبير من العملاء وشركات إعادة التأمين والجهات ذات العلاقة بشكل رئيسي داخل المملكة العربية السعودية. تتطلب شروط العمل الخاصة 
بالشركة عموماً على أن يتم تسوية الأقساط في فترة أقل من 90 يوماً. بالإضافة إلى ذلك، تقدم الشركة طرق سداد عن طريق التقسيط 

والتي تستند إلى مجموع مبلغ قسط التأمين. عادة ما تتطلب الترتيبات المبرمة مع معيدي التأمين تسوية وفقًا لاتفاقيات إعادة التأمين.

ارتفع صافي اقساط التأمين واعادة التأمين المدينة من 70.6 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 73.0 مليون ريال سعودي 
كما في 31 ديسمبر 2021م بشكل رئيسي نتيجة لارتفاع المطلوبات من حملة وثائق التأمين من 71.7 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 
2020م إلى 76.6 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م ناتجاً عن ارتفاع في الأقساط المدينة لأكثر من أثني عشر شهر. وقد أدى 
ذلك الى الارتفاع في مخصص الديون المشكوك في تحصيلها من 34.0 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 39.1 مليون 

ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م.

ارتفع صافي اقساط التأمين واعادة التأمين المدينة بنسبة 57.8% ليصل إلى 115.2 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م تماشياً 
مع الارتفاع في حجم أعمال الشركة خلال العام بالإضافة الى قيام الشركة بتخصيص فريق لمتابعة الأقساط المدينة لأكثر من اثنى عشر 

شهر وقد نتج عن ذلك عكس لمخصص الديون المشكوك في تحصيلها.

أعمار أقساط تأمين وإعادة تأمين مدينة لشركة الإنماء طوكيو: 74الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

79.4%48.2%11.26016.68729.935غير متأخرة السداد ولا منخفضة القيمة

106.6%4.1%27.55328.68259.249حتى ثلاثة أشهر 

55.6%4.6%9.81710.27215.979من ثلاثة إلى ستة أشهر 

)20.3%()57.3%(20.6578.8137.027من ستة إلى اثنى عشر شهر 

)28.2%(30.6%33.75844.08831.640أكثر من اثنى عشر شهر 

)25.4%(15.0%)29.148()39.072()33.969(متأخرة ومنخفضة القيمة

65.1%0.6%69.07669.470114.682اجمالي الأقساط
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م
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تشير أعمار أقساط تأمين وإعادة تأمين مدينة في الجدول أعلاه إلى أن 32.8% و40.6% و22.0% من إجمالي أقساط تأمين وإعادة تأمين 
مدينة كما في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر2022م على التوالي، كانت قائمة لفترة تزيد عن سنة واحدة.

الحركة في مخصص ديون مشكوك في تحصيلها لشركة الإنماء طوكيو: 75الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

15.0%11.9%30.35633.96939.072الرصيد. 1 يناير
)294.5%(41.2%)9.924(3.6135.103محمل / )عكس( خلال السنة

)25.4%(15.0%33.96939.07229.148الرصيد. 31 ديسمبر
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

مخصص ديون مشكوك في تحصيلها 

تصنف الشركة الأرصدة كـ "متأخرة السداد ومنخفضة القيمة" حسب دراستها لكل حالة على حده وتقوم بإعداد المخصصات الفنية وفقاً 
للمنصوص عليه في المادة )69( من اللائحة التنفيذية للبنك المركزي السعودي بالحد الأدنى. في عام 2020م، وخلال جائحة فيروس كورونا 
)كوفيد-19(، وافق البنك المركزي السعودي على استخدام طريقة تاريخ الاستحقاق لاحتساب مخصص ذمم مشكوك في تحصيلها. كما في 

30 ديسمبر 2022م، اعتمدت الإدارة طريقة تاريخ الاستحقاق في احتساب مخصص ذمم المشكوك في تحصيلها.

بحسب توقع ادارة الشركة، بناءً على الخبرات السابقة، من المتوقع تحصيل كامل الأرصدة غير منخفضة القيمة لأقساط التأمين المدينة 
والأرصدة المدينة من شركات التأمين وإعادة التأمين والأقساط المدينة من جهات ذو علاقة. علماً بأنه ليس من عادة الشركة الحصول على 

ضمانات على هذه الذمم المدينة، وبالتالي هي غير مضمونة.

شكل مخصص ديون مشكوك في تحصيلها نسبة 32.5% و34.9% و20.2% من اجمالي أقساط تأمين وإعادة تأمين مدينة كما في 31 
ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م، على التوالي.

ارتفع مخصص الذمم المشكوك في تحصيلها من 34.0 مليون ريال سعودي إلى 39.0 مليون ريال سعودي خلال الفترة القائمة من 31 
ديسمبر 2020م الى 31 ديسمبر 2021م حيث ارتفعت قيمة الأقساط المستحقة لأكثر من اثني عشر شهر وخاصة لبعض الشركات.

خلال سنة 2022م، قامت الادارة بتخصيص فريق لملاحقة الذمم المدينة وخاصة المستحقة لأكثر من اثني عشر شهر ونتج عن ذلك تحصيل 
ما يزيد عن 7.8 مليون ريال سعودي مستحق وانخفاض مخصص الذمم المشكوك في تحصيلها بنسبة 25.4% ليصل إلى 29.1 مليون ريال 

سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م. 

استثمارات مربوطة بوحدات

مخاطر  تقع  بعقود  المربوطة  الاستثمارات  بوحدات  المربوطة  المطلوبات  لتغطية  بها  والمحتفظ  بوحدات  المربوطة  الاستثمارات  تمثل 
الاستثمار في معظمها على حاملي وثائق التكافل. تمثل هذه الاستثمارات المالية الاستثمارات في وحدات صناديق الاستثمار، والتي يمكن 
تسويقها بسهولة. يتم تحميل التغيرات في القيمة العادلة لمطلوبات التأمين إلى قائمة الدخل لتتطابق مع تغيرات القيمة العادلة للاستثمارات 

الأساسية في قائمة الدخل. 

تكاليف اكتتاب وثائق تأمين مؤجلة

يعرض الجدول التالي حركة تكاليف اكتتاب وثائق تأمين مؤجلة كما في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م:

حركة تكاليف اكتتاب وثائق تأمين مؤجلة لشركة الإنماء طوكيو: 76الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

27.1%)6.5%(8.1717.6389.708الرصيد الافتتاحي

37.5%15.0%25.05528.80939.598المتكبد خلال السنة

37.2%4.5%)36.697()26.739()25.588(الاطفاء خلال السنة

29.9%27.1%7.6389.70812.609الرصيد النهائي
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م
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التأمين  وثائق  بإصدار  المتعلقة  الاكتتاب  تكاليف  تقيد  الوسطاء.  عمولات  رئيسية  بصورة  المؤجلة  التأمين  وثائق  اكتتاب  تكاليف  تشمل 
الجديدة كتكاليف اكتتاب مؤجلة ويتم اطفائها في قائمة الدخل على مدى فترة التغطية التأمينية ذات العلاقة.

يعرض الجدول التالي تحليل تكاليف اكتتاب وثائق تأمين مؤجلة بحسب القطاع كما في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 
2022م.

تكاليف اكتتاب وثائق تأمين مؤجلة لشركة الإنماء طوكيو: 77الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

17.4%9.2%5.3285.8196.830ممتلكات وحوادث

33.8%67.1%2.2853.8195.110المركبات

855.7%180.0%2570669حماية وادخار

0.0%0.0%000طبي

29.9%27.1%7.6389.70812.609تكاليف اقتناء وثائق تأمين مؤجلة

    كنسبة مئوية من العمولات المسددة بحسب القطاع

43.0%45.5%36.6%ممتلكات وحوادث

36.7%35.3%32.9%المركبات

6.8%1.4%0.7%حماية وادخار

لا ينطبقلا ينطبقلا ينطبقطبي

     المجموع
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

المتعلقة بقطاع الممتلكات والحوادث وقطاع المركبات 99.7% و99.3% و94.7 % من إجمالي  اكتتاب وثائق تأمين مؤجلة  تمثل تكاليف 
تكاليف اكتتاب وثائق التأمين المؤجلة كما في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م، على التوالي.

ارتفعت تكاليف اكتتاب وثائق التأمين المؤجلة من 7.6 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 9.7 مليون ريال سعودي كما في 
31 ديسمبر 2021م، ويعود ذلك بشكل رئيسي إلى الزيادة في اكتتاب أقساط التأمين في قطاع المركبات من خلال الوسطاء.

ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م مقارنة  إلى 12.6 مليون  بنسبة 29.9% لتصل  المؤجلة  التأمين  وثائق  اكتتاب  تكاليف  ارتفعت 
بـ9.7مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م بسبب ارتفاع تكاليف اقتناء وثائق التأمين المؤجلة لقطاع الممتلكات والحوادث وقطاع 

المركبات بنسبة 17.4% و33.8% على التوالي تماشياً مع ارتفاع إجمالي أقساط التأمين المكتتبة للقطاعين خلال الفترة نفسها.

مصروفات مدفوعة مقدما وموجودات اخرى

يعرض الجدول التالي مصروفات مدفوعة مقدما وموجودات اخرى كما في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م:

مصروفات مدفوعة مقدماً وموجودات أخرى لشركة الإنماء طوكيو: 78الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

134.3%)67.9%(5.6881.8264.279مصاريف مدفوعة مقدما

)31.0%()36.9%(2.9841.8841.300ضمانات بنكية 

127.7%)20.5%(9.5697.60717.321مدينون اخرون

1959.8%)88.6%(722821.689ايرادات مستحقة

115.7%)39.9%(18.96311.39924.589مصروفات مدفوعة مقدماً وموجودات أخرى 
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م
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انخفض رصيد المصروفات المدفوعة مقدماً والموجودات الأخرى من 19.0 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 11.4 ريال 
سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م ويعود ذلك الى:

انخفاض أرصدة المصاريف المدفوعة مقدما من 5.7 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 1.8 مليون ريال سعودي - 
كما في 31 ديسمبر 2021م نتيجة اعادة تصنيف حساب قدره 3.9 مليون ريال سعودي ضمن مصروفات مستحقة ومطلوبات أخرى 

كما في 31 ديسمبر 2021م.
انخفاض أرصدة المدينون الآخرون من 9.6 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 7.6 مليون ريال سعودي كما في - 

31 ديسمبر 2021م بسبب انخفاض المبالغ المستحقة من صندوق الحج والعمرة الذي تأثر بجائحة فيروس كورونا )كوفيد-19(.
ارتفع رصيد المصروفات المدفوعة مقدماً والموجودات الأخرى بنسبة 115.7% لتصل إلى 24.6 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 

2022م مدفوعا بشكل أساسي بارتفاع:

أرصدة المدينون الآخرون من 7.6 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م إلى 17.3ريال سعودي كما في 31 ديسمبر - 
2022م حيث ارتفعت قيمة القيمة المضافة المدينة من 4.5 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م الى 9.0 مليون ريال 
سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م تماشياً مع نمو حجم أعمال الشركة بالإضافة الى ارتفاع المبالغ المستحقة من صندوق الحج 
والعمرة من 0.8 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م الى 7.1 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م بعد رفع 

الإجراءات المتعلقة تأثر بجائحة فيروس كورونا )كوفيد-19(.
أرصدة المصاريف المدفوعة مقدما من 1.8 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م إلى 4.3 مليون ريال سعودي كما في - 

31 ديسمبر 2022م حيث قامت الشركة بتسجيل التزام زكاة اضافي بمبلغ 2.4 مليون ريال سعودي نتيجة مراجعة مصلحة الزكاة 
والضرائب والجمارك.

وديعة نظامية 

وفقاً لمتطلبات المادة 58 من اللائحة التنفيذية لنظام مراقبة شركات التأمين التعاوني الصادرة عن البنك المركزي السعودي، يتعين على 
الشركة الاحتفاظ بوديعة قانونية لا تقل عن 10% من رأس المال المدفوع. تم إيداع هذه الوديعة النظامية لدى أحد البنوك في المملكة ويمكن 

سحبه فقط بعد موافقة البنك المركزي السعودي.

استقرت الوديعة النظامية على 45.0 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م. 31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م على التوالي. 

ممتلكات ومعدات 

يعرض الجدول التالي ممتلكات ومعدات كما في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م:

ممتلكات ومعدات لشركة الإنماء طوكيو: 79الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

)49.9%()35.0%(2.3641.537770تحسينات المباني المستأجرة 

)68.7%()37.0%(1.8861.188372معدات الحاسب الألي

)62.1%()37.7%(687428162المعدات المكتبية والأثاث والمفروشات 

)58.6%()36.1%(4.9373.1531.304الممتلكات والمعدات
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

انخفض صافي القيمة الدفترية للممتلكات والمعدات بنسبة 36.1% لتصل إلى 3.2 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م مقارنة 
بـ4.9 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م نتيجة الاستهلاك المحمل خلال الفترة بقيمة 1.9 مليون ريال سعودي والتي قابلها 

جزئيا إضافات خلال السنة بقيمة 0.1 مليون ريال سعودي.

كما انخفض صافي القيمة الدفترية للممتلكات والمعدات بنسبة 58.6% لتصل إلى 1.3 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م 
نتيجة الاستهلاك المحمل خلال السنة بقيمة 1.7 مليون ريال سعودي. لم تقم الشركة بأي إضافات خلال سنة 2022م.
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موجودات غير ملموسة

يعرض الجدول التالي الموجودات غير الملموسة كما في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م:

موجودات غير الملموسة لشركة الإنماء طوكيو: 80الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

)47.7%()50.7%(3.2051.580827أصول غير الملموسة

44.4%27.0%2.9953.8045.493مشروعات رأسمالية تحت تنفيذ

17.4%)13.2%(6.2005.3846.320الممتلكات والمعدات
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

تتكون الموجودات غير الملموسة بالمجمل من تكاليف البرامج الإلكترونية وتكنولوجيا المعلومات. يتراوح العمر الانتاجي للموجودات غير 
الملموسة بين ثلاث وخمس سنوات. 

انخفضت الموجودات غير الملموسة من 6.2 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 5.4 مليون ريال سعودي كما في 31 
ديسمبر 2021م، ناتجة عن الإطفاء خلال السنة بقيمة 1.9 مليون ريال سعودي وقابله جزئيا الإضافات خلال السنة بقيمة 1.1 مليون ريال 

سعودي متعلقة بشكل اساسي بالمشروعات رأسمالية تحت تنفيذ.

ارتفعت الموجودات غير الملموسة بنسبة 17.4% لتصل إلى 6.3 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م نتيجة الإضافات بمبلغ 
1.8 مليون ريال سعودي متعلقة بشكل بالمجمل بالمشروعات الرأسمالية تحت تنفيذ لتحديث البرامج الإلكترونية الخاصة بالشركة. وقد 

قابلها جزئيا إطفاء خلال السنة بقيمة 1.0 مليون ريال سعودي.

حق استخدام الأصول

يعرض الجدول التالي أرصدة حق استخدام الأصول كما في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م:

حق استخدام الاصول لشركة الإنماء طوكيو: 81الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

)14.6%()27.2%(6.1404.4723.821الرصيد افتتاحي

)100.0%()245.0%(6060)418(عكس موجودات التأجير خلال ألسنة 

)2.1%(0.6%)1.231()1.257()1.250(المحمل من استهلاك خلال ألسنة

)32.2%()14.6%(4.4723.8212.590رصيد نهائي
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

بموجب المعيار الدولي للتقرير المالي 16، يعتبر العقد أو يحتوي على عقد إيجار إذا كان العقد ينقل حق التحكم في استخدام أصل محدد 
لفترة زمنية بمقابل. تقوم الشركة بتقييم ما إذا كان العقد هو أو يحتوي على عقد إيجار بناءً على التعريف الجديد لعقد الإيجار. عند الانتقال 

إلى المعيار الدولي للتقرير المالي 16، اختارت الشركة تطبيق الوسائل العملية لتحديد المعاملات التي تعتبر عقود إيجار.

تقوم الشركة بتأجير مكاتبها، وكمستأجر، قامت الشركة مسبقاً بتصنيف عقود الإيجار كعقود إيجار تشغيلي بناءً على تقييمها لما إذا كان 
عقد الإيجار قد نقل إلى حد كبير جميع مخاطر ومزايا الملكية. بموجب المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 16، تعترف الشركة بموجودات 

حق الاستخدام ومطلوبات الإيجار لمعظم عقود الإيجار - أي أن هذه الإيجارات مدرجة في الميزانية العمومية.

اعتمدت الشركة المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 16 منذ 1 يناير2019م وسجلت مستحقات الإيجار بقيمة 4.5 مليون ريال 
سعودي و3.8 مليون ريال سعودي و2.6 مليون ريال سعودي كأصل حق استخدام كما في 31 ديسمبر 2020م، 31 ديسمبر 2021م،31 

ديسمبر 2022م، على التوالي.
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المطلوبات  	-	-		

يعرض الجدول التالي المطلوبات كما في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م:

المطلوبات لشركة الإنماء طوكيو: 82الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

58.9%18.1%133.049157.161249.719أقساط تأمين غير المكتسبة

109.3%)12.4%(61.84754.164113.374مطالبات تحت التسوية

)10.6%()7.7%(46.57642.98138.445مطالبات متكبدة غير المبلغ عنها

22.3%16.9%2.8403.3214.060احتياطات أخرى

)40.0%()18.2%(6.7375.5103.305احتياطي عجز الأقساط

14.7%49.9%57.14985.65398.273مطلوبات مربوطة بالوحدات

)22.3%(250.2%4581.6041.246الاحتياطات الحسابية

53.6%)1.9%(67.85866.593102.307ارصدة اعادة تأمين دائنة

56.1%)12.4%(11.96610.48316.361عمولة اعادة تأمين غير مكتسبة

لا ينطبق)100.0%(6600مستحق إلى طرف ذو علاقة 

)12.1%()5.3%(48.47045.89140.361مصروفات مستحقة ومطلوبات أخرى 

)17.4%()5.3%(7.0756.6995.533زكاة وضريبة دخل دائنة

لا ينطبق0.0%001.200توزيع فائض مستحق الدفع 

6.4%7.4%5.6016.0186.406التزامات منافع التقاعد

)33.7%()14.4%(4.5423.8892.579التزامات الايجار

39.4%7.9%454.234489.967683.169إجمالي المطلوبات
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

أقساط تأمين غير المكتسبة، بالصافي

يعرض الجدول التالي احتياطي أقساط تأمين غير المكتسبة وحصة معيدي التأمين من أقساط تأمين غير المكتسبة كما في 31 ديسمبر 
2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م:

أقساط التأمين غير المكتسبة وحصة معيدي التأمين لشركة الإنماء طوكيو: 83الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

61.4%12.5%106.040119.340192.656ممتلكات وحوادث

24.7%39.0%26.83237.29746.499المركبات

834.9%171.8%1774814.497حماية وادخار

14009.3%لا ينطبق0436.067طبي

58.9%18.1%133.049157.161249.719إجمالي أقساط التأمين غير المكتسبة

67.9%7.3%96.434103.512173.838ممتلكات وحوادث

لا ينطبقلا ينطبق000المركبات

859.6%137.7%771831.756حماية وادخار

لا ينطبقلا ينطبق000طبي
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 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

حصة معيدي التأمين من أقساط التأمين غير 
69.3%7.4%96.511103.695175.594المكتسبة

38.6%46.3%36.53853.46674.125صافي أقساط التأمين غير المكتسبة

أقساط التأمين غير المكتسبة كنسبة مئوية من إجمالي أقساط التأمين المكتتبة

  81.2%78.6%55.2%ممتلكات وحوادث

  41.0%44.3%40.0%المركبات

  5.6%0.7%0.3%حماية وادخار

  76.4%36.8%0.0%طبي

  56.9%51.4%42.1%المجموع

حصة معيدي التأمين من احتياطي الأقساط غير المكتسبة كنسبة مئوية من أقساط التأمين غير المكتسبة

  90.2%86.7%90.9%الممتلكات والحوادث

  0.0%0.0%0.0%المركبات

  39.0%38.0%43.5%حماية وادخار

  0.0%0.0%0.0%طبي

  70.3%66.0%72.5%المجموع
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

أقساط تأمين غير مكتسبة

ترحل أقساط التأمين إلى قائمة الدخل على أساس نسبي على مدى فترات وثائق التأمين التي تخصها. تمثل أقساط تأمين غير مكتسبة 
الحصة في أقساط التأمين المكتتبة المتعلقة بفترة التغطية سارية المفعول. 

يمثل قطاع الممتلكات والحوادث 79.7% و75.9% و77.1% من أقساط التأمين غير المكتسبة كما في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 
2021م و31 ديسمبر 2022م، على التوالي. ويمثل قطاع المركبات 20.2% و23.7% و18.6% من أقساط التأمين غير المكتسبة كما في 31 

ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م، على التوالي.

ارتفعت أقساط التأمين غير المكتسبة من 133.0 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 157.2 مليون ريال سعودي كما 
في 31 ديسمبر 2021م، مدفوعة بشكل رئيسي بارتفاع أقساط التأمين غير المكتسبة المنسوبة لقطاع الممتلكات والحوادث بمبلغ قدره 
13.3 مليون ريال سعودي حيث ارتفع إجمالي أقساط التأمين غير المكتسبة كنسبة من إجمالي أقساط التأمين المكتتبة لقطاع الممتلكات 
والحوادث من 55.2% كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 78.6% كما في 31 ديسمبر 2021م. كما ارتفعت أقساط التأمين غير المكتسبة في 
قطاع المركبات بقيمة 10.5 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م بالمقارنة مع 31 ديسمبر 2020م تماشيا مع ارتفاع إجمالي 

أقساط التأمين المكتتبة في هذا القطاع.

ارتفعت أقساط التأمين غير المكتسبة من 157.2 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م إلى 249.7 مليون ريال سعودي كما في 
31 ديسمبر 2022م ناتجة بشكل اساسي عن ارتفاع أقساط التأمين غير المكتسبة المنسوبة لقطاع الممتلكات والحوادث بقيمة 73.3 مليون 
ريال سعودي تماشياً مع ارتفاع إجمالي الأقساط المكتتبة في هذا القطاع بالإضافة الى ارتفاع في أقساط التأمين غير المكتسبة المنسوبة 

للقطاعات الأخرى تماشياً مع نمو حجم أعمال الشركة.

حصة معيدي التأمين من أقساط تأمين غير المكتسبة

غير  تأمين  أقساط  احتساب  آلية  بنفس  والتناسب  النسبة  أساس  على  المكتسبة  غير  تأمين  أقساط  من  التأمين  معيدي  تحُتسب حصة 
المكتسبة. وتتزامن حصة معيدي التأمين من أقساط التأمين غير المكتسبة بالتناسب مع حصة معيدي التأمين من أقساط التأمين المكتتبة 

حسب اتفاقيات إعادة التأمين.

ارتفعت حصة معيدي التأمين من أقساط تأمين غير المكتسبة من 96.5 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 103.7 مليون 
ريـال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م، ويعود ذلك بشكل رئيسي إلى ارتفاع حصة معيدي التأمين من الأقساط غير المكتسبة المنسوبة 

الى لقطاع الممتلكات والحوادث بقيمة 7.1 مليون ريال سعودي تماشياً مع الارتفاع في أقساط تأمين غير المكتسبة.
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ارتفعت حصة معيدي التأمين من أقساط تأمين غير المكتسبة بنسبة 69.3% لتصل إلى 175.6 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 
2022م تماشياً مع الارتفاع في أقساط تأمين غير المكتسبة.

مطالبات تحت التسوية، بالصافي

يعرض الجدول التالي مطالبات تحت التسوية وحصة معيدي التأمين من المطالبات تحت التسوية كما في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 
2021م و31 ديسمبر 2022م:

مطالبات تحت التسوية، بالصافي لشركة الإنماء طوكيو: 84الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

398.5%)50.5%(31.83915.77578.632ممتلكات وحوادث

17.0%8.3%17.19018.61521.777المركبات

)35.1%(54.0%12.81819.74112.820حماية وادخار

339.4%لا ينطبق033145طبي

109.3%)12.4%(61.84754.164113.374مطالبات تحت التسوية

488.0%)60.8%(28.49911.17865.727ممتلكات وحوادث

0.0%0.0%000المركبات

)39.9%(48.6%7.98711.8697.134حماية وادخار

0.0%0.0%000طبي

حصة معيدي التأمين من المطالبات تحت 
216.1%)36.8%(36.48623.04772.861التسوية

30.2%22.7%25.36131.11740.513صافي المطالبات تحت التسوية

حصة معيدي التأمين من المطالبات القائمة كنسبة مئوية من المطالبات القائمة 

  83.6%70.9%89.5%ممتلكات وحوادث

  0.0%0.0%0.0%المركبات

  55.6%60.1%62.3%حماية وادخار

  0.0%0.0%لا ينطبقطبي

  64.3%42.6%59.0%المجموع
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

إجمالي المطالبات تحت التسوية

تتكون المطالبات من المبالغ المستحقة لحملة الوثائق والأطراف الثالثة ومصاريف تعديل الخسائر ذات الصلة، بعد خصم المبالغ المستردة 
والمبالغ المستردة الأخرى. يشتمل إجمالي المطالبات تحت التسوية على إجمالي التكلفة المقدرة للمطالبات المتكبدة ولكن لم يتم تسويتها 

في تاريخ بيان المركز المالي بالإضافة إلى تكاليف معالجة المطالبات ذات الصلة. 

يتم إظهار المطالبات تحت التسوية على أساس إجمالي ويتم إظهار الحصة ذات الصلة من معيدي التأمين بشكل منفصل. علاوة على ذلك، 
تقوم الشركة بخصم التزامها عن المطالبات غير المسددة حيث أنه من المتوقع أن يتم سداد جميع المطالبات بشكل كبير خلال سنة واحدة 

من تاريخ بيان المركز المالي.

انخفض إجمالي المطالبات تحت التسوية من 61.8 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 54.2 مليون ريال سعودي كما 
في 31 ديسمبر 2021م مدفوعة بشكل رئيسي من انخفاض المطالبات تحت التسوية في قطاع الممتلكات والحوادث من 31.8 مليون ريال 
سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 15.8 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م. ويعود ذلك بشكل اساسي إلى انخفاض 
المطالبات في هذا القطاع في سنة 2021م. وقد قابله جزئياً ارتفاع في المطالبات تحت التسوية المنسوبة لقطاع الحماية والادخار من 

12.8 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 19.7 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م.
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ارتفع إجمالي المطالبات تحت التسوية بنسبة 109.3% ليصل إلى 113.4 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م، ويعود ذلك 
بشكل أساسي الى ارتفاع بقيمة 62.9 مليون ريال سعودي منسوب الى قطاع الممتلكات والحوادث متعلق بشكل أساسي في حريق في أحد 
المجمعات التجارية. بالإضافة الى ارتفاع في قطاع المركبات من 18.6 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م الى 21.8 مليون 

ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م نتيجة الطوفان والأمطار الغزيرة في مدينة جدة.

حصة معيدي التأمين من مطالبات تحت التسوية

يتم إثبات المبالغ القابلة للاسترداد من معيدي التأمين بصورة مماثلة للمبالغ المتعلقة بعقود التأمين طبقاً لشروط اتفاقيات إعادة التأمين.

انخفضت حصة معيدي التأمين من المطالبات تحت التسوية من 36.5 مليون ريـال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 23.0 مليون 
التسوية  المطالبات تحت  التأمين من  انخفاض حصة معيدي  الى  ويعود ذلك بشكل أساسي  ريـال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م، 
المنسوبة لقطاع الممتلكات والحوادث من 28.5 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 11.2 مليون ريال سعودي كما في 31 
ديسمبر 2021م بما يتماشى مع الانخفاض في المطالبات تحت التسوية لهذا القطاع. بالإضافة إلى انخفاض حصة معيدي التأمين من 
المطالبات القائمة كنسبة مئوية من المطالبات القائمة لقطاع الممتلكات والحوادث من 89.5% كما في 31 ديسمبر 2020م الى 70.9% كما 
في 31 ديسمبر 2021م نتيجة تخفيض نسبة اسناد قطاع الممتلكات وقطاع الحريق من 70% خلال سنة 2020م الى 50% خلال سنة 2021م.

ارتفعت حصة معيدي التأمين من المطالبات تحت التسوية من 23.1 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م الى 12.9 مليون ريال 
سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م نتيجة ارتفاع حصة معيدي التأمين من المطالبات تحت التسوية لقطاع الممتلكات والحوادث من 11.12 
مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م الى 65.7 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م ويعود ذلك بشكل أساسي الى 

الارتفاع في المطالبات المتعلقة في حريق في أحد المجمعات التجارية.

مطالبات متكبدة غير مبلغ عنها وحصة معيدي التأمين من المطالبات متكبدة غير المبلغ عنها

يعرض الجدول التالي المطالبات المتكبدة غير المبلغ عنها وحصة معيدي التأمين من المطالبات المتكبدة وغير المبلغ عنها كما في 31 
ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م:

مطالبات متكبدة غير مبلغ عنها، بالصافي لشركة الإنماء طوكيو: 85الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

0.8%)12.1%(22.23019.54919.700ممتلكات وحوادث
)23.5%()27.3%(16.56012.0449.213المركبات

)19.5%(45.8%7.78611.3529.135حماية وادخار
1002.8%لا ينطبق036397طبي

)10.6%()7.7%(46.57642.98138.445مطالبات متكبدة غير مبلغ عنها
)1.4%()18.5%(18.48815.06414.859ممتلكات وحوادث

0.0%0.0%000المركبات
)32.6%(48.6%4.5846.8114.593حماية وادخار

0.0%0.0%000طبي
حصة معيدي التأمين من المطالبات المتكبدة 

)11.1%()5.2%(23.07221.87519.452غير المبلغ عنها

)10.0%()10.2%(23.50421.10618.993صافي مطالبات متكبدة غير مبلغ عنها
حصة معيدي التأمين من المطالبات المتكبدة غير المبلغ عنها كنسبة مئوية من المطالبات المتكبدة غير المبلغ عنها

  75.4%77.1%83.2%ممتلكات وحوادث
  0.0%0.0%0.0%المركبات

  50.3%60.0%58.9%حماية وادخار
  0.0%0.0%0.0%طبي

  50.6%50.9%49.5%المجموع
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م
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إن مخصص المطالبات المتكبدة والتي لم يتم الإبلاغ عنها هو تقدير للمطالبات التي من المتوقع أن يتم الإبلاغ عنها بعد تاريخ قائمة المركز 
المالي، والذي حدثت فيه حادثة المؤمن قبل تاريخ قائمة المركز المالي. تتمثل التقنية الأساسية التي تعتمدها الإدارة في تقدير تكلفة 
المطالبات المبلغ عنها والمطالبات المتكبدة والتي لم يتم الإبلاغ عنها في استخدام اتجاهات تسوية المطالبات السابقة للتنبؤ باتجاهات 
تسوية المطالبات المستقبلية. يستخدم الاكتواريين مجموعة من الطرق مثل طريقة سلم السلسلة وطريقة بورنهوتير فيرغيسون وطريقة 
معدل الخسارة المتوقعة لتحديد هذه المخصصات. تستند هذه الأساليب إلى عدد من الافتراضات الصريحة أو الضمنية المتعلقة بقيمة 

السداد المتوقعة وأنماط سداد المطالبات.

انخفض صافي المطالبات المتكبدة غير المبلغ عنها بنسبة 5.2% من 23.5 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 21.1 
مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م مدفوعة بشكل رئيسي بانخفاض المطالبات المتكبدة غير المبلغ عنها المنسوبة إلى قطاع 
المركبات من 16.6 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 12.0 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م، بناءً على 

التوصية المقدمة من الخبير الاكتواري بسبب انخفاض معدل الخسارة لهذا القطاع.

انخفض صافي المطالبات المتكبدة غير المبلغ عنها بنسبة 10.0% لتصل إلى 19.0 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م بسبب 
انخفاض المطالبات المتكبدة غير المبلغ عنها المنسوبة إلى قطاع المركبات من 12.0 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م إلى 
9.2 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م، بناءً على التوصية المقدمة من الخبير الاكتواري نتيجة انخفاض معدل الخسارة لهذا 

القطاع وخاصة لعملاء الشركات.

احتياطات أخرى

ارتفعت الاحتياطات الأخرى من 2.8 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 3.3 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م 
وإلى 4.1 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م بناءً على توصية الخبير الاكتواري.

احتياطي عجز الأقساط 

انخفض احتياطي عجز الأقساط من 6.7 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 5.5 مليون ريـال سعودي كما في 31 ديسمبر 
2021م، بشكل رئيسي نتيجة عكس في احتياطي عجز اقساط التأمين المتعلق بقطاع المركبات بناءً على توصية الخبير الاكتواري. ويعود 
ذلك إلى انتهاء أثر التعميم 189 الذي أصدره البنك المركزي السعودي بتاريخ 08 مايو 2020م إلى جميع شركات التأمين في المملكة العربية 
السعودية لتمديد فترة صلاحية جميع بوالص التأمين على السيارات بالتجزئة الحالية لمدة شهرين إضافيين بالإضافة إلى توفير تغطية 

إضافية لمدة شهرين لجميع سياسات السيارات بالتجزئة الجديدة المكتوبة في غضون شهر واحد من هذا التعميم.

انخفض احتياطي عجز الأقساط بنسبة 22.3% ليصل إلى 3.3 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م بناءً على توصية الخبير 
الاكتواري وجراء انخفاض صافي معدل الخسارة لقطاع المركبات.

ارصدة اعادة تأمين دائنة 

تمثل ارصدة اعادة تأمين دائنة أقساط إعادة التأمين المسندة والمستحقة الدفع بموجب معاملات واتفاقيات إعادة التأمين، والتي تخضع 
لتعديلات وفقا لعمولات إعادة التأمين المستحقة من معيدي التأمين وحصة معيدي التأمين من المطالبات المدفوعة.

بالرغم من استقرار ارصدة اعادة تأمين الدائنة بمتوسط 67.3 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م، الا أن 
الشركة قامت بعكس ارصدة اعادة تأمين الدائنة بمقدار 7.0 مليون ريال سعودي خلال سنة 2021م نتيجة تسوية مع بعض شركات اعادة 

التأمين. وقد قابله جزئياً ارتفاع في ارصدة اعادة التأمين ناتجة خلال نطاق العمل.

ارتفعت ارصدة اعادة تأمين الدائنة بنسبة 53.6% لتصل إلى 102.3 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م تماشياً مع ارتفاع 
مجموع أقساط إعادة تأمين المسندة من 138.8 مليون ريال سعودي خلال سنة 2021م إلى 220.5 مليون ريال سعودي خلال سنة 2022م. 

عمولات اعادة تأمين غير مكتسبة

لا توجد تغييرات جوهرية في عمولات اعادة تأمين غير المكتسبة كما في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م.

ارتفعت عمولات اعادة تأمين غير المكتسبة من 10.5 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م الى 16.4 مليون ريال سعودي كما 
في 31 ديسمبر 2022م تماشياً مع الارتفاع في أقساط إعادة التأمين المسندة.
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مصروفات مستحقة ومطلوبات أخرى 

يعرض الجدول التالي المصروفات المستحقة والمطلوبات الأخرى كما في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م:

مصروفات مستحقة ومطلوبات أخرى لشركة الإنماء طوكيو: 86الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

)29.3%()0.8%(13.75313.6499.645مصاريف مستحقة 

53.0%7.6%12.70813.67120.919عمولات وسطاء

19.6%)13.3%(3.6183.1373.753مستحق لحاملي وثائق التأمين 

)81.1%(1.5%7.2477.3541.393المستحق للسلطات المحلية والتنظيمية 

)42.4%()27.5%(11.1448.0804.651مطلوبات أخرى

)12.1%()5.3%(48.47045.89140.361مصروفات مستحقة ومطلوبات أخرى
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

انخفض رصيد المصروفات المستحقة والمطلوبات الأخرى بنسبة 5.3% من 48.5 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 
45.9 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م، ويعود ذلك إلى انخفاض المطلوبات الأخرى من 11.1 مليون ريال سعودي كما في 
31 ديسمبر 2020م إلى 8.0 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م نتيجة اعادة تصنيف بعض الأرصدة من مصروفات مدفوعة 
مقدماً وموجودات أخرى كما في 31 ديسمبر 2020م الى مصروفات مستحقة ومطلوبات أخرى كما في 31 ديسمبر 2021م. وقد قابله جزئياً 

ارتفاع في عمولات وسطاء قدره 1.0 مليون ريال سعودي نتيجة نمو حجم العمل عن طريق الوسطاء.

انخفض رصيد المصروفات المستحقة والمطلوبات الأخرى إلى 40.4 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م، ويعود ذلك الى عكس 
بعض المخصصات المكونة في سنين سابقة والتي اعتبرتها الادارة أنها تفوق حاجات الشركة التشغيلية.

زكاة وضريبة دخل دائنة

خلال سنة 2017م، أصدرت مصلحة الزكاة والضرائب والجمارك )"ZATCA"( ضرائب للسنوات من 2012م إلى 2015م، تتطلب التزاماً 
إضافياً بالزكاة وضريبة الاستقطاع بمبلغ 5.5 مليون ريال سعودي و2.9 مليون ريال سعودي على التوالي. قدمت الشركة استئنافًا ضد تقييم 
ZATCA للمسؤولية الإضافية الناشئة عن حالات عدم السماح المختلفة لسنوات من 2012م إلى 2015م خلال المواعيد النهائية القانونية. 
الضرائب  للجنة  العامة  الأمانة  إلى  استئنافهم  إرسال  الشركة  من  طلبوا  أعلاه حيث  الاستئناف  على  ردها   ZATCA أصدرت  ذلك،  بعد 
)"GSTC"(. بعد جلسات استماع GSTC التي تم إجراؤها، أصدرت لجنة المخالفات الضريبية وحل النزاعات )"TVDRC"( قرارها رقم. 
IFR-2020-315 بتاريخ 1442/05/8هـ بشأن الطعون المقدمة من 2012م إلى 2015م. في يناير 2021م، قدمت الشركة استئنافًا إلى لجنة 
الاستئناف )المستوى الثاني( ضد الحكم غير المواتي الصادر عن TVDRC بفرض الزكاة. على رأس المال لعام 2012م. للسنوات من 2012م 
 ZI-2019-10448 .والحالة رقم )GSTC 2 على مستوى( ZIW-2021-35217 .كحالة رقم GSTC إلى 2015م، لدى الشركة استئنافان مع
)على مستوى GSTC 1( لا يزال قيد المراجعة. علاوة على ذلك، قامت الشركة بتسجيل التزام زكاة إضافي بمبلغ 2.4 مليون ريال سعودي 

مقابل عدم السماح المذكور أعلاه. حصلت الشركة على شهادات محدودة للعام من 2012م إلى 2020م.

ضريبة القيمة المضافة

تم تقييم شركة الأنماء طوكيو مارين من قبل هيئة الزكاة والضريبة والجمارك واستلمت إشعار التقييم النهائي في 10 سبتمبر 2020م. 
بلغ إجمالي الربط 10.2 مليون ريال سعودي والتي تتكون من 4.4 مليون ريال سعودي من ضريبة القيمة المضافة المستحقة هيئة الزكاة 
والضريبة والجمارك و5.8 مليون ريال سعودي من الغرامات. على أساس أن الشركة دفعت مبلغ ضريبة القيمة المضافة، تم التنازل عن 

5.8 مليون ريال سعودي من الغرامات من قبل هيئة الزكاة والضريبة والجمارك بموجب خطة العفو لعام 2020م.
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توزيع الفائض مستحق الدفع 

يمثل رصيد توزيع الفائض مستحق الدفع صافي الفائض من عمليات التأمين المستحق لحاملي وثائق التأمين، حيث إن الشركة مطالبة 
لنظام  بتوزيع 10% من صافي الفائض من عمليات التأمين إلى حاملي الوثائق وتخصيص النسبة المتبقية البالغة 90% لمساهميها وفقاً 

التأمين ولائحته التنفيذية الصادرة عن البنك المركزي السعودي.

حققت الشركة أرباح خلال سنة 2022م مما رفع رصيد توزيع الفائض مستحق الدفع إلى 1.2 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 
2022م.

التزامات منافع التقاعد

تجري الشركة خطة التزامات منافع التقاعد بناءً على قوانين العمل في المملكة العربية السعودية. ويتم تسجيل الاستحقاق وفقًا للتقييم 
الاكتواري بموجب طريقة ائتمان الوحدة المتوقعة بينما يتم الوفاء بالتزامات مدفوعات الاستحقاقات عند استحقاقها. 

ارتفعت التزامات منافع التقاعد من 5.6 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 6.0 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 
2021م، بسبب المخصصات المسجلة خلال السنة بقيمة 1.8 مليون ريال سعودي وقابلها جزئيا دفعات بقيمة 1.4 مليون ريال سعودي.

ارتفعت التزامات منافع التقاعد بنسبة 6.4% لتصل إلى 6.4 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م، نتيجة المخصصات المسجلة 
خلال السنة بقيمة 1.5 مليون ريال سعودي وقابلها جزئيا دفعات بقيمة 1.1 مليون ريال سعودي.

التزامات الإيجار

ارتبطت التزامات الإيجار التي بلغت قيمتها 4.5 مليون ريال سعودي و3.9 مليون ريال سعودي و3.6 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 
2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م، على التوالي بإيجارات مكاتب الشركة. تم تسجيل هذه الالتزامات كبنود مستقلة بعد اتباع 

معيار التقارير المالية الدولي رقم )16( لتسجيل عقود الإيجار.

معاملات والأرصدة مع أطراف ذات العلاقة 7-		

يعرض الجدول التالي المعاملات والأرصدة مع الأطراف ذات العلاقة كما في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م:

المعاملات مع الجهات ذات العلاقة لشركة الإنماء طوكيو: 87الجدول 

المعاملة)بآلاف الريالات(
)بآلاف الريالات(

 31 ديسمبر 2020م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

المساهمين الرئيسيين

38.41642.96652.986إجمالي الأقساط المكتتبة

10.3909.7072.942أقساط إعادة التأمين المسندة

12.67421.76423.193المطالبات المدفوعة - صافي التغطية 

2.8842.621820عمولة إعادة التأمين

5.962713442حصة معيدي التأمين من المطالبات

906972966المصاريف الإدارية والعمومية

أطراف ذات علاقة أخرى

26.21742.87221.362استثمارات

3.9943.7233.124عمولة وكلاء

8420المصاريف الإدارية والعمومية
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م
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المعاملات مع الجهات ذات العلاقة - الرصيد الختامي لشركة الإنماء طوكيو: 88الجدول 

المعاملة)بآلاف الريالات(
)بآلاف الريالات(

 31 ديسمبر 2020م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

المساهمين الرئيسيين

1.5573.507512أقساط تأمين مدينة

12.79812.8384.485أرصدة إعادة تأمين دائنة

24291765المطالبات المستحقة 

137.045230.88339.871رصيد بنكي

6600المصاريف الإدارية والعمومية

أطراف ذات علاقة أخرى 

86.538116.411121.211استثمارات

0361مستحقات أخرى

9106252.289عمولة وكلاء
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

تعويضات كبار موظفي الإدارة لشركة الإنماء طوكيو: 89الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

4.0463.4434.302منافع قصيرة الأجل

303761397منافع طويلة الأجل
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

أصحابها  هم  التي  والشركات  الشركة،  في  الرئيسيين  الإدارة  وموظفي  والمديرين  الرئيسيين  المساهمين  العلاقة  ذات  الأطراف  تمثل 
الرئيسيين وأي كيانات أخرى يسيطرون عليها أو يسيطرون عليها بشكل مشترك أو يتأثرون بها بشكل كبير. يتم اعتماد سياسات التسعير 
وشروط هذه المعاملات من قبل إدارة الشركة ومجلس الإدارة. فيما يلي تفاصيل المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة الرئيسية خلال السنة 

والفترة والأرصدة الناتجة عنها بنهاية السنة والفترة:

المساهمين الرئيسيين 

أحد  لدى  البنكية  بإيداع حسابتها  الشركة  تقوم  كما  التأمين.  بعض خدمات  الرئيسين  المساهمين  أحد  مع  والأرصدة  المعاملات  تشمل 
المساهمين الرئيسين.

أطراف ذات علاقة أخرى 

لدى الشركة بعض الاستثمارات مع أطراف ذات علاقة أخرى.

تعويضات كبار موظفي الادارة

كبار موظفي الادارة هم الأشخاص الذين يتمتعون بالصلاحية والمسؤولية عن تخطيط وتوجيه ومراقبة أنشطة الشركة. وتشمل المعاملات 
الوظيفي  التعاقد  الرئيسيين لشروط  الإدارة  تعويض موظفي  الخدمة ويخضع  نهاية  ومكافآت  والمزايا  الرواتب  الشركة  كبار موظفي  مع 
وبحسب النظام الأساسي للشركة بلغت تعويضات كبار موظفي الادارة 4.3 مليون ريال سعودي و4.2 مليون ريال سعودي و4.7 مليون ريال 

سعودي في سنة 2020م وسنة 2021م وسنة 2022م على التوالي.
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حقوق الملكية

يعرض الجدول التالي حقوق الملكية كما في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م:

حقوق الملكية لشركة الانماء طوكيو: 90الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

 التغيير السنوي
2020م - 2021م

 التغيير السنوي
2021م - 2022م

0.0%0.0%300.000300.000300.000رأس المال المصرح به والمصدر والمدفوع

)6.6%(14.6%)105.430()112.830()98.427(خسائر متراكمة

)24.1%()237.4%()198()261(190اعادة قياس التزامات منافع التقاعد

4.0%)7.4%(201.763186.909194.372اجمالي حقوق الملكية
المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

رأس المال المصرح به والمصدر والمدفوع

بلغ رأس المال المصرح به والمصدر والمدفوع بالكامل 300.0 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م مقسم إلى 30.0 مليون سهم 
بقيمة 10 ريال سعودي للسهم )31 ديسمبر 2021م: رأس المال بلغ 300.0 مليون مقسمة الى 30.0 مليون سهم بقيمه 10.0 ريال السهم(. 

خسائر متراكمة 

ارتفعت الخسائر المتراكمة بنسبة 14.6% من 98.4 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م لتصل إلى 112.8 مليون ريال سعودي 
كما في 31 ديسمبر 2021م بسبب تكبد الشركة إجمالي الخسائر العائدة إلى المساهمين خلال السنة بقيمة 14.4 مليون ريال سعودي.

انخفضت الخسائر المتراكمة من 112.8 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2021م إلى 105.4 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 
2022م نتيجة تسجيل أرباح عائدة إلى المساهمين خلال السنة بقيمة 7.4 مليون ريال سعودي. 

إعادة قياس التزامات منافع التقاعد 

يمثل احتياطي إعادة قياس التزامات منافع التقاعد للموظفين الأرباح/)الخسائر( التراكمية غير المحققة في بناء على الحسابات الاكتوارية. 
بلغ احتياطي إعادة قياس التزامات المنافع المحددة للموظفين 0.3 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م.
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قائمة التدفقات النقدية 8-		

يعرض الجدول التالي قائمة التدفقات النقدية كما في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م:

قائمة التدفقات النقدية لشركة الإنماء طوكيو: 91الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية

8.600)14.403()5.823(صافي )خسارة( / ربح السنة 
   تعديلات على البنود غير النقدية:

4.2833.8472.748استهلاك واطفاء
1.2501.2571.231استهلاك حق الاستخدام الأصول
201177126تكاليف التمويل التزامات الإيجار

)8.580(3.6135.103مخصص / )عكس( مستحقات المشكوك في تحصيلها
138)2.402()375()أرباح( / خسائر محققة من استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة في قائمة الدخل 

)493(74196خسائر/ )أرباح( غير محققة من استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة في قائمة الدخل 
1.6981.3671.578مخصص التزامات منافع التقاعد

4.3753.2162.317مخصص الزكاة والضريبة
التغيرات في الموجودات والالتزامات التشغيلية

)33.637()7.447()1.135(أقساط تأمين وذمم إعادة تأمين المدينة
)71.899()7.184()37.667(حصة معيدي التأمين من أقساط التأمين غير المكتسبة

)49.814(101.09713.439حصة معيدي التأمين من المطالبات تحت التسوية
1.1972.423)7.868(حصة معيدي التأمين من المطالبات المتكبدة وغير مبلغ عنها

)2.901()2.070(533تكاليف اكتتاب وثائق تأمين المؤجلة
)13.190(7.564)5.383(مصروفات مدفوعة مقدما وموجودات الأخرى

35)36(206مستحق من طرف ذو العلاقة
)12.620()28.504()21.208(الاستثمارات مربوطة بالوحدات

59.210)7.683()110.920(المطالبات تحت التسوية
)4.536()3.595(14.681المطالبات المتكبدة وغير مبلغ عنها

1.002481739الاحتياطيات الأخرى
)2.205()1.227(2.250احتياطيات عجز أقساط التأمين

)358(1.146)230(الاحتياطيات الحسابية
25.28424.11292.558أقساط التأمين غير المكتسبة

35.714)1.265(31.299أرصدة إعادة التأمين دائنة
5.878)1.483(4.088عمولة إعادة التأمين غير المكتسبة 

)5.530()2.579()89.508(المصروفات المستحقة ومطلوبات الأخرى
3213460التزامات عقود الإيجار

0)66(0مستحق الى طرف ذو العلاقة
21.20828.50412.620مطلوبات المربوطة بالوحدات

)1.127()1.401()1.259(التزامات منافع التقاعد المدفوعة
)3.483()3.592()3.279(الزكاة وضريبة الدخل مدفوعة

6.91515.542)66.525(صافي النقد )المستخدم في( / الناتج من الأنشطة التشغيلية
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 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية

)100.970(96.7280استحقاق / )شراء( ودائع المرابحة

)210.299()141.000()100.000(شراء الاستثمارات 

100.000144.948192.691متحصلات من بيع الاستثمارات

)39.191(5.000)10.000()اكتتاب( / استرداد الصكوك

0)135()200(شراء الممتلكات والمعدات

)1.835()1.112()2.705(شراء الأصول غير الملموسة

0)606(418اعادة بيع أصول الايجار

100متحصل من بيع الممتلكات والمعدات

)159.604(84.2427.095صافي النقد الناتج من / )المستخدم في( الأنشطة الاستثمارية

التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية

)1.436()1.176()1.419(مدفوعات الإيجار خلال السنة

)1.436()1.176()1.419(صافي النقد المستخدم في الأنشطة التمويلية

)145.498(16.29812.834صافي التغير في النقدية وشبه النقدية

219.182235.480248.314النقدية وشبه النقدية، بداية السنة

235.480248.314102.816النقدية وشبه النقدية، نهاية السنة

   المعاملات غير النقدية

)63(451)536(الخسارة الاكتوارية / )الربح( من منافع التقاعد

المصدر: القوائم المالية المدققة لشركة الإنماء طوكيو للسنوات المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2020م و2021م و2022م

ارتفع رصيد النقدية وشبه النقدية من 235.5 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 248.3 مليون ريال سعودي كما في 31 
ديسمبر 2021م مدفوعا بشكل أساسي بتسجيل صافي النقد الناتج من الأنشطة الاستثمارية والأنشطة التشغيلية بقيمة 7.1 مليون ريال 

سعودي و6.9 مليون ريال سعودي على التوالي، في سنة 2021م.

انخفض رصيد النقدية وشبه النقدية ليصل إلى 102.8 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2022م بشكل أساسي نتيجة تسجيل صافي 
النقد المستخدم في الأنشطة الاستثمارية بقيمة 159.6 مليون ريال سعودي خلال سنة 2022م. 

الأنشطة التشغيلية

بلغ صافي النقد الناتج من الأنشطة التشغيلية 6.9 مليون ريال سعودي في سنة 2021م مقارنة مع )66.5( مليون ريال سعودي خلال سنة 
2020م ويعود ذلك بشكل أساسي إلى انخفاض في التغيرات في المصروفات المستحقة ومطلوبات الأخرى من )89.5( مليون ريال سعودي 
في سنة 2020م إلى )2.6( مليون ريال سعودي في سنة 2021م. قابله جزئياً ارتفاع في التغيرات في أرصدة إعادة التأمين دائنة من 31.3 

مليون ريال سعودي في سنة 2020م إلى )1.3( مليون ريال سعودي في سنة 2021م.

ارتفع صافي النقد الناتج من الأنشطة التشغيلية إلى 15.5 مليون ريال سعودي في سنة 2022م نتيجة ارتفاع في التغيرات في أرصدة 
إعادة التأمين دائنة بقيمة 37.0 مليون ريال سعودي من )1.3( مليون ريال سعودي في سنة 2021م إلى 35.7 مليون ريال سعودي في سنة 
2022م. قابله جزئياً انخفاض في التغيرات في مصروفات مدفوعة مقدما وموجودات الأخرى من 7.6 مليون ريال سعودي في سنة 2021م 

إلى )13.2( مليون ريال سعودي في سنة 2022م. 

الأنشطة الاستثمارية

انخفض صافي النقد الناتج من الأنشطة الاستثمارية من 84.2 مليون ريال سعودي كما في 31 ديسمبر 2020م إلى 7.1 مليون ريال سعودي 
في سنة 2021م نتيجة استحقاق ودائع مرابحة بقيمة 96.7 مليون ريال سعودي خلال سنة 2020م. 
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بلغ صافي النقد المستخدم في الأنشطة الاستثمارية )159.6( مليون ريال سعودي في سنة 2022م مقابل صافي النقد الناتج من الأنشطة 
الاستثمارية بقيمة 7.1 مليون ريال سعودي في سنة 2021م، ويعود ذلك بشكل أساسي إلى شراء ودائع مرابحة بقيمة 101.0 مليون ريال 
سعودي خلال سنة 2021م بالإضافة الى ارتفاع في قيمة شراء الاستثمارات من )141.0( مليون ريال سعودي في سنة 2021م إلى )210.3( 

مليون ريال سعودي في سنة 2022م.

الأنشطة التمويلية

لا يوجد أي تحركات جوهرية في الأنشطة التمويلية بين سنة 2020م وسنة 2022م.

قائمة الملاءة المالية 9-		

يعرض الجدول التالي قائمة الملاءة المالية كما في 31 ديسمبر 2020م و31 ديسمبر 2021م و31 ديسمبر 2022م:

قائمة الملاءة المالية لشركة الإنماء طوكيو: 92الجدول 

 31 ديسمبر 2020م)بآلاف الريالات(
)مدققة(

 31 ديسمبر 2021م
)مدققة(

 31 ديسمبر 2022م
)مدققة(

   الموجودات المقبولة
349.975364.385543.710عمليات حملة الوثائق
217.975205.410184.389عمليات المساهمين

567.950569.795728.099إجمالي الموجودات المقبولة
   المطلوبات

)752.275()553.143()507.290(عمليات حملة الوثائق
)9.989()18.277()16.499(عمليات المساهمين

126.704166.911177.368أقل: الالتزامات المسموح باستبعادها في تغطية الحد الأدنى للهامش
)584.896()404.509()397.085(إجمالي المطلوبات

   صافي الموجودات المقبولة
)208.565()188.758()157.315(عمليات حملة الوثائق
201.476187.133174.400عمليات المساهمين

126.704166.911177.368تعديلات: اضافات واستبعادات مسموحة
170.865165.286143.203إجمالي صافي الموجودات المقبولة )أ(

   الحد الأدنى للهامش المطلوب
53.98054.30672.592إجمالي هامش الملاءة المطلوب
100.000100.000100.000أدنى متطلبات رأس المال )ب(

100.000100.000100.000إجمالي أدنى هامش مطلوب )الأعلى بين العمليتين(
الزيادة / )العجز( في صافي الموجودات المقبولة مقارنة بهامش الحد الأدنى 

70.86565.28643.203المطلوب )أ(-)ب(

143.2%165.3%170.9%غطاء هامش الملاءة
المصدر: نماذج البنك المركزي السعودي لشركة الإنماء طوكيو

تم تحديد الأهداف من قبل الشركة للحفاظ على نسب رأس المال سليمة من أجل دعم أهداف أعمالها وزيادة قيمة الشركة للمساهمين.

تدير الشركة متطلبات رأس المال من خلال تقييم أوجه النقص بين مستويات رأس المال المبلغ عنها والمطلوبة على أساس منتظم. يتم 
إجراء التعديلات على مستويات رأس المال الحالية في ضوء التغيرات في ظروف السوق وخصائص المخاطر أنشطة الشركة. من أجل 

الحفاظ على هيكل رأس المال أو تعديله، يجوز للشركة تعديل مبلغ توزيعات الأرباح المدفوعة للمساهمين أو إصدار الأسهم.

تدير الشركة رأس مالها للتأكد من قدرتها على الاستمرار على أساس مبدأ الاستمرارية والامتثال لمتطلبات رأس مال المنظمين للأسواق 
التي تعمل فيها الشركة مع تعظيم العائد لأصحاب المصلحة من خلال تحسين رصيد الدين وحقوق الملكية. يتكون هيكل رأس مال الشركة 

من حقوق الملكية الخاصة بمساهمي الشركة والتي تشمل رأس المال المدفوع والاحتياطيات والأرباح المرحلة
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وفقًا للمبادئ التوجيهية التي وضعتها ادارة البنك المركزي السعودي في المادة 66 من لائحة التأمين التنفيذية التي توضح بالتفصيل هامش 
الملاءة المطلوب الحفاظ عليه، يجب على الشركة الحفاظ على هامش ملاءة يعادل أعلى الطرق الثالثة التالية وفقًا للائحة التنفيذية للبنك 

المركزي السعودي: 

الحد الأدنى من متطلبات رأس المال وهو 100.0 مليون ريال سعودي.- 
هامش ملاءة الممتاز.- 
هامش ملاءة للمطالبات.- 

استوفت الشركة متطلبات هامش الملاءة كما هو مطلوب بموجب اللائحة التنفيذية لنظام مراقبة شركات التأمين التعاوني. 
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المعلومات القانونية- 		

إقرارات أعضاء مجلس إدارة شركة الدرع العربي 	-		

يقر أعضاء شركة الدرع العربي بما يلي:

أن صفقة الاندماج لا تخالف الأنظمة واللوائح ذات العلاقة في المملكة العربية السعودية. . 1
أن إصدار الأسهم الجديدة لا يخل بأي من العقود أو الاتفاقيات التي تكون شركة الدرع العربي طرفاً فيها.. 2
أن هــذا القســم يتضمــن جميــع المعلومــات القانونيــة الجوهريــة المتعلقــة بمســتندات صفقــة الاندماج التــي يجــب علــى . 3

مســاهمي شــركة الدرع العربي أخذهــا بعيــن الاعتبــار للتصويــت بشــكل مبنــي علــى درايــة وإدراك.
الأخــرى . 4 البيانــات  تصبــح  أن  إلــى  إزالتهــا  تــؤدي  القســم  هــذا  فــي  أخــرى  قانونيــة جوهريــة  معلومــات  توجــد  أنــه لا 

مُضللــة.

و يــرى أعضاء مجلــس إدارة شــركة الدرع العربي أن صفقــة الاندماج موضــوع هــذا التعميــم هــي عادلــة ومعقولــة، وذلـك بعـد بـذل العنايـة 
المهنيـة اللازمـة كمـا يرونـه مناسـباً فـي ظـل الظـروف السـائدة وبمسـاعدة مستشـاريهم وبعـد الأخـذ بعـين الاعتبـار وضـع السـوق بتاريـخ 
نشـر هـذا التعميـم وفـرص النمـو المسـتقبلية للشـركة الدامجـة والمنافـع المتوقعـة مـن صفقـة الاندمـاج، وأيضـاً بعـد الأخـذ في الاعتبار 
بـرأي شـركة الجزيرة كابيتال بتاريـخ 1444/11/24هـ الموافق 2023/06/13م، )مرفــق نســخة منــه كملحــق رقــم )3( لهــذا التعميــم( بمــا 
مفــاده أنــه ووفقـاً للافتراضـات الموضّحـة فـي هـذا الـرأي نفسـه، إن معامـل المبادلـة المتفـق عليـه بموجـب اتفاقيـة الاندماج هـو عـادل مـن 

وجهـة نظـر ماليـة.

كمــا يــرى أعضاء مجلــس إدارة شــركة الدرع العربي من غير الأطراف ذوي العلاقة بصفقة الاندماج أن صفقــة الاندماج تصــب فــي مصلحــة 
شــركة الدرع العربي ومسـاهميها، وبالتالـي يوصـون بالإجمـاع مسـاهمي شـركة الدرع العربي بالمصادقـة علـى قـرار صفقـة الاندمـاج، مـع 
الإشــارة أنــه وعنــد تقديمهــم لهــذه التوصيــة، فقــد أخــذ أعضاء مجلــس إدارة شــركة الدرع العربي بعيــن الاعتبــار المشـورة الخارجيـة 
التـي تلقوهـا بشـأن المسـائل القانونيـة والماليـة والمحاسـبية والاسـتراتيجية وغيرهـا مـن المسـائل المتعلقـة بالصفقـة. كمـا تجـدر الإشـارة 
أن جميـع أعضاء مجلـس إدارة شـركة الدرع العربي المسـاهمين الـذين سـيقومون بالتصويـت خـلال اجتمـاع الجمعيـة العامـة غيـر العاديـة 
لشـركة الدرع العربي سـيصادقون علـى صفقـة الاندمـاج، وتجـدر الإشـارة إلـى أن أعضاء مجلـس إدارة شـركة الدرع العربي من غير الأطراف 
ذوي العلاقة بصفقة الاندماج لـم يأخـذوا بعـين الاعتبـار الأهـداف الاسـتثمارية الفرديـة أو الظـروف الخاصـة بـكل مسـاهم علـى حـدة، ونظـراً 
لاختـلاف الأوضـاع والظـروف الخاصـة بـكل مسـاهم، يؤكـد أعضاء مجلـس إدارة شـركة الدرع العربي علـى ضـرورة قيـام مسـاهمين شـركة 
الدرع العربي بالحصـول علـى استشـارة مهنيـة مسـتقلة مـن مستشـار مالـي مرخـص لـه مـن هيئـة السـوق الماليـة فـي حـال وجـود شـك حـول 
مسـألة مـا تتعلـق بصفقـة الاندمـاج، كمـا يجـب علـى المسـاهمين الاعتمـاد علـى مراجعتهـم الخاصـة بصفقـة الاندماج للتأكـد مـن مـدى ملائـة 

الصفقـة نظـراً للمعلومـات المبينـة فـي هـذا التعميـم والأوضـاع الماليـة الخاصـة بهـم.

الهيكل القانوني لصفقة الاندماج 	-		

سـيتم تنفيـذ صفقـة الاندماج وفقاً لأحكام المواد )225(، )227(، )228(، )229( من نظام الشركات وأحكام الفقرة الفرعية )1( من الفقرة 
)أ( من المادة )49( من لائحة الاندماج والاستحواذ. وبعـد اسـتيفاء الشـروط المسـبقة التـي تم ذكرهـا فـي اتفاقيــة الاندماج والملخصــة فــي 
الفقــرة الفرعيــة )أ( مــن الفقــرة )5( مــن القســم )12( مــن هــذا التعميــم ونفاذ قرار صفقــة الاندماج وفقــاً للجــدول المبــين فــي القســم 
)5( مــن هــذا التعميــم )"التواريــخ المهمــة والمراحــل الأساســية لصفقــة الاندمـاج"(، سـتنتقل جميـع أصـول شـركة الإنماء طوكيو والتزاماتهـا 
إلـى شـركة الدرع العربي وذلـك مقابـل قيـام شـركة الدرع العربي بإصـدار الأسـهم الجديـدة لمسـاهمي شـركة الإنماء طوكيو المقيديـن فـي 

سـجل المسـاهمين بنهايـة ثانـي فتـرة تـداول بعـد إتمام صفقة الاندمـاج.

يعد قرار صفقة الاندماج نافذاً بعد انقضاء فترة اعتراض الدائنين على صفقة الاندماج التي ستستمر لمدة 15 يوماً من تاريخ الإعلان 
عن صفقة الاندماج أو تسوية جميع اعتراضات الدائنين على صفقة الاندماج )أيهما يأتي لاحقاً( وبعد انعقاد الجمعية العامة غير العادية 
وموافقة مساهمي كل من شركة الدرع العربي خلال اجتماع الجمعية العامة غير العادية الخاصة بصفقة الإندماج، بالإضافة إلى موافقة 
مساهمي شركة الانماء طوكيو خلال اجتماع الجمعية العامة غير العادية الخاصة بصفقة الاندماج وقيد بيانات شركة الانماء طوكيو في 
السجل التجاري لشركة الدرع العربي وإصدار شركة الدرع العربي للسجل التجاري المحدث. ستستمر شركة الدرع العربي بالوجود، أما 
شركة الانماء طوكيو، فستنقضي وسيتم إلغاء جميع أسهمها وشطب سجلها التجاري لدى وزارة التجارة وفقاً للمواد 225 و227 و228 و229 

من نظام الشركات. 
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نتيجـة صفقـة الاندماج سـيحصل مسـاهمي شركة الإنماء طوكيو علـى عـدد 0.5320944333333330000 سـهم فـي شـركة الدرع العربي 
مقابـل كل سـهم يملكونـه فـي شـركة الإنماء طوكيو. سـتصدر هـذه الأسـهم الجديـدة مـن خـلال زيـادة رأس مـال شـركة الدرع العربي مـن 
ستمائة وثمانية وثلاثون مليونًا وخمسمائة وأربعة وعشرون ألفًا وستمائة وعشرون )638.524.620( ريال سعودي الى سبعمائة وثمانية 
وتسعين مليون ومائة واثنان وخمسين ألف وتسعمائة وخمسين )798.152.950( ريــال ســعودي مــن خــلال زيــادة عــدد الأســهم المصــدرة 
لشــركة الدرع العربي مــن ثلاثة وستين مليون وثمانمائة واثنان وخمسين ألف وأربعمائة واثنان وستين )63.852.462( سهم عادي إلى 
تسعة وسبعين مليون وثمانمائة وخمسة عشر ألف ومئتان وخمسة وتسعين )79.815.295( سهم عادي سـهم عـادي والتـي تمثـل زيـادة 
قدرهـا 25% مـن إجمالـي رأس مـال شـركة الدرع العربي الحالـي. وسـيبلغ إجمالـي عـدد الأسـهم الجديـدة خمسة عشر مليوناً وتسعمائة 
الواحـد  للسـهم  ريـالات سـعودية  )10( عشـرة  اسـمية قدرهـا  بقيمـة  )15.962.833( سـهم  وثلاثون  وثلاثة  وثمانمائة  ألفاً  واثنان وستون 
بحيـث يكـون إجمالـي القيمـة الاسـمية للأسـهم الجديـدة مبلـغ وقـدره مائة وتسعة وخمسون مليوناً وستمائة وثمانية وعشرون ألفاً وثلاثمائة 
وثلاثون )159.628.330( ريـال سـعودي. عنـد إتمام صفقـة الاندمـاج، سـتكون نسـبة ملكيـة مسـاهمي شـركة الدرع العربي الحاليـن قدرهـا 
)80.00%( مـن رأس مـال الشـركة الدامجـة، وسـتكون نسـبة ملكيـة مسـاهمي شـركة الإنماء طوكيو قدرهـا )20.00%( مـن رأس مـال الشـركة 

الدامجـة.

أسمائها وعلامتها  باستخدام  الشركتين  أنه ستستمر كلا  الى  الاشارة  مع  الاندماج،  الهيكل لصفقة  يلي ملخص مبسط عن  فيما  نوضح 
التجارية خلال فترة تنفيذ صفقة الاندماج: 

الشكل البياني رقم )3( نموذج مبسط لهيكل صفقة الاندماج 

بعد إتمام صفقة الاندماجقبل اتمام صفقة الاندماج

مساهمي شركة
الانماء طوكيو

مساهمي شركة
الدرع العربي

مساهمي شركة
الانماء طوكيو

مساهمي شركة
الدرع العربي

*بعد نفاذ صفقة الاندماج

إنقضاء شركة الإنماء طوكيو*

٪٨٠٪٢٠٪١٠٠٪١٠٠

شركة الدرع العربيشركة الانماء طوكيو
شركة الدرع العربي
(الشركة الدامجة)

الموافقات اللازمة لنفاذ قرار صفقة الاندماج 	-		

الموافقات الحكومية 	-	-		

تتطلب صفقة الاندماج الحصول على عدد من الموافقات الحكومية، وهي على النحو التالي:

تم -  وقـد  الاندماج،  صفقـة  عـن  النـاتج  الاقتصـادي  التركـز  علـى  للمنافسـة  العامـة  الهيئـة  ممانعـة  عـدم  علـى  الحصـول 
الحصـول علـى عـدم ممانعـة الهيئـة العامـة للمنافسـة بتاريـخ 1444/12/01هـ الموافق 2023/06/19م.

الحصـول علـى عـدم ممانعـة البنك المركزي علـى صفقـة الاندماج وزيـادة رأس مـال شـركة الدرع العربي، وقـد تم الحصـول - 
علـى عـدم ممانعـة البنك المركزي بتاريـخ 1445/02/26هـ الموافق 2023/09/11م.

الحصـول علـى موافقـة السـوق الماليـة السـعودية )تـداول( علـى طلـب شـركة الدرع العربي إدراج الأسـهم الجديـدة المصــدرة - 
بتاريـخ  )تـداول(  السـعودية  الماليــة  الســوق  موافقــة  علــى  الحصــول  تم  وقــد  الإنماء طوكيو،  لصالــح مســاهمي شــركة 

1445/02/27هـ الموافق 2023/09/12م.
الحصـول علـى موافقـة هيئـة السـوق الماليـة علـى طلـب شـركة الدرع العربي لزيـادة رأس المـال لغـرض الاندماج مـع شـركة - 

الإنماء طوكيو وعلـى نشـر مسـتند العـرض المقـدم مـن شـركة الدرع العربي إلـى مسـاهمي شـركة الإنماء طوكيو، وقـد تم 
الحصـول علـى موافقـة هيئـة السـوق الماليـة بتاريـخ 1445/03/03هـ الموافق 2023/09/18م.
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الحصـول عـل موافقـة هيئـة السـوق الماليـة لدعـوة الجمعيـة العامـة غيـر العاديـة لشـركة الدرع العربي الخاصـة بصفقــة - 
الاندماج والجمعيــة العامــة غيــر العاديــة لشــركة الإنماء طوكيو الخاصــة أيضــاً بصفقــة الاندمـاج، وسـيتم الإعـلان عـن 

موعـد انعقـاد الجمعيـة علـى موقـع تـداول.

موافقة الجمعية العامة غير العادية 	-	-		

إحــدى شــروط نفاذ قرار صفقــة الاندماج تتمثــل فــي الحصــول علــى موافقــة الجمعيــة العامــة غيــر العاديــة لــكلٍ مــن الدرع العربي وشركة 
الإنماء طوكيو، وذلــك علــى النحــو التالــي:

موافقـة مـا لا يقـل عـن ثلاثـة أربـاع الأسـهم الممثلـة فـي اجتمـاع الجمعيـة العامـة غيـر العاديـة لشـركة الدرع العربي علـى . 1
الاندمـاج،  اتفاقيـة  وأحـكام  المـال،  رأس  زيـادة  علـى  التصويـت  وهـي  الصلـة،  ذات  الأخـرى  والقـرارات  الاندماج  صفقـة 
والتعديـلات المقترحـة علـى النظـام الأساسـي لشـركة الدرع العربي الخاصـة بصفقـة الاندماج )ملحـق 5 مـن هـذا التعميـم(، 
وتفويـض مجلـس إدارة شـركة الدرع العربي أو أي شـخص مفـوض لـه مـن قبـل مجلـس إدارة شـركة الدرع العربي بإصـدار 

أي قـرار أو اتخـاذ أي إجـراء قـد يكـون ضروريـاً لتنفيـذ أي مـن القـرارات المذكـورة التـي تخـص صفقـة الاندمـاج. 
موافقـة مـا لا يقـل عـن ثلاثـة أربـاع الأسـهم الممثلـة فـي اجتمـاع الجمعيـة العامـة غيـر العاديـة لشـركة الإنماء طوكيو علـى . 2

صفقـة الاندماج والقـرارات الأخـرى ذات الصلـة، وهـي التصويـت علـى أحـكام اتفاقيـة الاندماج وتفويــض مجلـس إدارة 
شـركة الإنماء طوكيو، أو أي شـخص مفـوض مـن قبـل مجلـس إدارة شـركة الإنماء طوكيو، بإصـدار أي قـرار أو اتخـاذ أي 

إجـراء قـد يكـون ضروريـاً لتنفيـذ أي مـن القـرارات المتعلقـة بصفقـة الاندمـاج. 

وبعـد  التعميـم،  هـذا  نشـر  بعـد  العاديـة  غيـر  العامـة  الجمعيـة  لدعـوة  بطلـب  الماليـة  السـوق  لهيئـة  بالتقـدم  العربي  الدرع  شـركة  سـتقوم 
الحصـول علـى موافقـة هيئـة السـوق الماليـة علـى انعقـاد الجمعيـة العامـة غيـر العاديـة، سـتقوم شـركة الدرع العربي بنشـر الدعـوة لاجتمـاع 
الجمعيـة والتـي يجـب أن تعقـد بعـد )21( يـوم علـى الأقـل مـن تاريـخ نشـر الدعوة. يكـون اجتمـاع الجمعيـة العامـة غيـر العاديـة لشـركة الدرع 
العربي صحيحـاً إذا حضـره مسـاهمون يمثلـون علـى الأقـل نصـف رأس مـال شـركة الدرع العربي. فـإذا لـم يكتمـل هـذا النصـاب فـي الاجتمـاع 
الأول، سـيتم عقـد الاجتمـاع الثانـي للجمعيـة العامـة غيـر العاديـة بعـد سـاعة واحـدة مـن انتهـاء المـدة المحـددة لانعقـاد الاجتمـاع الأول، 
بشـرط أن تكـون الدعـوة لعقـد الاجتمـاع الأول قـد تضمنـت مـا يفيـد عـن إمكانيـة عقـد اجتمـاع ثـانٍ بعـد سـاعة واحـدة مـن انتهـاء المـدة 
المحـددة لانعقـاد الاجتمـاع الأول فـي حـال لـم يكتمـل النصـاب. ويكـون الاجتمـاع الثانـي للجمعيـة العامـة غيـر العاديـة صحيحـاً إذا حضـره 
مسـاهمون يمثلـون علـى الأقـل ربـع رأس مـال شـركة الدرع العربي. وفـي حـال لـم يكتمـل النصـاب الـلازم فـي الاجتمـاع الثانـي، سـتقدم شـركة 
الدرع العربي طلـب إلـى هيئـة السـوق الماليـة للحصـول علـى موافقتهـا لعقـد اجتمـاع ثالـث للجمعيـة العامـة غيـر العاديـة بعـد مـدة لا تقـل 

عـن )21( يـوم مـن تاريـخ نشـر الدعـوة السـابقة. وسـيكون الاجتمـاع الثالـث صحيحـاً أيـاًّ كان عـدد الأسـهم الممثلـة فيـه. 

يحـق لجميـع المساهمين المقيديـن بسـجل مسـاهمي شـركة الدرع العربي بنهايـة تـداول يـوم انعقـاد اجتمـاع الجمعيـة العامــة غيــر العاديــة 
جــدول  بنــود  علــى  والتصويــت  بنفســه شــخصياً  الحضــور  أي مســاهم  بإمــكان  الجمعيــة. ســيكون  الاندماج حضــور  الخاصــة بصفقــة 
الأعمــال، أو أن يــُوكّل شــخصاً آخــر للحضــور والتصويــت نيابــةً عنــه وفقــاً للإجــراءات ذات العلاقــة، ســواء كان هــذا الشــخص مســاهماً 
فــي شــركة الدرع العربي أو غيــر ذلــك، وشــرط ألا يكـون هـذا الشـخص مـن أعضاء مجلـس إدارة شـركة الدرع العربي أو أي مـن موظفـي 
شـركة الإنماء طوكيو. يجـب أن يكـون التوكيـل خطّـي وموقّـع عليـه مـن قبـل المسـاهم المفـوّض ومصدّقـاً مـن الغرفـة التجاريـة أو مـن أحـد 
الأشـخاص المرخـص لهـم مـن هيئـة السـوق الماليـة أو كتابـة العـدل أو الأشـخاص المرخـص لهـم بأعمـال التوثيـق. يتوجـب علـى الوكيـل إبـراز 
أصـل التوكيـل المصـادق عليـه عنـد حضـوره يـوم انعقـاد الجمعيـة العامـة غيـر العاديـة، إضافـةً إلـى أصـل الهويـة الوطنيـة أو جـواز السـفر أو 
هويـة مقيـم. كمـا سـيتمكن المساهمين مـن التصويـت عـن بعـد )الكترونيـاً( علـى بنـود جـدول أعمـال الجمعيـة العامـة غيـر العاديـة الخاصـة 
بالاندمـاج. سـيكون التصويـت الإلكترونـي متاحـاً قبـل )3( أيـام مـن تاريـخ انعقـاد الجمعيـة العامـة غيـر العاديـة علـى الأقـل، وسـيتم تحديـد 

التواريـخ التـي سـيتاح فيهـا التصويـت الإلكترونـي ضمـن الدعـوة لانعقـاد الجمعيـة العامـة غيـر العاديـة.

سـتتم الموافقـة علـى قـرار الاندماج خـلال الجمعيـة العامـة غيـر العاديـة لشـركة الدرع العربي إذا صـدر قـرار الموافقـة بأغلبيـة ثـلاث أربـاع 
الأسـهم الممثلـة فـي الاجتمـاع )سـواء بالأصالـة أو بالوكالـة(، كمـا أنـه لا يحـق للمسـاهم الـذي يملـك أسـهماً فـي كل مـن شـركة الدرع العربي 
وشـركة الإنماء طوكيو التصويـت علـى قـرارات الاندماج إلا مـن خـلال الجمعيـة العامـة غيـر العاديـة لإحـدى الشركتين. تحسـب الأصـوات 
فـي الجمعيـات العامـة غيـر العاديـة علـى أسـاس صـوت واحـد لـكل سـهم، والمسـاهم الـذي لا يحضـر الجمعيـة العامـة غيـر العاديـة الخاصـة 

بالصفقـة سـواء شـخصياً أو عـن طريـق وكيـل أو الكترونيـاً سيخسـر حقـه فـي التصويـت علـى قـرارات الجمعيـة.

يسـتطيع المسـاهمين الراغبيـن بالتصويـت الكترونيـاً القيـام بذلـك عبـر موقـع )"تداولاتـي"( وهـي خدمـة مقدمـة مـن تــداول، علــى أن يكــون 
بــأن التســجيل والتصويــت فــي خدمــات )"تداولاتــي"( متــاح مجانــاً  المســاهمين قــد قامــوا بالتســجيل فــي خدمــة )"تداولاتــي"( علمــاً 

https://login.tadawulaty.com.sa/ir/user/login.xhtml?lang=ar :لجميــع المساهمين. وللمزيــد مــن المعلومــات الرجــاء زيــارة الرابــط التالــي

سيكون التصويت الالكتروني متاحاً قبل انعقاد الجمعية العامة غير العادية بخمسة ايام، وسيتم تحديد التواريخ التي سيتاح فيها التصويت 
الالكتروني في دعوة الجمعية العامة غير العادية.

https://login.tadawulaty.com.sa/ir/user/login.xhtml?lang=ar
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مع مراعاة، تحسب الأصوات في الجمعيات العامة غير العادية على أساس صوت واحد لكل سهم، ويخسر المساهم الذي يعتذر عن حضور 
الجمعية العامة غير العادية )سواء بنفسه أو بواسطة التصويت الالكتروني أو عن طريق الوكالة( حقه بالتصويت في الجمعية العامة غير 

العادية ولن تؤخذ الأصوات المرتبطة بأسهمه في عين الاعتبار.

فترة اعتراض الدائنين 	-	-		

وفقاً لأحكام المادة 227 من نظام الشركات، ستقوم كل من شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو بالإعلان عن صفقة الإندماج قبل مدة 
لا تقل عن 30 يومًا على الأقل من التاريخ المحدد لاتخاذ القرار بشأن مقترح الاندماج والتصويت عليه. ويحق لدائني شركة الانماء طوكيو 
الرئيسي لشركة الانماء طوكيو أو بأي وسيلة أخرى يحددها الإعلان، وذلك  الاعتراض على صفقة الاندماج بخطاب مسجل إلى المقر 
خلال فترة اعتراض الدائنين )والتي تبدأ من تاريخ إعلان شركة الانماء طوكيو عن ابتداء فترة اعتراض الدائنين لشركة الانماء طوكيو لمدة 
15 يوماً على الأقل(. وعلى شركة الانماء طوكيو الوفاء بدين الدائن المعترض إذا كان حالّاً أو تقديم ضمان كاف للوفاء به إذا كان آجلًا. 
، أو لم تقدم له ضمانًا كافيًا  وللدائن الذي أبلغ شركة الانماء طوكيو باعتراضه على الاندماج ولم تفِ شركة الانماء طوكيو بالدين إذا كان حالّاً
للوفاء به إذا كان آجلًا، أن يتقدم إلى الجهة القضائية المختصة خلال مدة لا تقل عن 10 أيام قبل التاريخ المحدد لاتخاذ قرار الاندماج، 
ويكون للجهة القضائية المختصة في هذه الحالة أن تأمر بالوفاء بالدين إذا كان حالّاً أو تقديم ضمان للوفاء به إذا كان آجلًا، وإذا رأت أن 
الاندماج سيترتب عليه أضرار جسيمة بحق الدائن المعترض دون تمكن شركة الانماء طوكيو أو شركة الدرع العربي من الوفاء بالدين أو 
تقديم الضمان، جاز لها أن تأمر بوقف الاندماج أو تأجيله، على أن يصدر قرارها بذلك قبل نفاذ قرار الاندماج. وإذا لم تبت الجهة القضائية 
المختصة في اعتراض الدائن قبل نفاذ قرار الاندماج وثبت لها بعد ذلك صحة مطالبة الدائن المعترض، فلها أن تصدر قرارًا بتعويضه عن 

الأضرار التي تلحق به نتيجة هذا الاندماج.

ملخص جميع العقود والاتفاقيات الجوهرية الخاصة بزيادة رأس المال لغرض الاندماج 	-		

اتفاقية الاندماج

)الموافق  1444/11/25هـ  بتاريــخ  الاندماج  اتفاقية  طوكيو  الانماء  شركة  إدارة  ومجلس  العربي  الدرع  شركة  إدارة  مجلس  من  كل  أبرم 
2023/06/14م(، والمعدلة بتاريخ 1445/01/07هـ )الموافق 2023/07/25م(. وقد تضمّنت هذه الاتفاقية شروط خاصة لتنفيذ صفقة 
الاندماج وفقاً للخطوات والإجراءات ومعامل المبادلة المحّددة في مستند العرض، بالإضافة إلى تعهّدات وضمانات معيّنة من قبل إدارة 
الشركتين. وبالتالي ستخضع صفقة الاندماج إلى الشروط المبيّنة في بنود اتفاقية الاندماج والمذكورة أدناه. وفيما يلي ملخّص عن البنود 

والشروط الجوهرية والشروط المسبقة أو التعهدات الواردة في اتفاقية الاندماج وهي على النحو التالي:

البنود والشروط الجوهرية والشروط المسبقة أو التعهدات الواردة في اتفاقية الاندماج 	-		

الاتفاق على الاندماج 	-	-		

وفقاً للبند الثاني من اتفاقية الاندماج، اتفق كلا من شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو على الاندماج وفقاً لنظام الشركات ولائحة 
الاندماج والاستحواذ والأنظمة واللوائح الأخرى المعمول بها وفقًا لأحكام اتفاقية الاندماج، ومع مراعات الشروط الواردة في القسم رقم 

12-5-2 )"الشروط المسبقة"( وما يلي:

أن يتم دمج شركة الانماء طوكيو وضمها في شركة الدرع العربي ونقل جميع حقوقها والتزاماتها وأصولها ومسؤولياتها إلى . 1
شركة الدرع العربي بموجب نظام الشركات اعتباراً من تاريخ نفاذ قرار صفقة الاندماج؛

في تاريخ إتمام صفقة الاندماج، أو في أقرب وقت ممكن عمليًا بعد تاريخ إتمام صفقة الاندماج، سيتم إصدار الأسهم . 2
الجديدة للمساهمين الظاهرين في سجل مساهمي شركة الانماء طوكيو في يوم التداول الثاني الذي يلي تاريخ تعليق أسهم 
شركة الانماء طوكيو، أو في أي يوم آخر تحدده هيئة السوق المالية أو تداول أو مركز إيداع الأوراق المالية )إيداع( وفقًا 

لمعامل المبادلة؛
في تاريخ نفاذ قرار صفقة الاندماج، سينتهي وجود شركة الانماء طوكيو كشركة مستقلة. . 3
يكون "معامل المبادلة" كما يلي: )0.5320944333333330000( سهم في شركة الدرع العربي مقابل كل سهم واحد مملوك . 4

في شركة الانماء طوكيو.
وفي حال نتج عن عملية احتساب عدد الأسهم المستحق لأي من مساهمي شركة الانماء طوكيو بناء على معامل المبادلة . 5

الموضح أعلاه كسور أسهم، فسيتم تقريب الرقم الناتج إلى أقل رقم صحيح.
وفقا للأنظمة واللوائح المعمول بها، ستقوم شركة الدرع العربي بجمع الاستحقاقات الجزئية وبيع أسهم شركة الدرع العربي . 6

المعنية نيابة عن جميع مساهمي شركة الانماء طوكيو الذين يحق لهم الحصول على الأسهم الجزئية لشركة الدرع العربي 
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في السوق نقداً، وبعد ذلك، تقوم شركة الدرع العربي بتوزيع صافي العائدات النقدية على مساهمي شركة الانماء طوكيو 
بما يتناسب مع استحقاقاتهم الجزئية.

يتعاون كل من شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو على إعلان توقيع اتفاقية الاندماج على تداول فور توقيعها )أو في . 7
أقرب وقت ممكن عملياً بعد ذلك(.

في . 8 يتمثل  الاندماج  من  الغرض  بأن  الاندماج  اتفاقية  بموجب  الانماء طوكيو صراحة  وشركة  العربي  الدرع  تؤكد شركة 
شركة  تتوخى  كما  ونهائي.  كامل  بشكل  العربي  الدرع  شركة  لصالح  طوكيو  الانماء  لشركة  الاقتصادية  الأنشطة  تحويل 
الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو مطابقة التأكيد المذكور أعلاه للمادة 17 من اللائحة التنفيذية لنظام ضريبة القيمة 
المضافة ويوافقان على اتخاذ جميع الإجراءات الأخرى وتوقيع وتسليم جميع المستندات الأخرى قبل تاريخ نفاذ قرار 

صفقة الاندماج حسبما يلزم لضمان إعفاء الاندماج من ضريبة القيمة المضافة بموجب نظام ضريبة القيمة المضافة.
وافق كلًا من شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو على أنه عند إتمام صفقة الاندماج، تخُصص نسبة )80.00%( من . 9

رأس مال الشركة الدامجة للمساهمين في شركة الدرع العربي، وتخُصص نسبة )20.00%( المتبقية من رأس مال الشركة 
الدامجة لمساهمي شركة الانماء طوكيو.

الشروط المسبقة 	-	-		

وفقاً للبند الثالث من اتفاقية الاندماج، يجب على كل من شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو بذل الجهد المعقول )حسب قدرة كل 
منهما( لضمان استيفاء الشروط التالية في أقرب وقت ممكن عمليًا، ويجب على كل طرف التنسيق مع الطرف الآخر كما هو مطلوب بهذا 
الخصوص، كما اتفقت شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو بأنه لا يجوز التنازل عن الشروط أو تعديلها إلا بموافقة خطية من كلا 

الشركتين: 

الحصول على عدم ممانعة الهيئة العامة للمنافسة، على التركز الاقتصادي الناتج عن صفقة الاندماج، أو عدم ممانعة . 1
مشروطة بشأن الاندماج )لكن بشروط مقبولة لشركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو( أو انتهاء فترة المراجعة القانونية 

المعمول بها، وفقًا لنظام المنافسة.
موافقة البنك المركزي السعودي على اتفاقية الاندماج وزيادة رأس مال شركة الدرع العربي.. 2
موافقة الهيئة على طلب تسجيل وطرح أسهم زيادة رأس مال شركة الدرع العربي والموافقة على نشر مستند العرض.. 3
موافقة تداول على طلب إدراج الاسهم الجديدة لشركة الدرع العربي في تداول وفقاً لقواعد الإدراج.. 4
الحصول على موافقة وزارة التجارة أو الهيئة )حسبما ينطبق( على التعديلات المقترحة على النظام الأساسي لشركة الدرع . 5

العربي، كما نصت عليه قرارات شركة الدرع العربي الخاصة بالاندماج.
موافقة الجمعية العامة غير العادية لشركة الدرع العربي بأكثرية لا تقل عن ثلاثة أرباع الأسهم التي لها حق التصويت . 6

الممثلة في الاجتماع على شروط صفقة الاندماج والقرارات الأخرى ذات الصلة، وهي الموافقة على زيادة رأس مال شركة 
النظام الأساسي  المقترحة على  التعديلات  والموافقة على  الاندماج،  اتفاقية  لشروط وأحكام  العربي وذلك وفقاً  الدرع 
لشركة الدرع العربي الخاصة بصفقة الاندماج والموافقة على تفويض مجلس إدارة شركة الدرع العربي أو أي شخص 
مفوض له من قبل مجلس إدارة شركة الدرع العربي بإصدار أي قرار أو اتخاذ أي إجراء قد يكون ضرورياً لتنفيذ أي من 

القرارات المذكورة التي تخص صفقة الاندماج؛
موافقة الجمعية العامة غير العادية لشركة الانماء طوكيو بأكثرية لا تقل عن ثلاثة أرباع الأسهم التي لها حق التصويت . 7

الممثلة في الاجتماع على صفقة الاندماج والقرارات الأخرى ذات الصلة، وهي التصويت على العرض المقدم من شركة 
أو أي شخص  إدارة شركة الانماء طوكيو،  اتفاقية الاندماج، وتفويض مجلس  لشروط وأحكام  العربي وذلك وفقاً  الدرع 
مفوض من قبل مجلس إدارة شركة الانماء طوكيو، بإصدار أي قرار أو اتخاذ أي إجراء قد يكون ضرورياً لتنفيذ أي من 

القرارات المتعلقة بصفقة الاندماج؛ و
عدم صدور أي أمر قضائي أو حكم أو مرسوم أو أي إجراء آخر من أي هيئة حكومية ذات اختصاص قضائي في المملكة . 8

العربية السعودية يكون ساريًا ويحظر نفاذ قرار صفقة الاندماج وفقًا لبنود اتفاقية الاندماج أو يجعلها غير قانونية.
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وتتعهد شركة الانماء طوكيو أن يصدر مجلس إدارتها خطابًا موجهًا إلى شركة الدرع العربي لتأكيد ما إذا )1( كان يحق لأي من موظفي شركة 
الانماء طوكيو أو كبار المدراء التنفيذيين أو المستشارين الحصول على مكافأة أو تعويض عمولات أو أي مكافأة أخرى بشأن الاندماج مع 
تقديم تفاصيل هذه الاستحقاقات بشكل كامل؛ )2( تم سداد أو سيتم سداد أي مدفوعات )وتاريخ ذلك السداد(؛ )3( تم استحقاق مبلغ أي 
دفعة في حسابات شركة الانماء طوكيو وذلك كما في القوائم المالية. إلى الحد الذي تم فيه سداد المدفوعات أو سيتم سدادها ولكن لم 

يتم احتسابها كما في القوائم المالية، فسوف يتم تخفيض هذا المبلغ من التقييم النهائي لشركة الانماء طوكيو.

كما تتعهد شركة الدرع العربي أن يصدر مجلس إدارتها خطاباً موجهاً إلى شركة الانماء طوكيو لتأكيد ما إذا كان )1( يحق لأي من موظفي 
شركة الدرع العربي أو كبار المدراء التنفيذيين أو المستشارين الحصول على مكافأة أو تعويض عمولات أو أي مكافأة أخرى بشأن الاندماج 
مع تقديم تفاصيل هذه الاستحقاقات بشكل كامل؛ )2( تم سداد أو سيتم سداد أي مدفوعات )وتاريخ ذلك السداد(؛ )3( تم استحقاق مبلغ 
أي دفعة في حسابات شركة الدرع العربي وذلك كما في القوائم المالية. إلى الحد الذي تم فيه سداد المدفوعات أو سيتم سدادها ولكن لم 

يتم احتسابها كما في القوائم المالية، فسوف يتم تخفيض هذا المبلغ من التقييم النهائي لشركة الدرع العربي.

تتعهد شركة الدرع العربي بإشعار شركة الانماء طوكيو، بموجب النظام المعمول به، فور علمها بـ )1(  استيفاء أي شرط من الشروط المذكورة 
أعلاه؛ أو )2(  التأخر في استيفاء أي شرط أو فعل أو إغفال أو حدث، أو أي سبب آخر مهما كانت طبيعته، بما قد يؤدي إلى تأخير استيفاء 

الشروط المذكورة أعلاه أو عدم استيفائها إطلاقاً.

تتعهد شركة الانماء طوكيو بإشعار شركة الدرع العربي، بموجب النظام المعمول به، فور علمها بـ )1(  استيفاء أي شرط من الشروط المذكورة 
أعلاه؛ أو )2(  التأخر في استيفاء أي شرط أو فعل أو إغفال أو حدث، أو أي سبب آخر مهما كانت طبيعته، بما قد يؤدي إلى تأخير استيفاء 

الشروط المذكورة أعلاه أو عدم استيفائها إطلاقاً.

وثائق المساهمين 	-	-		

وفقاً للبند الخامس من اتفاقية الاندماج، يجب على كل من شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو اتخاذ جميع الإجراءات الضرورية 
التي تندرج ضمن صلاحياتهما لتضمنا أن تعميم مجلس إدارة شركة الانماء طوكيو )في حالة شركة الانماء طوكيو( ومستند العرض وتعميم 

مساهمي شركة الدرع العربي )في حالة شركة الدرع العربي( قد:

تم اكتماله واعتماده من قبل الهيئة )حيثما ينطبق(؛أ. 
وتم نشره وفقًا لمتطلبات الهيئة؛ب. 

في كل حال، في أقرب وقت ممكن عمليًا بشكل معقول بعد تاريخ الإعلانات، وبشرط قيام شركة الدرع العربي بإصدار إعلان النية المؤكدة 
وفقًا لاتفاقية الاندماج.

تتعهد كل من شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو بتقديم جميع المعلومات المتعلقة بكل منهما فورًا، حسبما يكون مطلوباً بشكل معقول، 
لإدراجها في تعميم مجلس إدارة شركة الانماء طوكيو أو في تعميم مساهمي شركة الدرع العربي ومستند العرض حسبما ينطبق، وتقديم أي 
مساعدة لبعضهما بخصوص إتمام تعميم مجلس إدارة شركة الانماء طوكيو أو إتمام تعميم مساهمي شركة الدرع العربي ومستند العرض، 

بما في ذلك ضمان الوصول إلى المستشارين المهنيين ذوي الصلة وضمان تقديمهم المساعدة المطلوبة.

إذا كان من المطلوب نشر مستند اندماج تكميلي من قبل أحد الطرفين بموجب النظام المعمول به، يجب على كل طرف أن يتعاون مع الآخر 
لتوفير المعلومات التي قد يطلبها الطرف الآخر بشكل معقول، لإتمام ونشر المستند وفقًا لمتطلبات النظام المعمول به.

أو "محبذة بشكل  اتفاقية الاندماج بتقديم معلومات قد تكون "مطلوبة بشكل معقول" أو "ضرورية"  إذا كان أحد الطرفين ملزمًا بموجب 
معقول"، عندها وحيثما تكون تلك المعلومات مطلوبة بموجب النظام المعمول به، يجب دائمًا اعتبارها )على التوالي( "مطلوبة بشكل معقول" 

أو "ضرورية" أو "محبذة بشكل معقول".
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الجمعية العامة غير العادية لشركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو 	-	-		

وفقاً للبند السادس من اتفاقية الاندماج، تتعهد شركة الدرع العربي لشركة الانماء طوكيو بما يلي:

فور موافقة الهيئة على عقد الجمعية العامة غير العادية لشركة الدرع العربي، ستنشر شركة الدرع العربي إشعار الجمعية العامة أ. 
غير العادية وفقًا لنظامها الأساسي ونظام الشركات ولوائح الهيئة بحيث يتم عقد الجمعية العامة غير العادية لشركة الدرع العربي 
في تاريخ لا يتجاوز واحدًا وعشرين )21( يوماً بعد تاريخ نشر مستند العرض وتعميم المساهمين )أو أي تاريخ لاحق قد يتم الاتفاق 
عليه بين شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو(. وإذا لم يكتمل النصاب القانوني للدعوة الأولى للجمعية العامة غير العادية 
لشركة الدرع العربي، سيتم تأجيل بدء الاجتماع لساعة واحدة. فإذا لم يتوفر النصاب القانوني للدعوة الثانية للجمعية العامة غير 
العادية لشركة الدرع العربي، وبشرط الحصول على موافقة الهيئة، ستقوم شركة الدرع العربي بالدعوة للجمعية العامة غير العادية 
لشركة الدرع العربي )الاجتماع الثالث( في غضون خمسة أيام عمل بعد التاريخ المقترح أصلًا للجمعية العامة غير العادية لشركة 

الدرع العربي )أو أي تاريخ آخر قد يتم الاتفاق عليه بين شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو(؛
تتعهد شركة الدرع العربي بالتالي:ب. 

تضمين تعميم المساهمين ومستند العرض إفادة بأن أعضاء مجلس إدارة شركة الدرع العربي الذين يحق لهم التصويت . 1
على الاندماج قد وافقوا على شروط الاندماج؛

تضمين تعميم مساهمي شركة الدرع العربي توصية من مجلس إدارة شركة الدرع العربي إلى المساهمين في شركة الدرع . 2
العربي للموافقة على الاندماج وعلى كل قرار من قرارات الجمعية العامة غير العادية لشركة الدرع العربي الخاصة بصفقة 

الاندماج؛
عدم تعديل موافقة وتوصية مجلس الإدارة المشار إليهما في البندين 6-1 )ب( 1 و6-1 )ب( 2 من اتفاقية الاندماج أو . 3

سحبهما أو إبداء تحفظات عليهما قبل الجمعية العامة غير العادية لشركة الدرع العربي؛

في حال موافقة  الجمعية العامة غير العادية لشركة الدرع العربي، تلتزم شركة الدرع العربي باتخاذ الترتيبات اللازمة لنشر قرارات ج. 
شركة الدرع العربي الخاصة وفقا للمتطلبات التنظيمية المعمول بها في أقرب وقت ممكن عملياً بعد الجمعية العامة غير العادية 

لشركة الدرع العربي؛
تلتزم شركة الدرع العربي باتخاذ جميع الإجراءات المعقولة المطلوبة منها قبل إتمام صفقة الاندماج للتحضير لما يلي:د. 

إصدار أسهم شركة الدرع العربي الجديدة في تاريخ إتمام صفقة الاندماج أو في أقرب وقت ممكن عمليا بعده؛. 1
تعيين أعضاء المجلس الجدد وفقاً للبند 9 من اتفاقية الاندماج.. 2

على أنه يتوقف تطبيق الالتزامات المبينة في البندين 6-1 )أ( و)ب( من اتفاقية الاندماج، على كل حال، في حال قرر مجلس إدارة شركة 
الدرع العربي )متصرفاً بحسن نية( عدم إعطاء توصيته إلى المساهمين في شركة الدرع العربي )للموافقة على الاندماج وعلى كل قرار من 
قرارات الجمعية العامة غير العادية لشركة الدرع العربي الخاصة بصفقة الاندماج( )أو رأى أنه ينبغي تعديل هذه التوصية أو سحبها أو 

إبداء تحفظات عليها(.

وتتعهد شركة الانماء طوكيو لشركة الدرع العربي بما يلي:

فور موافقة الهيئة على عقد الجمعية العامة غير العادية لشركة الانماء طوكيو، نشر إشعار الجمعية العامة غير العادية لشركة أ. 
الانماء طوكيو وفقًا لنظامها الأساسي ونظام الشركات ولوائح الهيئة بحيث يتم عقد الجمعية العامة غير العادية لشركة الانماء 
طوكيو في تاريخ لا يتجاوز واحدًا وعشرين )21( يوماً بعد تاريخ نشر وثائق الصفقة )أو أي تاريخ لاحق قد يتم الاتفاق عليه بين 
العادية لشركة  العامة غير  القانوني للدعوة الأولى للجمعية  العربي وشركة الانماء طوكيو(. وإذا لم يكتمل النصاب  الدرع  شركة 
الثانية  للدعوة  القانوني  النصاب  يتوفر  لم  فإذا  واحدة.  الاجتماع ساعة  بدء  تأجيل  الانماء طوكيو  تضمن شركة  الانماء طوكيو، 
للجمعية العامة غير العادية لشركة الانماء طوكيو، وبشرط الحصول على موافقة هيئة السوق المالية، تضمن شركة الانماء طوكيو 
نشر إشعار الجمعية العامة غير العادية لشركة الانماء طوكيو للدعوة الثالثة للجمعية العامة غير العادية لشركة الانماء طوكيو في 
غضون خمسة أيام عمل بعد التاريخ المقترح أصلًا للجمعية العامة غير العادية لشركة الانماء طوكيو )أو في أي تاريخ آخر يتسنى 
فيه عقد الاجتماع في نفس اليوم الذي توُجه فيه الدعوة الثالثة للجمعية العامة غير العادية لشركة الدرع العربي أو أي تاريخ آخر 

قد يتم الاتفاق عليه بين شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو(؛
تتعهد شركة الانماء طوكيو بما يلي:ب. 

تضمين تعميم مجلس إدارة شركة الانماء طوكيو إفادة بأن أعضاء مجلس إدارة شركة الانماء طوكيو قد وافقوا على شروط . 1
الاندماج؛
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تضمين تعميم مجلس إدارة شركة الانماء طوكيو توصية من مجلس إدارة شركة الانماء طوكيو إلى المساهمين في شركة . 2
الدرع العربي للموافقة على الاندماج وعلى كل قرار من قرارات شركة الانماء طوكيو الخاصة؛

عدم تعديل موافقة وتوصية مجلس الإدارة المشار إليهما في البندين 6-2 )ب( 1 و6-2 )ب( 2 من اتفاقية الاندماج أو . 3
سحبهما أو إبداء تحفظات عليهما قبل الجمعية العامة غير العادية لشركة الانماء طوكيو؛

في حال موافقة  الجمعية العامة غير العادية لشركة الانماء طوكيو، تلتزم شركة الانماء طوكيو باتخاذ الترتيبات اللازمة لنشر قرارات ج. 
شركة الانماء طوكيو الخاصة وفقا للمتطلبات التنظيمية المعمول بها في أقرب وقت ممكن عمليا بعد الجمعية العامة غير العادية 

لشركة الانماء طوكيو )ويكون تاريخ النشر هذا هو "تاريخ نشر شركة الانماء طوكيو"(؛
بعد تاريخ نشر شركة الانماء طوكيو، تلتزم شركة الانماء طوكيو باتخاذ جميع الإجراءات المعقولة التي قد تطُلب منها )إن وجدت( د. 

للتحضير لإلغاء إدراج أسهم شركة الانماء طوكيو ووقف تداولها في تداول وهذا في تاريخ إتمام صفقة الاندماج أو في أقرب وقت 
ممكن عمليًا بعده.

على أنه يتوقف تطبيق الالتزامات المبينة في البندين 6-2 )أ( و6-2 )ب( من اتفاقية الاندماج، على كل حال، في حال قرر مجلس إدارة 
شركة الانماء طوكيو )متصرفاً بحسن نية( عدم إعطاء توصيته إلى المساهمين في شركة الانماء طوكيو )للموافقة على الاندماج وعلى كل 

قرار من قرارات شركة الانماء طوكيو الخاصة( )أو رأى أنه ينبغي تعديل هذه التوصية أو سحبها أو إبداء تحفظات عليها(.

اعتراضات الدائنين 	-	-		

وفقاً للبند السابع من اتفاقية الاندماج، اتفق كل من شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو على أنه:

وفقًا للفقرة 2 من المادة 227 من نظام الشركات، وفي حال اعتراض أحد دائني شركة الانماء طوكيو أثناء الفترة المحددة لتلقي أ. 
اعتراضات الدائنين، يعُلقّ الاندماج ما لم:

يتنازل دائن شركة الانماء طوكيو عن اعتراضه؛. 1
أو:. 2

تدفــع شــركة الانمــاء طوكيــو لدائنهــا المبلــغ المســتحق عليهــا )إذا كان المبلــغ واجــب الســداد قبــل أو فــي تاريــخ انتهــاء - 
الفتــرة المحــددة لتلقــي اعتراضــات الدائنيــن(؛ أو

تقــدّم شــركة الانمــاء طوكيــو أو شــركة الــدرع العربــي لدائــن شــركة الانمــاء طوكيــو ضمانًــا كافيًــا للوفــاء بالمبلــغ - 
المســتحق الدفــع علــى شــركة الانمــاء طوكيــو )إذا كان المبلــغ مســتحق الدفــع بعــد تاريــخ انتهــاء الفتــرة المحــددة لتلقــي 
اعتراضــات الدائنيــن( شــرط أن يصبــح هــذا الضمــان ملزمًــا علــى شــركة الانمــاء طوكيــو أو شــركة الــدرع العربــي 

ــاج؛ أو ــة الاندم ــرار صفق ــاذ ق ــد نف )حســب مقتضــى الحــال( بع
تقرر المحكمة في حكم نهائي رفض طلب دائن شركة الانماء طوكيو بتعليق الاندماج.. 3

في تاريخ انتهاء الفترة المحددة لتلقي اعتراضات الدائنين )أو في أقرب وقت ممكن عمليًا بعدها(، تنشر شركة الانماء طوكيو على ب. 
تداول إعلانًا:

الأطراف . 1 أو  الطرف  وتنازل  دائنيها  من  اعتراضات  تلقت  أنها  )أو  دائنيها  من  اعتراضات  من  أي  تلقيها  فيه عدم  تؤكّد 
المعترضة عنها، أو أنّ شركة الانماء طوكيو قد استوفتها وفقًا للبند )7-1( )ب( من اتفاقية الاندماج أو، حسبما ينطبق، 

رفض المحكمة طلب دائن شركة الانماء طوكيو بتعليق الاندماج؛ أو
تفصّل فيه مفاد الاعتراضات التي تلقتها من دائنيها والتي لم يتم استيفاؤها بالكامل وفقًا لما يتم الاتفاق عليه بين شركة . 2

الانماء طوكيو وشركة الدرع العربي.

في حال عدم استيفاء أي اعتراضات مقدمة من دائني شركة الانماء طوكيو وفقًا للبند )7-1( )ب( من اتفاقية الاندماج بحلول تاريخ ج. 
انتهاء الفترة المحددة لتلقي اعتراضات الدائنين، تعلن شركة الانماء طوكيو على تداول وفي أقرب وقت ممكن عمليًا بعد استيفاء 
آخر اعتراض من اعتراضات دائني شركة الانماء طوكيو وفقًا للبند )7-1( )ب( من اتفاقية الاندماج، بيانًا تؤكد فيه استيفاء جميع 

اعتراضات الدائنين بالكامل.

توحيد الأعمال 	-	-		

وفقاً للبند الحادي عشر من اتفاقية الاندماج، تبادر كل من شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو إلى تعيين اثنين من كبار المسؤولين 
التنفيذيين لديهم لتمثيلهما بخصوص توحيد الأعمال ومناقشة شؤونه بعد تاريخ نفاذ قرار صفقة الاندماج بين شركة الدرع العربي وشركة 

الانماء طوكيو. ولهؤلاء الممثلين رفع توصياتهم إلى الطرفين للنظر فيها واعتمادها.
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حوكمة الشركة الدامجة  7-	-		

وفقاً للفقرة 9 والملحق رقم 1 من اتفاقية الاندماج: 

يوافق كل من شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو على أن يتشكل مجلس إدارة الشركة الدامجة في تاريخ إتمام صفقة الاندماج أ. 
من أحد عشر )11( عضواً. 

تقوم شركة الدرع العربي في تاريخ إتمام صفقة الاندماج بزيادة عدد أعضاء مجلس إدارة شركة الدرع العربي من عدد ثمانية )8( ب. 
أعضاء إلى أحد عشر )11( عضواً. 

ومع مراعاة استلام جميع موافقات مجلس الإدارة والمساهمين والجهات التنظيمية ذات الصلة، تعتزم كل من شركة الدرع العربي ج. 
وشركة الانماء طوكيو بعد إنجاز عملية الاندماج تشكيل مجلس إدارة شركة الدرع العربي وفقًا للتالي:

ثمانية )8( أعضاء يتم تعيينهم من قبل شركة الدرع العربي، سواء من أعضاء مجلس إدارة شركة الدرع العربي الحاليين أو . 1
غير ذلك. وسيكون من بينهم الأمير/ نايف بن سلطان بن محمد بن سعود الكبير كرئيس مجلس إدارة، والأستاذ/ سمير 
إبراهيم الوزان كنائب رئيس المجلس للشركة الدامجة. بالإضافة إلى ذلك، رشحت شركة الدرع العربي الأستاذ/ عبدالله 
عبدالرحمن العبيكان والأستاذ/ تركي ناصر العتيبي والأستاذ/ سعود عبدالعزيز باجبير كأعضاء غير تنفيذيين، وتم كذلك 
ترشيح الأستاذ/ رائد علي السيف والأستاذ/ محمد بن أحمد بن علي والأستاذ/ عبدالله عبدالعزيز المشعل كأعضاء 

مستقلين في شركة الدرع العربي.
الانماء طوكيو . 2 إدارة شركة  أعضاء مجلس  من  الانماء طوكيو، سواء  قبل شركة  من  تعيينهم  يتم  الأعضاء  من   )2( اثنان 

الحاليين أو غير ذلك. كما رشحت الانماء طوكيو مصرف الانماء وطوكيو مارين كعضوين غير تنفيذيين في مجلس إدارة 
الشركة الدامجة.

واحد )1( من الأعضاء سيتم تعيينه بشكل علني كعضو مستقل في مجلس إدارة شركة الدرع العربي.. 3

ووفقًا لاتفاقية الاندماج، سيقوم مجلس الإدارة بتعيين أربعة )4( مدراء تنفيذيين في المناصب التالية: الرئيس التنفيذي، ونائب د. 
الرئيس التنفيذي، والمدير الفني، والمدير المالي، ومدير الحوكمة لإدارة العمليات اليومية لشركة الدرع العربي وأسمائهم كالتالي :

الأستاذ/ باسل بن عبد الله العبدالكريم، كرئيس تنفيذي لشركة الدرع العربي.. 1
الأستاذ/ كينتارو كيتا، كنائب الرئيس التنفيذي والمدير الفني الأول لشركة الدرع العربي.. 2
الأستاذ/ محمد عاطف كمدير مالي لشركة الدرع العربي.. 3
الأستاذ/ عبد العزيز بن سعيد كمدير الحوكمة لشركة الدرع العربي. . 4

اتفق الطرفان وفقاً للجدول رقم )1( من اتفاقية الاندماج وخلال فترة لا تتجاوز عشرين )20( يوم عمل قبل نشر تعميم مساهمي ه. 
شركة الدرع العربي: )أ( تقوم شركة الانماء طوكيو بموجب إخطار كتابي توجهه إلى ممثل شركة الدرع العربي بتحديد عضوين من 
أعضاء مجلس الإدارة الذين يستوفي كل منهما جميع شروط العمل في مجلس إدارة شركة تأمين في المملكة العربية السعودية 
المركزي  البنك  طرف  من  والمعتمدين  السعودي،  المركزي  والبنك  المالية  السوق  هيئة  عن  الصادرة  واللوائح  القواعد  بموجب 
السعودي لتعيينهم في مجلس إدارة شركة الدرع العربي واعتمادهم خلال اجتماع الجمعية العامة لشركة الدرع العربي، اعتبارًا من 

تاريخ إتمام صفقة الاندماج.
تلتزم كل من شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو بالإفصاح عن الترتيبات المبينة في هذه الفقرة في تعميم مجلس إدارة شركة و. 

الانماء طوكيو )فيما يتعلق بشركة الانماء طوكيو( وفي تعميم مساهمي شركة الدرع العربي ومستند العرض )فيما يتعلق بشركة الدرع 
العربي(، وفقا لمتطلبات النظام المعمول به.

في تاريخ إتمام صفقة الاندماج أو في أقرب وقت ممكن عمليًا بعده، تلتزم شركة الدرع العربي بتقديم طلب إلى وزارة التجارة لإيراد )حسب 
الاقتضاء( الترتيبات المبينة في هذه الفقرة في شهادة السجل التجاري الخاصة بها.
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الضمانات 8-	-		

وفقاً للبند الثاني عشر من اتفاقية الاندماج، باستثناء الإفصاح النسبي، يضمن كلًا من شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو . 1
اتفاقية  تاريخ  البند جميعها حقيقية وصحيحة وغير مضللة على الإطلاق في  للطرف الآخر بأن الضمانات الموضحة في هذا 
الاندماج وفي تاريخ نفاذ قرار صفقة الاندماج ولا تحتوي هذه الضمانات على أي بيانات غير صحيحة أو إغفال حقائق أو معلومات 

أو حالات أو أحداث معقولة متوقع حدوثها قد تؤثر على رغبة الطرف الآخر )اذا تصرف بمسؤولية( للمضي قدمًا في الاندماج. 
كما في تاريخ اتفاقية الاندماج، يضمن كل طرف للطرف الآخر ما يلي: . 2

بأنه يملك الصلاحية والسلطة المطلوبة لإبرام اتفاقية الاندماج والوفاء بالالتزامات المترتبة بمقتضاها وإتمام الصفقات أ. 
المتوخاة منها ؛

بأن الالتزامات المترتبة عليه بموجب اتفاقية الاندماج تشكل تعهدات مُلزمة بمقتضى أحكامها؛ وب. 
وأن توقيع اتفاقية الاندماج وتسليمها وأداء الالتزامات المترتبة عليها لن يؤدي إلى انتهاك جوهري لأي حكم من أحكام ج. 

الوثائق التأسيسية لكل طرف.

باستثناء الإفصاح النسبي، يضمن كل طرف للطرف الآخر ويتعهد له:. 3

بأنه لم يتم الإعلان عن إعساره أو إعسار أي من الشركات التابعة له )إن وجدت( وبأنه لا يوجد ظروف أو أوضاع معروفة أ. 
أو قد تكون معروفة عند إجراء استعلام معقول من شأنها تخويل أي شخص تقديم طلب لتصفية طرف من الطرفين أو 

تعيين حارس قضائي على كل مشاريعه أو أصوله أو أي جزء منها؛
لا يوجد )1( أوراق مالية قائمة قابلة للتحويل لاسهم أو للتبادل باسهم أي فئة من فئات أسهم ذلك الطرف )إن وجدت(؛ أو ب. 

)2( خيارات أو ضمانات أو حقوق أخرى قائمة لشراء أو الاكتتاب في اسهم أي فئة فئات اسهم ذلك الطرف )إن وجدت(؛ 
أو )3( اتفاقيات قائمة أيًا كان نوعها بشأن إصدار أي اسهم من أي فئة من فئات اسهم ذلك الطرف أو بشأن أي أوراق 

مالية قابلة للتحويل أو التبادل أو أي خيارات أو ضمانات أو حقوق )إن وجدت(؛
بأن الأعمال التجارية لذلك الطرف تدُار حصريًا من قبل مدراءه ومسؤوليه التنفيذيين ولا يوجد أي شخص يملك صلاحية ج. 

بإلزام اطراف آخرين غير )1( مدراءه ومسؤوليه التنفيذيين الذين يعملون في سياق مهامهم العادية؛ أو )2( أي شخص 
يخولّه مدراء ذلك الطرف أو مسؤوليه التنفيذيين أو مجلس إدارته أو المساهمين فيه تلك الصلاحية؛

بأنه قام بجمع وإعداد مواد الإفصاح بحسن نية استجابة لطلبات خطية عن معلومات مقدمة من الطرف الآخر لأغراض د. 
إجراء جدوى اقتصادية، وأنه تم جمع مواد الإفصاح هذه حسب علم ذلك الطرف بعناية ومهارة معقولة وأنها على حد علم 

ذلك الطرف ليست مواد زائفة أو مضللة باي شكل من الأشكال؛
بأنه تقيّد من جميع النواحي المادية )1( بالقانون الساري؛ و)2( بالتزاماته المتواصلة بشأن الإفصاح وفقًا للوائح الاستحواذ ه. 

والاندماج وقواعد الإدراج؛
بأنه لا يزاول أي أعمال أو أنشطة غير أنشطة التأمين المرخصة من البنك المركزي السعودي؛و. 
تشكّل ز.  أو  لن تسفر عن إخلال جوهري  بموجبها  عليه  المترتبة  بالالتزامات  والوفاء  الاندماج  اتفاقية  وتسليم  توقيع  بأن 

تقصيرًا أو يترتب عليها أي حق بإنهاء أو أي حق بإجراء تغيير جوهري )في سعر أو خدمات أو غير ذلك( بموجب أي اتفاقية 
أساسية يكون مُلزماً بمقتضاها أو طرفًا فيها؛

يضمن كل طرف للطرف الآخر:. 4

بأن حساباته متوافقة من جميع النواحي المادية مع المبادئ المحاسبية المتعارف عليها في المملكة العربية السعودية أ. 
وبأنها الى جانب المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 17 )والمعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9( متماشية مع الحسابات 

المدققة لجميع فترات الإبلاغ الخاصة به بعد تاريخ هذه الاتفاقية؛
بأن ينشر حساباته علنًا على تداول خلال المواعيد المحددة من الجهة الحكومية المختصة؛ب. 
بمقتضى ج.  بها  الاحتفاظ  والمطلوب  به  الخاصة  الأخرى  والمالية  المحاسبية  والسجلات  المحاسبية  الدفاتر  جميع  بأن 

القانون الساري أو وفقًا للمعيار الدولي للتقارير المالية رقم 17 )والمعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9(؛

قد تم الاحتفاظ بها واستكمالها ونشرها في تاريخ هذه الاتفاقية وسيتم الاحتفاظ بها واستكمالها ونشرها أيضًا اعتبارًا من تاريخ . 1
نفاذ قرار صفقة الاندماج بشكل كامل وسليم ودقيق وفقًا لمقتضيات القانون الساري ووفقًا للمعيار الدولي للتقارير المالية رقم 17 

)والمعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9(؛
ستكون محدثة وفي حيازته ومملوكة له لوحده في تاريخ اتفاقية الاندماج واعتبارًا من تاريخ نفاذ قرار صفقة الاندماج؛. 2
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بأن حساباته متوافقة في تاريخ اتفاقية الاندماج وستكون كذلك اعتبارًا من تاريخ نفاذ قرار صفقة الاندماج مع جميع د. 
متطلبات المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 17 )والمعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9( وجميع القوانين الواجبة التطبيق 

الأخرى والمعايير المحاسبية الأخرى؛
بأنه قدم ويحتفظ بنماذج إبلاغ مَحافِظ كاملة ودقيقة بالصيغة المرسلة من البنك المركزي السعودي لجميع فترات الإبلاغ ه. 

وخلال المواعيد المحددة من البنك المركزي السعودي؛ و

المالية رقم 9( وأن جميع  للتقارير  الدولي  )والمعيار  المالية رقم 17  للتقارير  الدولي  المعيار  الى  التحول  أثر  بأن حساباته تعكس بدقة 
التعديلات فُهمت وأدرجت بشكل دقيق في القوائم المالية المرحلية / المدققة المنشورة من قبل تداول وفقًا للمواعيد النهائية المحددة من 

النبك المركزي السعودي.

تاريخ النفاذ والإجراءات ذات الصلة 9-	-		

في أقرب وقت ممكن عمليًا بعد تاريخ إتمام اتفاقية الاندماج:

تعتزم شركة الانماء طوكيو اتخاذ جميع الإجراءات اللازمة لتعليق تداول أسهمها في تداول، بما يتيح لمركز إيداع إمكانية إعداد أ. 
قائمة المساهمين في شركة الانماء طوكيو المستحقين لاستلام أسهم شركة الدرع العربي الجديدة، وذلك في نهاية يوم التداول 

الثاني الذي يلي تاريخ ذلك التعليق أو أي يوم آخر تحدده هيئة السوق المالية أو تداول أو مركز إيداع؛ 
وتتخذ شركة الدرع العربي كافة الإجراءات اللازمة لإصدار أسهم جديدة مدفوعة بالكامل وتسليمها إلى مساهمي شركة الانماء ب. 

لسعر الصرف، في أقرب وقت ممكن عمليًا بعد ذلك، وستكون الأسهم متاحة  طوكيو المدرجين في القائمة المتفق عليها وفقاً 
للتداول في السوق الرئيسية.

بعد نشر قرارات شركة الدرع العربي الخاصة وقرارات شركة الانماء طوكيو الخاصة وقبل تاريخ نفاذ قرار صفقة الاندماج، يتعين على شركة 
الدرع العربي تحديث الترخيص الاستثماري الصادرة من قبل وزارة الاستثمار لتعكس التغييرات الناتجة عن الاندماج.

سواء في تاريخ إتمام صفقة الاندماج أو في أقرب وقت ممكن عمليًا بعد ذلك، يجب على شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو اتخاذ 
جميع الاجراءات اللازمة التي ق تكون مطلوبة لإلغاء إدراج أسهم شركة الانماء طوكيو في تداول.

سواء في تاريخ نفاذ صفقة الاندماج أو في أقرب وقت ممكن عمليا بعد ذلك، يجب على شركة الدرع العربي ضمان إرسال إعلان توقيع 
اتفاقية الاندماج إلى تداول. 

يقر كل طرف ويوافق بأنه سيبذل جهود معقولة اعتبارًا من تاريخ اتفاقية الاندماج ولغاية تاريخ نفاذ قرار صفقة الاندماج )أ( لاستكمال 
إقرارات الضريبة والزكاة والقيمة المضافة وتقديمها الى الهيئة العامة للزكاة والضريبة والجمارك؛ و)ب( لتسوية جميع التقييمات الضريبية 

مع هيئة العامة للزكاة والضريبة والجمارك.

مواصلة الأعمال 0	-	-		

يوافق على، ويضمن عدم قيام الأعضاء  وأنه لا  له،  أنه لا يجوز  الطرفين للآخر  يتعهد كل من  به،  المعمول  النظام  باستثناء ما يقتضيه 
المعنيين في مجموعته، أو موافقتهم على القيام بأي مما يلي قبل )1( تاريخ نفاذ قرار صفقة الاندماج و)2( تاريخ إنهاء اتفاقية الاندماج وفقًا 
لشروطها، أيهما يسبق، دون موافقة خطية مسبقة من الطرف الآخر )على أنه لا يجوز حجب هذه الموافقة أو تأخيرها دون سبب معقول(:

مواصلة الأعمال خارج السياق العادي وبما لا يتوافق مع ممارساته السابقة )باستثناء الحالات التي تتعارض فيها تلك الممارسات أ. 
مع النظام المعمول به( من جميع النواحي الجوهرية؛

تغيير الطبيعة العامة لأعماله أو نطاقها العام بأي طريقة جوهرية، أو الدخول في أي خطوط أعمال جديدة جوهرية؛ب. 
فيما يتعلق بالطرفين فقط، الإعلان عن أي أرباح أو توزيعات أخرى )سواء كانت نقدية أو سهمية أو عقارية( أو إجراؤها أو تجنيبها ج. 

أو دفعها عن أي فترة؛
بشراء أو التصرف باي أصول مادية أو إبرام أو تعديل أو قطع أي تعهدات بإبرام أو تعديل أي اتفاقية )باستثناء اتفاقية إعادة د. 

التأمين واتفاقيات تأمين مباشر واتفاقيات استثمار واتفاقيات أخرى في سياق العمل العادي( تنطوي على مقابل مادي أو انفاق أو 
دين يتجاوز خمسة )5.000.000( ملايين ريال سعودي )أو ما يعادلها(؛

تحفيز ه.  برامج  أو  للعاملين  أسهم  خيارات  بوضع خطة  أو  أي علاوة  بدفع  أو  كبار  إداريين  أو مسؤولين  كبار  موظفين  أي  بتعيين 
للموظفين؛

بإجراء أي تغيير على رأسمالها )بما في ذلك لتلافي الشك أي زيادة أو تخفيض لراس المال أو تقسيم أو توحيد أسهم أو إصدار و. 
أو تغيير الحقوق في فئات مختلفة من الأسهم( أو وثائقها التأسيسية؛
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بعرض عمل على أي موظف من موظفي الطرف الآخر أو تعيينه؛ز. 
بالسماح بإلغاء أو انقضاء أو عدم تجديد أي وثيقة تأمين مدراء أو مسؤولين تطبق على أي مدير أو مدير أول ما لم تستبدل مثل ح. 

هذه الوثيقة بوثيقة تأمين مماثلة لها بشكل كبير؛
بالقيام أو الامتناع عن القيام أو السماح لأي شخص آخر أو دفعه للقيام أو الامتناع عن القيام عمداً باي تصرف أو شيء يتسبب ط. 

القيام أو الامتناع عن القيام به أو من المرجح بدرجة معقولة أن يتسبب أو يشُكّل أو سفر عن إخلال باي ضمان من ضماناته؛
بالسماح بإنهاء أو بالإذن بانقضاء أي من معاهدات إعادة التأمين الخاصة به أو بالقيام أو الامتناع عن القيام باي شيء قد يسفر ي. 

عن إنهاء أو انقضاء أي من معاهدات إعادة التأمين الخاصة به فيما يتعلق بأصوله أو وثائق تأمينه )وفي حال إنهاء أو انقضاء أو 
من المتوقع انتهاء أي من معاهدات إعادة التأمين الخاصة به قبل تاريخ نفاذ قرار صفقة الاندماج، يبذل ما في وسعه بالتعاون مع 
الطرف الآخر والتشاور معه لتجديد معاهدات إعادة التأمين هذه أو استبدالها بترتيبات إعادة تأمين مماثلة كي يستفيد بموجبها 

من غطاء إعادة تأمين مشابه لغطاء إعادة التأمين الذي كانت توفره معاهدات إعادة التأمين المنهاة أو المنقضية أو المنتهية( ؛
بالقيام باي عمل أو ارتكاب أي تقصير قد يجعل أي من معاهدات إعادة التأمين الخاصة به باطلة أو قابلة للإبطال.ك. 

لا يجوز أن يفسر ما ورد في الفقرة السابقة بشكل يقيد أو يمنع شركة الدرع العربي أو شركة الانماء طوكيو أو أعضاء مجموعاتهما من: 
)أ( اتخاذ أي إجراء تم الإعلان عن مباشرته علنًا أو إبلاغه للطرف الآخر قبل تاريخ اتفاقية الاندماج؛ أو )ب( القيام بأي عمل تنص عليه 

اتفاقية الاندماج )بما في ذلك تكبد أي تكاليف أو تعيين أي أشخاص لأغراض دمج شركة الدرع العربي التعاوني وشركة الانماء طوكيو. 

يعُتبر معتمدًا أي إجراء مقترح يتم إخطاره من قبل أحد الطرفين للطرف الآخر وفقًا لما سبق في حالة اعتماده فعليًا، أو إذا لم يقم الطرف 
الآخر بالاعتراض عليه خلال عشرة )10( أيام عمل من تاريخ استلامه طلب الاعتماد.

التكاليف والنفقات 		-	-		

ما لم يتفق الطرفان على خلاف ذلك، يتحمل كل طرف جميع التكاليف التي يتكبدها في إعداد الاندماج والتفاوض حولها وإبرامها أ. 
)بما في ذلك أتعاب مستشاري كل طرف(. تتحمل شركة الدرع العربي جميع التكاليف والنفقات النظامية التي تتقاضاها أي جهة 

حكومية وتداول وإيداع بخصوص الاندماج والمستندات المزمع إبرامها بشأنه. 
اتفق الطرفان على أن تتحمل شركة الدرع العربي جميع التكاليف المتكبدة في إعداد القوائم المالية المجمعة المبدئية للطرفين ب. 

فضلًا عن جميع التكاليف والنفقات النظامية التي تتقاضاها الهيئة العامة للمنافسة فيما يتعلق بعملية الاندماج.

التغيرات الجوهرية السلبية 		-	-		

إذا اعتبر أحد الطرفين أن حدثًا سلبياً جوهريًا قد حدث فيما يتعلق بالطرف الآخر قبل تاريخ نفاذ قرار صفقة الاندماج، فإنه يتوجب عليه 
المسارعة بإرسال إشعار مكتوب بهذا الخصوص إلى الطرف الآخر )"إشعار الحدث السلبي الجوهري"(. وحينئذ، يجتمع ممثلو كلا الطرفين 
خلال عشرة )10( أيام عمل من استلام إشعار الحدث السلبي الجوهري للنظر في الظروف، وفي حال لم يكن أي من الطرفين موافقاً 
على أن حدثاً أو واقعة محددة قد نتج عنها حدث سلبي جوهري، فإنه يجب على الطرفين التعاون لتعيين خبير مستقل من إحدى شركات 
المراجعة الأربع الكبرى )مثل ديلويت وإرنست أند يونغ وكي بي إم جي وبرايس واترهاوس كوبرز( )"الخبير"(، والذي سيعمل بصفته خبيرًا 
وليس كمحكم لدراسة الظروف وإصدار تقرير نهائي وملزم للطرفين يبيّن ما إذا كان سيناريو الحدث السلبي الجوهري قد حصل فعليًا أم 
لا. ويتحمل الطرفان في البداية جميع الرسوم والتكاليف والنفقات الخاصة بتعيين ذلك الخبير بالتساوي، ولكن إن تبين للخبير عدم وقوع 
أي حدث سلبي جوهري، فسوف يتحمل الطرف الذي ادعى وقوع مثل ذلك الحدث مسؤولية تعويض الطرف الآخر عن تكاليفه لتعيين ذلك 
الخبير. وعلى الطرفين الاتفاق على هوية الخبير، فإن لم يتمكن ممثلا كلا الطرفين من الاجتماع خلال عشرة )10( أيام عمل من تاريخ 
استلام إشعار الحدث السلبي الجوهري أو في حالة عدم اتفاقهما على هوية الخبير خلال عشرين )20( يوم عمل من استلام إشعار الحدث 
السلبي الجوهري، فإنه يجوز للطرف الذي يدعي بوجود حدث سلبي جوهري التقدم إلى مركز التحكيم في المملكة العربية السعودية لغرض 

وحيد هو ترشيح أحد الخبراء، ويكون هذا الترشيح ملزمًا للطرفين.

فور اتفاق الطرفين أو إصدار الخبير قرارًا ملزمًا بشأن وقوع حدث سلبي جوهري:

يجوز للطرفين إتمام عملية الاندماج بالاتفاق المتبادل وفقًا لشروط هذه الاتفاقية؛ أوأ. 
يجوز للطرف الذي لم تتأثر أعماله بالحدث السلبي الجوهري إنهاء اتفاقية الاندماج ومطالبة الطرف الآخر بدفع رسوم الانهاء ب. 

فورًا، لكن على الطرفين، قبل إنهاء اتفاقية الاندماج والمطالبة بالدفع الفوري لرسوم الانهاء، أن يسعيا أولاً للتفاوض بحسن نية 
ومراجعة شروط اتفاقية الاندماج، بما في ذلك على سبيل المثال لا الحصر، إعادة التفاوض على سعر الصرف، بحيث يتوصل 
الطرفان إلى اتفاق لإتمام عملية الاندماج. في حالة عدم تمكن الطرفين من الاتفاق على أي مراجعة لاتفاقية الاندماج عن طريق 
المفاوضات بحسن نية خلال أربعة عشر )14( يوم عمل من اتفاق الطرفين أو إصدار الخبير قرارًا ملزمًا بحدوث حدث سلبي 
جوهري، فإنه يجوز للطرف الذي لم تتأثر أعماله بالحدث السلبي الجوهري، إنهاء اتفاقية الاندماج على الفور ومطالبة الطرف 

الآخر بالدفع الفوري لرسوم الانهاء من الطرف الآخر.
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لا يجوز لأي طرف ممارسة حقه في إنهاء اتفاقية الاندماج والمطالبة الفورية بقيمة رسوم الانهاء بموجب البند 15-2)ب( إلا بموجب إشعار 
خطي يعطيه خلال مدة أقصاها ثلاثين )30( يوم عمل من تاريخ استلام إشعار الحدث السلبي الجوهري )اذا أكدّ الخبير وجود مثل هذه 
الحدث السلبي الجوهري ولم يقدم طرف ما اعتراض بخصوصها(، وإلّا ينتهي هذا الحق في إنهاء اتفاقية الاندماج والمطالبة الفورية بقيمة 
رسوم الانهاء بموجب البند 15-2)ب( ويعتبر الطرف الذي اعطى إشعار الحدث السلبي الجوهري أنه قد وافق على المضي قدمًا بعملية 

الاندماج طبقًا لبنود اتفاقية الاندماج.

الإنهاء 		-	-		

مع مراعاة الفقرة 2 من البند 14 من اتفاقية الاندماج، تنتهي اتفاقية الاندماج بأثر فوري وتتوقف جميع حقوق والتزامات الطرفين بموجب 
اتفاقية الاندماج في حال حدوث أي من التالي: 

إرسال إشعار خطي بالإنهاء من قبل أحد الطرفين إلى الطرف الآخر بعد انتهاك الطرف الآخر لاتفاقية الاندماج حيثما يشكل أ. 
الانتهاك المذكور حدثًا سلبيا جوهريًا، بما في ذلك انتهاك أحد الطرفين لما يلي:

التزام بموجب البند 5 من اتفاقية الاندماج، والمتعلق بالتزامات شركة الدرع العربي والانماء طوكيو بتقديم الوثائق اللازمة . 1
لهيئة السوق المالية والحصول على موافقة الهيئة على جميع الوثائق اللازمة لإتمام اتفاقية الاندماج، وتعاون وتقديم كلا 
الشركتين المعلومات اللازمة لبعضهما البعض، كما هو ضرورياً بشكل معقول، في سبيل انهاء كل من الشركتين للوثائق 

اللازم تقديمها لهيئة السوق المالية؛
تعهد طبقًا للفقرة 1 من البند 10 من اتفاقية الاندماج، لم يتم اعتماده أو لا يعُد معتمدًا من قبل الطرف الآخر؛. 2
الطرفين قاموا بجمع واعداد . 3 أن  والتي تنص على  اتفاقية الاندماج،  البندين 12-3 )د( و12-3)ف( من  ضمان بموجب 

مواد الإفصاح بحسن نية استجابة لطلبات خطية عن معلومات مقدمة من الطرف الآخر لأغراض إجراء جدوى اقتصادية 
فيما يتعلق بالاندماج )بما في ذلك أثناء الفحص النافي للجهالة(، هي صحيحة ودقيقة من جميع النواحي الجوهرية وغير 
مضللة من أي ناحية جوهرية كما في تاريخ تقديم تلك المعلومات، وأنه لم يقم بحجب أي معلومات جوهرية في سياق 

عملية الاندماج؛ و
الضمانات الواردة في البند 12-4 من اتفاقية الاندماج.. 4

ويشترط دائمًا وجوب أن يشكّل إخلال من هذا القبيل حدث سلبي جوهري بموجب اتفاقية الاندماج.

عدم تحقق الشروط المسبقة أو التنازل عنها، جزئياً أو كلياً، قبل التاريخ النهائي لإتمام الصفقة؛أ. 
من قبل أي من الطرفين وفقًا للفقرة الفرعية 2 من البند 15 من اتفاقية الاندماج؛ب. 
إعطاء إشعار خطي بالإنهاء من طرف يكون مستفيداً في ضمان معطى بموجب البند 12-2 فيما يتعلق بالإخلال بضمان شريطة ج. 

أن يعطى الإشعار خلال ثلاثين )30( يومًا من تاريخ علم ذلك الطرف بحدوث الإخلال بضمان؛
إعطاء إشعار خطي بالإنهاء يعطيه أحد الطرفين للطرف الآخر في حال وجود إخلال جوهري بالقانون الساري وبذلك باستثناء د. 

الحالات الواردة في البند 14-1 )أ(

يتم إنهاء اتفاقية الاندماج دون المساس بأي حقوق تكون قد نشأت لأي طرف قبل ذلك الإنهاء. وتظل بنود الاتفاقية المتعلقة بالسرية، 
والانهاء، الحدث السلبي الجوهري، ورسوم الانهاء، والاشعارات، والضمانات الاضافية، وعدم وجود حقوق الغير، ومجمل الاتفاق، والنفقات 

والمصاريف، وتسوية المنازعات والنظام الحاكم، سارية حتى بعد إنهاء اتفاقية الاندماج.

إذا تم إنهاء اتفاقية الاندماج وفقًا لشروطها، فلن يكون بإمكان أي طرف تقديم أي مطالبة من أي نوع ضد الطرف الآخر بموجب اتفاقية 
الاندماج، إلا في الحالات التالية:

لغرض دفع رسوم الانهاء وفقًا لما ورد في البنود 15 من اتفاقية الاندماج، أوأ. 
فيما يتعلق بأي حقوق أو التزامات مستحقة لأي طرف قبل ذلك الإنهاء، أو ب. 
بموجب أي من الأحكام التي تظل سارية المفعول على النحو المنصوص عليه في الفقرة 2 من البند 14 من اتفاقية الاندماج.ج. 

رسوم الإنهاء 		-	-		

في مقابل موافقة شركة الانماء طوكيو على تخصيص الموارد وتكبد المصروفات وأتعاب المحاماة وغيرها من التكاليف لتحقيق مصلحة 
شركة الانماء طوكيو في الاندماج، تتعهد شركة الدرع العربي بموجب اتفاقية الاندماج بدفع رسوم الانهاء والتي تبلغ قيمتها 3.750.000 
ريال سعودي على الفور إلى شركة الانماء طوكيو أو الجهة التي تحددها شركة الانماء طوكيو )وذلك في موعد لا يتجاوز في أي حال خمسة 
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)5( أيام عمل بعد أول طلب من شركة الانماء طوكيو( في حال أنه، وبعد تاريخ توقيع اتفاقية الاندماج، تم إلغاء عملية الاندماج، أو سحبها، 
أو تم إنهاءها قبل تاريخ سريانها، نتيجة لأي من الآتي:

عدم تمكن مجلس إدارة شركة الدرع العربي من التقدم بتوصية بالاندماج لمساهمي شركة الدرع العربي، أو إذا انسحب مجلس إدارة أ. 
شركة الدرع العربي من عملية الاندماج، أو أجرى تعديلًا سلبيًا وجوهريًا على توصيته بإتمام عملية الاندماج كما جرى وصفها في 
تعميم مساهمي شركة الدرع العربي أو إذا أوصى بعرض آخر لمساهمي شركة الدرع العربي غير العرض الوارد في مستند عرض 

شركة الدرع العربي؛
عدم قيام شركة الدرع العربي باتخاذ جميع الإجراءات التي تكون مناسبة وضرورية بشكل معقول وفي حدود سلطتها لتنفيذ الاندماج ب. 

كما هو مطلوب وفقًا لاتفاقية الاندماج، لتحقيق سريان اتفاقية الاندماج قبل التاريخ النهائي لإتمام الصفقة )باستثناء الإجراءات 
التي وافقت شركة الانماء طوكيو صراحة وكتابيًا على عدم إلزام او مطالبة شركة الدرع العربي باتخاذها وفقًا لشروط اتفاقية 

الاندماج(؛ 
باستثناء اتفاق الطرفين كتابيًا على انهاء اتفاقية الاندماج، تسبب شركة الدرع العربي في إلغاء أو سحب العرض الوارد في مستند ج. 

عرض شركة الدرع العربي أو تعميم مساهمي شركة الدرع العربي، حسب الحالة؛ أو
قيام الإنماء طوكيو بإنهاء هذه الاتفاقية بموجب اشعار خطي نتيجة إخلال الدرع العربي بضمان معطى وفقًا للبند 12-3)د( أو البند د. 

12-3)و( أو خلافًا لذلك في حال وجود إخلال جوهري بالقانون الساري.

في مقابل موافقة شركة الدرع العربي على تخصيص الموارد وتكبد المصروفات وأتعاب المحاماة وغيرها من التكاليف لتحقيق مصلحة 
شركة الدرع العربي في الاندماج، تتعهد شركة الانماء طوكيو بموجب اتفاقية الاندماج بدفع رسوم الانهاء على الفور إلى شركة الدرع العربي 
أو الجهة التي تحددها شركة الدرع العربي )وذلك في موعد لا يتجاوز في أي حال خمسة )5( أيام عمل بعد أول طلب من شركة الدرع 
العربي( في حال أنه، وبعد تاريخ توقيع اتفاقية الاندماج، تم الغاء عملية الاندماج، أو سحبها، أو إنهاءها قبل تاريخ سريانها، نتيجة لأي من 

الآتي:

عدم تمكن مجلس إدارة شركة الانماء طوكيو من التقدم بتوصية بالاندماج لمساهمي شركة الانماء طوكيو، أو إذا انسحب مجلس أ. 
إدارة شركة الانماء طوكيو من عملية الاندماج، أو أجرى تعديلًا سلبيًا وجوهريًا على توصيته بإتمام عملية الاندماج كما جرى وصفها 
في تعميم مجلس إدارة شركة الانماء طوكيو، أو إذا أوصى بعرض آخر لمساهمي شركة الانماء طوكيو غير العرض الوارد في مستند 

عرض شركة الدرع العربي؛
لتنفيذ ب.  وفي حدود سلطتها  معقول  بشكل  مناسبة وضرورية  تكون  التي  الإجراءات  باتخاذ جميع  الانماء طوكيو  قيام شركة  عدم 

الاندماج كما هو مطلوب وفقًا لاتفاقية الاندماج، لتحقيق سريان اتفاقية الاندماج قبل التاريخ النهائي لإتمام الصفقة )باستثناء 
الإجراءات التي وافقت شركة الدرع العربي صراحة وكتابيًا على عدم إلزام او مطالبة شركة الانماء طوكيو باتخاذها وفقًا لشروط 

اتفاقية الاندماج(؛
باستثناء اتفاق الطرفين كتابيًا على انهاء اتفاقية الاندماج، تسبب شركة الانماء طوكيو في إلغاء أو سحب العرض الوارد في هذا ج. 

التعميم أو مستند العرض، حيثما ينطبق؛
قيام شركة الدرع العربي بإنهاء هذه الاتفاقية بموجب اشعار خطي نتيجة إخلال الإنماء طوكيو بضمان معطى وفقًا للبند 12-3)د( د. 

أو البند 12-3)و( أو خلافًا لذلك في حال وجود إخلال جوهري بالقانون الساري.

تنفيذ الاندماج وحماية الصفقة 		-	-		

تنفيذ الاندماج

بخلاف ما هو منصوص عليه في اتفاقية الاندماج ومع عدم الإخلال بالقانون الساري، يتعهد كل طرف للطرف الآخر بأنه سيقوم الى اقصى 
حد يسمح به القانون الساري: 

بالتعاون واتخاذ والإيعاز باتخاذ جميع الإجراءات المتاحة في إطار صلاحيته واللازمة أو المستحسنة بدرجة معقولة لتنفيذ الاندماج في 
اقرب وقت ممكن عمليًا وحسب الجدول الزمني المتوقع للأحداث الرئيسية الذي سيتم اعتماده من قبل الهيئة أو الكشف عنه لها وإدراجه 

في مستندات الصفقة؛

بإعداد جميع المستندات واتخاذ جميع الإجراءات في الوقت المناسب اللازمة أو المستحسنة بدرجة معقولة لتنفيذ الاندماج طبقًا لبنود 
هذه الاتفاقية ورهنًا بها؛ 

بالتنسيق مع الطرف الآخر وموافاته بإشعار مسبق معقول بشأن أي اجتماعات قد يعقدها مع أي جهة حكومية بخصوص الاندماج أو مسألة 
أخرى من المتوقع بشكل معقول أن لها تأثير ملموس على تنفيذ الاندماج )وببذل جميع المساعي المعقولة لضمان أن يكون للطرف الآخر 

الحق في حضور اجتماعات من هذا القبيل بخلاف الاجتماعات التي تعقد لمناقشة أي طلب مقدم من أحد الطرفين دون سواه(؛
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بإعداد وتقديم الطلبات الضرورية والمستحسنة بدرجة معقولة الى الجهة الحكومية المختصة وتداول وإيداع لتنفيذ الاندماج طبقًا لبنود 
هذه الاتفاقية ورهنًا بها؛

ببذل مساعي معقولة لضمان تحقيق الشروط في أقرب وقت ممكن عمليًا؛

بإعداد وإتاحة جميع المعلومات الضرورية أو المستحسنة بدرجة معقولة لتقديم أي طلبات موضحة في هذه الاتفاقية )بما في ذلك إتاحتها 
للطرف الآخر(؛ 

ببذل مساعي معقولة لضمان قيام الأعضاء الآخرين في مجموعته ومستشاريهم المهنيين بتقديم المساعدة التي قد تطُلب لتنفيذ الاندماج 
طبقًا لبنود هذه الاتفاقية ورهنًا بها؛

بإبقاء الطرف الآخر على اطلاع بتقدم محرز وأي تطور جوهري في أعماله وشؤونه المالية، لا سيما )وبدون المساس بعمومية ما سبق( أو 
تطورات جوهرية تحدث من تاريخ هذه الاتفاقية ولغاية تاريخ نفاذ قرار صفقة الاندماج، بما في ذلك ما يتعلق بالمسائل التي يمكن في حدود 
المعقول أن )1( تشكل حالة سلبية ملموسة؛ أو )2( تؤثر بصورة كبيرة على الكشف عن مستندات الصفقة ومن الممكن أن تؤثر بدرجة معقولة 
على قرار مساهم عاقل وحكيم من مساهمي شركة الدرع العربي أو شركة الانماء طوكيو، حسب الحالة، بخصوص التصويت على الاندماج؛

بإبقاء الطرف الآخر على اطلاع والتشاور معه حول تقدم سير عملية الاندماج والتطورات )بما يشمل تبادل الخطابات والمراسلات مع أي 
جهة حكومية( التي تعتبر أساسية في تنفيذ الاندماج والوفاء بالالتزامات المترتبة عليه بموجب هذه الاتفاقية؛ 

بقيام شركة الدرع العربي بإصدار إعلان نيتها المؤكدة كجزء من الإعلان الذي تزمع إصداره وفقًا للبند 5-2.

لتلافي الشك، لا تمس الالتزامات الواردة في البند 4-1 بحقوق كل من مجلس إدارة شركة الدرع العربي ومجلس إدارة شركة الانماء طوكيو 
بممارسة حقوقهم المنصوص عليها في البند 6-1 والبند 6-2 على التوالي.

يعمل الطرفان سوية فيما يتعلق بعقود واتفاقيات يكونا قد ابرموها مع الغير وذلك من اجل الاتفاق حول ماهية الموافقات أو التنازلات، 
إن وجدت، التي يتعين طلبها والحصول عليها من الغير بشأن الاندماج، ويضمن كل طرف ببذل مساعيه المعقولة لضمان الحصول على 
تلك الموافقات أو التنازلات ذات الصلة. وبدون المساس بعمومية ما سبق، يوافق كل طرف ببذل مساعيه المعقولة لضمان الحصول على 

الموافقات و/أو التنازلات المطلوبة من نظرائه قبل تاريخ نفاذ قرار صفقة الاندماج بموجب الاتفاقيات التالية:

حماية الصفقة

على كل من شركة الدرع العربي وشركة الانماء طوكيو في تاريخ اتفاقية الاندماج ولغاية تاريخ نفاذ قرار صفقة الاندماج أو إنهائها بمقتضى 
أحكامها )أيهما أبكر(: 

الامتناع عن اتخاذ أي إجراء مباشر أو غير مباشر بتشجيع أو طلب أو الشروع في مناقشات أو مفاوضات مع أي كيان آخر غيرهما أ. 
وغير ممثليهم حول أي اندماج أو دمج مماثل أو صفقات مماثلة، أو الامتناع عن اتخاذ أي إجراء أيًا كان نوعه )بما في ذلك على 
سبيل المثال لا الحصر قيام مجلس إدارة الطرف المعني بتقديم توصية لمساهمي ذلك الطرف بخصوص عرض اعلى أو عرض 
منافس يخالف شروط وثيقة الطرح( قد يضر بقدرة الطرفين على إتمام الصفقات المتوخاة من هذه الاتفاقية نحو استكمال عملية 

الاندماج؛
التعاون التام مع بعضهما البعض بأسرع ما يمكن وبأكثر الطرق كفاءةً لإيداع وتقديم جميع الطلبات والإعلانات المطلوبة للحصول ب. 

على جميع الموافقات أو التفاويض أو خطابات عدم الممانعة أو التصاريح أو الموافقات المماثلة الضرورية التي تقتضيها قوانين 
المملكة العربية السعودية أو تطلبها أي جهات حكومية مختصة لإتمام الاندماج المتوخى بموجب اتفاقية الاندماج. وتعزيزًا لما 
سبق، يتعاون كل طرف في تلبية طلبات الطرف الآخر ليتسنى له معرفة وضع أي طلبات أو خطابات ذات صلة واي استفسارات أو 

طلبات أخرى للحصول على معلومات إضافية يتم تبادلها مع أي جهة حكومية مختصة في المملكة العربية السعودية.

تسوية المنازعات والقانون الواجب التطبيق 		-	-		

تخضع اتفاقية الاندماج وجميع الالتزامات غير التعاقدية وغيرها من الالتزامات الناشئة عنها أو فيما يتعلق بها لأنظمة وقوانين . 1
المملكة العربية السعودية وتفسّر وفقًا لها.

يتم تسوية أي نزاع أو خلاف أو مطالبة تنشأ عن أو فيما يتعلق باتفاقية الاندماج أو صلاحيتها أو تفسيرها أو أدائها تسويةً وديةً . 2
بين الطرفين في غضون ثلاثين )30( يومًا من تاريخ تقديم أحد الطرفين إخطارًا كتابيًا إلى الطرف الآخر يفيده فيه بالنزاع المعني، 
ويلتزم كلا الطرفين ببذل أقصى جهدهما ومراعاة حسن النية في سبيل التّوصل لذلك. يجوز للطرفين تمديد فترة الثلاثين يومًا 
المشار إليها بداية هذه الفقرة بالاتفاق بينهما كتابةً. وبعد انقضاء الفترة المذكورة )أو أي تمديد يتم الاتفاق عليه بين الطرفين(، 

يجوز لأي طرف إحالة أي نزاع لم تتم تسويته إلى مركز التحكيم السعودي للبت فيه وتسويته بشكل نهائي.
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يتم إحالة أي نزاع يتعذّر على الطرفين تسويته وديًا وفقًا لأحكام الفقرة أعلاه إلى التحكيم، ويكون البتّ النهائي فيه بموجب نظام . 3
التحكيم الذي يطبق قواعد مركز التحكيم السعودي.

يكون عدد المحكمين ثلاثة )3(.. 4
يكون مقرّ التحكيم في مدينة الرياض في المملكة العربية السعودية، وتكون لغة التحكيم هي الإنجليزية.. 5
النظر في قرار . 6 المطالبة بإعادة  اتفاقية الاندماج عن حقهما في  التحكيم ملزمًا للطرفين، ويتنازل الطرفان بموجب  يكون قرار 

التحكيم، ويستثنى من ذلك ما تجيزه القواعد.
يجب أن يكون قرار المحكمين كتابيًا ومُسببًا وأن يبُيّن ما إذا كان على أحد الطرفين تحمّل تكاليف التحكيم أو التكاليف التي تكبّدها . 7

الطرف الآخر.

البنود والشروط الجوهرية والشروط المسبقة أو التعهدات الواردة في المستندات او الاتفاقيات الأخرى  	-		
للشراء أو الاندماج

عدا اتفاقية الاندماج التي تم تلخيص بنودها وشروطها الجوهرية والشروط المسبقة او التعهدات الواردة فيها في الفقرة )12-4( "ملخص 
متعلقة  أخرى  اتفاقيات  أو  توجد مستندات  أعلاه، لا  المال لغرض الاندماج"  بزيادة رأس  الخاصة  الجوهرية  العقود والاتفاقيات  جميع 

بصفقة الاندماج.

الدعاوى القضائية والمطالبات لصالح/ضد شركة الدرع العربي 7-		

بناءً على تأكيد وعلى حد علم شركة الدرع العربي أنه لا يوجد أي دعاوى قضائية أو مطالبات قائمة أو محتملة يمكن أن تؤثر تأثيراً جوهرياً 
على أعمال شركة الدرع العربي أو مركزها المالي. 

الدعاوى القضائية والمطالبات لصالح/ضد شركة الإنماء طوكيو  8-		

بناءً على تأكيد شركة الإنماء طوكيو أنه لا يوجد أي دعاوى قضائية أو مطالبات قائمة أو محتملة يمكن أن تؤثر تأثيراً جوهرياً على أعمال 
شركة الإنماء طوكيو أو مركزها المالي. ولمزيد من المعلومات حول المخاطر المتعلقة يرجى مراجعة القسم )8-3-8( "المخاطر المرتبطة 

بالمنازعات القضائية لشركة الإنماء طوكيو" من هذا التعميم. 

تواجه شركة الإنماء طوكيو مطالبات من قبل عملاء التأمين في سياق الأعمال العادية.كما تجدر الإشارة أن شركة الإنماء طوكيو طرف في 
القضايا التالية:

الدعاوى المقدمة من قبل شركة الإنماء طوكيو- 

إن شركة الإنماء طوكيو طرف مدعي في اثنان وسبعون )72( دعوى قضائية بقيمة أربعة عشر مليوناً ومئتان وخمسون ألفاً 
ومئتان وخمسة وخمسون ريال سعودي )14.250.255(، وذلك كما في تاريخ 2023/05/08م، وهي كالتالي:

الدعاوى المقدمة من قبل شركة الإنماء طوكيو: 93الجدول 

المبلغاسم المدعى عليهنوع الدعوىالرقم
الحالة الراهنة)ريال سعودي(

مطالبة مالية نتيجة إهمال المدعى عليها في أخذ 1
تحت النظر5.008.202شخصية اعتباريةالإحتياطات وتأمين المستودع من الأمطار

2.000.000شخصية اعتباريةالمطالبة بأقساط تأمينية2
صدر قرار عن اللجنة الإبتدائية وتم 

تأييده بإلزام المدعى عليه بسداد قيمة 
الأقساط التأمينية لصالح الشركة

قضية رجوع على العميل المدعي عليه بسبب عكس 3
الدعوى في اللجنة الاستئنافية933.000شخصية اعتباريةالسير

تحت النظر وأحيلت الى مكتب محاسبي 697.552شخصية اعتباريةأقساط تأمينية4
لفحص المستندات

تحت النظر لدى اللجنة الاستئنافية879.019شخصية اعتباريةأقساط تأمينية5
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المبلغاسم المدعى عليهنوع الدعوىالرقم
الحالة الراهنة)ريال سعودي(

تم الحكم في الدعوى بإلزام المدعى 758.602شخصية اعتباريةأقساط تأمينية6
عليه بسداد قيمة الأقساط التأمينة

الدعوى في اللجنة الاستئنافية489.000شخصية اعتباريةأقساط تأمينية7

8
دعوى رجوع - بسبب عكس السير والعميل يطلب 

الشركة تزويده قائمة التسعيرات بحسب أنظمة البنك 
المركزي والاساس التي بنيت عليه قيمة التعويض

الدعوى في اللجنة الاستئنافية193.660شخصية اعتبارية

صدر القرار بإلزام المدعى عليه بسداد 190.000شخصية اعتباريةالمطالبة بأقساط تأمينية9
قيمة الأقساط التأمينية لصالح الشركة

صدر القرار بإلزام المدعى عليه بسداد 106.000شخصية اعتباريةالمطالبة بأقساط تأمينية10
قيمة الأقساط التأمينية لصالح الشركة

تحت النظر106.000شخص طبيعيالمطالبة بأقساط تأمينية11
تحت النظر لدى اللجنة الاستئنافية322.433شخصية اعتباريةالمطالبة بأقساط تأمينية12

صدر القرار بإلزام المدعى عليه بسداد 91.399شخص طبيعيالمطالبة بأقساط تأمينية13
قيمة الأقساط التأمينية لصالح الشركة

في اللجنة الابتدائية67.303شخصية اعتباريةأقساط تأمينية14

شخص طبيعي / انتهاء الرخصة15
تم الرفع وهي تحت الدراسة لدى اللجنة35.150شخصية اعتبارية

41.067شخصية اعتباريةالمطالبة بأقساط تأمينية16
تم الاتفاق مع المدعى عليها على سداد 
المبالغ على أقساط حيث تم استلام ما 

قيمته 23 ألف ريال
تحت النظر263.503شخصية اعتباريةالمطالبة بأقساط تأمينية17
تحت الدراسة339.331شخصية اعتباريةالمطالبة بأقساط تأمينية18
تحت النظر اللجنة الابتدائية27.138شخص طبيعيرجوع على مالك المركبة بسبب انتهاء الرخصة19

تم صدور القرار بإلزام المدعى عليه 60.938شخصية اعتباريةالمطالبة بأقساط تأمينية20
بسداد قيمة الأقساط التأمينة

تحت الدراسة27.000شخصية اعتباريةحق رجوع - تجاوز الاشارة الحمراء - لا يملك رخصة21
تحت الدراسة20.632شخصية اعتباريةحق رجوع - انتهاء الرخصة22
تحت الدراسة17.422شخصية اعتباريةحق رجوع - انتهاء الرخصة23

شخص طبيعي / حق رجوع - عكس السير24
تحت الدراسة17.176شخصية اعتبارية

شخص طبيعي / حق رجوع - لايملك رخصة25
تحت الدراسة16.661شخصية اعتبارية

شخص طبيعي / حق رجوع - انتهاء الرخصة26
تحت الدراسة15.747شخصية اعتبارية

شخص طبيعي / حق رجوع - انتهاء الرخصة27
تحت الدراسة15.075شخصية اعتبارية

حق رجوع - على مالك المركبة بسبب انتهاء الرخصة 28
وعكس السير

شخص طبيعي / 
تحت الدراسة14.346شخصية اعتبارية

حق رجوع - بسبب ان نوع الرخصة لا يخول قيادة 29
تحت الدراسة12.823شخصية اعتباريةالمركبة

تحت الدراسة11.855شخص طبيعيحق رجوع - بسبب انتهاء الرخصة30
تحت الدراسة11.544شخص طبيعيحق رجوع - بسبب انتهاء الرخصة31
تحت الدراسة11.000شخص طبيعيحق رجوع - تجاوز الاشارة الحمراء32
تحت الدراسة10.490شخص طبيعيحق رجوع - بسبب انتهاء الرخصة وعكس السير33
تحت الدراسة10.198شخص طبيعيحق رجوع - انتهاء الرخصة34
تحت الدراسة7.480شخصية اعتباريةحق رجوع - لا يملك رخصة35
تحت الدراسة7.058شخصية اعتباريةحق رجوع - عكس السير36
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المبلغاسم المدعى عليهنوع الدعوىالرقم
الحالة الراهنة)ريال سعودي(

تحت الدراسة7.050شخصية اعتباريةحق رجوع - انتهاء الرخصة37
تحت الدراسة6.956شخص طبيعيحق رجوع - لايملك رخصة38
تحت الدراسة4.943شخصية اعتباريةحق رجوع - لا يملك رخصة39

شخص طبيعي / حق رجوع - لايملك رخصة40
تحت الدراسة2.800شخصية اعتبارية

تحت الدراسة3.227شخصية اعتباريةحق رجوع - لا يملك رخصة41
تحت الدراسة4.418شخصية اعتباريةحق رجوع - انتهاء الرخصة42
تحت الدراسة5.000شخصية اعتباريةحق رجوع - لا يملك رخصة43
تحت الدراسة5.000شخصية اعتباريةحق رجوع - عكس اتجاه السير44

حق رجوع - رخصة القياده لاتخوله لقيادة هذا النوع 45
تحت الدراسة5.048شخصية اعتباريةمن المركبات

تحت الدراسة5.050شخصية اعتباريةحق رجوع - انتهاء رخصة46
تحت الدراسة5.058شخصية اعتباريةحق رجوع - انتهاء رخصة47
تحت الدراسة5.058شخص طبيعيحق رجوع - لا يملك رخصة48
تحت الدراسة5.635شخصية اعتباريةحق رجوع - انتهاء رخصة49
تحت الدراسة6.008شخصية اعتباريةحق رجوع - تبديل سائق50
تحت الدراسة6.226شخصية اعتباريةحق رجوع - لا يملك رخصة51
تحت الدراسة6.234شخصية اعتباريةحق رجوع - لا يملك رخصة52
تحت الدراسة6.457شخصية اعتباريةحق رجوع - انتهاء رخصة53
تحت الدراسة6.650شخص طبيعيحق رجوع - انتهاء رخصة54
تحت الدراسة8.058شخصية اعتباريةحق رجوع - انتهاء رخصة55
تحت الدراسة8.058شخصية اعتباريةحق رجوع - لا يملك رخصة56
تحت الدراسة8.330شخصية اعتباريةحق رجوع - عكس السير57
تحت الدراسة8.907شخص طبيعيحق رجوع - انتهاء رخصة58
تحت الدراسة9.300شخصية اعتباريةحق رجوع - هروب59
تحت الدراسة9.557شخصية اعتباريةحق رجوع - انتهاء رخصة60
تحت الدراسة10.606شخصية اعتباريةحق رجوع - قطع إشارة61
غير مكتملة356.162شخص طبيعيمطالبة مالية62
محالة للاستئناف144.414شخصية اعتباريةمطالبة مالية63
تم صرف النظر156.317شخصية اعتباريةمطالبة مالية64

سيتم رفعها للاستئناف79.091شخصية اعتباريةمطالبة مالية
محالة للاستئناف144.220شخصية اعتباريةمطالبة مالية66
تم صرف النظر106.639شخصية اعتباريةمطالبة مالية67
محالة لللجنة الابتدائية108.068شخصية اعتباريةمطالبة مالية68
طلب مهله61.242شخصية اعتباريةمطالبة مالية69
طلب مهله54.682شخصية اعتباريةمطالبة مالية70
تم تحديد موعد جلسة21.991شخصية اعتباريةمطالبة مالية71
تحت النظر21.991شخصية اعتباريةمطالبة مالية72

14.250.255الإجمالي
المصدر: شركة الانماء طوكيو
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الدعاوى المقدمة ضد شركة الإنماء طوكيو- 

إن شركة الانماء طوكيو حاليًا طرف مدعى عليه في ثلاثة عشرة )13( قضية جارية يبلغ مجموعها سبعمائة واثنا عشر ألفًا 
وثمانمائة وتسعة وخمسون )712.859( ريالًا سعوديًا وهي كالتالي:

الدعاوى المقدمة ضد شركة الإنماء طوكيو: 94الجدول 

المبلغاسم المدعينوع الدعوىرقم
الحالة الراهنة)ريال سعودي(

صدر القرار الابتدائي بإلزام الشركة300.000شخص طبيعيدعوى متعلقة بالدية1

مطالبة بالتعويض عن الاضرار الجسدية جراء حادث 2
تحت النظر117.000شخص طبيعيمركبة مؤمنة لدى الشركة

32.000شخص طبيعيدعوى مطالبة بالتعويض عن اضرار حادث3

تم رفض مطالبة العميل بسبب عدم وجود اسم 
قائد المركبة في الوثيقة، حكمت اللجنة لصالح 
الشركة الابتدائية ورفعت للاستئناف، تم الحكم 
بإعادة الدعوى للجنة الابتدائية. ولم يتم إعادة 
فتح الدعوى بعد الشطب وعدم حضور المدعي

محالة للاستئناف30.000شخص طبيعيمطالبة بأضرار لم تتضمن تقرير الحادث4

17.910شخصية اعتباريةدعوى مرفوعة ضد الشركة بشأن تعويض عن حادث.5

تم الحكم في الدعوى بإلزام الشركة وتم تقديم 
اعتراض على القرار الصادر لعدم وجاهته 

ولم يتم تعيين موعد أمام اللجنة الاستئنافية 
حتى الان

تم الحكم للمدعي16.000شخص طبيعيدعوى مطالبة بالتعويض عن اضرار حادث6

تم الحكم لصالح المدعي وسيتم تحويلها 14.000شخص طبيعيدعوى مطالبة بالتعويض عن اضرار حادث7
للاستئناف

145.000شخص طبيعيالتعويض عن التعطل عن العمل وقيم الفواتير الطبية8
تم الحكم في الدعوى وسيتم الاعتراض على 
الحكم / تم الاعتراض على الحكم والدعوى 

في الاستئناف

مطالبة الشركة بالتعويض عن الإصابات التي لحقت به 9
تحت النظر6.200شخص طبيعيبموجب تقرير الشجاج

مطالبة المدعي اللجنة إلغاء شرط الاستهلاك بحجة 10
تم الحكم للمدعي وتم تقديم استئناف على 12.587شخص طبيعيعدم معرفته بالشرط

القرار الصادر والدعوى لدى اللجنة الاستئنافية

تحت النظر8.800شخص طبيعيمطالبة المدعي الشركة بالتعويض عن الضمان الممتد11

مطالبة الشركة بالتعويض عن الإصابات التي لحقت به 12
تحت النظر6.200شخص طبيعيبموجب تقرير الشجاج

تحت النظر7.162شخص طبيعيتعويض مالي13

712.859الإجمالي
المصدر: شركة الانماء طوكيو

الإفلاس 9-		

يقر أعضاء مجلس إدارة شركة الدرع العربي بعدم تعرض أي عضو من أعضاء المجلس )أو أعضاء مجلس إدارة الشركة الدامجة المقترحين( 
أو أحد كبار التنفيذيين أو أمين سر المجلس إلى أي من حالات الإفلاس.

الإعسار 0	-		

الدامجة  الشركة  إدارة  )أو أعضاء مجلس  العربي  الدرع  إدارة شركة  لم يسبق لأي من أعضاء مجلس  السابقة،  الخمس  السنوات  خلال 
المقترحين(، أو كبار التنفيذيين، أو أمين سر مجلس الإدارة، العمل في أي شركة معسرة بمنصب إداري أو إشرافي. 
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إفادات الخبراء- 		

لقد قدم المستشارين الموضحة أسماؤهم في القسم )3( من هذا التعميم )"دليل الشركة"( موافقتهم الكتابية على نشر أسمائهم وشعاراتهم 
وعناوينهم وإفاداتهم بالصيغة الواردة في هذا التعميم، ولم يسحب أي من المستشارين موافقته حتى تاريخ صدور هذا التعميم، كما نشير أنه 
ليس لأي من المستشارين أو شركاتهم التابعة أو أعضاء مجلس إدارتهم أو أي من أقربائهم أي سهم أو مصلحة مهما كان نوعها في شركة 

الدرع العربي أو في شركة الإنماء طوكيو. 

لا يشمل هذا التعميم أي إفادة قدمها الخبراء.



جدول المحتـويــات152

المصاريف- 		

تقدر التكاليف والمصاريف المتعلقة بإتمام صفقة الاندماج بحوالي خمسة ملايين ومئتان ألف )5.200.000( ريال سعودي تقريباً، وتشمل 
أتعاب كلًا من المستشار المالي والمستشار القانوني ومستشار العناية المهنية المالية والضريبية والخبير الاكتواري ومراجع الحسابات 
لشركة الدرع العربي وغيرهم من المستشارين، إضافة الى رسوم الجهات الحكومية للحصول على الموافقات النظامية ومصاريف التسويق 
التكاليف  تشمل  لا  أعلاه  إليها  المشار  المبالغ  أن  إلى  ونشير  الاندماج،  بصفقة  المتعلقة  الأخرى  التكاليف  وجميع  والتوزيع  والطباعة 

والمصاريف المتعلقة بدمج الشركتين خلال مرحلة ما بعد نفاذ قرار صفقة الاندماج.
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الإعفاءات- 		

لم تقم شركة الدرع العربي بتقديم أي طلب إعفاء إلى هيئة السوق المالية.
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المستندات المتاحة للمعاينة- 		

سـوف تكـون نسـخ مـن المسـتندات التاليـة متاحـة للمعاينـة فـي المقـر الرئيسـي لشركة الدرع العربي )العنـوان: الرياض - مبنى السيركون رقم 
15 الدور 3-طريق العليا ص.ب. 61352 الرياض،11565 المملكة العربية السعودية، هاتف: 966112505400+ فاكس: 966114631294+ 
مـن  الخميـس  إلـى  الأحـد  يـوم  مـن   ،)www.der3.com الإلكتروني:  الموقع   customerservice@arabianshield.com الإلكتروني:  البريد 
السـاعة التاسـعة صباحـاً وحتـى السـاعة الخامسـة مسـاءً باسـتثناء أيـام الإجـازات الرسـمية فـي المملكـة العربيـة السـعودية مـن تاريـخ نشـر 

تعميـم المسـاهمين ومسـتند العـرض وحتـى نهايـة فتـرة العـرض:

النظام الأساسي لشركة الإنماء طوكيو وعقد تأسيسها.. 1
2023/06/14م( . 2 )الموافق  1444/11/25هـ  بتاريخ  طوكيو  الانماء  وشركة  العربي  الدرع  من  كل  بين  الموقعة  الاندماج  اتفاقية 

والمعدلة بتاريخ 1445/01/07هـ )الموافق 2023/07/25م( )باللغة الإنجليزية(.
القوائـم الماليـة المراجعـة لشـركة الإنماء طوكيو للسـنوات الماليـة الثـلاث المنتهيـة بتاريـخ 31 ديسـمبر 2020م و31 ديسـمبر 2021م . 3

و31 ديسـمبر 2022م.
القوائـم الماليـة الافتراضيـة المفحوصـة )غير المراجعة( التـي تعكـس الوضـع المالـي لشـركة الدرع العربي كمـا لـو تم الاندماج فـي . 4

2022/01/01م.
تقرير التقييم الصادر من المستشار المالي لشركة الدرع العربي )شركة الجزيرة للأسواق المالية(.. 5
تقرير المستشار الاكتواري على شركة الإنماء طوكيو.. 6
خطابات موافقات المستشارين ومراجعو الحسابات المستقلين لشركة الدرع العربي على استخدام أسمائهم وشعاراتهم وإفاداتهم . 7

في هذا التعميم.

http://www.der3.com
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المادة بعد التعديلالمادة قبل التعديل

المادة الثامنة: رأس المال:
وأربعة  وخمسمائة  وثلاثون  ستمائة   )638.524.620( هو  الشركة  مال  رأس 
وعشرون ألف وستمائة وعشرون ريال سعودي، مقسم إلى )63.825.462( ثلاثة 
وستون مليون وثمانمائة وإثنين وخمسون ألف وأربعمائة وإثنين وستون سهم بقيمة 

إسمية قدرها )10( ريال سعودي للسهم الواحد.

المادة الثامنة: رأس المال:
ومائة  مليون  وتسعون  وثمانية  سبعمائة   )798.152.950( هو  الشركة  مال  رأس 
واثنان وخمسون ألف وتسعمائة وخمسون ريال سعودي، مقسم إلى )79.815.295( 
تسعة وسبعون مليون وثمانمائة وخمسة عشر ألف ومئتان وخمسة وتسعون سهم 

بقيمة إسمية قدرها )10( ريال سعودي للسهم الواحد. 
المادة الخامسة عشر: إدارة الشركة:

يتولى إدارة الشركة مجلس إدارة عدده ثمانية )8( أعضاء تنتخبهم الجمعية العامة 
الإدارة  مجلس  تركيبة  تعكس  أن  ويجب  ثلاث سنوات  على  تزيد  لا  لمدة  العادية 
تمثيلًا مناسبا من الاعضاء المستقلين، وفي جميع الأحوال لا يجوز أن يقل عدد 
أعضاء المجلس المستقلين عن ثلاثة )3( أعضاء أو ثلث أعضاء المجلس أيهما 
أكثر. واستثناء من ذلك تعين الجمعية التأسيسية أعضاء أول مجلس إدارة لمدة 
والاستثمار  التجارة  وزارة  قرار  تاريخ شهر  تبدأ من  )3( سنوات  تتجاوز ثلاث  لا 

بتأسيس الشركة. 

المادة الخامسة عشر: إدارة الشركة:
إدارة عدده أحد عشر )11( عضو تنتخبهم الجمعية  إدارة الشركة مجلس  يتولى 
مجلس  تركيبة  تعكس  أن  ويجب  سنوات  ثلاث  على  تزيد  لا  لمدة  العادية  العامة 
الإدارة تمثيلًا مناسبا من الاعضاء المستقلين، وفي جميع الأحوال لا يجوز أن يقل 
المجلس  ثلث أعضاء  أو  المستقلين عن ثلاثة )3( أعضاء  المجلس  عدد أعضاء 

أيهما أكثر. 

المادة الثانية والعشرون: نصاب اجتماع المجلس:
أو  بأنفسهم  أعضاء   )4( أربعة  إذا حضره  إلا  المجلس صحيحا  إجتماع  يكون  لا 
بطريق الإنابة بشرط أن يكون عدد الأعضاء الحاضرين بأنفسهم ثلاثة )3( أعضاء 
على الاقل من بينهم عضو مستقل، وللعضو أن ينيب عنه عضوا آخر في حضور 
أراء  بأغلبية  المجلس  قرارات  تصدر  فيما  التصويت  وفي  المجلس  اجتماعات 
الذي  الجانب  يرجح  الأراء  تساوي  وعند  فيه،  الممثلين  أو  الحاضرين  الأعضاء 
صوت معه رئيس الجلسة ولمجلس الإدارة أن يصدر القرارات في الأمور العاجلة 
بعرضها على الأعضاء متفرقين مالم يطلب أحد الأعضاء كتابة اجتماع المجلس 
للمداولة، وفي هده الحالة تعرض هده القرارات على مجلس الإدارة في أول اجتماع 

له. 

المادة الثانية والعشرون: نصاب اجتماع المجلس:
أو  بأنفسهم  أعضاء   )6( ستة  حضره  إذا  إلا  المجلس صحيحا  اجتماع  يكون  لا 
 )5( خمسة  بأنفسهم  الحاضرين  الأعضاء  عدد  يكون  أن  بشرط  الإنابة  بطريق 
أعضاء على الاقل من بينهم عضو مستقل، وللعضو أن ينيب عنه عضوا آخر في 
حضور اجتماعات المجلس وفي التصويت فيما تصدر قرارات المجلس بأغلبية 
أراء الأعضاء الحاضرين أو الممثلين فيه، وعند تساوي الأراء يرجح الجانب الذي 
صوت معه رئيس الجلسة ولمجلس الإدارة أن يصدر القرارات في الأمور العاجلة 
بعرضها على الأعضاء متفرقين مالم يطلب أحد الأعضاء كتابة اجتماع المجلس 
للمداولة، وفي هده الحالة تعرض هده القرارات على مجلس الإدارة في أول اجتماع 

له.
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