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 س.أيه. إ  نفستكوربلإالرأسمالية  للعمليات    المستخلصةم المالية القوائ
 ( "العمليات الرأسمالية")

 

 
   2021يونيو  30و 2022يونيو  30و 2023يونيو  30
   2021و  2022و 2023المالية  واتللسن









   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 ائر  سالخ  اح أوبر لأل ةالمستخلص لقائمةا 5 حةصف

 

 للأرباح أو الخسائر  مستخلصةلا القائمة
 2021يونيو  30و 2022يونيو   30و  2023نيو  وي 30المنتهية في  واتللسن
 

 ات ح ضاإي 2021  2022  2023 رات الأمريكية لدولايين الابم
       

       
       

  45  42  45   رأس المالتمويل خدمات إيرادات من 

  60  38  47 مالية ت  موجودا من مكسب 

  27  15  17 ة العالمي اتنالائتما عائد على 

  7  4  8 رات عقا ال –سهم دخل أرباح الأ

 4 139  99  117   التشغيلي لخدلي ا لإجما

 5 (10)  (11)  (10)  غيليةات تشوفمصر 55      
  129  88  107 التشغيلية  رباحالأ              

       
 18 15  3  9 دخل الفوائد

  (2)  (1)  (2) فوائد مصروفات ال

  142  90  114 الضرائب قبل الأرباح
       

 6 (7)  (3)  (1) الضرائب 

  135  87  113 سنةلل حرباالأصافي 

        
 
 
 
 
 
 
 
 

 دارةالإ مجلس عضو  ةدارالإ مجلس عضو

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 .لصةخ تسمال المالية القوائممن هذه  أيتجز  لا ءا  زج   19إلى  1من ات المرفقة تشكل الإيضاح 

asajeevan
Stamp

asajeevan
Stamp



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

   لياالمز  مركلل ةالمستخلص ئمةا قال  6 صفحة

 

 الآخر للدخل الشامل  المستخلصةالقائمة 
 2021يونيو  30و 2022يونيو   30و  2023يونيو   30في ة المنتهيوات للسن
 

 2021  2022  2023 رات الأمريكية لدولان اييلابم
      

      

 135  87  113 للسنة الأرباحصافي 

      

  إلى قائمة ا هويرتد ةإعاد تميسالأخرى التي  ةالشامل (ارةخسال) دخلال
      ائر خسل اباح أو رلأا

لدخل  ا لمن خلا  العادلةقيمة مدرجة بال موجودات –تغيرات 
 17  (2)  1   رخ الآ امل الش

      

اح  لأربا ائمةإلى ق  ا لن يتم إعادة تدويرهالتي   الأخرى ةالشامل ارةخسال
      ئر ا سالخ  وأ

العادلة من خلال الدخل   مةقيلا ب مدرجة موجودات – تتغيرا
 (4)  (3)  (6) الشامل الآخر 

 13  (5)  (5) لآخر ا الشاملالدخل   (الخسارة)      
            

 148  82  108 للسنة الشاملالدخل مجموع 

       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 دارةمجلس الإ عضو  دارةمجلس الإ عضو

 
 
 

 

 

 
 
 
.المستخلصة المالية القوائممن هذه جزأ ت يلا ءا  زج   19إلى  1من  قةفرم لات حا الإيضا كلتش

asajeevan
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   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

   لياالمز  مركلل ةالمستخلص ئمةا قال  7 صفحة

 

  يالمال للمركز المستخلصةئمة قا لا
 2021يونيو   30و 2022يونيو  30و 2023يونيو   30المنتهية في  واتللسن
 

 الدولارات الأمريكية  بملايين 

يونيو   30
2023  

يونيو   30
2022  

يونيو   30
 ات ضاح يإ 2021

       
       دات وجمولا
       

       فة المطفأة  مدرجة بالتكل موجودات مالية

 18 98  171  150 ي علاقة  حقة من طرف ذغ مستالبم

 7 175  96  83 ذمم مدينة وموجودات أخرى 

 10 148  100  86 ةالميالع اتن الائتما 

       بالقيمة العادلة   موجودات مالية مدرجة

 8 355  314  418   لما ال أسرتمويل خدمات 

 9 237  272  335  ت الشركاتماراتثاس

 10 110  104  166 ةميعاللا اتالائتمان 

 11 53  86  155 عقارات

 12 6  19  33   رأس المال الاستراتيجي
 

 

      

  1,182  1,162  1,426 ات مجموع الموجود
 

 

      

       
         ةيكملالوحقوق  تاالمطلوب

       

       تاوبمطللا

       
 13 79  15  150 حقة مست صروفاتذمم دائنة وم

 14 45  40  41 ل التموي

  124  55  191 مجموع المطلوبات        
       

       ملكية  حقوق ال

  1,058  1,107  1,235 أس المال المستثمرر
       

  1,058  1,107  1,235 لكية ق المو مجموع حق
       

  1,182  1,162  1,426 الملكية   وحقوق  وباتلطمالع وم جم

 
 
 
 
 
 
 
 

 رةادلس الإجم عضو  رةادالإ لسجم عضو

 
 

 .المستخلصة المالية القوائمذه ه منزأ ج يت  لا جزءا    19إلى  1ة من احات المرفقالإيض لتشك

asajeevan
Stamp

asajeevan
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   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

   ةيقوق الملكح   للتغيرات في لمستخلصةا ئمةقا ال  8 صفحة

 

 حقوق الملكية  ت في اللتغير المستخلصةقائمة لا
 2021و  ينوي 30و 2022و ينوي 30و 2023  وييون 30 يف ةالمنتهيوات نللس
 

 الدولارات الأمريكية  بملايين 

ال  لم س اأر
 *مستثمرال

  
  

 2,138 2020 وي لوي  1ي الرصيد ف

 148 مجموع الدخل الشامل 

 (1,185) خلال السنة   التوزيعات

 (43) خلال السنة افي التغيرات ص

  
 1,058 2021 يونيو 30الرصيد في 

  

 1,058 2021يوليو  1ي يد فص الر

 82  مجموع الدخل الشامل
 - خلال السنة   التوزيعات

 (33) خلال السنة صافي التغيرات 
  

 1,107 2022 يونيو 30الرصيد في 

  

 1,107 2022يوليو  1ي يد فالرص 

 108  مجموع الدخل الشامل

 20  السنةخلال  ت صافي التغيرا
  

 1,235 2023 يونيو 30في د الرصي

  

 
 اقدرهخسارة  على    2022ولسنة    دولار أمريكي  مليون  10خسارة قدرها  على    2023سنة  يتضمن رصيد الدخل الشامل الآخر ل*  
 دولار أمريكي ليون م 5ا قدرهخسارة على  2021ولسنة  مليون دولار أمريكي 12
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 . المستخلصة المالية  القوائمذه  ه  منلا يتجزأ  جزءا   19 إلى  1ة من احات المرفقالإيض لتشك

 



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 ية دالنق تقا فتد لل خلصةالمست مةائقل ا 9 ةح صف
 

 

   ديةالنق لتدفقات ل المستخلصة قائمةال
 2021يونيو   30و 2022يونيو  30و 2023يونيو   30المنتهية في  واتللسن
 

 2021  2022  2023 مريكية الدولارات الأ بملايين 

            
 142  90  114 ضرائب  قبل ال الأرباح

      

      يلية  الموجودات والمطلوبات التشغالتغيرات في 

      ة العادلة  بالقيموة أ بالتكلفة المطف مدرجة مالية موجودات 

 97  (32)  (67) استثمارات الشركات

 60  43  (49) ةالعالمي اتالائتمان 

 50  (30)  (69)  اتر ا قع

 (4)  (13)  (14) رأس المال الاستراتيجي 

 (231)  128  (96) مال رأس ال ويلمتخدمات 

 5  (8)  5 الموجودات  –مل أس المال العا التغيرات في ر 

 33  (65)  135   المطلوبات –ي رأس المال العامل ف راتالتغي

 (4)  (2)  (1) ضرائب مدفوعة 
 

 

 

 

 

 

 

 148  111  (42) يلية التشغشطة نالأ من جتاالن (في خدمتالمس)  النقد فياص
 
 

 
 

 
 

 

      

 (110)  (111)  41 علاقة الي ذف طررصيد الفي   تغيرات

 (38)  -  1   التمويل

 (148)  (111)  42   ةالتمويليالأنشطة  (يف المستخدممن ) قدلنا يصاف      
  

 

 

 

 

      

 -  -  -   همحك  في د ومافي النقتغيرات صافي ال

 -  -  - نقد وما في حكمه الرصيد الافتتاحي لل
      

 -  -  -  ا في حكمهمجموع النقد وم

 

 2021  2022  2023 التدفقات النقدية  معلومات إضافية عن 
      

 (2)  (1)  (2)  مدفوعة فوائد 

 15  3  9 مستلمة  فوائد 

 7  4  8 تلمة  سمسهم أرباح أ

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 .لصةالمستخ  اليةالم مئاالقو هذهمن لا يتجزأ  جزءا    19 ىإل  1قة من فرحات الم الإيضا لكشت



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

    لمستخلصةا ية المالم ائقولل ايضاحات حوإ  10 ةصفح 

 

 

   المستخلصة ئم المالية  اوقل ا يضاحات حول إ
 

 نفستكورب كابيتال لإصة ستخل لما  اليةئم المن القواالغرض م 1
 
تحويل الد  هي قيي  تال  الرأسماليةعمليات  لخية لاري ة التماليالت  وما لمعلتقديم اصة في  ستخلالمالية المئم  قواالغرض الرئيسي من الل  مثيت

تم .  لرب كابيتا ستكوفإن  إلى  (المجموعة""أو   "إنفستكورب  مجموعةب"  شار إليهم معا  التابعة )الم  وشركاتهإس. أيه.  تكورب  سفنإمن قبل  
 . صةالمالية المستخلمن هذه القوائم  3م في الإيضاح رق .أيه.إستحديد هيكل وأنشطة إنفستكورب 

 
كابيتال  خططت الأ  إنفستكورب  وإدراج  الأولي  العام  أبوظبي  م  سهللاكتتاب  العر الم  وراقللأفي سوق  يكون  أن  المتوقع  من  ض الية. 

ة ليماال  مائوالقتم إعداد هذه    بصيغته المعدلة.،  1933  نةلسكي  اق المالية الأمرينون الأورب قا ج ومب  سإ  النظاممع    ا  ترح متوافقالمق
 للأوراق المالية. وظبيق أبسو رح والإدراج فيقتلمالاكتتاب العام الأولي ا ة العرض فيما يتعلق ب قيثفي ودراجها ض إلغرستخلصة لما

 
بعد    إنفستكورب كابيتال  حدودتماشى مع  أن ت   ها أنن شوالتي م  رأسماليةلا عمليات  لية ليختارالتجارية الهي الأنشطة    المحولةالمعلومات  

   .يأبوظبي العالم قوسفي  إدراجها والتي تم  كابيتالإنفستكورب إلى  الرأسماليةت ا لي عمال تحويل

 
  2021يونيو    30و  2022يونيو    30و  2023يونيو    30في    ةالمنتهي وات  للسن المالية المستخلصة  ائم  القو ار  إصد   اعتماد  تم

 . 2023 أغسطس 24خ بتاري . هس.أيإب ستكورإنفمن قبل مجلس الإدارة 
 

 ستكورب كابيتال نفلإخلصة المست  يةالمال القوائم   عدادإس أس . 2
 
  رأسمالية ليات الالجديد المقترح للعموالهيكل   لامعالأم  ظيتنإعادة  ( 1)

 
لتنظيم، تعتزم الإدارة إلى إعادة ا . بالإضافة  التجارية  لأعمالها مؤسسي  ال  ل كيهالدة تنظيم  إعا ب  ستكورمجموعة إنفإدارة  مجلس    قرر 
.  إنفستكورب كابيتال الى سماليةأر لا ليات معال بنقل ("الشركة") أيهورب إس.ستكإنف مو. ستقرأسماليةلا  بعملياتها اصة الخ عمالالأل تسيي

 :ليةات الخطط ال/  تدارة الخطواالإ تح تر اق، ةالاستراتيجيهذه ب وعملا  

 
 المنشأة  ه ل هذ"(؛ تم تشكييتالإنفستكورب كاب")  العالميسوق أبوظبي  ل للشركة مسجلة في  تأسيس شركة تابعة مملوكة بالكام •

 . 2023ل ي ابر  24بتاريخ 

 
  إنفستكورب كابيتال   إلىمجموعة  الخاصة بال  ةليماسالرأعمليات  ات والعمليات التشغيلية لللوبطمو  دات موجوبعض  ل  ويتح سيتم   •

 . كابيتال إنفستكوربم شركة أسه لمقاب

 
ات والمركز ج العمليولا تعكس بالضرورة نتائ  ب كابيتاللإنفستكورة  ماليم القوائالعلى    مؤشرا    لصةستخالمالية الم  لقوائما  قد لا تكون
وا كانت  دتلالمالي  لو  النقدية  اعمليالفقات  كمعت  يةمالسرأل ات  أو    جموعةمل  م مستقلة  مصخ لأا بو  .ستقلةمنشأة  تنشأ   علمتوقا  ن،  أن 

 ال. كابيت نفستكوربلإلية ائم الماقوصة والستخلالمالية المقوائم الية بين التال  يسيةالرئ قورفلا



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

   ستخلصةلما ية المالم ائقولل اات حويضاح إ  11 فحةص

 

 
 

 ( تتمة) تالابيلإنفستكورب ك خلصة المست  يةالقوائم المال  عدادإأسس  . 2
 
 (تتمة) ية لعمليات الرأسمالالجديد المقترح لوالهيكل ل  ماعالأ  مظيتنإعادة  ( 1)

 

وشغيلالت  روفاتصمالتخصيص    مت • الرأسمالية  بالعمليات  المرتبطة  الية  في  المجموعة  تكبدتها  الم  قوائالتي   . صةخل ستمالمالية 
تمثل هذه   ألا  الممكن  اخ الم  المصروفاتومن  الصصة  لو دبتك  سيتم  نا ك  تيلمبالغ  الرالعمل  تكان  ها  بشكل  تعمل    أسماليةيات 

 يةاتفاق ")خدمات    يةاتفاقمباشرة  ومن خلال    المصروفاتكبد  ع أن يتم تتوقالم  من  ،الجديد  الهيكلوفي  .  مجموعةلا  مستقل عن
   .فستكوربإن عةمجموشركة الزميلة للا( مع "التشغيل

 

إنفستكورب  المبرمة مع  على الاتفاقية    ء  ها بنا تم دفعتي سي، والورب كابيتالستكإنف  رسوم أداء علىب  احتسا مجموعة بستقوم ال •
تتضمن  سالاومراحل  كابيتال   المتفق عليها. ولا  الا  مئا قوالتثمار  أداء  مستخلصة  لمالية  تلأي رسوم  وجود لعدم    را  ظنك  مثل 

  ات.رتيب تلا ذهه تظهرة ليخقات دافاات
 

يتم  واحتياطيات أخرى، في حين  اة  مبق وأرباح  ل  ا ما رأسهي، فمن المتوقع أن يكون لديةنونمنشأة قا تال  رب كابي إنفستكوأن  ا  مب •
  ."رأس المال المستثمرب"عمليات الرأسمالية لللكية الم حقوقتمثيل 

 
تتيس • التعرض  ين  عيم  )  ةيالعالم  تا تمانئالابموجب  بعض حالات  الموالتمويل    المالية م  وائالقهذه    يفردة  الوا  (ونضمالتمويل 

 .  رتيب تركيبيتلال من خ  الإنفستكورب كابيتإلى ستخلصة مال
 
  الاستخلاصود حد ( 2)

 
المستخ  مجموعةال  أعدت المالية  الأعمال  اعا لقط   ةصلالقوائم  الموجودت  الأعما  ،ةالتاليات  وفئات  قطاعات  تحديد  وفئات تم   ل 

 : ةلصستخ المالمالية ائم القومن هذه  3 رقم احفي الإيض بمزيد من التفصيلات الموجود
 

 ودات ج والم ات فئ قطاعات الأعمال  

 مال لس ارأل تموي تخدما  -

 توظيف رأس المال  -

   شركاتت الاراستثما  -

   ةالعالمي اتالائتمان -

   اتعقار -

   رأس المال الاستراتيجي -

 
إ استبعاد  وطا )قالموجودات    دارة يتم  العائد  ع الأعمال(  والبنية  الموجودات)فئة    قطلملااستثمارات  )فئحتلتا(  من (  تادوالموج   ةية 

مميزة التي مات النشطة الاقتصادية والخدلأا  صلة منفنمجموعة موجودات تلك  ال وفئات الملأعما  تا قطاعتمثل  .  خلاصلاستد احدو
ول للعملاء  تقديمها  نقديدييتم  تدفقات  ذلك،  إة  افبالإض.  تقلةمسة  ها  التعلى  استثمارات  هيلاد  ئاعتبر  التحتية  والبنية  يع  راشم  مطلق 

وفئات مال  الأعقطاعات    م استبعادتي،  لذلكو  ل من قبل المجموعة.الكام ة بكولممى الخرالأ ات  لموجودات ابفئ  رنةا ة منظمة مقكمشتر
 . ن حدود الاستخلاصمتلك الموجودات 



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

    صةالمستخل ةيالملا  موائلقيضاحات حول اإ  21 صفحة

 

 

 ( تتمة) نفستكورب كابيتاللإة خلصالمست  يةلمالالقوائم ا  عدادإأسس  . 2
 
 (تتمة) الاستخلاصود حد ( 2)
 

 30في    ةالمنتهيوات  للسنو  يف موحدة للمجموعة كما  الة  يلا م لاتخلاص من القوائم  سالاعلى أساس  ة  ستخلصالمالية الم  القوائمد  اإعديتم  
 والتي سيتم   الرأسمالية  تا يلمعالتعلقة ب مات المالية الممن خلال استخراج المعلو  2021يونيو    30و  2022يو  يون  30و  2023يونيو  

عمليات لا  جلغرض عرض المركز المالي ونتائلصة ستخ مال م الماليةاد هذه القوائ تم إعدلقد  . بيتالتكورب كا فسإن النهاية إلى  فيتحويلها  
 .يةلا سمرأالعمليات لوالتدفقات النقدية ل

 
ات عمليالأن    ثحي  "ة المبلغةنشأ الم"  باعتبارها   العمليات الرأسماليةب  رة أعلاهكوة المذخيالتاري   للفتراتصة  ستخلالمالية الم  القوائمعلق  تت

المعروضة.    لةقتمس  ةقانونية  منشأ تشكل    لاهذه    اليةالرأسم الفترات  من  أي  ذلك  ةفا ض بالإفي  لا  إلى  ال  تظهر،  ة الماليقوائم  هذه 
صة على ستخل الم  الرأسماليةعمليات  وقد عملت ال  كة.عن الشر  يةرأسمالعمليات الالمالي الذي قد ينشأ عند فصل ال  التأثير  لصةستخ مال
ة للعمليات يالنتائج التاريخ   لثتم وائم المالية المستخلصة التي القق  قا تش ا مت .ةمستقلنشأة مكلمجموعة ولم تعمل من ا  ءزكجريخ لتا ر امدا
 . لاصستخ لااعلى أساس رضها ع مت، وللمجموعةالتاريخية سبية ت المحا لسجلاا نمية لامسرألا

 
يوجد   اللا  قانونية  منش  يةالأسمالرعمليات  لدى  مجم  قلةمستأة  أن  .تنشآ مال  من  وعةأو  المجموعة  تستوفي   ةيلا أسمالرعمليات  ال  تعتقد 
، مع  ة الدولير المحاسبمعاييمجلس  تم إصدارها من قبل  التقارير المالية كما  ب المعايير الدولية لإعداد  بموج   ةالمبلغمنشأة  تعريف ال

في  الأ الالاخذ  الإطار  )الإير تقا لل  لدمعالمفاهيمي  عتبار  المالية  ا طا ر  ااهيملمفر  فا لصي(  لجنة   قبلمن    2018مارس  شهر  ي  در 
لإعدمعلارات  تفسي الدولية  التقاري ايير  أخذ.  المالية  راد  ا  الإدارةت  لقد  المبلغةال"متطلبات  ار  لاعتب في  الإ"  منشأة  طار بموجب 
 هيمي. المفا 

 
قرضين لممستثمرين والية مفيدة للا مها اللوماتعم  ونتك  نتي يمكن أة الصاديقتلاة امن الأنشط  محدودا    مجالا    ماليةالرأسليات  عمالتمثل  
صة من مستخل لاالمالية  قوائم  كأساس لإعداد ال  ةة موجودبلغالممنشأة  ال   تما إذا كانتحديد    دنحتملين. عخرين الحاليين والم الآ  ئنينوالدا

 : يةالتالل امعولاقيمت وار ارة في الاعتب د، أخذت الإالرأسماليةت ليا لعما
 
إجراء ▪ محداقتصاد  شطةأن  يتم  الا   تنفيذيتم    .ةدية  للالأنشطة  منفصلة  رأسمالية  ال   لياتعمقتصادية  الدخل  قيق  ح ت لغرض  بصورة 

 وكسب الأرباح. 
 
تشمل   خرى للمجموعة.ت الأعمليا أو الجارية  الت  نشطةي عن تلك الخاصة بالألاقتصادية بشكل موضوعلأنشطة امييز ايمكن ت ▪

مج أسمال لرا  ياتعملال اية  من  تمييزها بوضوح    طلوباتوالمات  جودلموموعة  يتم  تلكالتي  ب المرتب  عن  الاقتصادية  لأا طة  نشطة 
 ة.عوالأخرى للمجم

 
من   ▪ مالية  تقديم    وهصة  مستخللاالمالية    القوائمالهدف  وموح معلومات  موجودات  روفات دخل ومصو ملكية    طلوبات وحقوقل 

ات لي عملية لالمستقبلقدية  لتدفقات النا ي  صاف  قعاتوتتقييم  الية في  لما  مالقوائستخدمي  مليدة  مفت  ما و، وهي معلأسماليةالرليات  لعما
 . الرأسمالية ياتعمللية لموارد الاقتصادالعلى  دارة  الإف  ارإشوفي تقييم   الرأسمالية



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 المستخلصة ة المالي ملقوائا  ولح  إيضاحات 31 صفحة

 

 
 

 ( تتمة) لبيتاورب كانفستكلإخلصة تمسال  يةالقوائم المال  عدادإأسس  . 2
 
 (تتمة) الاستخلاصود حد ( 2)
 
المتعلقة    راتار ذ القتخا ي ادة ففيم  يةلالرأسما عمليات  لة الاقتصادية ل علقة بالأنشطتمات المالية المعلومون الأن تكتمل  من المح  ▪

 . ليةالرأسما عمليات لالمالية لقوائم لل  لأساسيينا  مينستخدلما بلة ، وهي ذات صالرأسماليةعمليات للرد موالوفير ا بت
 
تتمثصة  المستخلالمالية    وائمالقاد  إعدعملية  عليها  ز  رتكت التي    الأساسيةالفرضية  لاعتبار  ا  فيالإدارة    أخذتلقد   ▪ ي  ف  لوالتي 

 ن. ا ة المشتركتبة والإدارا لرقاهو ة، والفترة المعني لخلا  ملزم عنصر دووج 
 
المشتركة   يةالرأسمالت  عمليا الاصة بالخ والمصروفات  دخل  والالتشغيلية  والمطلوبات والعمليات    تادجوموالتخضع   ▪ للسيطرة 

 .ة للمجموعةالمشترك رةداوالإ
 
أو  المالي  عد تاريخ التقرير  ت بحدث  عادة تنظيم قانونيةل إلامن خ   يا  قانون  ا  طبا ترا   سماليةأالرعمليات  لقتصادي ل لاا تبط النشاط  ري ▪

 . الماليرير  التق حدوثها بعد تاريخ   عقولمتامن 
 
شطة الأن  ةمجموع  عن  تجتنو؛  ير الكاملةية أو غسفتعلا  يةصادنشطة الاقت من الأ  مجموعة  يةالرأسمالعمليات  الن حدود  تضلا ت ▪

 و؛ صةالمستخلالمالية  القوائم ت محايدة وكاملة لمستخدميا مومعل ليةا مسأر الت عمليا الحدود  ضمنالاقتصادية 
 
 .اليةالرأسمات عمليالود يد حددح كيفية تبشأن تفصيليا    شرحا   خلصةالمستالمالية  القوائمتقدم  ▪
 

  ا  ق وف  اليةمسأالرات  ليعملل  ةلصتخ مسلاالمالية  قوائم  عادل لهذه الالض  ر عال  إلى  يدؤتس الإعداد  ن أسمجموعة ألد اتقتعك،  ونتيجة لذل
 المالية. رير لتقال ليةللمعايير الدو

 
   لصةستخالمالمالية  لقوائملالرئيسية عناصر  البعض   تخصيصس أس ( 3)

 
الموجودات  مت المصرو  داتاالإيرأو  بات  ولمطال  وأ  إظهار  التي  افأو  ال  سماليةرأالعمليات  لا  ىل إمباشرة    تعزىت  المالية قوائم  في 
عمليات الرة غير مباشرة إلى  بصو  أو المصروفات التي تعزىادات  الإيرت أو  لمطلوبا ات أو ادوج الموصيص  تم تخ.  لصةستخ الم

 .ومعقولا   ا  اسبمنة اردالإ حسبما تعتبره الرأسمالية
 

يا التكنولوج و  الوالسفر وتطوير الأعم  المهنيةوم  سرلاو  آتهمفا كمولموظفين  ا  ضاتعويذلك ت  ا فيلعامة )بماالنفقات  خصيص  يتم ت
ة اص الخالاستخلاص  على وجه التحديد لمهام   الناحية التاريخيةمن يتم تحديدها   ارية( التي لمد الإالعامة ومصروفات الو الاتصوالات
لنهج المتبع في إعداد هذا ا  ويعتبر  .ما همال  تلكإلى  ليا   عزى فعت  يت الللمبالغ  ص  يتخصأفضل  توفر  منهجية  س  على أسا لمجموعة  با 

اأكثهو    ليةسما أالر عمليات  لل   ستخلصةلمالمالية ا  ائمالقو تقييم    القوائممستخدمي  تمكين    فعالية في  لنهج ر   مدروس المالية من إجراء 
وا المالي  ت  با لولمطللموجودات  ووا ح  والأربا والمركز  العتوقلخسائر  ش  سماليةأرل اعمليات  ات  تم   .هموالفليل  ح ت ال  نم  سهلكل  في 

 . المستخلصةالمالية ائم القوي هذه ت المعروضة فترافلعلى اقة متطاب بصورة ه أعلا ةالوارد الأسستطبيق 



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 المستخلصة ة م الماليئلقواا  ولح  اتح إيضا 41 ةصفح 
 

 
 

 ( تتمة) نفستكورب كابيتاللإخلصة المست  يةالقوائم المال  عدادإأسس  . 2
 
 ( تتمة) ةصل ستخالمة المالي لقوائملالرئيسية ر  اصعن البعض   تخصيصس أس ( 3)

 التالي:  على النحو يةلا سمأر لا اتليمع للصة ستخل المالية الم  قوائمللرئيسية صر ال العنا  وتخصصتنسب 

 
 ي  ركز المالالمستخلصة للم ة مقائال ( أ)

 
امركلتخلصة لمسالقائمة  الفي    ماليةرأسل اعمليات  الوالمطلوبات المتعلقة ب  الموجودات  عجمي  تم إظهار مبادئ لعلى ا   ا  استنادلمالي  ز 

 أدناه.موضح و ما هية كالتال

 
   مالال رأستمويل خدمات  ▪
لا  ةيلتغطمن  ا اس كضسلأا بل  عماالأ  قطاععمل  ي لديهوفة  المستهد  شركاتلاعلى  لاستحواذ  لاكتتاب  قوا  التي  واسجل  نمو  كمي  انية 

 . رةكبي

 
رأس المال موجودات  و  اتوالعقار  ةيالعالم  اتانئتمالاو  الشركاتاستثمارات  ات  ئفزى إلى  تعة ومباشرجودات  وملاهذه  يمكن تحديد  

  .المستخلصة ةاليالم  القوائمفي نها يمضت يتم وستراتيجي الا

 
 استثمارات  ▪
مة لقيي اات فتغيرإما في شكل  ية  تالحيا   دورتهخلال  يتم تحقيق الدخل  و  تلفةمخ ال  اتفئات الموجودفي  الرأسمالية  عمليات  التثمر  ست
 .ةالعالمي اتالائتمانى  عل ائدالعو اتالعقارمن أسهم اح أربو محققةمكاسب شكل  في ديةنقفقات دت ولة ألعادا

 
رأس المال موجودات  و  اتالعقارو  ةالعالمي  اتالائتمانوالشركات    استثمارات فئات    إلى  تعزىمباشرة والموجودات  هذه    ديديمكن تح 

 .صةتخل سمالة يالمال   مالقوائ فينها ميتضيتم والاستراتيجي 

 
 ى  ودات أخروجومقبض تحقة السمغ المب ▪

 :يلي   ا معلى الأخرى  توداوالموج بض لقا  المستحقةالغ ب المتتضمن 

كتهم في  لمشارمستثمري المجموعة  تحقة من  المبالغ المسالمال    لرأساتمويل  خدمات  متعلقة بلا المستحقة القبض  المبالغ    لثتم -
 حدة.   ى أساس كل صفقة علىلعثمارية ت الاستالمنتجا 

مارات تثسا  عبيل  ةيداقتعليات  عم  نة مقح حصلات مستتم  ض علىالقبة  تحقسمال  ماليةلدات االموجو  ع يبمن    تلاصحمتلا  تتضمن -
 . اتر عقا الوالشركات 

 
 . خلصةالمستية مالال مالقوائفي  ا ينهمتضيتم والرأسمالية عمليات اللى وتعزى إة شرمبا قة القبض لغ المستح هذه المبا تحديد  كنيم

 
 ي العلاقة طرف ذمن ال قةتحمس الغبم ▪
ا نقد ومبأي  نونيا  ا ق الية الرأسملا تحتفظ العمليات  .ةسنالشركة في نهاية ال ى لد ا  رصيد من الطرف ذي العلاقة  المستحقة الغ المب مثلت

ة اتج النأسمالية  رل ات  ا يكة للعملن الشرقة ممستح لاالمبالغ    يصاف  العلاقة"طرف ذي  المن    ةالمستحقبالغ  الم"ل  مثتلذلك،  و.  كمهفي ح 
تمثل الأة  نشطالأن  مبالأساس   )التي  الرأسمالية  للعمليات  لدىلأواقد  نال  ساسية  تخصيص    .(البنك  رصدة  المستح يتم   من قة  المبالغ 

تخصيص   ويعزى.  يةمالسأر العمليات  لاو  ةبين الشرك  ا تسويته  المتوقعة  يمة العادللقا  هارلإظاس معقول  على أسعلاقة  الطرف ذي  ال
ييح   ةالأساسيالمنشأة    موجوداتصافي    مجموعإلى    صتخلاالاس  موجودات حدودي  نسبة صافى  لإ   ةصدرالأ تسجيل   /إثباتتم  ث 
ها وتكون مستحقة القبض عند ة متفق عليئدفا ار  أسعقة  طرف ذي العلاستحقة من الالملغ  ا بالم  تكتسب.  ذي العلاقةف  طر الة  دصأر
 . طلبلا



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 صة المستخلة م الماليائلقوا  ولح  إيضاحات 15 صفحة
 

 
 

 ( تتمة) تالرب كابينفستكو لإخلصة مستلا  يةالقوائم المال  دعداإأسس  . 2
 
 ( تتمة)ستخلصة المية ل الما لقوائملالرئيسية عناصر  لابعض   تخصيصس سأ ( 3)

 
 ( تتمة) يالز المالمستخلصة للمرك قائمة ال ( أ)

 
   نمضموالتمويل ال  - ل يوتم ال ▪

ي لأساسية ه ا  جوداتالمو  عتباربا،  راءالش  ادة عإت  قا فص   اتبتي تر  ب ج ومب  هيعل  ولحصم ال ي تالذمويل  التن بوالمضمتمويل  لا   قيتعل
ودات ذات الصلة ج والمكضمان للدائنين على    ينشأ   زاري أو امتيعقا   وجود رهن  هذا التمويل المضمون  ويشتمل.  ةالعالمي  اتان ئتملاا

نه ي مضت  تميو  ماليةالرأسعمليات  ال  ة ويعزى إلىراشبم  المضمون يمكن تحديده  إن التمويللك، فلذو  .صستخلاحدود الارجة في  المد
 .لصةستخ المالمالية  ائموالقفي 

 
 ومصروفات مستحقة   مستحقة الدفعمبالغ  ▪

اء اقتنما يتعلق بيف  ليةما أسالر   تا العمليقة الدفع من قبل  اقدية المستح غ التعالمبالصروفات المستحقة  لماو  الدفع  المستحقةالمبالغ    تمثل
لغ المستحقة الدفع مباشرة يد المباحدن تيمك  .ية السنةفي نها هو    ، كما دعبلها  ييتم تمون لم  ولك  ها،ياتوقيع اتفاقت  تم  لتيا  الموجودات
 .المستخلصةية لما ال القوائمفي تضمينها  م تيوأسمالية الرت عمليا ال ىوتعزى إل

 
 ة  اليمسأرال  ت ايإدارة النقد وتمويل العمل ▪

الع تحتفظ  الرأسملا  قا مليات  حكمه  وما نقد  بأي    ا  ي وننالية  التست.  في  النقد  يا  مركز  جا  هن  ةموعج مخدم  عمليات الل  مويوت  لإدارة 
 صورة ب حب الأموال  ي في إيداع أو سدون أي حق قانونخزانة  ة الرا دمركزي لإ  نظامفي    يةلا مرأساليات  عملال. تشارك  ماليةرأسال

ن تحديد النقد يمك  . لالماليا  زلمرك لستخلصة  القائمة الم  في  م تضمينها يت  لاو  ا  موال بشكل عام نقدلألا تعتبر ا،  الةلح ا  هذه  يف  .ةمستقل
الللكمه  ح   فيما  و وبالتاليليةرأسما عمليات  ي،  لا  لتخلصسمالقائمة  ال  في  ينهتضم  مت،  المالية  من   ةالمستحقبالغ  الم  تظهر.  لمركز 
 (.علاقةلا  ذيف رطالمن  تحقةمبالغ مس، ه)راجع أعلا ةيلا مرأسال عمليات لل لبنك ا  دىلدة لأرصوا قدلن ا ،ا  ي لعف، علاقةالرف ذي طال

 
 ستثمر رأس المال الم ▪

أ البما  ك  سماليةالرأعمليات  ن  تعمل  منة  مستقل  ةيننوقا منشأة  لا  مجموعة  فإنمنشآت  لا  أو  يتالقانونية،  الاستثمار   إظهارم  ه  صافي 
ى عل  ةيدقن  اتعيكتوزالفائض    زيع المبلغوتم  يت.  ستخلصةلما  ةقوائم الماليالهذه  مستثمر في  المال  الس  رأ  يافصكجموعة  م لل  المتراكم
إظهموعة  المج  المسبند  ن  مضاره  ويتم  المال  المعرأس  تحديد  تم  بين  ما تثمر.  لية ا م القوائم  لل  الرأسماليةات  يلعمالو  المجموعةلات 
 .ةلاقرف ذي عطلمعاملات باعتبارها ستخلصة الم

 
 ت ا ساهمالم  لملياتها من خلاالمجموعة لتمويل عمن قبل  ة  ملتمسالية  أسمالعمليات الر( تمويل ال1رأس المال المستثمر من: )يتكون  
لات مع  من المعامالتكلفة    مخصصاتتأثير  ( صافي  3)كة،  رشللسهم  لأا ح  ربا ( أ2)،  دالسدالب  طتت  لا  التية  صل المستخ عمال  الأفي  
   .خرىطيات الأ الاحتيا  (5و) باح المتراكمة للعمليات الرأسماليةالأر( 4)ومجموعة، ال



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 ة المستخلص ةماليال مئلقواا  ولح  اتإيضاح  61 صفحة
 

 
 

 ( تتمة) تالنفستكورب كابيلإخلصة المست  يةمالئم ال القوا  عدادإأسس  . 2
 
 ( تتمة)ة صل ستخالمالمالية  لقوائملرئيسية لا  رعناصالبعض   صتخصيس أس ( 3)

 
 مل الآخر اأو الخسائر والدخل الشرباح للأ لصة ستخملا ة مئقاال (ب )

 
لآخر امل اوالدخل الشلخسائر و ارباح ألأا قوائم  فيلرأسمالية اات لي معال  إلىزى  تع تيالغيلية شتال وفاتت والمصرالإيرادار  إظها يتم 

 المبادئ التالية.إلى  استنادا  

 
   (سهمخل أرباح الأالعائد ود لكذ  يف بما) ت مالية موجودا نم سب مك ▪

 م دورة حياتهل  لاخ   المكتسب  اتيجيورأس المال الاستر  اتالعقار و  ةالعالمي  اتالائتمان و  اتشركستثمارات الادخل من  ليشمل ذلك ا
يمة العادلة ق لا بجة  مدر المالية الودات  الموج على  الأسهم  أرباح  والخسائر المحققة وب  اسلمكوا  ،يمة العادلةي القرات فغيشكل ت  في  إما 

لية الما   القوائمه  ذهفي    تضمينهيتم  والرأسمالية  عمليات  لالى  عزى إي و  مباشرةخل  ا الد هذيمكن تحديد    .و الخسائرباح أمن خلال الأر
 . المستخلصة

 
   مالال رأسيل و مت  خدمات ن ادات مإير ▪

هذا   في  دخ لايمثل  الاكتتاب  من  المكتسب  الشراستثمار ل  خدمة ه  إثبات  يتمالذي    اتارعقالو  ةيالعالم  اتالائتمانو  كاتات  تقديم  عند 
 . تخلصةمسالالمالية  قوائملاهذه في  ينهتضميتم وية المسالرأ عمليات ال ىلى إ زعيرة واشمبخل ا الد هذ تحديديمكن تاب. تالاك

 
  دائفوالدخل  ▪

ا. يتم ار متفق عليهسعبأ دة  ائيد فصر . يحمل هذا الالعلاقةي  طرف ذالمن    ةغ المستحقالتسب على المبل المكخ يمثل دخل الفوائد الد 
 .ةنويالس قة لاعال يف ذطر أرصدة ال طوسمتاس سأفائدة على ب الاحتسا 

 
   مصروفات الفوائد ▪
 فعلي. لا سعر الفائدة ةخدام طريقستبا  ا سابه تح اويتم التمويل المضمون يل تموتكلفة  ههذل مثت



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 ة صالمستخلة م الماليلقوائا  ولح  تإيضاحا  71 ةح صف
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 ( تتمة)ستخلصة المية المال  لقوائمل الرئيسية عناصر  لابعض   تخصيصس سأ ( 3)

 
 (تتمة) لآخرا ملاشلوالدخل ا خسائر أو الرباح للأ المستخلصة  ئمة القا (ب )

 
   ليةت تشغيمصروفا ▪
المصرضمتت هذه  علسبالأوفات  ن  الموظفين  ى  اس  وتطوير  المهنية  الرسومو  ممكافآتهوتعويضات  التكنولوجيا و  الالأعم  والسفر 

عمليات لا   ن مموعة لكل  مج ال  لقب ن  م  عادة    التشغيلية وتكبدها وفات  المصر   ههذ  دمج  يتم  .مصروفات العامة والإداريةالو  تصالاوالات
الموالأعمية  سمالالرأ بإ تعلقال  الموجودة  الموجودات  "أن  ب  الإدارة  تعتقد  .اتدارة  هو  المدارةمجموع  لتخصيس  الأسا "  ص الأنسب 
الموجوداتية  السمرألا عمليات  البين    فاتوصرالم  هذه بإدارة  المتعلقة  تخ  .والأعمال  ات ملي عللة  غيليالتش  المصروفاتصيص  يتم 
تم تحديد مجموعة للسنوات المعنية.  ة للرالمدادات  الموجومجموع  إلى  الية  مسأر لاعمليات  الاستثمارات  نسبة  على أساس  ية  مالرأسلا

 .ةالرأسماليعمليات المن قبل  م الخدمة تخداسلا لا  معقو انعكاسا  فيه  رتبيعذي لا ساس الأعلى التخصيصات هذه 

 
   الدخلبة ضري  ▪

ضريب توجد  دخ لا  على  يقع    ةكرشال  لة  القمحيث  جز   شركةر  كشركة  في  كايمان  مسر  موليئذات  معفة  اح   اة.حدودة   بتسايتم 
الدخل  ع  رائبالض الاستثمالناتج  لى  للأنظم  بيةالأجن رات  ا عن  بمعمال  ةيالمال  ةوفقا   اول  في  وتشغيل تسجيل  ها  فييتم  ن  داللب ها 

حدة د على  ل بلفي كالسائدة  روف  مناسب للظ اللي  عفالبه  ضريال  لدمع  مباستخدا  سوم الضريبيةالراحتساب  تم    .ةيالاستثمارات المعن
  .لأساسيةامارات ستثد الاث توج حي

 
 الضريبة المؤجلة   ▪

دان للبها في اول بمعمة الية المالنظم للأوفقا   بيةالأجنرات ا ثملاستعن ا ةالناتج  ؤقتةلما  قفرولا جميع  على المؤجلة   ةيبرضت ال إثبا يتم 
  .يةالمعن ستثماراتوتشغيل الاتسجيل ها فيالتي  



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 لمستخلصة ا ة اليم الملقوائا  ولح  يضاحاتإ  81 صفحة
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 لأول مرة   اليةر الم تقاري للير الدولية ي عاالم ينتب   – 1رقم  ير المالقريللتر الدولي  المعيا  تأثير ( 4)

 
ا في كمة  المالية الموحدة للمجموعم  قوائال  وأبية  محاسالالسجلات    لمجموعة واستخراجها من لرأسمالية ل العمليات ا  استخلاصيجب  

الل  قا  وفريخية  ة التا من الناحيعدادها  ي تم إ ت ، وال2021و  2022و  2023  وييون  30في    ةالمنتهيوات  سنللو  لتقارير ل ية  وللدمعايير 
هذه    الية.لما إعداد  المالقوائم  يتم  باستخدا  ستخلصةالمالية  الرأسمالية  ت)حيي  التنازلنهج  ال  مللعمليات  المقواال  اجخر استم  ث  الية ئم 

التخلصة  المس ا ائوقمن  للمج ية  لا ملم  الموعة  الموحدة  داورصبتقوم  تي  الأكبر  بمواليالم ئم  القواإصدار  بئمة  ة  اللاجب  ة  ة ليدومعايير 
الدوليةمتبني ا ن  عد ملا تأسمالية  الر عمليات  ال، وبالتالي ، فإن  ية(مالال  لتقاريرل لا ،  ء  عليهنا وب،  ول مرةية لأالمال  لتقاريرل   لمعايير 
 مالية.سأالر لياتالعمعلى  " المالية لأول مرة  اريرقتلللدولية معايير الاني  بت – 1رقم  ماليلا  ريرتق لل  وليالدار معي"النطبق ي
 
لا يتم وبالتالي    ،خلصةالمستالمالية    مالقوائالمالية في  قوائم  صر اللقياس عنا   ةة السابقيالمحاسبمفاهيم  الالرأسمالية  دمت العمليات  تخ اس
 . 1ة رقم المالي رير تقللالمعيار الدولي ب صةلخا ا  سا القي مبادئ بدء في استخدامال
 
 زام  ن الالتابي ( 5)

 
الميلاالم  قوائمال  عدادإ  تم الدوللمعاي  وفقا  صة  خل ستة  عن  المالية    قاريرللتلية  ير  ولا  الدوليالمحاسبة    ييرمعا مجلس  الصادرة   مد تق. 

الدو اللية  المعايير  توجيهللتقارير  بشأن  مالية  الإعداات  وبناء  صةخل تسمالية  لما ال م  ائقود  تطب،  ذلكى  عل،   اتفاقي تالابعض  يق  تم 
تطبيق هذه ضيح  تم توالمالية التاريخية.  قوائم  في إعداد الخلصة  تسالمالية المم  ئا وقعداد الإ  في ة  ورة عامصبخدمة  المحاسبية المست

 . ستخلصةالم ةاليالم قوائم الذه ه فيالاتفاقيات 
 

معيار لاب  وج بمة  ماليال  واتلأدالعادلة ل  يمةالق  اسي قة باستثناء إعادة  اريخيالتكلفة الت   بدألم  ا  فقو  ةصستخل مالمالية ال  القوائمتم إعداد  
 . 9رقم الية قارير المللت ليدوال
 
 .يةمالأسر تاعمليلمالية قانونية ل  قوائم القوائم المالية المستخلصةلا تشكل هذه و
 
التدفقات ليات وج العمئالمركز المالي ونتا ارة بعرض  وتقوم الإد  را مرستمبدأ الاس  لى أسا عالمستخلصة  القوائم المالية  م إعداد هذه  ت
كأرال   تللعمليا   لنقديةا تط  .2021و  2022و  2023يونيو    30في    ةالمنتهيت  واللسنوي  ف  ما سمالية  المحاسبية بيق  تم  السياسات 

 روضة.عملات انوسللة ستخلص المالية المالقوائم في إعداد هذه ة متطابقورة صبللمجموعة 
 
   رضعال ةعمل و  ةيسيملة الرئالع ( 6)
 
 ،سماليةأريات العملللة  خدمالمستوعملة العرض  يسية  ة الرئلعمال  عدلتي توا كي  يرمر الأولالدبا   ةلصتخالمس  يةل ا قوائم المعرض التم  

أن   جوهريا   حيث  وإمن  جزء   ومطلوبات  ومصروفاتموجودات  الرأسمالية    يرادات  يتم الأ  ردولالا ب  وضةمعرالعمليات  مريكي. 
 . كلخلاف ذعلى ص ني م ل ( ما كييرأم رلادو مليونمليون ) ربقى أ لم إ يقلع اتقريب جمي



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 خلصة تالمسة الماليم لقوائا  ولح  إيضاحات 91 صفحة
 

 

 

 . .أيهفستكورب إس إنلشركة    الأنشطة . 3
 

غير مباشرة  مل بصورةة بالكا تابعة مملوكشركة  ة هيالشرك معفاة.دة محدوذات مسئولية شركة كفي جزر كايمان  الشركة رمقيقع 
نية بحرية  مها سم  كةرشفي مملكة البحرين كت  والتي تأسس،  ("ابضةلقا  وربستكإنف")   (مقفلة).  .بم.ش  ابضةلق ستكورب اإنفمن قبل  
 ةكرشالإن  .  Investcorp Holdings Limited (“IHL”)  هي  المباشرة للشركةالشركة القابضة    . ةودحدم  ئوليةذات مسمقفلة  

، التابعة  ها شركاتة ولقابضا  ستكوربلى إنفر إيشا (.  وعة"لمجم"با   معا  إليهم    ة مختلفة )المشارت تابعضة تمتلك شركا ابق  كةشري  ه
   "(.بركوستفنإم )"باسذا القوائم المالية ه يف بما في ذلك الشركة،

 
الش اإن  الأركة  لللأسا م  جزف  سة سؤ مال  SIPCO Holdings Limited (“SHL”)هي  موعة  ج مسية  الشإ.  كايمانر  ي  ة ركن 

 يسيئولة أنشطة الشركة بشكل رتتم مزاتكورب.  فسإنن  وجودات ضممالكة للمسية الية الرئيالتشغيل  آتلمنشهي اوشركاتها التابعة  
 . ةالتابع ا تهشركا  لالمن خ 
 

 ة للمجموع  ة الرئيسيةطشنالأ .أ
 
 : ن القطاعاتمقطاع  كلل يةيسرئالنشطة الأ فيما يلي أدناهثة قطاعات أعمال وفستكورب ثلاإن لدى
 
   دات إدارة الموجو ( 1)
 
 .المالية العالية ملاءةالي ذوفراد لأاو  مؤسساتللالموجودات التخارج من وإدارة  ذتحواالاسخلال  من طلوسيور ادبإنفستكورب م تقو
 
   المال أسر تمويل  مات دخ ( 2)
 
أعمال  عمل  ي كض  مالال  رأستمويل  ت  خدما قطاع  للاا  ةيلتغطمن  ا بالأساس  قبل   نمالمستهدفة    كاتالشرلى  ع  ذاحوستلاكتتاب 

 .كبيرة نموانية ي وامكسجل قوالتي لديها وإنفستكورب 
 
   لمال ا أستوظيف ر ( 3)
 
اتيجي ترعمل كشريك استوجودات  فئات الموتلف  في مخا  هئعملايسي مع  ئور المستثمر الر المال بد  ف رأسبتوظيرب  وكإنفستوم  قت

ة ملقيفي اتغيرات  في شكل    ما إللموجودات    الحياتية  ورةالد  خلالك  لت  اتودالموج ات  ئف  منالدخل  ب  يكتس.  لهذه الأعما   لتحفيز نمو
 .لموجوداتتلك ا دا عبد استية عنرأسمال ومكاسب ةالعالمي اتئتمانالاعلى وعائد م هسأ باحكل أرش يفدية قندفقات ت وأالعادلة 



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 ة صخلالمستة ليم الما لقوائا  ولح  احاتإيض 20 صفحة
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  نتجاتملت واداجومولا اتفئ ب.
 

 : والمنتجات المعروضةت ادجوموالت فئا فيما يلي 
 

  المنتجات   فئات الموجودات 

   ةلى حدس كل صفقة ع أسا  ىلعروض ع -   ات الشركاتاستثمار (1
 

 لة مقف ةيار صناديق استثم -
 

 مفتوحة  يةر ا ثمستا قيادنص -   ةالعالمي اتن ا ئتمالا( 2
 

 مقفلة يةار متثاسصناديق  -
 

   ةحدلى ع  قةفص كلساس أعلى  عروض -  اتعقار ( 3
 

 ة مقفل يةمار تثاس قادينص -
 

  لةمقف يةمار ثتسديق اصنا  -   اتيجيالإستر لمال رأس ا( 4
 

 ة  دعدمت رةادإحلول  -   لمطلقا ئدا ع لرات ااستثما ( 5
 

 ط ديق التحوا ء صنشركا  -
 

 يلة دلبا  اطرخ مال ةولاع -
 

   لخاصةالفرص الاستثمارية اافظ مح  -
 

 لة مقف يةمار ثتسا قيدصنا  -  التحتيةالبنية ( 6
 

 
 استثمارات الشركات  ( 1)
 

  ة نمونيامكا سجل حافل وتظهر لتي لديها او حجمال متوسطة  تا في شركات را استثم يبرت تعلى اصة الخلتجارية االأعمال من تتض
  .ةاليأسمالرت راتثما سلاا
 
   ةالعالمي  ات الائتمان ( 2)
 
للشركات يون  ال في شكل دالتي تقدم رأس الم  ةالعالمي  اتللائتمانيكلة  همال  قيدصنا الدارة  ق وإإطلاعلى    ةاريتج طة الالأنش  تملتش
 لالخ ن  م نيوالدل  ا مجفي  مرينستثللم لسوقائد  قابل عوام ثابتداء أتحقيق  ى ة إلاريلتجة انشطالأ  فتهد .مج حلة ا بيروسطة والكمتال
   تنوعة.نشطة ومارية تثمسا حفظةمرة داإ
 
  ت ارعقا ( 3)
 

زية الية مج سمأر  ب سا مكق  ة تحقيإمكانيأو  /وة  يقو  ةقدين  دفقاتذات تات  رقالعاالاستحواذ على    عمليةيب  ت ترب  اريةقعلال  الأعما تقوم  
 ل تشمكما  .  عةنوتم  ةياعط قحافظ  في م  اتقارعالن  يد مدعلاميع  م تج . يتتسنوا  عشر  لىإ  لاثةبين ث  حوراتت   اظحتف ا   فترةمدى    ىعل
  ة.نيسكات القار علا قطاع  مة فيمنظ ةيلأوية ن ا متائصناديق  هند لا في ارية  التج ةشطلأنا



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 ة صلخ المست ةليم الما لقوائا  ولح  احاتإيض 12 صفحة
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   مال الإستراتيجي ال رأس ( 4)
 
الذين ركاء العامين  شلا  صالأخ بو،  ةلديالبات  موجودالء  مدراية في  ل قلأا  حقوق  علىواذ  ح ست الا  ىعل وجودات  المالفئة من    هذهز  ركت

وية ق  تبسجلا  ونيتمتع  ذينلال العامين  لتجارية على الشركاء  طة الأنشا  زك رت.  للأج ة الص طويالخا   اللما  أسر  اتيجي تاتراسيديرون  
  .يةمجزنمو  وتوقعاتية ائثنسترق افو
 
   لمطلقا  ت العائدراثما است ( 5)
 
ت شآ نملل   قلطمد الالعائ  تدير استثمارات  ةمستقل  نشأةمكه  ميتنظتم    ذيال،  Tages Groupمع    كرروع مشتشم   بوركتفسإنى  دل

 تاتج نمومارية الخاصة  ص الاستثلفرظ اافح مددة ومتع  ول إدارةلح في  ات  مارثتسلااالموجودات على  ة من  الفئ  ههذز  ترك.  ركةالمشت
أ  زيةج م  ائدتحقيق عو  ىلإ  ةريالتجا  نشطةلأاهدف  ت.  طوح الت   قينادص  ءا كرش معاسعلى  سطة متو  رةفت   ىدمعلى  طر  مخا ال  لدس 
 ات.  رثماستمن الا متنوعة حفظة، وذلك من خلال مالأخرى توجودا ملاو ةيديات التقلدوج وملا  فئاتب  نخفضتباط مرمع ا لأجلا

 
   ةحتيية التبن ال ( 6)
 

إنفستكو مشمشررب  لدى  معوع  اركز  ي  والذي  Aberdeen Standard Investments  (ASI)  ترك  في لاستثعلى  مار 
الرؤية   مع  العالميتوى  المسعلى  ية  تحتلانية  الب   ةبتجر  ك بينلمشترروع اشمال  يجمع.  ةيلأساسة واجتماعيالاية  التحتبنية  اليع  ارمش
  حلي.ملمار ا ثتال الاسجي مرة فبخ وال
 

 عمال لأات ا قطاع . 4
 

 ات القطاع ريرتقا .أ
 

ع طا وق عمال  الأقطاع  سوم  رهما  طاعين رئيسيين  على أساس ق  عات الأعمالمعلومات قطا فستكورب  إنت  دمية، قمن الناحية التاريخ 
 ما يلي: ك هية مدخ مستلا لأعمالن قطاعات اإ ، ةستخلصمللمالية ااقوائم الإعداد لأغراض  .تثماراالاست لا معأ

 
 المال  رأستمويل  تما خد (1
 
 ل ا الم رأس توظيف (2
 

 ات لمنتجت واجوداموال اتئف .ب
 

 .  3 ح رقمالإيضا في  الصلة تاذ وضةرلمعا نتجاتها افة إلى عروض مض لإبا  فئات الموجودات،تم توضيح 
 

  يرادلإتحقيق ا  . ج 
 
 ل ما ال رأستمويل خدمات  ات منإيراد  (1
 
 ات الائتمانو  اتعقار لا و  الشركاتارات  استثمفي  الدخل المكتسب من الاكتتاب  المال    رأس  تمويلخدمات  من    ةالناتج ت  ثل الإيرادامت

 . ابتتكالا خلال فترة اتبالموجود ةالمتعلق ةالعالمي



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 ة صخلالمستة ليم الما لقوائا  لوح  حاتاإيض 22 صفحة
 

 
 

 ( تتمة) عمال لأا ات قطاع . 4
 

 ( تتمة) يرادلإتحقيق ا  . ج 
 

 س المال  توظيف رأدخل من  (2
 

 ات الائتمان   والعائد على  اتالعقارفي  الاستثمارات  من  الأسهم    حأربا دخل  و  ةققمح وغير ال  حققةم لا  مكاسب والخسائرذلك ال  ويشمل
 . ةالعالمي

 

  والمطلوباتت ادجووالميف نتص .د
 

 ل بق  من  تارا مستثاشكل    يفسية  سا أ  ةوربص  هيتوظيف رأس المال  أعمال  قطاع  إلى    ة  مباشرى  زعي تالتطلوبات  لمواالموجودات  
الرأ فئفي  ية  لا سمالعمليات  مكل  ب  بنود  ةأيوت  وداموج لا ت  ئا ف   نة  العاملالما س  رأمرتبطة  يتم  ل  الموجود  يلتسج .  ات جميع 
 .لالمارأس تمويل خدمات  العم أقطاع  نمضخرى الأ والمطلوبات

 

   لمستثمرمال اأس الريص تخص . ه ـ
 

توظيف ال  أعم   قطاعلى  مباشرة إنسب  ت  يتت اللمطلوبا وا  داتوموج ال  حد  إلىر  مستثملال  لما تخصص العمليات الرأسمالية رأس ا
 .المال رأستمويل خدمات عمال قطاع أضمن يد المتبقي صيص الرص . يتم تخ رأس المال

 

   وفات الفوائدرصالمصروفات التشغيلية ومص صيتخ . و
 

 اع قطل مال  ال  رأس  توظيف  لع أعما ا ط قلى  إ   اشرة  مب ى  تعز  ومصروفات الفوائد التي لاالمصروفات التشغيلية  جميع  ص  يتم تخصي
 . الم لأس ارتمويل دمات ال خ أعم



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 ة صخلالمستة ليم الما ئلقواا  ولح  حاتاإيض 23 صفحة
 

 

 ( تتمة) عمال لأا  ات قطاع . 4
 

   لماععات الأير قطاارتقب حسمالي  ركز اللموقائمة اائر سالخ أوح قائمة الأربا .ز
 

 : يهي كالآت الأعمالقطاعات ير  تقارحسب  باح أو الخسائررللأ  لصةستخ المالقائمة 
 

 2021  2022  2023 ريكية رات الأملاودلان ييلابم

      

      لامال رأستمويل  ت خدما

 45  42  45 رأس المال تمويل دمات خ من ت داراإي

      
 15  3  9 فوائددخل ال

 60  45  54 المال  رأس تمويل ت خدماإلى  ئدعا الإجمالي الدخل       

      
 (4)  (3)  (4) المال   رأستمويل خدمات إلى دة عائالتشغيلية المصروفات ال

 56  42  50 (أ) المال سرأتمويل  خدمات أرباح
      
      

      مالس الأرتوظيف 

 60  38  47  ماليةموجودات  من سب مك      

      
 27  15  17 ة ميعالال اتنالائتما ى عائد عل 

      
 7  4  8 ت راالعقا  –دخل أرباح الأسهم 

 94  57  72   لام رأس ال فتوظيد إلى ئالعا دخل إجمالي ال      
      

 (2)  (1)  (2)   ئدالفوامصروف 
      
 (6)  (8)  (6)   توظيف رأس المال لىإ ئدةعا الة غيليتشالات مصروف ال
      

 (7)  (3)  (1) ب رائالض

 79  45  63 (ب ) رأس الماليف ظتو حأربا

      
 135  87  113 ( ب + ) (أ) نةسلل احالأرب

 



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 ة صالمستخلة ليا لمم ا لقوائا  ولح  اتاح إيض 42 صفحة
 

 

 )تتمة(  ال معلأا  ت اعاطق . 4
 

 ( مةتت) لماععات الأتقارير قطا بحس  مالي ركز اللما وقائمةائر الخس أوح باالأر ئمةاق .ز
 

 : تيهي كالآ  لالأعما قطاعات  ري تقارحسب مركز المالي  لل مستخلصةلاة ائمالق
 

 2023يونيو  30
 بملايين الدولارات الأمريكية

 تمويل   تخدما
  رأس المال 

  توظيف
 ع ومجملا  ل االم رأس

      
      الموجودات 

      كلفة المطفأة التة مدرجة بجودات ماليوم

 150  -  150 علاقة طرف ذيغ مستحقة من المب

 83  8  75 أخرىوموجودات  ذمم مدينة 

 86  86  - ة لميالعا ات انتمالائ

      بالقيمة العادلةجودات مالية مدرجة وم

 418  -  418 س المال  رأ تمويل ت خدما

 335  335  - مارات الشركات تثاس

 155  155  - ات عقار 

 33  33  - أس المال الاستراتيجير 

 166  166  -   ةميالعال ات الائتمان

 1,426  783  643 مجموع الموجودات 

      ملكية ت وحقوق اللوباالمط      
      

      المطلوبات 

 150  14  136  تحقةوفات مسئنة ومصر دا  مذم

 41  41  - ل  ويمتال

 191  55  136 ع المطلوبات مومج
      

      حقوق الملكية
      

 1,235  728  507 المستثمر لمال  رأس ا 
 1,426  783  643 وحقوق الملكية مجموع المطلوبات       
 

 2022يونيو  30
 بملايين الدولارات الأمريكية

 تمويل   ماتدخ
  رأس المال 

  توظيف
 ع ومجالم  ل االم رأس

      
      الموجودات 

      كلفة المطفأة ة بالتة مدرججودات ماليوم

 171  -  171 علاقة طرف ذيغ مستحقة من المب

 96  13  83 أخرىوموجودات  ذمم مدينة 

 100  100  - ة العالمي ات تمانئالا

      لعادلةبالقيمة اجودات مالية مدرجة وم

 314  -  314 س المال  رأ تمويل ت خدما

 272  272  - مارات الشركات تثاس

 86  86  - ات عقار 

 19  19  - أس المال الاستراتيجير 

 104  104  -   ةميالعال ات الائتمان

 1,162  594  568 مجموع الموجودات 

      ملكية المطلوبات وحقوق ال      
      

      المطلوبات 

 15  14  1  تحقةوفات مسئنة ومصر دا  ذمم

 40  40  - ل  ويمتال

 55  54  1 ع المطلوبات مومج
      

      حقوق الملكية
      

 1,107  540  567 المستثمر لمال  رأس ا 
 1,162  594  568 قوق الملكية مجموع المطلوبات وح      



   ةصمستخلالة ليمالا ئم واالق

 إنفستكورب كابيتال 
 . أيهس. إ كوربنفستلإ  يةمالالرأسات يالعمل

 

 المستخلصة  ةم الماليلقوائا  ولح  يضاحاتإ  52 صفحة
 

 

 )تتمة(  ال معلأا  ت اعاطق . 4
 

 ( مةتت) لماععات الأقطا ريرتقا بحس  مالي ركز اللموقائمة اائر الخس وأح باالأر ئمةاق .ز
 
 2021يونيو  30

 كيةلارات الأمري بملايين الدو

 خدمات 
  المال  سأر

  فظي تو
 المجموع   رأس المال 

      
      ت داوجوالم

      مطفأة لفة اللتكة باجر ة مدمالي موجودات 

 98  -  98 علاقة ذيف طر تحقة من مبالغ مس

 175  5  170 أخرىوموجودات  دينة ذمم م 

 148  148  -   ةالعالمي ات ئتمانلاا

      بالقيمة العادلة لية مدرجةات ما موجود

 355  -  355 رأس المال  تمويل  ماتدخ

 237  237  - استثمارات الشركات 

 53  53  -   اتعقار 

 6  6  - الاستراتيجي  لمالأس ا ر 

 110  110  -   ةالعالمي ات الائتمان

 1,182  559  623 مجموع الموجودات 

      المطلوبات وحقوق الملكية 
      المطلوبات 

 79  77  2  قةحتئنة ومصروفات مسدا  ذمم

 45  45  - تمويل  ال

 124  122  2 بات ومجموع المطل 
      حقوق الملكية      
 1,058  437  621 رأس المال المستثمر       
 1,182  559  623 ق الملكية وبات وحقومطل ال موعجم      

 

 ية  لغيشت  روفاتصم . 5
 

 ة ي لارات الأمريكودال ين بملاي 2023  2022  2021
      
 ن  وظفيملا ومزايا ضات ويتع 7  8  7

   يةرسوم مهن 1  1  1

  حوثوب ةاردإ 1  1  1

 تهلاك لاسوا كاتممتلال توفا مصر 1  1  1

   عومالمج 10  11  10

    256   



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 كورب كابيتال تإنفس

 . س.أيهإ بكورنفستلإ  سماليةالرأات العملي
 

 خلصة ستلما ة المالي ملقوائا  ولح  إيضاحات 62 صفحة
 

 

   لدخة اليبرض . 6

 
ي أمريك ر  لاوديون  ل م  3  :2022وي  أمريكر  لاوديون  لم  1  :2023لسنة    اليةللعمليات الرأسم  ةليحال ا  ةيضريبفات الومصرلا  بلغت
مليون   1  :2022و  ر أمريكيمليون دولا  1  :2023ة  لسن  حاليةلاة  يالضريب  تبا لوطمال. وبلغت  يكيمرر أمليون دولا  7:  2021و

 ةل المؤج   ةيبيالضر   اتدوج وملا   تغلبو  .13رقم  يضاح  في الإ   حو موضه  اكم  لار أمريكيودون  يمل  0.1:  2021و  كيمرير أدولا
 يف  حموض هو كما  يك ريأم رلا دويون لم 0.1  :2021و مريكي دولار أ نوملي 1.1 :2022و مريكيدولار أ نوملي 1  :2023لسنة 
  .بلستقالم يفبة ي ضرل لع اضخ ل خل ال الدمقاب صةقا للم لمتاحةا رئ ا سخ الالمؤجلة بة يودات الضريب تتعلق الموج  .7 رقم حضا يالإ
 

المص  الرأية  بير الض  اتروفتتضمن  جم  ليةسما للعمليات  الضراعلى  المبا يع  اشرئب  اعل  حقةتسلمة  يبة ضرللة  ضعلخا ا   حا رب لأى 
ل وفق   ة،المعني  ا سهسيتأ   ناد لبي  ف   للشركات ال يضر ال  نلقواني ا   تلك بية  في  وبالتا قضائيةلا  السلطات  سائدة  مننه  فإ   لي،.  ي عمل ال  ليس 

  .ة بيرللض ةاضعخلح اربا الأو ةاسبيمح الح ا الأرب  نبي ةيوست ضرع
 

 . %5 :2021و %3 :2022و %1 :2023 لسنة للعمليات الرأسماليةالفعلية بية لضريا دلاتالمع بلغت
 

 خرى  ت أوموجودا  نةديذمم م . 7
 
 

 كية ت الأمريلارادوال يين بملا 2023  2022  2021
      

 س المال رأتمويل  خدماتب علقةتمقبض لامستحقة مبالغ  75  83  170

 قبضلة امستحق موجودات مالية بيع نمت صلاح تم 7  7  5

 ةلة مؤج يضريب تموجودا 1  1  0

 أخرى ةمدينم ذم -  5  -

 موع مجال 83  96  175

       
تتضمن ما  ك، وةالتسويقيد    موعةج ملاء العمخصص لاب المترأس المال الاكتل  تمويتعلقة بخدمات  لما  المبالغ المستحقة القبضتمثل  
 ة.الرسوم ذات الصلعلى  تلك
 

ا في أمريكي كم  ون دولارملي  1  قيمتها البالغ  غير المالية  على الموجودات  جودات الأخرى  مومبالغ المستحقة القبض والال  تتضمن
 . 2021يونيو  30كما في لا شيء و 2022يونيو  30ا في كمدولار أمريكي  مليون 1و 2023يونيو  30



   ة صمستخلال ة ليماال  ئمواقال

 إنفستكورب كابيتال 

 . س.أيهإ بكورستنفلإ  أسماليةالرات العملي
 

 ستخلصة لما ة المالي ملقوائا  ولح  إيضاحات 72 صفحة
 

 

   لاالم  رأس تمويل خدمات  . 8
 

2021  2022  2023  

 أوروبا  أسيا مجموعلا

كا  يرأم
 ا بروأو اأسي عمومجلا  ليةامشلا

  ريكامأ
 عمجمولا  ليةمالشا

الشرق  

سط  الأو
وشمال 

 ا بروأو أسيا قيا فريأ

  ريكامأ
 ليةمالشا

رات  ولادلا لايينمب
 ية كيرملأا

                
 كات الشر تا استثمار               

184 - 162 22  202 20 42 140  141 19 71 51 - 

  / ية عناص خدمات
 ل عماالأت مادخ 

   ة يكهلااستتجات نم 0 - 24 - 24  - 1 - 1  - - 12 12
 المستهلك  ت ماخد - - - - -  9 - - 9  - - - -

 المجموع الجزئي  0 51 95 19 165  149 43 20 212  22 162 12 196

 عقارات                                
                

122 - 29 93  54 11 41 2  206 35 7 61 103 

 اسالأس اس /الأس

 يفاضلإا

 جزئي وع الالمجم 103 61 7 35 206  2 41 11 54  93 29 - 122

 جي ستراتي رأس المال الا                                

 عمال الأ تخدما 36 - - - 36  - - - -  - - - -

 ئي المجموع الجز 36 - - - 36  - - - -  - - - -

 الائتمانات العالمية                               
                

37 - 7 30  48 - 13 35  11 - - 11 - 

العالمية  ماناتالائت
 المهيكلة 

 المجموع الجزئي  - 11 - - 11  35 13 - 48  30 7 - 37

                
 وعمجمال 139 123 102 54 418  186 97 31 314  145 198 12 355

 
 .17وضحة في الإيضاح رقم يات المى التقنإلة ادلالع   القيمةتستند  ائر.أو الخس  الأرباح  كمدرجة بالقيمة العادلة من خلالرصدة يتم تصنيف هذه الأ

 

 ت الشركا ارات  استثم  . 9
 

 . كما هو موضح أدناهية غرافالمناطق الجت واعالقط ا عبر مختلف ا يعهتوز تم يو لةدا لعبالقيمة ا ت ا دموجو هذه اليتم إدراج 
 

    2023و ني وي 30    2022و ني وي 30    2021 يونيو 30

 * * اآسي  ع ومالمج

 قرشال
 طوسالأ
  لماوش
 با أورو * قيافريأ

أمريكا 
 * * اآسي  ع وممجال  ية الشمال

 قرالش
 طوسالأ

وشمال  
 با ورأو *قيا أفري

أمريكا 
 * ا *آسي  المجموع   ية المشال

 قشرلا
الأوسط 

ل  شماو
 ا وبروأ * ايفريقأ

أمريكا 
 لشمالية ا

 ن بملايي
 الأمريكية راتالدولا

 ية تجات استهلاكنم 6 2 18 - 26  7 0 19 - 26  6 0 20 5 31

 خدمات المستهلك 19 - - 8 27  - - - 5 5  - - 12 5 17
 التوزيع 16 - - - 16  9 - - - 9  0 - - - 0

 رعاية صحية - 1 124 4 129  0 1 119 4 124  0 2 102 1 105
 منتجات صناعية  - - - - -  - 1 - - 1  - 1 - - 1

76 0 41 14 21  94 - 50 5 39  123 2 49 11 61 

ية /  خدمات صناع
 الأعمال  خدمات

 تكنولوجيا                  
 بيانات هائلة  1 5 - 3 9  1 3 - 4 8  1 0 - 4 5
 انترنت / التنقل  - - - - -  - 0 - - 0  - 0 1 - 1
 الأمن  - - - - -  - 0 - - 0  - 0 - - 0

1 1 - - -  5 4 1 - -  5 4 1 - - 

البنية التحتية  

 وأخرى

   جموعمال 103 19 192 21 335  56 10 189 17 272  28 17 176 16 237

 

 تركيا متضمنة  * 
 لهند ن واالصيتمثل  **

 
ال  مال رأسي  مزود لعملية تشم يف معين لموجودية جوهر  تمويل عملياتعلى  ةتضمنيم المالتقيت  ياتخدام عملذلك باسا أمكن  حيثم ةعادللا ة لقيما  ديدم تحتي

  ف ار طأ  من  قةوثوم   ضوعر م  لا ستتم او  ةكوشي  عيبال  ليةمعكون  ت  مادنع  وهحدث جوهري    لىع  ثالية. وملي وط تفضشر   ندوون  عملالثة يث  افطر أ  من
البيع ي عملف  كةوك المشار من البنات  قييمتلام تاس  تم  أو  ثةالث الحالا  يفو  .ية  إ   ةدلالعامة  يالق  يدت، سيتم تحدهذه    م توض  عر ال   نمة  وعى مجملبالرجوع 
  ية لمع  ثدحت   ماعند  وه  ير هو ج  ثد ح  على  آخر   ومثال  .عةلمجموهذه ان  ة ضمقيمق اللات تحقيماحتلا  كوربإنفست  إدارة  تقييم  لىع  ء  بنالك  مها وذ لاستا

 مقياس  وفر م ت عدحالة  ركة. وفي  شللة  ضمنيمة  يق  تاذ   ج(اف ثالثة، و)ن أطر تتضم  ها، )ب(ية بطبيعتهر جو(  أن: )كوت  والتيية  فضيلل دون شروط تتموي
ى  ات المطبق علف عامضاللى  ع  م ئاالق  نهج لام  استخد باة  عادلال  ةمالقي  دديتم تحإنه يف  الث،ثف  طر لأحدث    فردي  جودلمو  دة دحلة المدا علا   يمةالقد  تحديل  قلستم

المقاييس  أحدث   الألشبا  صلةال  يلي ذغيتشالأداء  ن  يالأحض اوفي بع ء  فاطلإ الاك وتهوالاسرائب  ائد والضو فلا   لقبت  دايرالإا  ناسية، عادة  ما تكوس ركة 
ويعات بملا اسس  الذيمناسب  لا   دمالمستخمضاعف  لا  أخذ  يتم.  الدمعام ورنة  مقاللة  لباقال  ةماع الة  جر دملا   اتركلشا  منة  جموعم  نم  دامهختيتم  مج  لات 

   .صومةالمخ النقديةت قافدالت ل ليحوت ةنر اشركات قابلة للمق  لىوالمتضمنة ع  ا  تمت مؤخر التي ك لاوالامت



   ة صمستخلل اة ليماال  ئمواالق

 كابيتال إنفستكورب 
 . س.أيهإ كوربنفستلإ  ةسماليرألاات العملي

 

 المستخلصة ة المالي ملقوائا  ولح  إيضاحات 82 ةصفح 
 

 

 ( تتمة) كات استثمارات الشر . 9
 
 لاه. عأر إليه ا شالماق ن النطأساس منتظم، من ضمب المضاعفات، على يار أنسا في اختهتنفستكورب اجتهاداإارس إدارة مت

 
ن يول م  35.1  وقدرهمبلغ    :2022يونيو    30و  أمريكيلار  ن دويولم   33.4  هوقدرمبلغ    :2023يونيو    30في    تم تصنيف  ق،سبا  مم
ل خلال الدخن  مالعادلة    ةبالقيمة  مدرج ية  ت مالوداوج كم  يكيأمر  رولاد  نوملي  32.2  رهبلغ وقدم  :2021يونيو    30و  أمريكيلار  دو
الشا ا دلم  3.7  ا هدرق  خسارة:  2023لسنة  إثبات  تم    بها   علقتيفيما  ي  لتوا   لآخرمل   2.7  هدرق  سبكم:  2022وأمريكي  ولار  يون 
قدرها  :  2021وأمريكي  يون دولار  لم : 2023في سنة    ريدوتة  تم إعادوخر  الآ مل  ا شالدخل  الفي    يكيرمأ   مليون دولار  5خسارة 

ه غ وقدر ر بمبلائخس:  2021و ييكولار أمرون ديلم 0.6ه ردوقمبلغ ب بمكاس 2022و ييكولار أمرون ديلم 7.4ه ردوقمبلغ بخسائر
 .دا عستبد الاعنصافي رأس المالي المستثمر  ىإل  ريكيمأ مليون دولار 27.6
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 يكية رمالأت راالدولا ن ييلامب 2023  2022  2021
      

  ةكلمهيال ةالعالمي اتن ا مئتالا 213  189  255

  الأخرى ةالعالمي اتمان تئالا 39  15  3

   عوالمجم 252  204  258

 
لال ن خ ة مة العادلة بالقيممدرج وموجودات مدرجة بالتكلفة المطفأة ا كويتم تصنيفهالائتما العالمي في  استثماراتبالأساس  ثل هذهمت

 . الشامل الآخرالدخل  
 
بالتكدرج لما  بالموجوداتعلق  تي  ا ميف اللة  الشاملالدخ ادلة من خلال  لعا  ةمي بالقة  رج دمالو  أةمطففة  ئد وا لفال  دخ ثبات  إ  يتم،  الآخر  ل 

 أوة  ريي تقدلا   قديةنلا  فوعاتمدالقة  دبصم  خ ي  يذال  دلمعلا  هوي  فعلدة الائالف ل  دعم.  عليدة الفائلفا  معدلباستخدام  ك  لت  ني ات الدأدو  على
 يخ اردين بتال  داةة لأمدرج قيمة الصافي ال  إلى  مدة أقصر،  ا  باسمنن  يكو  ا ثمحي  أو،  ،دينالة  لأداقع  تولما   رعمالخلال  مة  ستللمالغ ابمال

ة ع قوتمال  ةيدقن لت اا ق فدالت  تيراتقد  ل فيتعدي  ن هناكا ك   إذا  ةالميالع  اتن الائتما ة  دالأ  ةتكلفة المطفأل الي يتم تعدس  .اليالم  رري تقال إعداد  
ن ي مم تض. يتمحددصلي اللأا  ليعفال  ةفائدالمعدل    أساسى  لع  دلةلمعا  ةأ المطف كلفة  الت  تساباحم  يت.  ةيسا الأس  الائتمانات العالمية  من
مبناء     اقاتقستح الا الفائدععلى  الل  و أ  اح ربلأ لة  تخلصمسالة  مئا ق لاي  ف  داتالموجو  تلك  لالضمح ا  نع   ةج نات  ائرسخ   يةوألي  عفدة 
 . رائ خسال
 
 ةثالث راف  من أط  لاتخ مدس  أسا   ىعلالآخر  ل  ما شالدخل  ال  لخلا  ة منعادلاللقيمة  ا ب  ةج رمدلدات اللموجوة  لدالعا   مةقيلاديد  ح ت  يتم

 قعة.وتلما  قديةنلات اق فلتدة ل يلداخلا  ارةدلإا  تقييمذلك  بما في ةمستقل
 
 103.7:  2022يونيو    30و  كيريمأيون دولار  لم  165.8:  2023يونيو    30  في   قيمتها  البالغ  داتالموجونيف  تص  تم  ،سبقا  مم
الشامل الآخرخ دخلال ال  من  العادلة  ةملقية بامدرج ك  يكيرمأ  ر ولاد  ونملي  110.1:  2021يونيو    30و  كيريمأيون دولار  لم . ل 

: 2022ووير أي مبلغ تد ةادع إ م يتم ل  :2023سنة  لخلا،  رخ لآ ل ام ا شالل خ دلا  من خلال العادلةة بالقيم  المدرجة تللموجودابالنسبة 
: 2023في سنة  إثبات  م  تو  ائرالخسأو    رباحللأ  ةصالمستخل  قائمةالإلى    ريكيمألار  ون دوليم  0.6  هردقسب  كم:  2021و  شيء  لا

ر ولا ن ديومل 18 قدره مكسب: 2021و يكأمري  لاردو مليون 11.1 ا قدره  خسارة:  2022و يكأمري  لاردو مليون 1 ا رهقد  خسارة
  لآخر.ل ال الشامفي الدخ كييرأم
 

 نمليو   46  :2022يونيو    30و  ي كيأمرر  دولا  نويل م  45  :2023يونيو    30في    امتهقي  غلابلا   ةالعالمي  اتالائتمان ض  بع  دام خ تتم اس
د بلغ الرصي   اء.لشرا   ةادعت إاقيا فتاوجب  مب  ةبالمسحو  لغا بلما  نميألت  أمريكيولار  ون دملي  46  :2021يونيو    30و  يكيأمرر  دولا
و يوني  30و  أمريكي   لارودن  مليو  46  :2022ونيو  ي  30و  أمريكي  لارودن  مليو  45  :2023ونيو  ي  30في    مويللتن ا ق مح تسمال

  .(14و 2 مرق ينيضاح الإ ظرأن)  شراءالة ادع إ اتقي فا ات جببمو يكيمرر ألادون ويلم 46: 2021



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 المستخلصة ة م الماليوائقلا  ولح  يضاحاتإ  29 صفحة
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 دناه.رافية أالجغ والمناطقمحفظة نوع ال حسبا وتم توضيح توزيعه يمة العادلةلقبالمالية اهذه الموجودات يتم إدراج 
 

2021  2022  2023 

بملايين  
  تارالدولا
 ة كيري مالأ
 عنو 
 ة فظ محال

  ابرو و أ  أسيا   ع مو المج
  كاأمري 
 ة ليما لشا

  بارو و أ  أسيا   ع مو المج 
  كاري أم
 ة ماليشلا

  ع و مجالم 

الشرق   
الأوسط  
وشمال 
 أفريقيا 

  أوروبا  أسيا  
  كاري مأ

 ة يلالشما 
 

                          

                         

  اس / سالأ
  ساسلأا
 يضافلإا

53  -  6  47  53  7  10  36  116  3  9  17  87 

على أساس 
ة  كل صفق
 على حده

 الصناديق  39  -  -  -  39  33  -  -  33  -  -  -  -
                          

 ع جمو الم 126  17  9  3  155  69  10  7  86  47  6  -  53

 
أراستثما هذه  تمل  شت الات في  المحافظ  في  الملكية  حقوق  القعسهم  والسكنيةارتج ارية  العالقيمب  ها تقييم  متيو  ية  التد لع   اء  بن  دلةا ة    ات فقى 
انقديلا ا  ةالمقدر  ةليتقبلمسة  اج لمومن  الرسدعم  مادخ استبو  يةسا الأسة  اريلعقودات  فمشابلعقارات    السائدةة  مللات  نفسهة  ة طقالمن  ي 
 ة.صومخ ملا النقدية تا ق التدف  حليلأو ت افيةلجغر ا

 
مندعا ال  ةقيمبالجة  رمدموجودات  كة  نفالمصات  دوالموج   ةمقيلغ  بت الشا لدا  للاخ   لة  الآ خل  ن يولم   0.9  :2023  يونيو  30في    رخ مل 
مقابلها  ات  إثب  ي تموالت  مريكيأ  دولارن  يومل  13.5:  2021  ونيوي  30و كي  يرمأ  رولان ديولم  1.6  :2022  يونيو  30وكي  يرمأر  ولاد

 0.2  :2021و  يأمريكولار  د  ونيمل  3.4  ا متهيغ ق لبتب  مكاس  :2022و  ر أمريكيلاود  ونيمل   0.2  امتهيغ قلبت   خسائر  :2023نة  في س
مبلغ بسب  مكا وير  : تم إعادة تد2022وأي مبالغ  ر  يوة تدادإعم  لم يت  : 2023في سنة  و  لشامل الآخرا   خلالد  يف  يكمرير أدولا  مليون
. ادبعستالا عند المستثمرصافي رأس المال  ى لإ  يكيرمر ألان دويولم 2.7مكسب بمبلغ وقدره  :2021وكي ريأملار دومليون  3 هدروق
 ر. سائلخ ا وأ لأرباحخلال ان لة مدا الع ةميلق ا جة بدركم خرىلأت اثماراستالاع يمج  يفتصنتم ي
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ال الوالأ  موجوداتتوجد  الساسية في  إدريودة  متح لايات  باجها تم  العادلةا  الإقتنا موجودات  لاك  لتتسجيل  ا   مبدئييتم  .  لقيمة  تكلفة  ء بسعر 
  رسائخلأو ااسب  لمكا   لجيتسع  م،  يالر مريتق كل    تاريخ إعداددلة في  ا عاليمة  ق السها بقيا دة  عا إ  متي( ويةبدئمالعادلة  مة القيال  دعت  لتياو)
   .ائرللأرباح أو الخسلصة مستخ ال ةائمالق  يف  ةدلعا المة يق ال كتغييراتة ناتج ل ا قةالمحقير غ
 
   .شركاتاستثمارات الفي  دمةالمستخ  اتني لتقلة ل مماثي هدات وجوالمتلك لة دلا علالقيمة ا سا ي قييم لقالت تيا تقن نإ
 

   حقةتوفات مسومصرذمم دائنة  . 13
 

 كية يرت الأمار لاودلا ن ييلابم 2023  2022  2021

      

 ةلومم ريغلا ات تناءقت الا قا صف 145  7  73

 ىرأخ  ةئنداذمم ون دورموال 0  1  1

 وظفين لما تعويضات –ة قتح مس تمصروفا  4  5  4

 مطلوب ضريبي  1  1  0

 عالدف مستحقة ائدفو 0  1  1
      

 وع  مالمج 150  15  79

      
 
تم التي  اةتن مقالبالموجودات  علقيت فيما الية سمأت الرالعمليا ن قبل ع ملدفا  قةستح الم ديةاقع الت الغبملا ولةمم رغي لا تاءا تن قلاا  اتفقص لثمت
   .ةنلسة اايفي نهكما وعد ب ها يلموم يتم تلكن ، ولها نت بشأ يا قاالاتف عيقتو



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 ة لصالمستخ ة ماليم الوائلقا  ولح  إيضاحات 30 ةصفح 
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 ية:لتالة اولمملا لجلأا لةيوالطت يلاللتسهوب مسحلازء لجة اائمالقتمثل المبالغ 

 
    حاليا  ائمة المبالغ الق

2021  2022  2023 
 

  اريخت
 يةيكمرت الأارالدولايين بملا ائياق النهالاستحق

       
 ن مضمو لويمت           
  ءاشر الة داتفاقية إعا 2030 بر أكتو  19  20 20      

  لشراءقية إعادة افاات 2031 ريلبأ  22  22 22
  شراءفاقية إعادة التا 2031 ر بوتكأ  2  2 2
  الشراء ةادعإقية اتفا 2031 يوليو  2  2  2

 مونالتمويل المض مجموع   45  46 46
       
 نبية الأجت لاعمحويل الديلات تعت   (4)  (5) -
      
 اضات ر تالاقة املمع فيتكال   (0)  (1)  (1)

   لالتمويمجموع    41  40  45

 
ساسية لأالموجودات ا  حيث تكون،  الشراء  ةدا ع إت  قا فص  اتب تيتر  بج ومبيه  عل   ولحصالذي تم ال ويل  لتمبا ن  مضمولا ل  يتمولا  قيتعل
تاري ليمويالت  تا بلترتيا  نمترتيب    لكلو.  ةمتغير  ةدئا ف  تمعدلات  لايوالتمتحمل    ا.أوروب في    ةيالعالم  اتالائتمانتعرضات  ي  ه خ ة 

 .مسبقا  د المحدشراء ال  ةعادإعر بس ةساسيالأ ةالعالمي اتنالائتما  اءرش دةا عإب يةالرأسمال تليا العم مقوتسحيث  ،ءراالش لإعادةمحدد 
 

   لة ت محتماماوالتز  ت ا باطارت . 15
 
 

 كية لأمريا رات ولاالد لايين مب 2023 2022 2021

    
 طات  ا تب ار 239 194 155

 
ال للع  ةلممولار  غي ات  طالارتبا ل  ثتمات  طبا الارت مقابرأسمليات  المالية  الشرفي  مشاركة  ل  الائتمان و  اتالعقارو  كاتاستثمارات 
 .  رأس المال الاستراتيجيوجودات وممي المال
 

الضم ا المست  اد ا معتلإاونات  ا تتضمن  لأطراف د ا لصتندية  لتدممقة  اليم  ناتما ض  ثةلثا  رة  اسة  شركات ال  ملياتعرية  تمراسهيل 
   .ديقا نوالص ا فيه رمالمستث



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 المستخلصة ة ماليال ملقوائا  لوح  حاتإيضا 13 صفحة
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الكل  شت ي   جزءا    رط مخا إدارة  إنفكرش  فيار  قر ال  ذتخا ا  عملية  نمتجزأ  لا  اا دالإلجنة    تشرف  .ستكوربة  واليلمالرة  في   ر اطخمة 

 مض ت  .ى المؤسسةوتسمعلى  مالية  الرأست  العمليا ن مخاطر  ا بي  حددتو،  ةأسماليعمليات الرالطر  مخا ارة  دإشطة  ى أنلعإنفستكورب  
  .إنفستكوربي ة فسييرئال  ما سقالأجميع من   ةرداسئولي الإم ارـبمن ك عددا  ر  طخا مالو ةيالملرة ا نة الإدا ج ل
 
 : ةلصل ات طر ذااخ ملا  ةرإدا ملياتوعية مالالعمليات الرأس لأعما سية المرتبطة برئيل ا راط مخ ح للضييما يلي أدناه توف
 
 ر  الطرف الآخ نائتما مخاطر ( 1)

الوفاء بالتزا  لأداة الماليةا  افأحد أطر   فشلمخاطر  ي  هان  ئتممخاطر الا  . خسارة ماليةل ر  لآخا  تكبد الطرفمما يؤدي إلى    مهفي 
خلا  ئتمانالامخاطر    إنفستكوربير  دت  رخاطم  ربكوإنفست  تراقبا  كم  .ىرخالأ  فراطلأاميع  ج مع  عامل  لتل  دو دح وضع    لمن 
وا مئتالا للأانيمتئالا رة  جداال   تمرارباسم  قيّتن  مخ بتعلق  تييما  وف  .خرىلأ ا  فراط ة  اعرضات   عن   تجةنا الالآخر    طرفلاان  م تئاطر 
 تسعىما كوة. يالالمت الأدوا تلكل لمدرجةمة ا القي لدا تع وىصات قض تعر  ا هيدل أسماليةمليات الرلعا نفإ ،خرىلأا  ةليما ال وجوداتملا
مع ثقة  مو  وهوامشة  مقاص  تتيبا ل ترخلا  نم  رخ لآ الطرف ا  ئتماناطر  مخا   نميف  التخفإلى  طة  شرة نبصو  أسماليةالر  عملياتال
   .نا كمالإر د ق ،الأخرىلأطراف ا
 
 ف الخارجية:ي صنلتا  رجاتدئة  وف *يةداخلللتصنيف ا ا  اتن درج يلعلاقة با ناه أد ول لجدا وضحي
 

 وموديز   رزتاندرز وبو سب سح ت الخارجيةنيفاص الت ي الداخل  لتصنيفا

 عالي  رمعيا 
 

AAA to A 

 ي اسيار أسمع
 

A- to B- 

 
  لية.اير المارقلتا  عدادإ  اضلأغر للالاضمحوا لمخصصاتد اديلتح ة داخليت النيفا تص ال ستخداماتم * ي
 
 .  ماناتالضوفر قد تتكامل والبت داد الموجوداترلاسا  دج بير حتمال كا هناك  – عالير يا عم
 
عمليات لل  ضةفخ نمر  اط مخ ذلك يمثل    إنف ي  اللتبا ت، وموجوداال  دداتر سام  يت  نبأ  ا  جدير  كب  مالاحت  ن هناكأن  في حي  -أساسي  عيار  م

   .ضمونةر ميغجودات لموا كوند تقو، الرأسمالية
 

قدية ولكن تعالا  شروطلل  قا  وفة  قستح ت ممدفوعا لا  كونندما تقه ععد استحقا موات  ف  در قخ لآ رف اان الطتمئار  اط ض لمخ ريعتبر التع
  .ا استلامهم يت لم
 

ذ ون الأخ د  ة السنةايهن  فيللعمليات الرأسمالية    خرلآ ا  رفلطا  انئتممخاطر اضات  تعرل  صىالأقد  ح ال يل  حلت  هنا دأ  لجدولح ايوض
 .  مانتئالا من  فلتخفيل  راءاتإج أي ر اتبالاعفي 



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 ستخلصة الم ةاليم الملقوائا  ولح  اتإيضاح  32 صفحة
 

 

 تمة( ت) ر طخاالم  ةر إدا . 16
 
 ( مة)تت خر ف الآرالط تمانئ اخاطر م (1

 

 قصى  الأ الحد
 نامتلائمخاطر ال

  ج+د( ب+)أ+

 اتصخصم
  ()د

 3المرحلة 
  )ج(

 2 لمرحلةا
  ()ب

 1 لةرحالم
 ()أ

 2023يو يون 30
 الأمريكية  اترلاوالد لايينبم

   ان تملائطر امخاصنيف ت             

   عالي يار عم  ياسمعيار أس        
             

 قة علا طرف ذي  حقة منمبالغ مست -  150  -  -  -  150

 الائتمانات العالمية  -  213  -  -  (0)  213

 ة نيدم ممذ -  82  -  -  -  82

 جموع الم -  445  -  -  (0)  445

           

 قصى  الأ الحد
 نامتلائمخاطر ال

  ج+د( ب+)أ+

 اتصخصم
  ()د

 3 المرحلة
  )ج(

 2 المرحلة
  ()ب

 1لة رحالم
 ()أ

 2022يونيو  30
 الأمريكية  اترلاوالد لايينبم

   ان تمطر الائمخاصنيف ت             

   عالي يار عم  ياسر أسمعيا        
             

 قة علا طرف ذي  مبالغ مستحقة من -  171  -  -  -  171

 ية الائتمانات العالم -  189  -  -  (0)  189

 ة يندم ممذ -  95  -  -  -  95

 جموع لما -  455  -  -  (0)  455

          

 قصى  لأاالحد 
 نتماطر الائخالم

  )أ+ب+ج+د( 

 مخصصات
  )د(

 3المرحلة 
  )ج(

 2ة للمرحا
  )ب(

 1رحلة الم
 )أ(

 2021و ييون 30
 ة يريكالأم تراولالدا نييلابم

   ئتمان الاطر اتصنيف مخ            

   عالي معيار   أساسي معيار        
             

 قة علا طرف ذي ستحقة من مبالغ م -  98  -  -  -  98

 عالمية الائتمانات ال  -  255  -  -  (0)  255

 ينة دم ممذ -  175  -  -  -  175

 وع المجم -  528  -  -  (0)  528

 



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 ستخلصة المة ليم الما لقوائا  ولح  إيضاحات 33 فحةص
 

 

 ( تمةت) ر طخاالم  ةر إدا . 16
 
   ةين ائتمر الاط امخال سقيا (2
 
   يةنا مئتمخاطر الال اهرية في جولازيادة ال
 بإنفستكورخذ  أتي،  مبدئالبات  ثلإاذ  من  هريجو  ل ادت بشكد زقلمالية  ا  اةد الألى  عد  سداالفي  ر  التعثمخاطر    انتك  ما إذا  يددد تح عن
يل  والتحلات لومالمعمن  كلا   ىل عك من ذلضت . يهما ر لبرلا م هدج أو   فةتكل نوحة بدة المتا عمالمعقولة والداومات معلالبار عتالا  في

الخبرقاو  من  لكذو  ،عيونوالالكمي   ل نلائتما ام  قييلتوا  لإنفستكوربابقة  لسات  اع  الي  ذف   ما ب  صصين،متخلخبراء    ت ما لومعلك  ي 
 بلية. قتلمسالنظرة ا

 
اخاطملل  ا  ييلغشت  ا  طبسيت  9رقم    يالمال  يررتق لل  الدولير  ايعالمقدم  ت  لي،عم  راءإج وك أنه  مففضة  خ نالم  يةانمئتلار  كانإاده    ت ذا 
  يخ تار   فيرض  تف تأن    للمنشاة  يسمح  ،يةارتثم سلاا  ةج درمن الي  ن ا تصنيف ائتمي  أ  ،ةضخف انية منائتم  اطرمخها  يلد  ةاليالمدوات  الأ
 .يةنئتما لا مخاطر اال فيية روهج دة يا زدوث ح   معد المالير ري قلتداد اعإ
 
   وقعةمت لا ة ئتمانيلاا خسائرال اسيق

  ة سارخ الد والسدفي ا لتعثر  اد  عنلتعرض  ة ايمداد وقالس  لتعثر فيا  ثدوح ة  ليماحتم اادستخ ا بئتمانية  لا ا  رطلمخا ا  نفستكوربإتقيس  
ح ف فيلتاة  الي  اتعثر  ال ث  حدوية  احتمال مثل  ت.  لسدادا  عثر  يكوعن  لسدادفي  مدما   اتهامزالتالمقترض  يسدد  ن  أ  المرجحن غير  ن 

تعثر  الي وقت  ة فمستحق  ن تكونأسمالية  الرأ  ياتالعمل  وقعتتتي  المبالغ ال ى  علد  لسداا   فير  لتعث اعند    ضرة التعميق  تعتمد.  ةليالما 
 عرض. عن التاتجة لن ا  ارةسلمدى الخ  ت الرأسماليةعمليات الا قعتو دادالسي  تعثر فلالة اح  في ةرساخ ال تمثلد. دالسا في
 

فيما  ا  ةينلمدا  ذممبالنسبة لل   في   ثرالتعدوث  ح لية  تمااح شتقاق  ا  ميت،  الشركات  تاراماستثودات  ج موئة من فئات  بف ق  يتعللتي تنشأ 
  ثر التع  ثدوح   اليةق احتما قاشت  تمي  .يل لكاد اص قتة للا بليستقملالنظرة اومات  لمع  اضغرلأمعدلة  وية  داخلنماذج اللام ا ستخدبا   سدادلا
صدارها  إتم    لتيا  السدادفي  عثر  تال  تعدلامو  رما ثتسلاللداخلي  ا  يف التصنأساس    لىع  تاارالعقت  داجوموت  فئا   نة مبفئاد  سدلاي  ف
 . كليلا دقتصا للا ية لقبالمست النظرة  ماتمعلوع  م معدلة دةجيال سمعةالت يف ذاتصنالالات وك قبل نم
 

تصني  مخاطر  يعتبر  المبالف  المستحقائتمان  ذيغ  الطرف  من  والأمعيار  ال  بدرجةالعلاقة    ة  إنفستكورب  ساسي،  إدارة  بأن  ترى 
 .تبر جوهريةلغ لا تعالمبا ذه قعة المرتبطة بهئتمانية المتوائر الاالخس
 
 . دادالس لتعثر فيادوث ح  دبع ادد ية الاسترلمع ثر علىتي تؤالامل عوعلى ال بناء  اد لسدفي ار عثلتا  ةحالي  فخسارة  ل ا يدحدم تيت
 

 . تردادولة للاستكن هناك توقعات معق بشطب التعرضات إذا لم ت الرأسماليةتقوم العمليا 



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 تخلصة سمالة الماليم ئقوالا  ولح  إيضاحات 43 صفحة
 

 

 تتمة( ) مخاطر لا  ةر إدا . 16
 

 لة وي سلمخاطر ا لوي تم (3
 

ما عند تالتزامالا بوفاء الو  داتوجوالم ي  فالزيادة  تمويل على اليةالرأسم  تاالعملي ي عدم مقدرة ف تكمني التلمخاطر ا  لة هييوالس ر اطمختمويل 
ر اط خدارة ملإ شامل لمع طار إ طبيقتب ربإنفستكوقامت  ،طر خالمذه ا ه  يفتخفمن أجل و. ولةبمق غير  ر ئبد خساتك ندو اقهاتحقد اسوعميحين 

على  ضتي  الذيو سيولة،  ال ومراقالمخ   ودحد  م ادستخامن  الوتنظمة  الأبة  اطر  التيوهار سيناحليل  تضمت  يتم  فيي  خنها  ا طي  اللتمة  ارئة. ط ويل 
إللا رة  إدا  ف تهديا.  لعلا ة  دار لإاوإنفستكورب    مجلسراف  لإش  لإطار ا اهذ ع  ضخي   تفترا   ىعلظ  افحوالمتنوعة  يل  موت  در مصا   بيرتت  ىسيولة 
 . ي س يومالى أسع لة سيواقبة الومر  لاعتبار ا فيولة السي ع أخذ م  داتووجالمنفستكورب إر تدي. عة للدينتنومو بةات مناستحقاقسا
 

   وقع.تمتحقيق اللا  ىعل ء  بناأسمالية عمليات الر مطلوبات الو موجودات قاقاستح ان يبناه أدالوارد الجدول يلخص  
 

  موع المج

  ودنب
 غير 

  ة  يدنق

 10 منثر أك
 ى إل واتنس

  ة سن 20

   5من كثر أ
 إلى ات نوس

  ت اسنو 10

 سنة  منثر أك
   5 إلى  دةاحو
  نواتس

 موع  لمجا
 زئيالج

 ة  نسإلى 
   ة حداو

 أكثر
 ر أشه 3من 

  حدة وا ةإلى سن

  لغاية
  أشهر  3

 2023يونيو   30
 ية يكمرت الألدولاراان ييبملا

                  
 وجودات لما       

                  

 ة يات المالودلموجا                 

 قة علا طرف ذيمن ة ستحقمبالغ م   150  -   150  -  -  -  -  150

 خرى وموجودات أنة ذمم مدي  82  -   82  -  -  -  -  82

   ماللا رأستمويل خدمات   -  418   418  -  -  -  -  418

 استثمارات الشركات   -  -   -  335  -  -  -  335

  اتعقار  -  -   -  155  -  -  -  155

 جي راتي رأس المال الاست  -  -   -  -  33  -  -  33

 ة ميالالع اتنلائتماا  10  52   62  143  47  -  -  252
                  

 المالية   توداالموج وعمجم  242  470   712  633  80  -  -  1,425

                  
   ةيمالغير الت داوموجال                 

 ؤجلة  ضريبية م جوداتمو  -  -   -  -  -  -  1  1

   تاود جالمو عجموم  242  470   712  633  80  -  1  1,426

 المطلوبات                  

 تمويلال  -  -   -  -  41  -  -  41

 حقة تسمت وفارنة ومصم دائذم  150  -   150  -  -  -  -  150

 ات  لوبع المطومجم  150  -   150  -  41  -  -  191

                  
 ة وفجالصافي   92  470   562  633  39  -  1  1,235

 متراكمة ال ولةلسياجوة ف  92  562   562  1,195  1,234  1,234  1,235  

 

  موع المج

  دنوب
 غير 

  ة  يدنق

 10 منثر أك
 ى إل واتنس

  ة سن 20

   5من كثر أ
 إلى ات نوس

  ت اسنو 10

 سنة  منثر أك
   5 إلى  دةاحو
  نواتس

 موع  لمجا
 زئيالج

 ة  نسإلى 
   ة حداو

 أكثر
 أشهر  3من 

  حدة وا ةإلى سن

  لغاية
  أشهر  3

 2022و  نييو 30
 ية يكمرت الأرالدولاان ييبملا

                  

 وجودات ملا       

                  

 ية ات المالودلموجا                 

 قة علا طرف ذيمن ة ستحقمبالغ م   171  -   171  -  -  -  -  171

 خرى ذمم مدينة وموجودات أ  95  -   95  -  -  -  -  95

   مالال سرأتمويل خدمات   -  314   314  -  -  -  -  314

 استثمارات الشركات   -  -   -  272  -  -  -  272

  اتعقار  -  -   -  86  -  -  -  86

 جي راتي أس المال الاستر  -  -   -  -  19  -  -  19

 ة ميالعال اتنالائتما  19  29   48  141  15  -  -  204
                  

 المالية   توداموجلا وعمجم  285  343   628  499  34  -  -  1,161

                  
   ةيمالغير الت داوموجال                 

 ؤجلة  ية مضريب جوداتمو  -  -   -  -  -  -  1  1

   توداجالمو عجموم  285  343   628  499  34  -  1  1,162

 المطلوبات                  

 مويلتال  -  -   -  -  40  -  -  40

 حقة تسمت وفارنة ومصئم داذم  15  -   15  -  -  -  -  15

 ات  لوبع المطمجمو  15  -   15  -  40  -  -  55

                  

 ة وفجالصافي   270  343   613  499  (6)  -  1  1,107

 متراكمة ال ولةلسياجوة ف  270  613   613  1,112  1,106  1,106  1,107  

                  



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 ستخلصة المة الماليم لقوائا  ولح  إيضاحات 53 صفحة
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 ( ةتتم) لةسيوالر مخاطل تموي  (3
 

  وع مالمج

  نودب
 غير 

  ة  يدنق

 10 منأكثر 
 ى إل توانس

  ة سن 20

   5من ر كثأ
 لى ات إونس

  ت اوسن 10

 ة سن منثر أك
   5 إلى  دةاحو
  نواتس

 لمجموع  ا
 الجزئي

 ة  نسإلى 
   حدة او

 كثرأ
 أشهر  3 من

    واحدة  ةسنإلى 

  لغاية
  أشهر  3

 2021يونيو   30
 ية يكمرالأ تراالدولان ييبملا

                  

 وجودات ملا       
                  
 ة يات المالودلموجا                 

 علاقة  رف ذيطبالغ مستحقة من م  98  -   98  -  -  -  -  98

 أخرى ات دوموجو ةذمم مدين  175  -   175  -  -  -  -  175

   المال  رأستمويل مات دخ  -  355   355  -  -  -  -  355

 استثمارات الشركات   -  -   -  237  -  -  -  237

  اتعقار  -  -   -  53  -  -  -  53

 رأس المال الاستراتيجي   -  -   -  -  6  -  -  6

 ة ميلعالا اتنتماالائ  3  11   14  238  6  -  -  258
                  

 لية  الما توداجالمو وعمجم  276  366   642  528  12  -  -  1,182

 ؤجلة  ضريبية م جوداتمو  -  -   -  -  -  -  -  -

   تجوداالمو عمجمو  276  366   642  528  12  -  -  1,182

 ت ابالمطلو                 

 تمويللا  -  -   -  -  41  4  -  45

 ة حقتسموفات دائنة ومصر ممذ  79  -   79  -  -  -  -  79

 ات  لوبلمطمجموع ا  79  -   79  -  41  4  -  124

                  
  ةوفجالصافي   197  366   563  528  (29)  (4)  -  1,058

 كمة متراال لسيولةاجوة ف  197  563   563  1,091  1,062  1,058  1,058  

 

   ومةلى أسس غير مخصع ة الماليبات لتعاقدي للمطلوحقاق استالا
الميالنقدات  قدفلتاأدناه    د الوارل  جدوالح  ضوي الدفقستحة  منة  الرأسمالية    بلق  ع  أل عقات  والمشت  الماليةا  ه اتبوبمطل  ة لقعالمت العمليات   رة تفب  قرأ  سس ى 
ية سمالا يمقأي ال ) ةخصوم مال غير  يةقدتعاالنقدية  لاتدفقات  ال في الجدول هي لمفصح عنهاا  مبالغل ان إ  .ماليز المرك ل ا مة قائيخ بتارة نعيالمية  دتها التعاقاقاقحتسلا
 . لصلةا  تذاات فتر للائم ع ل الدالمع ذو ة يبلستقمل ية ات النقدالتدفقاب  ا حسل جلة لآا د ئلعواى ا نحنمام  خدستة بامحددال ود( لفوائا إلى   ضافةلإبا
 

  عالمجمو

 من ر كثأ
   تانوس 10
  نة س 20 إلى

   5 منر ثأك
 سنوات 
  ات وسن 10إلى 

 من  أكثر
 واحدة  سنة
  وات سن 5ى إل

 من  رأكث
 هر شأ 3
  دة حنة وا سى لإ

 ةايلغ
 ر أشه 3

 2023يو وني 30
 ة مريكيالأ ت ادولار ال نبملايي

            
 الية ملت اباوطللما           

 قة تح سمروفات صوم ذمم دائنة 150  -  -  -  -  150
 يلتموال -  -  -  42  -  42

            
192  -  42  -  -  150  

 طاتاتبار -  -  239  -  -  239
            

 مة صولمخا لمالية غير المطلوبات اع مجمو 150  -  239  42  -  431
 

  عالمجمو

 من ر كثأ
   تانوس 10
  نة س 20 إلى

   5 منر ثأك
 سنوات 
  ات وسن 10إلى 

 من  أكثر
 ة واحد سنة

  وات سن 5ى إل

 من  رأكث
 أشهر  3
  دة حنة وا سلى إ

 ةايلغ
 ر أشه 3

 2022يو وني 30
 ريكية مالأ ت ادولار ال نييبملا

            
 الية ملت اباوطللما           

 قة تح سمروفات صوم م دائنةذم 15  -  -  -  -  15

 يلتموال -  -  -  44  -  44
            
59  -  44  -  -  15  

 تباطاتار -  -  194  -  -  194
            

 مة صومخلا ير غلمالية وبات االمطلع مجمو 15  -  194  44  -  253
 

  المجموع

 من كثر أ
   تانوس 10
  سنة  20 لىإ

   5 من رأكث
 سنوات 

  ات سنو 10لى إ

 من  رأكث
 واحدة  نةس
  وات سن 5ى إل

 من  ركثأ
 أشهر  3
  دة حنة وا سلى إ

 ةايغل
 ر أشه 3

 2021يو وني 30
 مريكية الأ ت ار دولاال نبملايي

            
 الية مالطلوبات لما           
 قة ستح مروفات صوم نةدائذمم  79  -  -  -  -  79
 يلومتال -  -  -  44  7  51

            
130  7  44  -  -  79  

 باطاتترا -  -  155  -  -  155
 المخصومة  لية غير لماالمطلوبات اع مومج  79  -  155  44  7  285            



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 خلصة مستالة لماليا م لقوائا  ولح  تحا اضإي 63 صفحة
 

 

 تتمة( ) طر مخاال  ةر إدا . 16
 

 كز ترالاطر خم (4
و  الجغرافي أ   مقليالإس  نف  فيطة  شأنأو  ة  هابشة ميتجارأنشطة    يف  ةل املمتعااف  لأطرا  منة  عجموتدخل م  ا معندركز  تال  رطمخا تظهر  

 وز بر  الةح   يفشابه  على نحو م  ةاقديعلتا   تها ا التزامبء  فا وعلى ال  ها قدرت  على  ؤثرتوالتي قد  هة با مش  يةاقتصادسمات    يها لدن  عندما تكو
 راتتطوالاه  تج ية  لما سرأالعمليات ال اء  دبي في أسلنا  ثرلتأ ل  ا  رمؤش  كز رتالطي  خرى. يعأ  تيراتغ  أيو  أ  اسيةو سيأ  ديةقتصا ات  اتغير
تطرلا قد  قطاع  تي  على  منطقأ  أو  معينة.  جغراة  أعمال  ي ع والصنافي  راغالج تشار  والان  ستكوربنفإوإجراءات  ت  سا ا سي  تحدفية 
 اتض عرلتل   ةمانيائتدود  ح   ضعبودارة  الإ  تما ق   لى ذلك،إ  ةفضا لإبا .  زلتركطر امخا   ني ملأ  ا ضهتعر  من  ا تهنشطلأ   النطاق  عاسولا

 .  بانتظام ا تم مراقبتهي لتيوا  خرى،لأا اف ر طلأول ةرافيالجغ
 

 :لصناعياع  ا طوالقافي لجغرا  لإقليماب حس  يزانيةملمدرجة في اال غيرد نوموجودات والبال توزيعفيما يلي 
 

  2023 يونيو 30  2022يو نيو 30  2021يو وني 30

  جموع م
ضات  عرت
  طر خام
  لائتمان ا

  غير دوبن
  جة مدر
ة  زانيميالب
  عرضة م

  رطلمخا 
  ن تمائلا ا

  تا جودوم
  ة عرضم

لمخاطر  
  مان لائتا

مجموع  
عرضات  ت

مخاطر  
  ن ئتماالا 

غير   بنود
 جةمدر

 ةيانيزبالم
ضة  عرم

  لمخاطر
  لائتمان ا

وجودات  م
ة  ضمعر
  خاطرلم
  ن امئتالا 

مجموع  
  عرضات ت

مخاطر  
  الائتمان 

غير   دبنو
 مدرجة

 يةانيزمالب

ضة  رعم
لمخاطر  

  تمان لائا

وجودات  م
ة  ضمعر
  خاطرلم
 ن مائتالا 

  ن لاييمب
ات  رالدولا 
 ةريكيمالأ 

 في االجغر ليمالإق                 
                  

 ةاليشملا ا يك رأم 189  -  189  310  -  310  203  -  203

 ا بأورو 242  -  242  119  -  119  314  -  314

5  -  5  12  -  12  7  -  7 

   سط والأرق الش
 وشمال

 أفريقيا* 

   آسيا 7  -  7  14  -  14  6  -  6

 موع المج 445  -  445  455  -  455  528  -  528

                  
 ا  تركي نةمتض * م

  2023 يونيو 30  2022يو يون 30  2021 يويون 30

  موع مج
  ت تعرضا

  خاطر م
  الائتمان 

  ريد غوبن
  مدرجة 

  يةنزايمالب
  ضة معر

  لمخاطر
  الائتمان 

  موجودات
ضة  عرم

لمخاطر  
  ن ماتالائ

  موع مج
ات  تعرض
  اطر مخ
  ن ئتمالا ا

ير  غ بنود
 مدرجة

 نيةزالميبا

رضة  عم
طر  لمخا 
  ان ئتمالا 

ات  وجودم
ة  معرض
  لمخاطر

  تمان ئالا 

موع  مج
تعرضات  

اطر  مخ
  ن مائتلا ا

ير  غبنود 
 مدرجة

 نيةزالميبا

رضة  عم
طر  لمخا 

  ن امئتلا ا

  داتوجوم
معرضة  
  لمخاطر

 ن تمائالا 

  ن لاييبم
  الدولارات

 ريكيةملأ ا

 اعي نلصطاع القا                 

                  
 مالية الخدمات ال 364  -  364  365  -  365  353  -  353

 يع زلتوا 4  -  4  -  -  -  1  -  1

7  -  7  8  -  8  6  -  6 
جات  منت

 هلاكية است

 ة يحة صرعاي -  -  -  1  -  1  13  -  13

75  -  75  50  -  50  26  -  26 

  يةناعمات صخد
مات  خد /
 ل اعم الأ

 ةبنية تحتي -  -  -  12  -  12  -  -  -

 ري عقا  45  -  45  19  -  19  79  -  79

-  -  -  -  -  -  -  -  - 
  وجياولنكت

 لات تصااو
                  

 وع المجم 445  -  445  455  -  455  528  -  528

 



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 المستخلصة ة لماليم ا لقوائا  ولح  تيضاحا إ  37 صفحة
 

 

 تتمة( ) مخاطر ال  ةر إدا . 16
 

 السوق ار ر أسعمخاط ( 5
ائدة لف ا  عارسأ الأجنبية ومخاطرلعملات ار  خاطم في سماليةأالعمليات الر لها ض  رعي تتالت   صلةلت ااة ذيالرئيسلسوق ا  طرمخا ثل تتم

 اتالعقاروالعالمية  نات  الائتما و  ورأس المال الاستراتيجي  شركاتت ال ار ستثما افي  تها  اارستثما بتبطة  مرال  سهمالأ  ر عا ر أسومخاط
 ن قبل معتمدة مسبة  ا ود منحدوءات  رابوضع إجفستكورب  نإت  ام، ق قلسوا  رعا أسر  مخاط  ة ار. ولغرض إدها ديونت  تمويلا  ذلكوك
 ارة.  الإد لسج م
 
 ل ي لتحل  ارجيةخ الة وخليداالنماذج  الن  م  نوعة متوعة  مج م  يةل داخ ال  طر مخا لاتقييم  ب  يتعلق  ما يفورب  فستكنإ  ستخدمت  ك،لضافة إلى ذبالإ
 :ناه ضمنه أدرضتم عو  سوقلر ااط خ مي لل إضافي تحلجراء  إتم    .سلبيةلا  قسوال  عن تحركاتج  تتن  قد  التي  ر أسعار السوقخاطم
  .هملأسسعار اأ  طرمخا  و)ج( ةدئا لف ار أسعا ر طو)ب( مخا  يةجنبلات الأالعماطر مخ  )أ(
 

  يةنبالأج تعملالا رخاطم (أ)( 5
هي   العملة  المالية    قيمة  اتتقلباطر  مخ مخاطر  لنتيج الأداة  العملا  اتغيرلتة  أسعار صرف  الأفي  ال.  جنبيةت  ة مالعا   اسةسيتتمثل 

تحوط  ام  ل عكشبلإنفستكورب   ا ولادلا ب   وضةرالمع  ير غات  اط تبرلاوا  والمطلوبات  موجوداتالع  جميفي  ر الدولا ى  إل،  كييرلأمر 
إد  امد خ تسا بيكي  رملأا اة  ارمنتجات  جلة آ   نبيج أ   فصرد  وعق  يةدعتيا الا  أعمالها   منض  كوربإنفست  تخدمست  ملات.لعمخاطر 

 ز مراك الراقبة  يتم منبية.  ج ت الألالعمارف  ص  را أسعفي    اتب قلتللها  تعرض  رةداك لإذلوة  نبيالأج العملات    صرفى لأخرومشتقات  
عح الن  ا مضلوط  ح ت اليات  راتيج استتخدام  استم  يو  يومي  اسأس  لىع الفاظ  حدور ملى  ضمن  يمة قلوا  ةالمحددضات  رع لتاد  اكز 

ل خسا   .اطرمخ لاد  دوح ضمن    رخاطلمالمعرضة  أي  سداد  شر  رة/يتم  من  الأجنبية  بالعملة  ولا   يلها تحوأو  زميلة  كة  مكسب  إليها، 
 . ريةوهج لمخاطر العملة  يةالمرأسالعمليات التتعرض 

 

   فائدةال أسعار طرمخا ( ب) (5
  عير يكل إعادة تسة هدارإلال من خ  اتلتحركا ذه لها هضعرتن مد  ح ل لى وتسع ئدة ا الف ر ا سعأ اتتحركب كث ن ع ربوكتإنفسقب  ترا
موفار  أسع ومطلوائدة  تسدعا إ  فجوةلرض  تعالة  ليفعا ب  بإنفستكور  تديرباتها.  جوداتها  ف ة  المعز  الانحيا مع    دتها ائعير  لات دنحو 
قدمعتمال  تا لتعرضا  دودح و  ةائمعال من  مج ة  أاوتداكز  رم  إنفستكوربذ  تتخ   لا .  رةادلإا  سلبل  ت.  ةدائالف  ارعسل  دم ستخ كما 

 دةمحداملات  معلالنسبة  بدة  أسعار الفائ  فيت  ا تقلبلل  ها رة تعرضاتداة لإالمشتق  ماليةلات اودالأب ة  قدة المتعللفائا  ارعأس  كوربإنفست
 ت. معاملاال عاتموأو مج 

 
   :ليي تثناء ما إسب، ةائمع ة فائد  را أسعالية سمالرأمليات للعة يالمال طلوبات مالو ةدئا ليها ف ع  قتح تسالتي  ةاليملا اتدجووملال حمت

ن  مليو   204  :2022يونيو    30ور أمريكي  دولان  مليو  211  :2023يونيو    30  في  ةالعالمي  اتالائتمان تعرضات  بلغ  ت •
يونيو   30  في  وحاتري   يلفعمعدل  بائدة  ف  تكتسب  تيوال  أمريكي  دولار  نيولم  258  :2021نيو  يو  30ور أمريكي  دولا

  إلى   %2.5  من  :2021نيو  يو  30و %14.7  ىإل  % 2.5  من  :2022نيو  يو  30و  %14.7  إلى  %2.5  من  :2023
 .  ا  يسنو 14.7%

 



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 المستخلصة ة ماليم اللقوائا  ولح  إيضاحات 83 ةفح ص
 

 

 تتمة( ) مخاطر ال  ةر إدا . 16
 

 ( )تتمة لسوقا ر أسعار مخاط (5
 

 الأسهم   عارطر أسمخا ( ج) (5
 

 .ورأس المال الاستراتيجيت را والعقااستثمارات الشركات في تها اثمار استمن  سابالأسأسمالية عمليات الر ال  مسهأار أسع مخاطر تنتج 
 

 . دير فتثمار السالاى ستوى معللك وكذ لمحفظةس اى أساعلها ماراتستثار الأسهم لاأسعطر مخاستكورب إنفر ديت
 

  ضالعرو   عار لخصم / أسا  معدلات  /  لةسملر ا  تمعدلا  /عفات  المضاي  ت ف يراللتغالمبلغة  لمنشأة  ل ثمارات  الاست  سيةاه حساأدن  ولجد للخص اي
 ة. مسعر لا

على    يةملكوق الحقى علثير التأ
لة  ة العاديمالق جة بمدرال وداتموجال

 خر لآخل الشامل ادالل من خلا

  تل على الموجوداالدخ التأثير على
من خلال  ة العادلة مة بالقيالمدرج

 ر ئاالخس  والأرباح أ 
 تعرض 

 عية المتوقانميزال

 ض تعر

 قييم الت منهجية ل امع ير يغتلا *ةيانزالمي

 2023و نييو 30

 ة يكيمرالأ الدولارات نيملايب

       يادة زلل لنقص ل ة زيادلل قص نلل  لزيادة ل ص قنلل

(1 ) 1 (8 ) 9 183 202 192 /+- 0.5x استثمارات الشركات    للمقارنة بلةقاالات شركلا     اتفعامض لا 

  ة  صومخقدية المالن تافقالتد م ص الخمعدل  1%-/+ 8 7 9 ( 1) 1 - -

(0 ) (0 ) - - 5 5 
5 

/+- 0.5x المضاعفات   
ية لنقدا تقامتوسط التدف

  الشركاتوالمخصومة 
 ** بلة للمقارنة *القا

 

   خصمالعدل م 1%-+/ 5 5 - - ( 0) 0

   قيمة الموجودفي صا  موجودصافي قيمة ال % 5 -+/ 125 131 119 6 ( 6) 0 ( 0)
           

      نقص لل دة الزيل نقص لل ة دازيلل ص قلنل ة لزيادل

(0 ) 0 (6 ) 5 40 51 
46 

 صمخمعدل ال % 1+ /-
 **  اتقارع المخصومة   النقديةدفقات تال

 لة  سمالردل مع % 1+ /- 66 31 20 ( 15) 0 ( 0)

  موجودصافي قيمة ال % 5 -+/ 38 36 40 ( 2) 2 - -
 

 

      نقص لل ادة يلزل لنقص ل ة للزياد للنقص  ة يادللز

 يجي اتالاسترمال أس الر صومة  مخلا النقدية قاتالتدف  ودمة الموجفي قيصا % 10+ /- 31 35 28 3 ( 3) - -

           
على    يةملكوق الحقى علثير التأ
  لةة العاديمالق جة بمدرال وداتموجال

 خر لآخل الشامل ادالل من خلا

  ل على الموجوداتالدخ التأثير على
ل  لا من خالعادلة  ةمة بالقيجالمدر

 ر ئاالخس  ورباح أ الأ
 تعرض 

 عية المتوقانميزال

 ض تعر

 قييم الت هجيةمن ل ماع ير يغتلا *ةانيزالمي

 2022و نييو 30

 يكية مرالأ الدولارات نيملايب

       يادة زلل لنقص ل ة زيادلل قص نلل  لزيادة ل ص قنلل

- - (5 ) 5 102 112 107 /+- 0.5x الشركات  ماراتثاست   للمقارنة بلةقاالت اشركلا     اتفعامض لا 

  ة  ومص خالمقدية الن فقاتالتد م ص معدل الخ 1%-+/ 66 56 74 ( 7) 5 ( 3) 3

  قيمة الموجودفي صا موجودال ةصافي قيم % 5 -+/ 13 14 13 1 ( 0) 0 ( 0)

(0 ) 0 - - 2 2 
2 

/+- 0.5x المضاعفات   
ية النقد تمتوسط التدفقا

  الشركاتوالمخصومة 
 ** بلة للمقارنة *القا

 

   خصمالعدل م 1%-+/ 2 2 - - ( 0) 0
           

      نقص لل دة الزيل نقص لل ة دزيالل قص لنل ة لزيادل

(0 ) 0 (3 ) 3 16 22 
19 

 خصممعدل ال % 1+ /-
 **  اتقارع المخصومة   النقديةدفقات تال

 لة  سمالردل مع % 1+ /- 29 12 9 ( 6) 1 ( 1)
           

      ص نقلل دة ايلزل لنقص ل ة دللزيا لنقص ل ة يادللز

 يجي اتالاستررأس المال  صومة  مخلا ةلنقديا قاتالتدف  ودمة الموجفي قيصا % 10+ /- 19 17 21 ( 2) 2 - -

           
على   يةملكال وقحقى علير ث التأ

ة  يمالقب جةمدرال الموجودات
خل الشامل دالل لة من خلاعادال

 خر لآا

  اتلى الموجودالدخل ع التأثير على
من خلال  ة عادلال ةمقيلة باالمدرج

 ر ائالخس  الأرباح أو
 ض تعر

 عوقالمتانية ميزال

 ض تعر
 م يالتقي  ةمنهجي ل عام ير يغتلا *ةنييزاالم

 2021يونيو  30
 ة يكيمرالأ دولاراتال ينملايب

    يادة لزل نقص لل ة زيادلل ص نقلل   زيادةلل قص نلل
 

 

(1) 0 (4 ) 3 125 133 130 /+- 0.5x استثمارات الشركات    نةمقارلل بلةاقالات شركال   تااعفض ملا 

  مة  صولمخا قديةالن اتدفقالت خصمال معدل % 1 -+/ 2 2 4 ( 0) 2 - -

   يمة الموجودافي قص   الموجود في قيمةصا % 5 -+/ 7 7 7 - - 0 (0)

(0) 0 - - 1 1 
1 

/+- 0.5x ات اعفمض ال 
قدية ات النقدفلتامتوسط 

كات  شرالوخصومة لما
 * *نة *ارللمق ةالقابل

 

  الخصم لمعد % 1 -+/ 1 1 - - (0) 0

           

      ص نقلل لزيادة ل قص لنل ة دزيالل نقص لل ة ادزيلل

(2) 2 (3 ) 3 19 29 
24 

 خصممعدل ال % 1+ /-
 **  اتقارع المخصومة   ت النقديةدفقاتلا

   لةممعدل الرس % 1+ /- 37 16 6 ( 4) 7 (4)

           

    لنقص ل ادة لزيل قص نلل ة دزيالل قص لنل ة ادزيلل
 

 

 راتيجي ستال الارأس الم ة  المخصوم ةقديلنقات االتدف  مة الموجودقي صافي % 10+ /- 3 3 3 ( 0) 0 - -

           
 

ة  نتيج  كيةلحقوق المثير على  التأخيرة. سيكون  لألعروض اا  ت أولامعامال  حدثر أ اسعأ  ء  علىبناة  ادلة العبالقيموالتي يتم تقييمها    (يريك ر أملايون دول م  151:  2022)أمريكي    لارمليون دو  76ة  الغلباتعرضات  ال تثنى  * تس
 .(ر أمريكيولامليون د 7.5: 2022) يدولار أمريكمليون   3.8  ماراتثتسذه الا / العروض له ي الأسعارف %5بة ير بنسلتغ

 . هل أعلادوجفي النفصل ل مكبقي بش لمت سملة االري معدل الخصم ومعدل ف رتغيلر اض تأثيتم عر** 
  عفات.مضالالخصم وال معد هما ينللعام ساسية حالتم إظهار ، يلالتاوب .نةمقارلة للشركات القابة ال نهجيوم مخصومةات النقدية اللتدفقادة من متوسط المضاعفات المستم  امباستخد التعرضاتييم تم تق* **

 



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 خلصة مستالة م الماليلقوائا  ولح  اتإيضاح  93 صفحة
 

 

   ية الت الم دوا ة للأالعادل   مةقي لا . 17
 
تبوض  كوربستإنف  متقا  تبجيهات  وع  استثشأن  م  يت الوا  تهاار مقييم  وجيهات تالب   يدقالت  وتم  رةا دلإالس  جم  قبلمن    ا هعتراج تمت 

دولية ال  خاصةل ا  سهملأال  قبن  مبها  ى  وصلما  تها يوالتوج   راتما تثم الاسيقي تحول    يةالمال  اريرتق للية  دولال  يرالمعايب  بموج رة  الصاد 
ال مالأع  دعم  قيرفيعمل    وي.سنبع  ساس ر على أها  اتارمثلاست  راء تقييمبإج لية  ا الرأسم  لياتعمالم  وتق  .لا الم  سرأة  عية محاصوجم
جانب    ةير ا تجلا مجموعدلإالصفقات  يق  فرإلى  تقيعاد  عي  مث  ومن.  تكورببإنفس  ةالخاصتقييم  الت  لإرشادا  قا  وف  تا يمة  رض تم 

جنة اتق لعلى ع  يقع  .ةير ما الاستث  عمالالأ  حداتوولمالي  ا  يقفرالء  ضا أعر  ا ن كبف مألتت ي  يم التتقيالة  نج إلى لات  ييمتقلاموعة  مج 
  .الاستثمارات ميعلج ة العادلة مقيلا قتصديوعة اج مرل ةيائ نهالولية سئقييم المالت
 
 ها اتملي ع  مص حج ليتقـل  اجةأي نية أو ح   وند  لها ما عفي أمرة  مستلرأسمالية  ا  ياتعملالبأن    اضفتر ا   إلىة  لعادلة ايملقا ف  تعري  دستني
  .ئمةير ملاغط ورت بشلاما في معل خوالد هري أووكل ج بش
 
 .  تراالاستثما اسي ادة قع إ عادلة منال ت القيمةتعديلا شأ تن
 

تيقن  لعدم الرا  ظ ن،  ةدلا ة العقيملللي  دير الحا تقال  نع  تلف د يخة قليقبتالمس  تالمعاملا  نم  ي سيتحققلذعلي االفغ  مبلإن ال، فذلك  ومع
   .سعرةالم ري غ راتثماتسلام ايقيت حول

 
 ةجمدرقيمة الت الغبل  .درجةالما  ري عن قيمههجو  كلشب  لعمليات الرأسماليةللية  ا مالبات  طلولمواموجودات  لل  ةم العادلالقيف  تختللا  

ن يومل   101.1  :2022نيو  يو  30و  كي يرأم  ر دولان  يومل  86:  2023نيو  يو  30في    المطفأةبالتكلفة    ةمدرج ال  ةعالميال  اتن للائتما 
ن وليم  86,2  ا هقدر  :2023يونيو    30في    جةدرم  يمةبقة  قارنم  كي دولار أمري  ونليم145.6  :2021  ويوني  30و  كييرأم  ردولا
عادلة القيمة ال ندتست .كيير أم ردولاون ملي 148: 2021 نيووي 30ومليون دولار أمريكي  100: 2022يونيو  30و أمريكي رولاد

لرهالسل  سلتلاح ا فصإ من    3مستوى  لضمن ا قع  ت، وقلةتمسة  لثراف ثاطمن أ  ةمقدملخلات ا المد  ىلع   ةعالميال  اتللائتمان  قيمة لمي 
ولار د  ونملي  39.7  :2022و  يوني  30وي  يكأمرولار  د  ونملي  42.1  :2023و  يوني  30في    للتمويللة  دالعا قيمة  الت  لغب  .ةلدعا ال
أمرلادو  ونملي  46:  2021ونيو  ي  30وي  يكمرأ ميمبق  نةقارم  يكير  دولار ن  ويمل  41.5ا  هردق  2023  يونيو  30ي  فرجة  دة 
لعادلة ا  القيمة  ستندتو  .يكيولار أمرمليون د  45.4:  2021  ونيوي   30و  دولار أمريكي  يونمل  40.3:  2022يونيو    30وريكي  أم
 .أدناه وضحةلما ة ادللعاة يملقي ل الهرم للسللتس 3ى لمستومن اع ضق، وتيةرج خا جهات وكنبمن على مدخلات تمويل لل



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 ستخلصة الم ةم الماليلقوائا  ولح  إيضاحات 40 صفحة
 

 

 ( تتمة) ية لت الماا و دلألة ل العاد  يمةقلا . 17
 
 :قعن طرية المالي دواتلأل دلةيمة العا لقح عن افصا الإود ديح للت  التالي لهرميل اسللتسايات الرأسمالية العملم تخدست
 

 ة؛ مماثلال توبا أو المطل ثلةما مال وداتلموج لة شطنلا ق سواة في الأنمعلر الالأسعا  :1وى المست
 

( لا  ثمار  عكالأس)اشرة  مب نتا ك  ء ، سواطلوباتالم  أوموجودات  لل  ا ملاحظته  مكنيتي  الو  ةلنعلما  ارسعالأير  غلات  المدخ :  2المستوى  
 و ار(؛سعلأن ا)مشتقة مة مباشر غير أو
 
أو وللموج لمدخلات  ا  :3توى  سالم التبلمطلوا  دات  الام  نمكي ت  ما معلو  لىع  ندتتسلا  ي  ات  في  قابلة غي  ت دخلا)م  قولسحظتها  ر 

 (.ةللملاحظ
 

 6.9:  2021نة المالية  ي السوف: لا شيء  2022  السنة الماليةوفي    مستوياتالبين  حويل  ت  هناك  كني  مل  ،2023  يةالمالة  السن  خلال
 . أمريكي ولارليون دم
 
 ر. االتج ل  قبمن  دمة  مقالار  الأسعأو    مسعرةال  وقسلر ا ا أسعلى  عنشطة  ال ق  واسالأ  في داولة  لمتا   اليةلما  جوداتوللمة  للعادا  قيمال  دنستت
الأيمال لا  تلأدواا  يعملج ة  سبنالب الرأالعم  تقورى،  خة  ال  ديحدتب  اليةمسمليات  الأخت  نيا تق  امدتخ سا بدلة  عا القيم  الت التقييم  ترى  م ي 
 . المستخلصة ةالمالي مائوقال ولح  12و 11و 10و 9 رقم اتاح يضلإا فيا ضيحهتو
 

 : ادلةالع مة قيلل يمهرل السسللتا ىمستو حسبدلة ا علامة لقياب لةالمسج الية  للأدوات الملا  تحليي للتا دول ا ج يوضح ال
 

 1 ىتوالمس 2 ىوت مسلا 3 ىلمستوا المجموع 

 2023يو ن يو 30
 ةكي الأمري  تالدولارا يينملاب 

     
 ليةا لمدات الموجوا    

 القيمة العادلةب جةموجودات مالية مدر     
 ستثمارات الشركات ا 3 - 332 335

 ة الميالع ات تمانئالا 13 - 153 166

 ات ار قع - - 155 155
 رأس المال الاستراتيجي - - 33 33
 - مالأس الر تمويل مات خد - - 418 418

   يةلامدات الالموجو وعممج 16 - 1,091 1,107

 

 1 ىتوالمس 2 ىوت مسلا 3 ىلمستوا المجموع 

 2022يو يون  30
 ةكي الأمري  تالدولارا يينملاب 

     
 ليةا لمدات الموجوا    

 لقيمة العادلةاب جةدر موجودات مالية م    
 ستثمارات الشركات ا 3 - 269 272

 ة العالمي ات انئتمالا 15 - 89 104
 ات عقار  - - 86 86
 رأس المال الاستراتيجي - - 19 19
 - الرأس المتمويل مات خد - - 314 314

   يةلامدات الالموجو وعممج 18 - 777 795

      



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 ة تخلصالمس ماليةال مائول القوح  تحا ضاإي 14 حةصف
 

 

 ( تتمة) ة يلمادوات اللأة لالعادل   قيمةلا . 17
 

 1  ىالمستو 2  ىوتمسلا 3  ىلمستوا المجموع

 2021و ييون 30
 ة كييالأمر تادولارال يينملاب

 ةليالمدات الموجوا         

 ادلة ة مدرجة بالقيمة العمالي ات دموجو    
 استثمارات الشركات  16 - 221 237

 ة العالمي  اتالائتمان  3 - 107 110

 ات عقار  - - 53 53
 ستراتيجي لاال امال أس  ر - - 6 6

   رأس المال تمويل  مات خد - - 355 355
  يةلا مدات الوجولما عوممج 19 - 742 761

      
 : 3 توىمسل ا لاستثمارات لختامية او احية فتتلاا  غمباللل  ةويأدناه تس  ييل ا فيم
 

 ايةنهالي ف

  تاتغير
 **ىأخر

  تغيرات
 عالبيب ةقلمتع

  غيراتت
 مةيقال

 ةدلالعا

   فياص
 تءاانتاق
 * ةدديج

 في  
 ة ايلبدا

 2023يونيو  30
 الأمريكية ت ارلالدوا يينلامب

       
 استثمارات الشركات   269 61 23 (31) 10 332

       
 ة العالمي اتالائتمان 89 64 1 (6) 5 153

       
 ات عقار 86 63 0 (2) 8 155

       
 تراتيجيرأس المال الاس 19 9 5 - - 33

       
 مال أس الرتمويل ات خدم 314 430 - ( 314) (12) 418

       
   وعملمجا 777 627 29 ( 353) 11 1,091

 

 تم تحويلها من استثمارات مكتتب بها إلى استثمارات مشتركة.  مليون دولار أمريكي التي 11.9بقيمة  اصةالملكية الخ* تتضمن على استثمار في استثمارات 
 . تمويل وتعديلات تحويل العملات الأجنبية لفات اضاالأخرى على إ ن التغيرات** تتضم

 

 ايةنهالي ف

  تاتغير
 *ىأخر

  تيراغت
 عالبيب ةقلمتع

  غيراتت
 مةقيال

 دلةالعا

   فياص
 اءاتنتاق
 ة دديج

 في  
 ة ايلبدا

 2022يونيو  30
 الأمريكية ت ارلالدوا يينلامب

       
 ت  رات الشركااستثما 221 33 36 (20) (1) 269

 ة العالمي اتالائتمان 107 6 (2) (8) (14) 89       
       
 ات عقار 53 61 (2) (16) (10) 86

       
 رأس المال الاستراتيجي 6 10 3 - - 19

       
 مال أس الرتمويل ات خدم 355 314 - ( 355) - 314

       
   وعملمجا 742 424 35 ( 399) ( 25) 777

 

 . ةيجنبملات الألعل احوييل وتعديلات تولتمفات ارى على إضاخلأ غيرات التمن اضتت *

 نهايةي الف

  تاتغير
 *ىأخر

  يراتغت
 بيعبال ةلقمتع

 غيرات ت
 قيمةال

 دلةالعا

   فياص
 تاءاناقت
 دة ديج

 في  
 ة ايدالب

 2021يو يون 30
 ية الأمريكت ارلالدوا ينيلابم

       
 لشركات استثمارات ا 335 71 41 ( 251) 25 221

 ة العالمي اتالائتمان 176 13 22 ( 112) 8 107       
 عقارات  85 34 (7) (50) (9) 53       
 رأس المال الاستراتيجي 2 4 0 - - 6       
       

 مال  أس الرتمويل ت خدما 192 355 - ( 192) - 355
       

   وعلمجما 790 477 56 ( 605) 24 742
 

 . يةبت الأجن ملاعلل احويت تديلا ل وتع يلتموا تضافا رى على إخلأ ت اغيرا لتمن اضتت *
 



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 المستخلصة الية مقوائم الال  حات حولضايإ  24 حةفص
 

 

   ةعلاقلا  يف ذ طر ال  وأرصدةت ملا معا . 18
 
  .عةالمجموويها ف مرستثمال ها ركاتش  ىعل قةلاالعذات  فالأطر ل امتتش، لية ا سملرأا للعمليات سبةنالب
 

مجلوأ  لمساهميناكبار  ى  علكذلك    لوتشتم الإعضاء  ودا س   اهفي  هموشركات    ينبالمقر  هملوائوع  تكوربسفنلإ  ليا عال  دارةالإرة 
يات لعملا  تملاعا مفي    تا ف ومصرلا   كبدت  وأخل  لدا ق  يحق تيتم    .طرافلأا  هذهل  ب ن قمتأثرة ملاو  كة أريطرين أو ذوي سلطة مشتالمس

وقتمال الاععلأن اضم  علاقةف ذات الرا طالأ  معة  لياالرأسم مع   تملالمعا اة  كاف  روطشبنود وستكورب  نفإ ارة  ت إددد اعتميادية، 
 . ةلاقعالت اذاف رطالأ
 

 اليةمال  القوائمه  في هذ  ةتضمنمالوقة  لاذات العاف  طرالأع  م ت  املاعملا ب  لقعيت  ا فيمة  بدكمتت الروفا مكتسب والمصالالدخل  فيما يلي  
   :ةالمستخلص

 
 ريكية ملأات ار ولالدا ين لايمب  2023 2022 2021

     
افظ شركات المح عملاء إنفستكورب /  16 19 16

 رية الاستثما 
 خدمات رأس المال ات من د إيرا

 ة الميالع اتنلائتما اعلى عائد  شركات المحافظ الاستثمارية  17 15 60

 العقارات   – دخل أرباح الأسهم رية محافظ الاستثما ات الشرك 8 4 27

 ائددخل الفو لشركة الأما 9 3 15

 ئد الفوافات ورمص رية محافظ الاستثما ات الشرك (2) (1) (2)
 
 ية من قبل المجموعة.جنبالأ ارة بالعملةأو خس سبمكأي ة عن ليا لرأسماعمليات سبق، يتم تعويض ال ا ملى ة إضافبالإ
 

   :ةالمستخلصة ماليوائم المتضمنة في هذه القالولعلاقة ا  الأطراف ذاتت مع تمالتي رصدة الأفيما يلي 
 

  2023نيو يو 30  2022يونيو  30  2021يونيو  30
غير   بنود
  ة جمدر
  جودات مو ات مطلوب ةينالميزاب

ير  غبنود 
  ة جمدر
  ت موجودا  ات مطلوب زانيةبالمي

  د غيرنوب
  ة جمدر

 ة يكيمرت الأ اولارلدالايين مب  ت موجودا  مطلوبات  بالميزانية

 ة لقائما ةرصدالأ                          
             

- - 98  - - 171  - - 150  
   من طرفمبالغ مستحقة  

   ي علاقةذ
 رأس المال  تمويل  ت خدما  418 - -  314 - -  355 - -             
 الشركات  استثمارات    335 - -  272 - -  237 - -             
 ارات  عق  155 - -  86 - -  53 - -             
 الاستراتيجي   رأس المال  33 - -  19 - -  6 - -             
 ية  الائتمانات العالم  252 - -  204 - -  258 - -             
             
 ذمم مدينة وموجودات أخرى   83 - -  96 - -  175 - -
             
 قة تحت مسذمم دائنة ومصروفا   - 150 -  - 15 -  - 79 -
             

 طات وضمانات ارتبا  - - 239  - - 194  - - 155
             

155 79 1,182  194 15 1,162  239 150 1,426   

 



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

   المستخلصةة ماليالئم قواال  لوت ح حا ايضإ  34 ةصفح 
 

 

 امة له اية  اسبحمالت سا السيا . 19
 
   .اليةالم  رتقاري لللدولية ار معايي لل  وفقا  الرأسمالية  للعمليات صةالمستخلية المال ئملقوات ادأع
 

 تلا يالتعدذه  هيق  بلتط  نلم يك  .2022  يوليو  1من    ايير اعتبارا  مععلى ال   دناهأ  ةالواردت  طبيق التعديلابت  اليةيات الرأسملعملا  قامت
 . الرأسماليةليات صة للعملمستخ الة المالي ئمالقوا  جوهري على ثيرأ تأي 

 

   37 مقلي رالمحاسبة الدو ارعيى متعديلات التي أدخلت علال -د لعقفاء با تكاليف الو - سائرالخ المحملة بالعقود  •

  3المالي رقم  ر يي للتقرالدول رعياالمخلت على ي أد تالتعديلات ال -لإطار المفاهيمي ا  إلىة الإشار •

شركة    –لى  المتعلق بتبني المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية للمرة الأو  1م  الية رققارير المولي لإعداد التالمعيار الد •
 رة ارها جهة تتبني لأول متابعة باعتب

ا لا • ا  المتعلق  9المالية رقم  ير  لتقارا   اددولي لإعلدمعيار  اللإ  %10بة  بنسفحص  رسوم    –مالية  لبالأدوات  لوبات مطستبعاد 
 مالية  ال

 
 ة بعد يامإلز را غيولكنهصادرة ال  دةجديال  تفسيراتالديلات وعتالو ري ايعمفيما يلي ال

   ير المتداولةداولة وغلمتبات ابتصنيف المطلو لقالمتع  – 1 مالدولي رقة سبمحا ال على معيارتعديلات التي أدخلت ال •

   8الدولي رقم  ةبعلى معيار المحاست التي أدخلت ديلاالتع -بية سالمحا  التقديراتيف تعر •

عداد  ة لإوليوالمعايير الد  1الدولي رقم  ة  ى معيار المحاسبعل لات التي أدخلت  عديالت  -لسياسات المحاسبية  ا عن    صاحالإف •
   2رقم  سةممارالية المتعلقة ببيان الرير المقا الت

المال • المؤجلة  وبالموج تعلقة  ضرائب  واحدة  النا   لمطلوباتاودات  معاملة  عن  معيا   -تجة  على  أدخلت  التي  ر  التعديلات 
 . 1 سبة الدولي رقمالمحا 



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 المستخلصة  الماليةائم قولا  حول حاتيضاإ  44 ةفح ص
 

 

 ( مةتت) ة هامال  بيةسسات المحا سياال  19
 
   يةمرارلاستادأ بم (1

ر د ا ها المصديلة  يرأسماليات الالعمل  نة بأ مقتنع  وهي  مراريةستأ الابدمس  لى أسا عة  اصللمولى اعا  هدرتلقم  ييتق  ءإجراب ة  اردالإقامت  
أن   نكممالن  تي ملاوهرية  ج ة أمور  يبأم  على علست  ارة ليالإدن  ، فإ كعلى ذل  وةوعلار.  نظوالمبل  ستقملا  ا فيعمالهي أ فمرار  لاستل

ج   تسبب الليا العم  ةقدرحول  هري  وشك  اية  لأسما رت  إعذولة.  ستمراريالا  بدأم  ساسأى  عل  واصلةلمعلى  تم  الاوالق  ددالك،   لية ا مئم 
  ة.ير الاستمرا  بدأم اسأسى لع  صةلالمستخ 

 
   اجرةمتلا ي تاريخ ف سبة ا ح الم (2
نين أو االقو  في  مة  ا ة ع علي  وصلمنصني ار الزما لإط ل اخلات  جودالموم اتسلي  طلبي تتالت ة  ليالما ت  للموجودا  والمبيعاتت  لمشتريا ا
أو    ءامؤسسة بشرال  ا فيه  زملت ت  لذيخ ا يارتال  وهو)،  ة"جرلمتا ا يخ  ارية "تلمحاسبا  دام الأسستخ سا با هتابث، يتم إوقسف الاعرأ  سبح 
 . (دالموجوع يب
 
   قاصةالم (3
ال  تمت ومقاصة  المبا مطلوالموجودات  ا صا ظهار  وإ  اليةت  كا ذإ  قطف  يلالما  زلمركل  المستخلصة  ةائمالق  في  غلمبل في   حقهناك    ن ا 
   .غمبلال افيص  سا أسلى ع ويةسالت يةال رأسميات ال العملنوي تو المثبتة الغالمبة صاقملتنفيذ للابل ق  ينانوق
 
  الآراءت وراتقديالم تخدااس (4

 اليةمالت  با ولطالمووجودات  بالغ الممى  عل  ؤثرتد  ق  تيا ضفرت واقديرتوضع  ن الإدارة  م  خلصةالمستلية  ماال  قوائملاد  إعدايتطلب  
 : ليي ما  ىعلة اسيسورة أبص تتقديراام التخداس يقتصر. يةلا ملقوائم الا خ اريتب جلةالمس
 

 . (12و 11و 10و 9و 8رقم   اتالإيضاح أنظر ) المالية للموجوداتلقيم العادلة ا تحديد (أ
 

القا فتد ال  دتحدي ( ب تقساس  لأاكل  تش  يلت ا  ديةقن ت  للأصلا  غلالمب  اتعودفملط  قف  مييلإجراء  وي لدي  ع دئلفا ا  صفح ن    لى ة 
 . (10 مقيضاح رالإظر ن)اة فأ طة الملفكالتبرجة مددين  كأدواتاجها إدر يتم تيالو ات العالميةلائتمان ا

 . 2ها في الإيضاح رقم فصح عنة باستخدام الأسس المالعلاق تحقة من الطرف ذيج( تحديد وتخصيص المبالغ المس
 

من ضتت التي  تلك    عن   رظ لنرف ا بص  ،هعلاالوارد أ  مسلقة في اولمالمشاء  لآراة  ارلإدذت ااتخ   ،اسبيةح الم  تسا يق السيا تطب  أثناءفي  
 .خلصةالمست ةالماليلقوائم ي اة فبتمثالغ اللمباعلى   ةمالها  ثيراتالتأ غلبأا له  يتلاو، راتديتقى اللع



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 المستخلصة الية ملا  وائمقلا  ات حولاح إيض 54 فحةص
 

 

 مة( ت)تامة له اية  سبحا مال ت سا السيا . 19
 
 ( تتمة ) الآراءت وراتقديم التخدااس (4
 
معبك  د  ح   ىل إافقا   متو  مقييالت  جنه  كان التقيسسيا و  ةياديعتالاا  نتا يملع  ير  الرئ يتركلا  لاتا ج محد  أن  كا قد  ل.  يمة  العادللقي  ةسييز  لة مة 
تأ تقهو  ة  ريستثما الاة  لمحفظل جا ثييم  استثما   19  –د  كوفيحة  ئير  كل  اف  النهجأخذ  د  لق  رات.لاستثما ا  من  رعلى  كل   أداءتبار  لاعي 
، ة ديقالن  تا ق باح والتدفرلأ اق  يقح تى  عل   درتهق  ىعل  وقعتملا ل  ج الأ  يرقصالر  أثيتالو  ،19  –د  يكوف  حةئجا   تفشي  بلق  ياستثمار  رضتع
 تفاوت  دفق،  ةماريثتالاسظة  ع المحفنوتل  ونظرا  ستثمارية.  الام  حالاته  لمقابداء  لأافي واالتع  على  هقدرتلل  لأجالة  يطوالرة  نظلا  كذلوك

 .يةلالحا السوقت خلادمو ليةاالح مة زن الأم عمتوقالوالتعافي عي الصنا عقطا عرض التو سيا لأسض ا عرتنوع ال  علىاء  بن ، التأثير
 
 ة نبيج الأت لاالعم (5
ات دلموجوا   لحويت   اديع.  لةالمعامراء  ج إ ريخ  تا السائدة ب ار الصرف  عأسب ية  رئيسال ة  عملالب جنبية  لأ عملات الا بت  ملامعا لا  تسجيل  متي
ك ل ذق ببالسودة  سائلا  صرفأسعار ال  دامستخ ا ب الي  مالإعداد التقرير  خ  يتاري  ف  ها لمحتفظ با   بيةنجلأا  لعملاتبا ة  ينقدال   اتوبلمطلوا
كاسب الم  يتم استرداد  .رئ خسا رباح أو اللأللصة  ستخلممة ائالقا   ويل فيإعادة التح   عن  الناتجةر  سائلخ او  سبالمكا   باتثم إيت  ريخ.االت

 . (18رقم   ضاحالإيل المجموعة )والخسائر من قب
 
الغيت  اوجودلمايل  ج تس  تمي الكلفتل ا بسة  قا مالقدية  نر  با يخيرتا ة  العمة   خ ريا توب  ةئدا الس  فرصل ا  عارسأام  استخدب  ةجنبيلألات 

تحوييعا ت.  المعاملا النت  وجوداملال  د  الميالأجنب  تبالعملا  ةقديغير  السأسع  استخدامب  لعادلةا  ةالقيمب  درجةة  الصرف   ائدةار 
لدعا لا   متقييلاائر  خسومكاسب    لرحت  ادلة.الع  ميلقا  يدتحد  يها ف  مت  لتيا   يختوارالب اثماتلاسل   ل لاخ   نم  العادلة  مةبالقيمدرجة  لرات 
   .خسائرال ح أو ا ب رلأ للصة ستخ لمامة إلى القائ  ئرسا خ ال  وأ باحلأرا

 
 قةاللاح   راتيغلترض الع ارها  يختا   تملتي  ا ك  لق بتلتعي   ما في  الموجوداتل  يتحو  من جة  اتالن   ةيجنبلأ ت اعملاال  ف رص  روقفت  إثبا تم  ي
 ر. خامل الآشلاخل دلللصة ستخلمامة ئا ق الفي   الآخرامل  لدخل الشا  للاخ  نم ةعادلال يمةقل ا يف
 
   خلدلا (6

 جةمدر المالية ال  توجوداالمتجة عن  اسب والخسائر النا كت الميتم إثبا   .دجومولل  يلعئد الفلعا م طريقة ا د باستخداات دخل الفوائثب يتم إ
د داإع  ةة فترايهي نف  ا كمالعادلة    ةيمالقفي  قة  قالمح   ريوغقة  المحق  ت رااس التغي سعلى أ  الخسائرو  ح أربا لأال  خلا  منة  دلا مة العلقيبا 
 . يرير المال قلتا
 

عن    الإيراداتإثبات  يتم   الما مويل  تخدمات  الناتجة  قبل   نيمرالمستث  دى لها  بب  كتتالمموجودات  لاداع  يإ  ميتندما  ع  لرأس  من 
 .المجموعة

 
ل ما لشا  خل الدخلال    نمة  لعاد يمة اللقبا   ةج رالمدلملكية  ا  قحقو  همأس  اتار متثسا  قة منقمح ة الليا مسلرأئر ا سا الخ   وأ  باسلمكا  رحل ت
 .ستثمار الا بعادتفي وقت استثمر رأس المال المس صافيإلى  ر  خ لآا



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 لصة خ تالمسلمالية ئم ا قواالات حول  إيضاح  64 ةح صف
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 دلة مالية مدرجة بالقيمة العا ت ادموجو (7
 
 اتالموجودومدراء  تقاراوالع الشركات تستثماراا .أ

الدخل  يمة العادلة من خلال  بالق  مدرجة  جوداتومو  رسائالخ   أو  باح رالأ  لخلان  مة  ادلالع  ةمجة بالقيمدريفها كموجودات  نتص  يتم
  د تع  التيتناء )لاقاتكلفة    ربسع  رسائ الخ   ح أوربا الأ ل  خلان  مة  العادل  ةبالقيمدرجة  ملا  اتموجودلا ل  يجست  ئيا  مبديتم  .  رخ الآ امل  لشا

 ر غي  الناتجةر  خسائلا  والمكاسب أ  لسجيت، مع  الير مري قتل  كد  ادع إ خ  ريتاب   لةدالعا   قيمةبال  ها سدة قيا عا إتم  وي  بدئية(ملا  ةادللعا  ةالقيم
ل  ل لمثاضمحلا تصا صمخاك هنجد تو ي، لاال التوب .رائ و الخسرباح ألأ ل المستخلصةائمة قي الة فالعادل لقيمةي ا ات فتغيرة كمحققال

 .داتموجوالتلك 
 
امشا الل  خ دال  لخلا   نم  دلةعا لا  قيمةالجة بر المد  موجوداتلاسجيل  ت  ا  يبدئم  يتم لك ت اس  قي  عادةيتم إ  ثمن  وم.  ةلعادلا  يمةخر بالق لآ ل 

 المستخلصة   القائمةإلى    الموجوداتلك  تمة  في قيتجة  ا ن  تغيرات  أي  وترحل  يلما  يرقرتل  كد  إعدايخ  ار ادلة بتة العمالقيب   ماراتالاستث
 . ثمري رأس المال المستف صا بند كجل سوت خرالآ لشامل ا  لخ للد
 
 الميةئتمانات العالا .ب
العالميةات  ض تعربعض  إدراج    متي حسمعبأة  لمطف ا  لفةتكبال   الائتمانات  تصن   .ضمحلاللا ا  مخصص  د  عرضات ت  جميعيف  يتم 

ا ك  لعالميةالائتمانات  دياستثمالأخرى  المدرن  ارات  بالقيمة  ملعادجة  ا  نة  الدخل  الآخرخلال  إثبيت  .لشامل  على وائالفخل  د  اتم   د 
 ي. عل ة الفئدا لف ل امعدستخدام ا أة ب ف طة الملفكالتب جةردملا تادوالأ
 
تمب  تمي اقيبال  جةر لمدا  الدين  تعرضاتسجيل  دئيا   من  دلعا مة  االشام  لخ لدل الاخلة  ب خ لآ ل  تغيبات  إثم  سيت  لعادلة.ا  لقيمةا ر   رات أي 

 ئمةلقاجة في ا رلمدا ة  لقيما  يل فلاضمح ا  يأ  اتبإثم  يتوسمر  ستثالمال  لمرأس ا ي  رة  ف مباشجودات  المولة لتلك  د ا عال  مةيي القف   لاحقة
تثمر المال المس  أسرقا  في  بمس  لةج سم  تراكمةمرة  خسا   أوسب  كم  ل أييوح يتم ت  اد،بعتس. عند الاسائرلخ ا و  باح أرللألمستخلصة  ا
  ر.ئالخساو أباح رلأ اخلال  منثمر أس المال المستر  لىإ

 
ما و  درجةلمة ايمللق  لاحقل  تعديء  راإج   مع  لأصليا  يالفعل   دةائالف  عدلمبة  ليب تقمسلاقدرة  المة  قدينالات  قفللتد  ةعأي مراج صم  خ   ميت
 . رئا خسأو ال  حلأربا ل ستخلصةالم ائمةالقي صان فأو نق  ةذلك من زياد ابليق
 

 ةيدات المال موجولل اصيح ت قابلية  عدمول اضمحلا (8
لى قعة عمتولنية اا تم ئلاائر  ا خسل ل  رئ لخسا اح أو  ا ب للأر  المستخلصةة  ائمقلا   يفسارة  لخ ات  صا مخص  اتثب إ ب سمالية  العمليات الرأ  تقوم
المصنستثماراالاتثناء  سية با مال ال  داتولموج ا امن خلا  ةادللعا  يمةقبال رجة  دفة كمت   سهم حقوق أات  ثمارستوا  سائرخ ل ا  أوح  ا لأربل 

 . لآخرا  لامالش خللدا ة من خلال لالعاد  ةمالقيبرجة كمدة صنفلما لكيةالم
 
تالية، لات الا حالء  باستثنا ،  عمرال  ىدى معلة  قعمتوال  يةتمانئ لاا  رئخسا لا  لاديعلغ  ببم  ةراخست الا مخصص   سماليةالعمليات الرأ  يسقت

 :شهرا   12 دىمة على عقتوالم ةيمانلائتسائر االخ  اسى أسل عها قياس يتموالتي 
 

 و ؛ليمالا  قريرتد الاإعد  يخر ا ت ي فة منخفضة ينماائت طرخا مبأن لديها  تحديد متي ية التيتثمارسلاا نيلدادات نس. 1
 

 ي. ئ دن إثباتها المبعجوهري  بشكل يةلائتمان ا  ا هطرخا مد تزم ل لتيى االأخر ةليما لاوات دلأا .2
 



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

 ة الموحد يةمالائم الوالق  لحو حاتاإيض 74 حةفص
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 ( مةتت) ةيت المال ادوجولمال  صيح ت قابلية  عدمول اضمحلا (8
 درجةب"ا   يمتقية  ينا لائتم ها امخاطريف  صنت  لعادا يعندم  فضةمنخ ة  انيمئتر ا طمخا   ا ه ين لديالدسندات    بأنمالية  أسالعمليات الرر  تبتع
 . لمياعال يدلى الصعع ر"تثما سالا
 
المرحلة و  1المرحلة  لى  إ  ماليةالدات  وموج لاه  ذهنيف  صبتلية  العمليات الرأسما   متقا ،  قعةمتوية الن ا ئتمئر الالخسا ا  ابساحت  راضغلأ
 ه: نا دموضح أو كما ه 3لة رح والم 2
 
س اسصص على أمخ بات البإث  لية  الرأسما العمليات  تقوم  ،  رةم  لوة لأ ماليلات ا ودموج لاهذه  ات  م إثب يت  عندما :  ةنتج الم  -  1  ةحللمرا
 .شهرا   12دى على م وقعةمتال انيةلائتمئر اا خسلا

ة، ئتمانيلاا  رخاط مال  في  هريةوج ة  يادزة  ماليالوجودات  المتلك  ر  ظهعندما تنية:  ئتما طر الاالمخا ي  ة فهريوج لا  دةا يلزا  -  2  رحلةالم
 مر.العى دلمتوقعة على ما ةين ما ئتر الالخسائ اساس أ علىخصص المة أسماليالعمليات الر  سجلت

 . ليةلماا جوداتموال لتلك رالعمى مدى علة قعوتملا ية مانئتلار االخسائ بات إث ب أسماليةر العمليات الم تقو ة:لح ملمضا - 3حلة رملا
 
 الية مالوات الأد ستبعادا (9
قل بن  قامت وأ  لماليا دوجولما  نمدية النقفقات  دلتل ةيدالتعاقنقضاء الحقوق  اد لمالية عنا تداوموج لد ابعا ستبا ية مالت الرأسا مليالع قومت
احق في  التدفقال   مستلاوقها  فيت   لتيا  ةلمعا ملا  ي فية  عاقدلتا  ةنقديات  الميج   قلن  ها يم  ل جوهال  افآتمكالوخاطر  م ع  ا لملكيرية   ة لمتعلقة 
ا لم أنهوة  يكللملة  وهريج ت المكافآ لا واطر  مخيع الجمإبقاء  أو  بنقل  مالية  يات الرأسالعمل  تقم  لم  دما عنأو    هلنقتم    لذيا   يللماوجود االمب
 ة. اليملت اموجوداال  لىعيطرة  بالس ظتفح ت
 

لق تعا يفيمخر لآا ل شامدخل اللل  صةلالمستخ ة قائمال يفتة ثبمة اكممترة ارخس /سبمكأي ل تحوي تمي، يةمالات الدموجوال دا بعستعند ا
 . رأس المال المستثمر إلى اشرة  بم رلآخ ا للشامل ا الدخ ل لاخ  ة مندلعا لة امبالقي جةرصنفة كمدالم ةلملكيوق احق سهمأت راستثما ا ب
 
 .همدتهاء تنو اأ هلغائإو أائه فو مت قدطلوب ب المبموج  املتزون الاا يكمدعن ليةا لوبات الممطلعاد استبا يتم
 
 اتصصومخ  ةحقتمس وفاترمصو نةئم دامذ (10
، ا  عن حدث سابق تج  نا حاليا    لتزاما  ا   سماليةرأالعمليات ال   إذا كان على  تا صلمخصاالمستحقة ووالمصروفات  الذمم الدائنة    تم عملي
 لتزام. لا ا ي لمبلغعاقير وتقد ن عملكمي ما ك املالتزا ةويسلتصادية قتا عةنفم ىلع  تتضمن ادرص م دامستخ لب ان يتطل أيحتم أنهو
 
 لة ممولا غير تاتناءالاق قاتصف (11

 ي لت ا الموجوداتء قتنا تعلق بافيما يمالية يات الرأسلالعمقبل   من دفعالة  ة المستحقديقاعتغ البالالملة ولممقتناءات غير الاات افق صتمثل 
 . اليملا قرير تد الادإعبتاريخ هو ا م، كعدلها بيموتم يت مل كنول تها،يا اق فات عيقتو تم



   صة مستخلال ة ليماال  ئمواالق

 ل إنفستكورب كابيتا
 . س.أيهإ كوربفستنلإ  ةيسماللرأاات العملي

 

   المستخلصة يةمالائم الوحول الق اتح يضاإ  84 حةفص
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 فوائد ال فاتورمص (12
 .  عليفة اللفائدا لعدميقة  طرم خداتسبا  ل وتحسبالتموي ةفلكتيل التمو ىعلائد وفالل مثت

 
 ضرائب ال (13
امجموالدخل  ضريبة    تمثل المستحقلع  أو    حتسبت.  ةالمؤجلة  والضريبليا   ا ح الدفع  ة  ضريبة  اي  فقيد  تالضريبة  ة صمستخللالقائمة 
مدرج في عن الربح ال  كلتف  ل. قد يخت سنةلل اضع للضريبة  ح الخ ربلإلى ا  ا  ي ة الدفع حاليبة المستحقلضر ا . تستند  سائرو الخ ح أللأربا

المستخلصة  ا الخسائر  لقائمة  أو  ا  ستبعاداتم  ينه  لأللأرباح  الخاضعلدبنود  والمصروفات  أوللضريبة  خل  ف   ة  للخصم  ي الخاضعة 
 لخصم. لضع خ يبة أو تضري لا تخضع للد الت بنوال تبعادسيتم ا كما ت أخرى واسنو

 
وقع المتذي من  معدل الس الب على أسا تحتسة ومؤقتالروق  لفا  جميعلى  عت  وبا لطلما   طريقةم  دااستخ ب  لةج مؤلا  يبةرالض  بحتسا ا  متي

  .حتملا  الاسترداد من كا  إذا لة فقطؤج ملا  يةيبرموجودات الض لاثبات ه. يتم إدسدا
 
 قة القبض ح مستلغ مبا  (14

إثبا  التمويل  دمات  خ ت  يتم  المال  المستمتعلقة  رأس  القبالمبالغ  الأي    م،لالتزاا  وتبث عند    بضحقة   ب تتا كلاا  يةاق تفالى  قيع عوتعند 
   ضمحلال.لاا صصمخ م سكلفة بعد ح بالتهذه درج ت مة.زالمل
 
 ة ماليلا تجوداوالم  فيتصن (15
 
 ية قات النقدفدلتا يل أجل تحص  نة ملياات المجودبالمو اظتفحلااذا تم إ ةمطفأاللفة كلتن با يدالات ر ثما تاس سقيا  يتمي، ئلمبدا الإثباتند ع

عد التعاق والموجومر  ع  مدىلى  ية  ك ذإد  تلك ا ا  االت  نت  تلنقديدفقات  منف  كونتة  الأبلملا  تا وعفمد  قط  غ المبلى  ل ع  دةائلف اوصلي  غ 
االعملي ف  كما تصن   ئم.ا لق اي  ل صالأ الخا تجاريال  والأعمالة  يرقا لعا  الأعمال  فيرات  املاستثاض  بع  ةليسما ألرات  وة  الائتمانات صة 
 . رلآخ ا الشامل دخل لا لمن خلا ادلةلعا جة بالقيمةمدرودات موج كالمية الع
 
 . ئرالخسا  ورباح ألأ خلال ا ة منلادعبالقيمة الة ج رمدكرى خلأات اار تثمسالايع جمف ني تص يتم
 
 ويل التم (16

مع   التعامل  يتم  .ةلمطفأ ه بالتكلفة اإدراج   قا  ح لا تم  يمستلم، وال  ابلمقة لل لد العا ة  يمالقب  يا  ئ بدمه  باتإث تم  ي ي ذمون اليل المضوالتم  يمثل هذا
الالأ بموج با الم  يةل ما وراق  اتف عة  الشاقي ب  إعادة  ا   تفاقيات)"ا  راءات  علء"لشراإعادة  متمويلا  أنها   ى(  إيت  ونة.ضمت  النقدثم   بات 
 بشكلس  كما يعمويل، م الت  ضمن  بكمطلوه  عادتلإ  ابلقم  الزام  عم   دوجومكمالي  لكز امرللصة  تخلسلماة  مي القائفتلم  سمقابل المال

 .  ماليةالرأس عملياتقرض للة كللمعامل ادص ي الاقترجوه
 

 تاالعمليتحتفظ    ثي حيلماللمركز ال  المستخلصة  ئمةا لقن ام  ءادة الشرااتفاقيات إع جب  بمومستلمة  لامالية  ق الاروعاد الأاستب  لا يتم
   .ةكيمللافآت كا موطر ا مخ لا عيجمهري ببشكل جوالية سملرأا
 

  .تمويلللتوقعة ار المعمعلى مدى الأ د فات فوائمصروكاتها بلاحقا  إث ويتم  يلموالتمن  وتخصم ويلالتم تكاليفملة سر ئيا  يتم مبد


