
شركة نسيج للاتصالات وتقنية المعلومات  

خاص وسري للغاية

م 0222مايو 

:الرئيسيةطالنقا

فرديةمؤسسةوكانتم1989عامفيالمعلوماتوتقنيةللاتصالاتنسيجشركةنشأت
العربيةالنظمشركةباسممحدودةمسؤوليةذاتشركةالىم1995عامفيوتحولت
ةوتقنيللاتصالاتنسيجشركةالىالشركةاسمتعديلتمم2009عامفي.المتطورة

يمثلون الذينالشركاءقرر م13/09/2021الموافقهـ06/02/1443وبتاريخالمعلومات،
قفلةممساهمةشركةالىمحدودةمسؤوليةذاتشركةمنالشركةتحويلالمالراسكامل
.التزاماتمنعليهاوماحقوق منبمالها

الحاسوبيةاريةالاستشالخبرةوأنشطةالحاسوبيةالبرمجةفيالحاليالشركةنشاطيتمثل
المعزز ض يالافتراالواقعوتقنياتالاصطناعيالذكاءوتقنياتالحاسوبيةالمرافقوإدارة

علوماتالمتكنلوجياخدماتوأنشطةالبياناتتحليلوعلمالضخمةالبياناتوتقنيات
.والبرمجياتللحواسيبالطرفيةوالمعداتالحواسيبوبيعالأخرى والحواسيب

مقارنة%117بنسبةريال،مليون 20.88إلىم2021عامبنهايةالشركةأرباحارتفعت
.م2020عاممنالفترةنفسخلالتحقيقهاتمريالمليون 9.5قدرهابأرباح

الشركةولدىالمملكة،خارجمنم2021عامفيإيراداتهامن%26.52نسبةالشركةحقق
شرق الومنطقةالعربيالخليجانحاءمختلففيخلالهامنخدماتهاتقدمفروعسبعة

المغربالكويت(أبوظبيودبي)المتحدةالعربيةالاماراتالتاليةالدول لاسيماالأوسط
.ولبنانومصر

لتمكينيهاسعخلالمنللنمورئيس يكمحركالتعليمقطاععلىالشركةتركيزاننعتقد
منفادةللاستمخصصةوخدماتحلول وتطويروالتعلمالمعرفةادارةفيالرقميالتحول 
.السوقيةهاحصتورفعالشركةقدراتسيعزز مماالمتناميالقطاعهذايتيحهاالتيالفرص

التنافسيةوالميزةالقوةنواحي

المعلوماتتقنيةبصناعةومرتبطةقويةتجاريةهوية.
وميةالحكوالجهاتوالمعرفيةالتعليميةالمؤسساتتشملالعملاءمنعريضةقاعدة

.العربيوالعالمالخليجمستوى علىالكبرى والشركات
المعرفيةالأصول إدارةوحلول التعليمحلول وتنفيذتطويرفيطويلةخبرة.
المعرفةاتوالمكتبالتعليممجالفيرائدةتقنيةشركاتمعاستراتيجيةشراكاتشبكة.

:المخاطرةعواملأهم

الرئيسيينالعملاءمنالإيراداتتركزمخاطر.
الشركةمورديبتركزالمتعلقةالمخاطر.
السيولةمخاطر
الالكترونيةبالهجماتمتعلقةمخاطر.
التنافسيةبالبيئةمتعلقةمخاطر.

70للإدراجالاسترشاديالسعر 

80-75السعر المستهدف

م  2021( مليون ريال)القوائم المالية 

194.42الإيرادات

60.83الدخل الإجمالي

25.12العملياتدخل

20.88صافي الدخل

192.75اجمالي الأصول 

94.04اجمالي حقوق المساهمين

تقارير ومعلومات الشركة: المصدر* 

م  2021النسب الرئيسية 

31)%(الربح الاجمال هامش

10.7)%(هامش الربح الصافي 

4.18(ريال)السهم ربح

تقارير ومعلومات الشركة: المصدر* 

2021المهمة  النقاط

التغير في رأس المال-إجراءات الشركة 

10(  مليون ريال )رأس المال السابق 

ذات مسؤولية محدودةالشكل القانوني 

حصة10,000عدد الحصص قبل التغير 

2021/13/09تاريخ التغيير

50(  مليون ريال)رأس المال بعد التغير 

5( مليون )عدد الأسهم بعد التغير 

تقارير ومعلومات الشركة: المصدر* 
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شركة نسيج للاتصالات وتقنية المعلومات  

خاص وسري للغاية

م 0222مايو 

:الرئيس يالشركةنشاط

:للشركةالتابعةالشركات

والنشاط،%60لهاالشركةملكيهونسبةالأردنفيللبرمجياتالسريعالتدخلشركةماعدا%100بنسبةالشركةتملكهاجميعهاالشركاتوهذه
.المعلوماتتقنيةخدمةهوالشركاتلهذهالرئيس ي

:الزميلةالشركات

تقدمهاالتيالخدماتالاعمالخطوط

 لالكترونياالتدريبوإدارةوالتقويموالاعتمادالإلكترونيوالتعلمالاكاديميةالادارةالتعليمإدارةحلول
.التفاعليالمحتوى ووتطويرهاالمواهبوإدارة

 تاحف إدارة المكتبات وحماية وإدارة حركة المقتنيات والمحتوى الالكتروني إدارة المالمعرفيةالأصول إدارةحلول
والارشيف إدارة المعرفة

تطوير العمل والتكامل وذكاء الاعمال وتطوير الخدمات الالكترونية وأتمته إجراءاتحلول منصات الخدمات الإلكترونية
تطبيقات الهواتف الذكية

الكويتفياوملحقاتهللحواسيببالتجزئةللبيعنسيجشركة
لبنانالمتطورةالعربيةالنظمشركة
مصرالعربيةالنظمشركة
المغربالمتطورةالعربيةالنظمشركة

.م2011شركة النظم العربية لم تمارس أي نشاط من *  

قطرالمتطورةالعربيةالنظممؤسسة
سورياالمتطورةالعربيةالنظمشركة*
الأردنللبرمجياتالسريعالتدخلشركة

50ملكيةبنسبة(مصر)المعلوماتلنظمسيستكانفوشركة%
45ملكيةبنسبة(الاردن)المعلوماتلتقنيةالرقميةالبياناتشركة%
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شركة نسيج للاتصالات وتقنية المعلومات  

خاص وسري للغاية

م 0222مايو 

(2019-2021)الماليةالفترةخلالفيهاالمؤثرةوالعواملللشركةالماليالأداء

تنموالمعلوماتوتقنيةللاتصالاتنسيجشركة:

فمختلفيخلالهامنخدماتهاتقدمفروعسبعةالشركةولدى،المملكةخارجمنم2021عامفيإيراداتهامن%26.52نسبةالشركةحققت
.ولبنانومصربالمغر الكويت(أبوظبيودبي)المتحدةالعربيةالاماراتالتاليةالدول لاسيماالأوسطالشرق ومنطقةالعربيالخليجانحاء

فيالشركةذكرتكماالانخفاضهذاويعزى م2020إيراداتمعمقارنة%5بنسبةالإيراداتفيانخفاضـا2021للعـامالماليةالنتائـجاظهـرت
السنواتإيراداتمنريالمليون 10.5مجموعةماتحويلالىأدىوالذي15رقمالدوليالمحاسبةمعيارتطبيقالى؛م2020السنوي تقريرها

مستوى الشركةرفعالىنتيجةريالمليون 8.9بمبلغالتشغيليالربحفيزيادة2020نتائجأظهرتكمام2020العامإيراداتالى2019و2018
.المتوقعةئتمانالا خسائرلمخصصالسنةتحملفيكبيرانخفاضالىبالإضافةالمبيعاتوتكاليفالتشغيليةالتكاليففيالكفاءة

ريال،مليون 20.88إلىم2021عامبنهايةالشركةأرباحارتفعت
خلالتحقيقهاتمريالمليون 9.5قدرهابأرباحمقارنة%117بنسبة
.م2020عاممنالفترةنفس

الايراداتانخفاضمنالرغمعلىم2021عامفيالأرباحارتفاعجاء
.المماثلةالسابقةللفترة%5بنسبة

منالمماثلةالفترةمعمقارنةم2021عامفيالأرباحارتفاعسببيعود
التسويقيةو البيعية)التشغيليةالمصاريفانخفاض:إلىالسابقالعام

.المماثلةالفترةمعبالمقارنة%33بنسبة(والاداريةوالعمومية

اهم البيانات المالية  

201920202021(مليون ريال)

177.83205.49194.42المبيعات

5-16-)%(النمو 

3.749.6220.88صافي الربح

177117-)%(النمو 

1.924.18ربح السهم

تقارير ومعلومات الشركة/ المصدر *
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شركة نسيج للاتصالات وتقنية المعلومات  

خاص وسري للغاية

م 0222مايو 

الرئيس يالنشاطحسبالشركةايرادات:

وجاء(الالكترونيةالحلول قطاع-التعليمحلول قطاع-المعرفيةالاصول ادارةحلول قطاع)رئيسيةقطاع3للشركةالتشغيليةالقطاعاتتمثل
:التاليالنحوعلىالايراداتتحليل

منالشركةراداتإياننلاحظوالشركةبهاتعملالتيالدول وباقيالسعوديةالعربيةالمملكةفيمختلفةجهاتمعالعقودمنعددالشركةلدى
علىالمحافظةعدمحالوفيم2021عامإيراداتهامن%18تشكلبينمام2020عامفيالشركةإيراداتمجملمن%34.28عملاءثلاثأكبر

اعمالعلىسلبيبشكلذلكيؤثرفسوفالجددالعملاءمععلاقتهاتطويرفيالشركةفشلاوالرئيسيينالعملاءمعومستمرةجيدةالعلاقة
.الماليواداءهاعملياتهاونتائجالشركة

الجغرافيالتوزيعصعيدعلىالشركةإيرادات

الايراداتاجماليمنالنسبوجاءت(اخري بلدان-الخليجيالتعاون مجلسدول -السعوديةالعربيةالمملكة)مناطقثلاثفيالشركةعملياتتتركز
:التاليالنحوعليالحاليةللفترة

109.5المعرفيةالاصول ادارةحلول قطاعايراداتبلغت-
للفترةريالمليون 117.3مقابلالحاليةللفترةريالمليون 
%7قدرهبانخفاضالمماثلة

للفترةريالمليون 38.4التعليمحلول قطاعايراداتبلغت-
لغببتحسنالمماثلةللفترةريالمليون 28.1مقابلالحالية

37%

ريالمليون 46.5الالكترونيةالحلول قطاعايراداتبلغت-
المماثلةللفترةريالمليون 60.1مقابلالحاليةللفترة

%23قدرةبانخفاض

الايراد السنوي للشركة حسب النشاط الرئيس ي 

201920202021(ريالمليون  (البند

إدارة الأصول المعرفيةحلول 
114.60117.28109.48

حلول التعلم
22.0328.0938.40

يةمنصات الخدمات الالكترون
41.1960.1146.53

177.83205.49194.42الإجمالي  

تقارير ومعلومات الشركة: المصدر* 

2021عام%72السعوديةالعربيةالمملكةفيالشركةإيراداتنسبة
.ارتفاعهناكنلاحظ2020عامفي%60وكانت

ن التعاو مجلسدول فيالشركةإيراداتنسبةانخفضتبينما

عامفي%6وأصبحت%32م2020عامفيكانتحيثالخليجي
م2021

الىم2020عامفي%8مناخرى بلدانفيالشركةايراداتارتفعت
م2021في21%

60%

32%

8%

72%

6%

21%

المملكة العربية السعودية
دول مجلس التعاون الخليجي
بلدان أخرى 

2021

2020

(%)افيالجغر التوزيعصعيدعلىالإيراداتاجمالينسبة
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شركة نسيج للاتصالات وتقنية المعلومات  

خاص وسري للغاية

م 0222مايو 

لمحة على القوائم المالية التاريخية 

201920202021قائمة الدخل

177,837,137205,492,288194,421,673اجمالي الإيرادات

(133,593,814)(135,837,062)(118,192,777)تكلفة الإيرادات

69,655,22660,827,859 59,644,360مجمل الربح

(19,326,224)(27,930,307)(36,433,309)وتسوقيهمصاريف بيعيه

(16,386,603)(25,529,147)(17,448,098)مصروفات عموميه وإدارية

5,762,95316,195,77225,115,032الربح التشغيلي

5,586,09312,381,76326,128,786الربح قبل الزكاة

3,470,6009,626,97620,877,556ربح السنة

201920202021قائمة المركز المالي 

الأصول 

192,201,871183,962,007177,882,138الأصول المتداولةمجموع
16,232,53015,023,15114,864,300مجموع الاصول الغير متداولة

208,434,401198,985,158192,746,438مجموع الأصول 

الالتزامات وحقوق الملكية

123,495,195102,327,20375,218,950مجموع الالتزامات المتداولة

21,453,50922,509,48823,487,318مجموع الالتزامات الغير متداوله

144,948,704124,836,69198,705,268مجموع الالتزامات

63,485,69774,148,46794,041,170مجموع حقوق الملكية 

208,434,401198,985,158192,746,438مجموع الالتزامات وحقوق الشركاء

201920202021النسب المالية 

نسب السيولة

1.561.802.36(مرة)نسبة التداول 

1.461.641.93(مرة)نسبة السيولة السريعة 

0.290.560.51نسب النقدية

الربحية
%31%34%33هامش إجمالي الربح 

%10.7%4.7%2هامش صافي الربح

%7.1%3.1-العائد على الأصول 

%17.2%9.6-العائد على حقوق المساهمين 

التقييمات
70(ريال سعودي)للسهمالاسترشاديالسعر 

4.18(ريال سعودي)ربح السهم 
18.81(ريال سعودي)القيمة الدفترية للسهم 

16.76(مرة)مكرر الربحية 
3.72(مرة)مكرر القيمة الدفترية 
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شركة نسيج للاتصالات وتقنية المعلومات  

خاص وسري للغاية

م 0222مايو 

:التقييم

تم تقييم شركة نسيج للاتصالات وتقنية المعلومات وفقا لطريقة خصم التدفقات النقدية، 

والوصول التقريرهذالإعدادأساس يكمصدرالمعلوماتوتقنيةللاتصالاتنسيجشركةأسهمتسجيلمستندفيالمتاحةالمعلوماتعلىالاعتمادتم
.السهملسعرالمستهدفة/المتوقعةالقيمةالى

وتقنيةللاتصالاتنسيجلشركةالمستقبليالماليالأداءبخصوصالفرضياتمنالعديدلوضعالسوقيةومعلوماتناالسابقةخبراتناعلىالاعتمادتم
.المعلومات

عنمسؤولينغيرنافإنلذلك.إليهتنتميالذيالقطاعأوللشركةسواءالمستقبلفيسيحدثماتوقعالصعبمنأنهالاعتباربعينيؤخذأنيجب
متوقعةيةمستقبللأحداثتوجهاتعلىالاعتمادتمقدتوقعاتأيبناءعندعندهأنهعلىالتأكيدالمهممنكذلك.توقعاتأيتحققضمان

تممابينتلافالاخدرجةفإنلذلك.تحققهادرجةباختلافتختلفقدالنتائجفإنتحققتإنوحتى.تتحققأنالضروري منليسإداريةوقرارات
.كبيرةتكون قدسيتحققماوبينتوقعه

ريال80-75بينماالمعلوماتوتقنيةللاتصالاتنسيجشركةلسهمالمستهدفالسعربلغالنقدية،التدفقاتلخصموفقاالتقييمعلىوبناء
سعودي
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شركة نسيج للاتصالات وتقنية المعلومات  

خاص وسري للغاية

م 0222مايو 

الماليالأداءتوقعات

والتقييمالمتوقعةالنقديةالتدفقات

سعوديريال80و75بينماللسهمالمستهدفالسعر/القيمةتكون سهم،5,000,000يبلغنسيجشركةاسهمعددانبما.

7

202220232024قائمة الدخل

 238,174,910 222,593,373 208,031,190اجمالي الإيرادات

(159,797,838)(149,343,774)(139,573,620)تكلفة الإيرادات

 78,377,072 73,249,600 68,457,570مجمل الربح

(22,372,520)(21,307,162)(20,292,535)وتسوقيهمصاريف بيعيه

(18,969,541)(18,066,230)(17,205,933)مصروفات عموميه وإدارية

 37,035,010 33,876,208 30,959,102الربح التشغيلي

 36,940,247 33,839,379 30,976,417الربح قبل الزكاة

 29,516,185 27,038,513 24,750,935ربح السنة

202220232024

 31,024,300 28,546,628 26,259,050التدفقات النقدية المتوقعة 

 391,421,502القيمة المتبقية 

%  11%  11%  11معامل الخصم 

 308,888,729 23,169,084 23,656,802القيمة الحالية 

355,714,615جمالي القيمة الحالية 

 43,354,778يضاف رصيد النقدية 

(22,793,814)تخصم نهاية الخدمة 

376,275,579النتيجة

 400,000,000%  7سيناريو ارتفاع نسبة نمو الإيرادات عن 



شركة نسيج للاتصالات وتقنية المعلومات  

خاص وسري للغاية

م 0222مايو 

:  ون شرح نظام التصنيف في بحوث تــيم 

أسهم الشركات محل نا بإدراج يتكون من أربع طبقات وتعتمد التوصيات على البيانات التي يجمعها المحللون ويقوم نظام التقييم لديون هيكل التقييم الخاص بشركة تيم 

ء على سعر الإغلاق والقيمة العادلة التي  نحددها وإمكانية الصعودالبحث 
ً
:الهبوط ضمن إحدى المناطق التالية/بنا

%  10القيمة العادلة تزيد على السعر الحالي بأكثر من : زيادة المراكز•

%  10القيمة العادلة تزيد أو تقل على السعر الحالي بأقل من : الحياد•

% 10القيمة العادلة تقل على السعر الحالي بأكثر من : تخفيض المراكز•

السوقي للسهم أو وجود غير مبرر في السعر/لم يتم تحديد قيمة العادلة لانتظار مزيد من التحليل أو البيانات أو قوائم تفصيلية أو ارتفاع استثنائي: تحت المراجعة•

.تغيير جوهري في أداء الشركة أو تغيير ظروف السوق أو أية أسباب أخرى 

المسؤوليةوإخلاءالإفصاح
شراءأوببيعةتوصيتقديمالهدفوليسالبحث،محلالاقتصاديالموضوعأوالاقتصاديالقطاعأوالشركةعنعامةصورةتقديمهيالتقريرهذاإعدادمنالغايةإن
بتحملرغبته/يتهقابلومدىمستثمربكلالخاصةالماليةالظروفالاعتباربعينالتقريرهذايأخذلاسبق،ماعلىبناءً .أخرى أصول أوماليةأوراقبأيةالاحتفاظأو

 يكون لاقدوبالتاليالأخرى،الأصول أوالماليةالأوراقفيبالاستثمارالمتعلقةالمخاطر
ً
.المخاطرتحملفيورغبتهمهموقدرتالماليةأوضاعهمباختلافالعملاءلجميعمناسبا

أوتعهداتأيون تيمشركةتقدملا.دقتهانضمنلاولكننابها،موثوقةتكون أنضالمفترمنعامة،مصادرعدةمنالبحثهذافيالواردةالمعلوماتعلىالحصول تم
علىأومضللةغيراأنهعلىأوخطأ،أيمنخاليةأوكاملةأنهاعلىالمعلوماتتلكون تيمشركةتقدمولاالمطروحةوالمعلوماتالبياناتبشأن(ضمنياأوصراحة)ضمانات

أيةون تيمملتتحلا.مسبقإشعاردون التغييرإلىفيهواردةمعلوماتوأيالبحثهذايخضعقد.فقطالعامةالمعلوماتالبحثهذايوفر.خاصغرضلأيصالحةأنها
.طريقةوبأيةشكلبأيالبحثهذامنجزءأيأوكلتوزيعأوإرسالأونسخأوتغييريجوز لا.البحثهذافيالواردةالمعلوماتتحديثبصددمسئولية

6009:رقمرخصة|السعوديةالماليةالسوق هيئةمنمرخصةشركةهيون تيم – 30

www.TeamOne.com.sa:الموقع
السعوديةالعربيةالمملكة
6009:الماليةالسوق هيئةترخيص - 30`

8


