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تعد الراجحي كابيتال )الراجحي( شركة وساطة مالية أجنبية غير مسجلة في الولايات المتحدة الأمريكية. يتم إعداد أبحاث الراجحي من  مراجعة الصفحة قبل الأخيرة للإطلاع على الإفصاحات المهمة الإضافية. يرجى  

  قبل محللين بحثيين غير مسجلين في الولايات المتحدة الامريكية. 
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 تحليل المؤشرات 
 

 المملكة العربية السعودية 

 2025سبتمبر  24

 
 الأبحاث إدارة
 معتمد  مالي محلل  أبيسا، مادو
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 اي  سي  اس ام -للاستثمار القابلة الأسهم أوزان حسب  أسهم 10 أكبر

 

 .2025 سبتمبر 22 في كما  البيانات المالية، الراجحي  أي، سي اس ام: المصدر

 فوتسي  -للاستثمار القابلة  الأسهم  أوزان  حسب أسهم   10 أكبر

 

 .2025 سبتمبر 22 في كما  البيانات المالية، الراجحي  أي، سي اس ام: المصدر

  الى معدلة المؤشر  قاعدة قيمة)  السعودي أي سي اس ام أداء

100) 

 
2025 سبتمبر 22 في كما  البيانات المالية، الراجحي  بلومبرج،: المصدر

 
  
 

 

  استثمارية تدفقات سيشهدان فوتسي و ي آ سي سإ مإ مؤشرا
 الأجنبية  للملكية الأقصى الحد رفع ذاإ
  إذا (  ريا   مليار   36,4)  دولار   مليار   9.7  تبلغ   استثمارية   تدفقات   لى إ   تشير   لتقديرات ا 

 %100  الى   الأجنبية   للملكية   الأقصى   الحد   رفع 

 (. ريا مليار 25.1)   دولار مليار 6.7 تبلغ استثمارية  تدفقات السعودي آي سي إس إم مؤشر يشهد أن يمكن •

 (. ريا مليار 11.3)  دولار مليار  3.0 تبلغ استثمارية  تدفقات الشركات  لجميع السعودي فوتسي مؤشر يشهد أن يمكن •

  قد   كما  ،% 3.90  الى%  3.11  من  يرتفع  قد  الناشئة   للأسواق   يآ  سي  سإ  مإ  مؤشر  في   السعودية   العربية   المملكة   وزن •

 %. 4.63 الى% 3.69 من الشركات لجميع الناشئة  للأسواق  فوتسي  مؤشر في يرتفع

  ، السعودي  الأهلي  البنك  الراجحي،  مصرف  هي  المستفيدة  البنوك  وأكبر  الرئيسي،  المستفيد  ستكون  البنوك  أسهم  أن  نعتقد •

 . الانماء ومصرف

  ولكن   ديسمبر،  في  التالية   الفوتسي  مراجعة   ستكون  بينما  نوفمبر،   في   ستكون  آي،   سي  س إ  مإ   لمؤشر  التالية   المراجعة  •

 .الآن حتى معلنة  غير القرار  وتوقيت تفاصيل

   ؟ الأخبار هي ما

  حاليا   تبلغ  التي  السعودية  الأسهم  سوق  في  الأجنبية  الملكية  على  قيودها  تخفيف  في  متقدمة  مرحلة  المملكة  وصلت  بلومبرج،  أعلنت  كما

 المالية،  السوق   هيئة  إدارة   مجلس  عضو   حسن،   بن  المحسن   عبد   بن  العزيز   عبد   الأستاذ  أن   المالية،  الأخبار  منصة   أوردت   وقد %.  49

 .الأجنبية للملكية الجديد الأقصى  الحد  حول  تفاصيل أي عن الإفصاح  يتم  لم أنه غير العام، نهاية قبل  يصدر أن يمكن القرار أن  ذكر

 كبير  تأثير  هناك  سيكون  أنه  نعتقد  ،%49  من%  100  إلى  الأجنبية  للملكية  الأقصى  الحد  لرفع  افتراضي  سيناريو  في  المحتمل:  التأثير

  في   رئيسيا  دورا   ذلك   يلعب  أن  ويمكن.  وفوتسي   آي  سي  إس  إم  مؤشرات  تتبع  التي(  والنشطة )  الخاملة  الاستثمارية  التدفقات  حيث  من

  العام  بداية  منذ  ريا   مليار  5.4  اليومية  التداول   قيمة  متوسط  بلغ  حيث  مؤخراً،  نشهدها التي  الضغوطات   وسط  السوق  في  السيولة   تعزيز

 .2024  في ريا  مليار  7.5 بلغ بمتوسط مقارنة ،2025

  لمؤشر   المتتبعة  النقدية  التدفقات  فيها  تشكل  أن  يمكن(  ريا مليار  36.4)  دولار   مليار  9.7  تبلغ  اجمالية  استثمارية  تدفقات  نتوقع  إجمالا،

  للأسواق   فوتسي  لمؤشر  المتتبعة  التدفقات  تصل  أن  نتوقع  فيما  ،(ريا  مليار  25.1)  دولار  مليار  6.7  الناشئة  للأسواق  آي  سي  اس  ام

  الأكثر  تكون أن  نتوقع التي 15 الـ الشركات على  التالي الجدول  ويشتمل(.  ريا مليار 11.3) دولار مليار  3.0 الشركات لجميع الناشئة

 . الأجنبية للملكية المتوقع  الأقصى الحد رفع من استفادة 

  ، (الأخرى  العوامل   جميع  ثبات   مع% )100  إلى   المحتمل  الأجنبية للملكية  الأقصى   الحد ورفع  سبتمبر   22  في   الاغلاق   أسعار  على  بناء

  سيرتفع   الناشئة  لأسواق آي  سي  اس  ام مؤشر  في( القياسي السعودي  آي   سي اس  ام  مؤشر ) السعودية العربية المملكة وزن  أن  نقدر فإننا

  والمتوسطة   الكبيرة  السوقية  القيمة  ذات  الشركات  يشمل )  الشركات  لجميع  الناشئة  للأسواق  فوتسي  مؤشر  وفي  ،%3.90  إلى%  3.11  من

 %. 4.6 لى إ% 3.69 من ( والصغيرة

                فوتسي و  أي  سي اس  ام  مؤشري  من  الإجمالية  الاستثمارية التدفقات   من  مستفيدة شركة   15 أكبر 1 شكل

 عدد أيام التغطية  
 لمتوسط التداول اليومية 

 متوسط قيمة التداول اليومية 
 )مليون دولار(

 لاستثمارية ا التدفقات 

 اسم الشركة  

 أشهر   3 يوم 20 أشهر   3 يوم 20
 الإجمالي 

 ( ريا)مليون 
 الإجمالي 

 )مليون دولار(
 فوتسي

 )مليون دولار(
 ام اس سي أي 

 )مليون دولار(  

 مصرف الراجحي  4,108.3 1,544.9 5,653.2  21,199.5 63 70 90 81

 الأهلي السعودي  628.9 236.8 865.8  3,246.6 35 33 25 26

 الانماء 585.5 220.2 805.7  3,021.3 34 36 24 23

 موبايلي  244.8 92.1 336.9  1,263.3 17 14 20 23

 السعودي الفرنسي  206.0 77.5 283.5  1,063.0 9 10 33 29

 ار الأركان  د 199.7 75.1 274.7  1,030.2 6 8 45 35

   جبل عمر 154.0 57.9 211.9  794.6 17 16 13 13

 بنك الجزيرة   120.1 45.2 165.2  619.6 9 8 19 20

 سبكيم 117.5 44.2 161.8  606.6 9 9 18 17

 مكة للإنشاء والتعمير 112.5 42.3 154.8  580.3 4 7 38 21

 التعاونية   107.9  40.6  148.5  556.8 16 18 10 8

 جرير  65.5  24.6  90.1  337.8 4 5 22 18

 بنك البلاد  59.3  22.4  81.7  306.5 11 8 8 10

 السعودي للاستثمار  39.7  15.0  54.7  205.1 2 2 33 26

6 7 8 8 190.2  50.7  50.7  NA*  الدريس 
  فوتسي/أي  سي  اس  ام   من  لكل  المدارة  للأصول  تخضع  النقدية  التدفقات  تقديرات  المالية؛  الراجحي  تقديرات  حسب  النقدية  التدفقات.  المالية  الراجحي  بلومبرج،  فوتسي،   أي،   سي  اس  ام:  المصدر

  ام   مؤشر   من جزءا  ليس  الدريس  شركة : *  ملحوظة.  قبلهم  من  المدارة    الأصول  على  بناء  الأخرى  البحوث  مكاتب   تقديرات  عن  تختلف  وربما . العالم  دول   لجميع   أي  سي   اس   وام   الناشئة  للأسواق

. القياسي أي سي اس ام مؤشر فقط نوضح التقرير، هذا في. الصغيرة السوقية القيمة شركات  مؤشر من  جزء ولكنها    القياسي أي سي اس
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   مراجعة الصفحة قبل الأخيرة للإطلاع على الإفصاحات المهمة الإضافيةيرجى  

 تحليل المؤشرات 
 

 المملكة العربية السعودية 

 2025سبتمبر  24

 

 

 

  *المستفيدة السعودية أي سي اس ام لمؤشر المكونة للشركات الاستثمارية التدفقات 2 شكل

متوسط قيمة التداول  

 اليومية )مليون دولار( 
 التدفقات 

 اسم الشركة 

 أشهر   3 يوم 20
ام اس سي أي  

 )مليون دولار( 

ام اس سي أي  

 )مليون ريال( 

 مصرف الراجحي  15,406.3 4,108.3 63 70

 الأهلي السعودي  2,358.5 628.9 35 33

  الانماء 2,195.6 585.5 34 36

 موبايلي  917.9 244.8 17 14

 السعودي الفرنسي  772.4 206 9 10

 دار الأركان 748.7 199.7 6 8

 جبل عمر 577.4 154 17 16

 بنك الجزيرة  450.3 120.1 9 8
 سبكيم 440.8 117.5 9 9

 مكة للإنشاء والتعمير  421.7 112.5 4 7

 التعاونية  404.6 107.9 16 18

   جرير 245.5 65.5 4 5

 بنك البلاد 222.5 59.3 11 8

 السعودي للاستثمار 149 39.7 2 2

 بنك الرياض  32.5 8.7 12 16

 سابك للمغذيات الزراعية  24.3 6.5 19 15

 سلوشنز    0 0 6 8
 . 2025 سبتمبر  22 في كما  البيانات. المالية الراجحي تقديرات حسب الاستثمارية التدفقات المالية، الراجحي أي، سي اس ام فوتسي،: المصدر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
  

 

  

   مراجعة الصفحة قبل الأخيرة للإطلاع على الإفصاحات المهمة الإضافيةيرجى  

 تحليل المؤشرات 
 

 المملكة العربية السعودية 

 2025سبتمبر  24

 

 

 
    *المستفيدة الشركات لجميع فوتسي لمؤشر المكونة للشركات الاستثمارية التدفقات 3 شكل

متوسط قيمة التداول اليومية  

 )مليون دولار( 
 التدفقات النقدية 

 اسم الشركة

 أشهر 3 يوم 20
 فوتسي

 ( )مليون دولار

فوتسي  

 )مليون ريال( 

 الراجحي  5,793.2 1,544.9 63 70

 الأهلي السعودي 888.1 236.8 35 33

 مصرف الانماء  825.7 220.2 34 36

 موبايلي  345.4 92.1 17 14

 السعودي الفرنسي  290.6 77.5 9 10

 دار الأركان 281.5 75.1 6 8

 جبل عمر 217.2 57.9 17 16

 الدريس للخدمات البترولية  190.2 50.7 8 8

 بنك الجزيرة  169.4 45.2 9 8

 سبكيم 165.8 44.2 9 9

 مكة للإنشاء والتعمير  158.6 42.3 4 7

 التعاونية  152.2 40.6 16 18

 المجموعة السعودية للاستثمار الصناعي  127.4 34.0 6 12

 المتقدمة للبتروكيماويات  104.2 27.8 6 4

 الوطنية للتصنيع  94.0 25.1 6 6

 جرير  92.4 24.6 4 5

 اكستر  89.0 23.7 3 3

 الأسمنت السعودية 85.6 22.8 1 1

 بنك البلاد 84.0 22.4 11 8

 سيرا القابضة  82.6 22.0 7 8

 الغاز الوطنية  76.2 20.3 1 1

 الكيميائية السعودية القابضة  71.5 19.1 12 7

 أسمنت اليمامة  66.8 17.8 2 2

 المتحدة للإلكترونيات  62.4 16.6 4 3

 البنك السعودي للاستثمار  56.1 15.0 2 2

 اعادة 44.3 11.8 6 4

 الرياض للتنمية  42.6 11.4 2 2

 اتحاد عذيب 42.2 11.3 9 12

 رسن 42.0 11.2 10 9

 السعودية لخدمة السيارات  40.5 10.8 4 3

 كيان السعودية 39.1 10.4 10 12

 الخزف السعودي 38.2 10.2 4 3

 صافولا 35.1 9.4 3 4

 أسواق عبد لله العثيم  34.8 9.3 2 2

 أسمنت ينبع  34.4 9.2 2 2

 سبيماكو  32.6 8.7 2 3

 زين السعودية 29.7 7.9 6 6

 الأسمنت العربية  29.1 7.8 1 1

 الحمادي 28.3 7.5 3 2

 نادك 24.6 6.6 3 3

 أسمنت القصيم 22.4 6.0 3 4

 كاتريون للتموين 20.1 5.3 3 5

 شركة بوان المحدودة 18.0 4.8 2 2

 أسمنت المدينة  17.7 4.7 1 1

 شركة الصناعات الكهربائية  17.1 4.6 10 9

 أسمنت الشرقية  16.9 4.5 1 2

 الزامل  15.7 4.2 4 4

 طيبة للاستثمار  13.4 3.6 4 7

 بنك الرياض  12.9 3.4 12 16

 شركة الشرق الأوسط لصناعة وإنتاج الورق  10.6 2.8 2 2

 أسمنت المنطقة الشرقية  9.9 2.6 0 0

 سابك للمغذيات الزراعية  9.6 2.6 19 15

 رتال للتطوير العمراني  7.0 1.9 3 4

 الخريف لتقنية المياه والطاقة 6.2 1.7 2 2

 مواساة  6.2 1.6 5 7

 مجموعة أسترا الصناعية  5.3 1.4 3 4

 جاهز  5.2 1.4 9 8

 الشرق للأنابيب  4.8 1.3 5 5

 الوطنية للرعاية الصحية  3.3 0.9 3 3

 لجام للرياضة  2.5 0.7 2 2

 المعمر لأنظمة المعلومات  2.0 0.5 1 1

 السعودية للدواجن والأغذية 1.5 0.4 1 1

 الدواء 1.1 0.3 2 2

 المستشفى السعودي الألماني  1.0 0.3 4 3

 بن داؤود القابضة 0.6 0.2 1 1

 . 2025 سبتمبر  22 في كما  البيانات. المالية الراجحي تقديرات حسب الاستثمارية التدفقات المالية، الراجحي أي،  سي اس ام فوتسي،: لمصدرا

 المستفيدة غير الشركات استبعاد تم* 
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 تحليل المؤشرات 
 

 المملكة العربية السعودية 

 2025سبتمبر  24

 

 الإخلاء من المسئولية والإفصاح عن معلومات إضافية لأغراض أبحاث الأسهم  

 من المسئولية  الاخلاء
كة الراجحي المالية "الراجحي المالية" ، الرياض ، المملكة العربية السععععة لة لخدعععالدام العام من عمخ  كة الراجحي المالية ولا لجةز إعا ة تةزيعها أو إعا ة إردعععالها أو ااح عععا  عكها ، وليا أو ج أيا ، أو ل أ  عععقل أو وريقة ،  و  مأعدت وثيقة البحث هذه من قبل شر ةاحقة ء شر

كة الراجحي المالية. إ  ادعععععععاخم هذه الةثيقة وااوخ  علبها لعابة لماالة مةاحقة من جا بقم عع عدم إعا ة تةزيعععع    أو إعا ة إردعععععععاف أو ااح عععععععا  لنهرين عما تاتعععععععمكو من محاايات ومراء ، وادعععععععلكااجات أو معلةمات قبل   عععععععر تل  المعلةمات للعمةم من كاابية صريحة من شر

كة الر  ي هذه الةثيقة من م ععععععععا ر عامة ملاللة لعاقد أ ها معلةمات مةثةقة لكككا لا  تععععععععمجا ب شر
كة الراجحي المالية لا تقدم ألة إقرارات أو ضععععععععما ات  صريحة أو ضععععععععمكيةو لمعععععععع   ال يا ات والمعلةمات  اجحي المالية.  وقد تم الح ععععععععةف عع المعلةمات الةار ة ال ن  قاها.  وشر

ي تاتعمكها هذه الةثيقة يي معلةمات واملة  أو هالية من أأ هأ  أو يب  متعللة  أو أ ها ت علي غأ يرض محد . حةثيقة البحث المقدمة وما أ ها لا تقر ل  
ي هذه الةثيقة يمعقل عرضعا   المعلةمات الت 

هذه إ ما تقدم معلةمات عامة حقط.  وما أ و لا المعلةمات ولا أأ رأأ وار  ال

اء أو بب  أأ  ها من المكاجات الادلامارية ذات ال لة بال  اغوراق المالية أو الادلامارات.  وليس الغرض من هذه الةثيقة تقدلم   أو  عةة لاقدلم عرض ل ر ي الاعابار اغهداف الادلامارية أو الةض  المالي  أوراق مالية أو يب 
ي مجاف الادلامار وما أ ها لا ت هذ ال

ممةرة  ل ية ال

ل    قد يسالم هذه الةثيقة. أو الاحاياجات المحد ة غأ  لص معي 

ي أأ أوراق مالية ، أو ا 
يلاية لمعععع   مدأ مخءمة الادععععلامار ال ي للمسععععلامرين السععععغي للح ععععةف عع الممععععةرة المالية أو القا ة ية أو المععععل

ي للمسععععلامرين  تلهم أ  ال يا ات الماعلينبغل
ي هذه الةثيقة ، وينبغل

اتيجيات ادععععلامار جرت مكاقمععععاها أو الاةاععععية بها ال قة  دععععلامار مهر أو ألة ادععععب 

ي للمسععععععلامرين مخحمة أ  الدهل من أوراق مالية من هذا الكا  أو يب  لال
ي هذه الةثيقة قد لا تاحقل.  كذل  ينبغل

ها من الادععععععلامارات ، إ  وجد ، قد ياعرض للاقلبات وب   دعععععععر أو قيمة تل  اغوراق المالية والادععععععلامارات لوة  عرضععععععة لخرتلا  أو اةقعات المسععععععاقبلية الةار  ال

ي من ادععلامارات معبكة.  وبكاء عليو ، لموالا للاض. و
ي أدعععار المععف قد لوة  لها مثار دععل ية عع قيمة أو ثمن ، أو الدهل الما   

كة الراجحي المالية أو ما أ  الاقلبات ال ن للمسععلامرين أ  لح ععلةا عع عاأد لوة  أقل من مبلس رأدععمالهم المسععلامر أدععادععا.  ويجةز أ  لوة  ل ععر

ل حبها أو  عععععععععاةلي  عععععععععدرة    المسع ي اغوراق المالية للجهة أو الجهات الم ع
عععععععععلحة مالية ال ي ذل  محلعي البحةاو م ع

وات اللرعية الاالعة لها  لما ال عععععععععر ي اغوراق المالية ، واحد أو أكبر من ال ع
ة اغجل ال عععععععععب  ي ذل  المراك  وايلة أو ق ع

عععععععععلامارات ذات العخقة ، لما ال لال  اغوراق المالية أو الادع

اء اغدععععهم  وات الا   وهيارات شر كة الراجحي المالية أو ال ععععر ها من اغ وات المالية.  وما لجةز ل ععععر ل اللدمات أو العقة  الآجلة أو الليارات اغهرأ أو الممععععاقات ، أو يب  ها من اللدمات  أو السععععغي لا مي  العة لها أ  تقةم من وقت لآهر ل  اء اللدمات الممععععحية الادععععلامارية أو يب 

واتالممحية الادلامارية   ي ذل  ال ر
كة الراجحي المالية ، لما ال ي هذه الةثيقة من وثاأل البحث.  وشر

وات المذكةرة ال كة من ال ر ها من اغعماف من أأ شر ار  أهرأ قد تنم  ،   أو يب  ة أو أأ هسارة أو أصرل ة أو يب  مباشر ار مباشر الاالعة لها ومةظلبها ، لا توة  مساةلة عن أأ أصرل

ة أو يب  مب  ي هذه الةثيقة من وثاأل البحث. ل ةرة مباشر
ة ، من أأ ادالدام للمعلةمات الةار ة ال  اشر

كة الراجحي المالية لا تاحمل أأ مسع ولية عن  ي هذه الةثيقة من وثاأل البحث.  ولا لجةز تغبب  أو ادعانسعاأ أو إردعاف أو تةزيعععع  هذه الةثيقة من وثاأل  تلتع  هذه الةثيقة من وثاأل البحث وألة تةاعيات وار ة حبها للاغبب   و  إ ععار مسع ل.  وشر
تحدلث المعلةمات الةار ة ال

ي أأ مقا  أو  ولة أو للد أو ألة ولالة قتعععععاأية أهرأ ، حباما لوة  مال هذا   أو ج أيا ل أ  عععععقل أو ل أ ودعععععيلة. وما يرال أ  هذه الةثيقة من وثاأل البحث ليسعععععت مةجهة إل أو معدة للاةزيعععع  أو لادعععععالدامها من قبل أأ  البحث وليا 
 عععععلص أو كيا  دعععععةاء وا  مةاوكا أو مقيما ال

كة الراجحي المالية أو أأ من حروعها القيام ل أ تسجيل أو ادليلاء أأ شر الاةزيعععع  أو الن ر أو  هيص ضمن ذل  البلد أو تل  الةلالة القتاأية. تةاحر أو ادالدام هذه الةثيقة ملاللا للقا ة  أو ياألب من شر وط الب   ط من شر

كة الراجحي المالية    ي شر
 
ح نظام التصنيف ف  شر

ي 
كة الراجحي المالية  مام ت نيف موة  من ثخا وبقات عع أداس الاتجاه ال عة أ المألل أو الا للاض المحامل لجمب  اغدهم ال يعة اادخمية :   تسالدم شر مة ل حقام ال ر ل وات اغهرأ يب  الملب  وات المالية وعد  قليل من ال ر  إوار تغأباها لادلاكاء أدهم ال ر

ي لحدو   10:  دعر ا المساهدف يزيد عع Overweight  "زيادة المراكز"
  هةر.   9-6٪ حةق السعر الحالي للسهم ، و اةق  أ  ل ل دعر السهم للمساةأ المساهدف هخف أحل زمتل

ل   Neutral  "المحافظة على المراكز" او  بي  ة 10٪  و  دعر السهم الحالي و 10:    اةق  أ  يساقر دعر السهم عكد مساةأ يب    هرا.   9-6٪ حةق دعر السهم الحالي هخف حب 

ة 10:  لوة  دعر ا المساهدف أكبر من Underweight  "تخفيض المراكز"   هرا.   9-6٪  و  مساةأ السعر الحالي للسهم ، و اةق  أ  ل ل دعر السهم إل المساةأ المساهدف هخف حب 

ورة مماثخ لهذا السععععر.  وقد توة  هكا   Target price  "السععععر المسعععته  " ي ، ولكن قد لا لوة  لالمعععل
ر لمعععقل جيد عدم احاماف أ  ل عععل دععععر دعععهم من اغدعععهم إل القيمة العا لة المحد ة  :  قد لوة  هذا السععععر مأالقا للقيمة العا لة المقدرة للسعععهم المعتل أدعععباب تبة

ي مال هذه الحالة ،  قةم باح
.  وال ي

ي  حعاكا للقيام لذل . ضمن أحقكا ال متل
 دلد دعر مساهدف للالف عن القيمة العا لة المقدرة لذل  السهم ، و  ر  اغدباب الت 

ها من العةامل اللارجية ، أو إذا وا ت  كة المعكية ياجاوز أو  و  مساةأ تةقعاتكا. يرجة مخحمة أ  تحقبل أأ دعر مساهدف للت  غوضا  السةق بةجو عام والاتجاهات الاقا ا لة ويب   اغربا  أو اغ اء اللمغيعي لل ر
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