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6202من عام  الأولتوقعات الرب  ع   

 نتوقع   ▪
 
كات تحت التغطية  أداءً متباينا %   0.5انخفاض بنسبة  % على أساس سنوي )6.1حيث من المتوقع أن يرتفع إجمالي الإيرادات بنسبة    ،للشر

وكيماويات ي معظم القطاعات باستثناء قطاعات البتر
 بشكل رئيسي بالنمو ف 

 
، من ناحية أخرىالمرافق والعقارات.    ،على أساس رب  ع سنوي(، مدفوعا

 ل6.0أن تنخفض الأرباح بنسبة من المرجح 
ً
 هوامش. ال على ط و ضغل % على أساس سنوي، نتيجة

وكيماويات:  ▪ البتر أداءً    قطاع  بسبب   متباين نتوقع  الأرباح   على 
 
الجبيل ضغوطا ي 

ف  المنتجون  يشهد  أن  المرجح  من  حيث  وكيماويات،  البتر لقطاع 

ة، مما ي  أسعار المنتجات. عوض أثر تحسن انخفاض حجم المبيعات وارتفاع تكاليف الشحن وسط المخاوف الجيوسياسية الأختر

كة  قطاع الطاقة:   ▪ كات الحفر، نتوقع أن تشهد شر ي الإيرادات بنسبة    أديسمن بير  شر
ا ف  ي الأرباح بنسبة  14.6نمو 

ا ف  % على أساس رب  ع  11.4% ونمو 

ا    لتوقف العمل بها مؤخر 
ً
كة شيلف دريلنج، مما يعوض انخفاض نشاط منصات الحفر نتيجة ا بزيادة مساهمة استحواذها على شر سنوي، مدفوع 

كة   ي المقابل، من المتوقع أن تستمر شر
ي الرب  ع الأول بسبب توقف العمل    الحفر العربيةوانتهاء العقود. ف 

ي تسجيل خسائر ف 
ي الحفاراتف 

وانخفاض   ف 

 الهوامش. 

الأساسية: قطاع   ▪ كة    المواد  ي أرباح شر
 ف 
 
 طفيفا

 
 بالرب  ع السابق، حيث قد يعوض ارتفاع أسعار السلع الأساسية وانخفاض   أماكنتوقع تحسنا

ً
مقارنة

    16)مركزات الزنك والنحاس( لمدة    المصانع   مصنعالزكاة أثر إغلاق  
ً
كة لوبريف مقارنة  تحسن أرباح شر

 
ي الوقت نفسه، من المتوقع أيضا

. ف 
 
أسبوعا

 بزيادة حجم المبيعات )نتيجة إغلاق منشأة ينبع لمدة  
ً
ي الرب  ع الرابع(، إل جانب ارتفاع هامش المنتجات الثانوية   45بالرب  ع السابق، مدفوعة

 ف 
 
يوما

 الديزل 
ً
 النافثا(، مما يعوض ارتفاع تكاليف الوقود.  و )وخاصة

كة مياهنا بنحو  :  قطاع المرافق ▪ % على أساس رب  ع سنوي، ويعود ذلك بشكل رئيسي إل انخفاض إيرادات الإنشاءات 35نتوقع انخفاض إيرادات شر

وع رأس تنورة. ومع ذلك، من  ي مشر
ي الرب  ع الأول.  الأرباح دعم انخفاض تكاليف التشغيليالمرجح أن نتيجة تباطؤ النشاط ف 

 ف 

ي السيولة خلال الرب  ع الأول من عام  : وقطاع الخدمات المالية  قطاع البنوك ▪
 ف 
 
، مما سيخفف  2026من المتوقع أن تشهد البنوك السعودية تحسنا

ي حير  قد  من ضغوط الهوامش
 نتيجة ارتفاع المخصصات. ومن المرجح    التوترات الجيوسياسيةؤدي  ت، ف 

 
ق الأوسط إل تقليل المكاسب جزئيا ي الشر

ف 

شيد التكاليف ربحية البنك خلال الرب  ع الأول من عام    هلىي بنك الأالأن تدعم مبادرات   ا مجموعة  أن تسجل    نتوقع   . 2026لتر
 
خلال    تداول انخفاض

التداول    قيمةمتوسط  % على أساس سنوي، ويعزى ذلك بشكل أساسي إل ضعف الإيرادات نتيجة انخفاض  29.6بنسبة    2026الرب  ع الأول من عام  

 . ةاليومي

الأغذية:  ▪ إنتاج  كة تنمية خسارة صافية    من المتوقع  قطاع  ي الرب  ع الأول  أخرىأن تسجل شر
، بقيمة تقارب    ،  ف    21وهي الخسارة الثالثة على التوالي

ايدة وتكاليف التمويل المرتفعة تؤ  ي هذا على الرغم من انتعاش أسعار الدواجن، حيث لا تزال النفقات التشغيلية المتر 
ا على  مليون ريال . ويأتر ثر سلب 

ي المقابل، من المتوقع أن يحقق قطاع 
ي الطاقة الإنتاجية والطلب القوي   المطاحن هوامش الرب  ح. ف 

ا بالتوسع الأختر ف  ي الأرباح، مدعوم 
 ف 
ً
ا معتدلً نمو 

 خلال شهر رمضان. 
ً
 الذي يشهده عادة
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الاستهلاكية: قطاع   ▪ البدنية   الخدمات  اللياقة  كات  الرب  ع الأول من عام    والصحة  من المتوقع أن تشهد شر ي الإيرادات خلال 
 ف 
ً
ا معتدلً ،  2026نمو 

 بموسم رمضان. كما  
ً
ي الأرباح بنسبة  متأثرة

ا ف 
 
كة لجام انخفاض الناتج عن   ستمر % على أساس سنوي، مما يعكس الضغط الم22يُتوقع أن تشهد شر

ي    بالإضافة إل غيابمش ،  واهالارتفاع التكاليف المرتبطة بافتتاح فروع جديدة على  
 رب  ح استثنات 

 
ا   مليون  6بقيمة    مسجل سابقا ي الرب  ع    ريال تقريب 

ف 

ي المقابل، من المتوقع2025الأول من عام  
كة    . ف  ي الأرباح بنسبة    الأندية للرياضةأن تحقق شر

ا ف   بنمو الإيرادات  % على أساس سنوي، مدع32نمو 
ً
ومة

ي    نوالتحس 
ي الإيرادات بنسبة  الهوامشالمستمر ف 

ا ف  كة أمريكانا نمو    14.3. علاوة على ذلك، من المتوقع أن تحقق شر
ً
% على أساس سنوي، مدعومة

ا الماضية. مع ذلك، من المتوقع أن ترتفع الربحية بنسبة    159ب   بتوسعها   ي عشر شهر 
ا خلال الاثن  ا لارتفاع  5.7فرع  % فقط على أساس سنوي، نظر 

كة   ائب. وبالمثل، من المتوقع أن تحقق شر ي الإيرادات بنسبة  ل اتكاليف التمويل والض 
ا ف  لا تزال    ،ذلك% على أساس سنوي، على الرغم من  12مار نمو 

 وسط اشتداد المنافسة.  انكماش الهوامشالأرباح تحت ضغط بسبب 

الرأسمالية: قطاع   ▪ كة    السلع  كة كابلات الرياض وشر ي قطاع السلع الرأسمالية، من المتوقع أن تحقق كل من شر
ي الإيراداتجف 

ا ف  ا قوي    از العربية نمو 

 بمن خانتير   برقم  
ً
اكمةعلى أساس سنوي، مدعومة ي الأرباح بنسبة  قوية  معدلات تنفيذ و   سجل طلبات متر

جم ذلك إل نمو ف  . ومن المرجح أن يتر

ا 11% و10 .  ،% تقريب   على التوالي

انمن المتوقع أن ينمو إجمالي إيرادات  قطاع النقل:   ▪ ا  6.3يبلغ    جيد ناس بمعدل    طتر .  نمو  ب% على أساس سنوي، مدفوع  المقاعد المتاحة لكل كيلومتر

ي ظل توسع الشبكة وانخفاض    العائد على المقاعد المتاحة لكل كيلومتر بانخفاض    مدفوعة  ذلك، من المرجح أن تنخفض الأرباح،  مع
هوامش  الف 

ان، مما   ي الرب  ع الأول مع تراجع قطاعي السياحة والطتر
كات تأجتر السيارات ف  الطلب على التأجتر    أضعفنتيجة ارتفاع التكاليف. نتوقع أن تتأثر شر

ي لقطاع   ي   الإيجار طويل الأجل قصتر الأجل. قد يُخفف الاستقرار النسن 
ا ف 
 
ا طفيف ا. بناءً على ذلك، نتوقع نمو   إجمالي الإيرادات  من هذا التأثتر جزئي 

كات  3)+ ا بنسبة  تحت التغطية% على أساس سنوي( للشر
 
ي الأرباح المجمعة وسط انكماش  17، وانخفاض

ا،  ال % على أساس سنوي ف  هوامش. أختر 

كة   ب :  سال بالنسبة لشر ا  ( ارتفاع تكاليف  2( انخفاض حجم الشحن وسط المخاوف الجيوسياسية المستمرة، و1، نتوقع انخفاض الأرباح، مدفوع 

 .  التمويل بعد إصدار الصكوك الأختر

التقنية:  ▪ كة    قطاع  ي الإيرادات خلال الرب  ع الأول من عام    علممن المتوقع أن تحقق شر
ا ف  ا قوي  أثر % على أساس سنوي( بفضل  20.5)+  2026نمو 

كة ثقة، على الرغم من توقع انخفاض الأرباح بنسبة  الاستحواذ   ي    الهوامش بسبب% على أساس سنوي نتيجة لضغوط  8على شر
ارتفاع التكاليف. ف 

ي  
ا ف  ا قوي  كة عزم نمو  وتوسع    للمناقصات  ةالمستمر   ترسياتها   بدعم من% على أساس سنوي،  22.5بنسبة    الأرباحالوقت نفسه، نتوقع أن تحقق شر

   عملياتها . 

ال ▪ الصحيقطاع  كات الرعاية الصحية    ة: رعاية  ي الرب  ع الأول من عام  العيد  الموسمية المرتبطة ب  بأثر من المتوقع أن تتأثر شر
. ومع ذلك، من  2026ف 

ي الإيرادات بنسبة    المتوقع 
ا ف  كة الحبيب نمو  ي الأرباح  19أن تحقق شر

ي صاف 
ا على أساس سنوي بفضل زيادة الطاقة الاستيعابية، مع نمو ف  % تقريب 

ا  13بنسبة   ي الإيرادات بنسبة    على أساس سنوي وسط ضغوط على هوامش الرب  ح. % تقريب 
ا ف  كة المواساة نمو  ا على  18كما يُرجح أن تحقق شر % تقريب 

 هوامش. ال% على أساس سنوي نتيجة لانخفاض 6ي، مدعومة بافتتاح مستشف  جديد، ولكننا نتوقع انخفاض الأرباح بنسبة أساس سنو 
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الأدوية:   ▪ ي الإيرادات  قطاع 
ا ف  كة جمجوم نمو  ي الرب  ع الأول، مما  6، حوالي  رقم متوسط من خانة واحدةبنتوقع أن تحقق شر

% على أساس سنوي ف 

ي الأرباح )+
هوامش. أما بالنسبة التوسع    مع% على أساس سنوي(  8يعكس ضعف ظروف السوق بشكل عام وتباطؤ نمو الصادرات، مع نمو طفيف ف 

كة أفالون، فمن المتوقع أن يؤدي   ي لتسليمات عقود القطاع العامتوقيت  اللشر
ي إل زيادة الأرباح  المواتر

، واكتساب عملاء جدد، ومزي    ج الإيرادات المواتر

 % على أساس سنوي. 34بنسبة 

كة. ونتوقع    قطاع العقارات تحت ضغط خلال الرب  ع الأول  يظلمن المتوقع أن    قطاع العقارات:  ▪ ي القطاع وأخرى خاصة بكل شر
نتيجة لعوامل عامة ف 

ي  
كنر ي إجمالي الأرباح، بقيادة شر

 ف 
 
 ملحوظا

 
كة  العقارية ومسار انخفاضا ي شر

، بسبب تباطؤ المبيعات، وضعف هوامش الرب  ح، وارتفاع نفقات الفائدة ف 

 مسار. 

ية:  ▪ البشر الموارد  تبلغ    قطاع  بنسبة متوقعة  ي الأرباح على أساس سنوي، 
نمو قوي ف  ي سماسكو والموارد نحو تحقيق 

كنر %  12.1تتجه كل من شر

 على زيادة الإيرادا15.6و
 
ي حجم القوى العاملة لديهما، مما انعكس إيجابا

. ويعود هذا الزخم بشكل كبتر إل التوسع المستمر ف  ي  % على التوالي
ت ف 

 ا. مختلف قطاعات أعمالهم
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رب  ع الرابع ال رب  ع الأول ال رب  ع الرابع ال رب  ع الأول ال رب  ع الأول ال رب  ع الرابع ال رب  ع الأول ال رب  ع الأول ال

عام 25 عام 26 م عام 25 عام 25  عام 26 م عام 25 عام 25  عام 26 م

وكيماويات البتر

غ/م 34.6x غ/م (845) غ/م (17) 14 8.6% 327 32.6% 268 355 3.2% 1,929 27.88 ن # اللجي 

غ/م غ/م 28.6% (418) غ/م 195 (298) -11.6% 1,568 -29.6% 1,970 1,387 9.8% 12,078 16.47 سبكيم العالمية #

غ/م غ/م 13.8% (686) 23.8% (776) (591) -7.8% 2,013 -10.0% 2,062 1,856 11.0% 7,875 5.25 كيان السعودية 

الطاقة

غ/م غ/م -86.4% (149) غ/م 75 (20) 0.2% 824 -9.3% 911 826 -13.5% 7,601 85.40 الحفر العربية #

23.6x 21.2x 11.4% 221 26.6% 194 246 14.6% 1,986 54.8% 1,470 2,276 5.7% 20,820 18.44 أديس #

المواد الأساسية

43.3x 19.0x 127.8% 110 12.9% 222 250 43.9% 1,569 6.1% 2,128 2,258 17.2% 19,018 112.70 لوبريف

28.7x 28.3x 1.5% 71 30.4% 55 72 -5.6% 277 18.9% 220 261 2.8% 8,145 90.50 أماك

 المرافق العامة

غ/م 289.8x غ/م (1) -96.1% 61 2 -34.7% 163 -39.3% 175 106 -4.1% 2,768 17.20 مياهنا

البنوك والخدمات المالية

10.3x 10.4x -0.6% 6,385 5.4% 6,022 6,349 2.8% 9,927 6.1% 9,615 10,202 16.0% 263,640 43.94 * الأهلي

23.4x 50.3x -53.5% 182 -29.6% 120 85 -2.7% 296 -12.2% 328 288 1.3% 17,052 142.10 مجموعة تداول

 التجزئة

13.9x 18.7x -25.9% 310 5.6% 217 230 -6.6% 3,012 3.4% 2,720 2,812 12.2% 17,208 14.34 جرير

42.8x 189.3x -77.4% 22 15.5% 4 5 2.4% 3,104 15.2% 2,760 3,179 -3.6% 3,745 53.50 ساسكو

إنتاج الأغذية

غ/م غ/م 6.5% (22) غ/م 19 (21) 1.7% 713 7.0% 677 725 6.5% 1,217 60.85 تنمية

10.1x 10.3x -2.3% 75 -7.9% 80 73 -3.2% 339 15.6% 284 328 11.3% 3,028 54.55 المطاحن الأولى

8.8x 8.2x 7.5% 66 34.2% 53 71 -2.7% 292 9.2% 260 284 -1.8% 2,299 28.10 المطاحن الحديثة

8.9x 8.0x 11.6% 58 1.5% 64 65 -6.9% 273 2.7% 248 254 4.4% 2,073 40.40 المطاحن العربية

الخدمات الإستهلاكية

12.6x 31.3x -59.6% 84 5.7% 32 34 -2.0% 669 14.3% 573 656 11.9% 15,836 1.88 أمريكانا^

16.0x 143.2x -88.9% 17 غ/م (1) 2 -9.6% 261 12.0% 211 236 8.9% 1,117 43.80 ار # الآم

14.4x 20.8x -30.6% 79 -22.2% 70 55 -12.5% 432 2.5% 369 378 -12.8% 4,544 86.75  لجام #

12.7x 41.2x -69.1% 15 32.4% 3 5 -10.7% 104 12.9% 82 93 -21.3% 742 6.49 الأندية للرياضة 

غ/م 138.2x غ/م (28) -66.8% 37 12 6.3% 1,002 -3.6% 1,104 1,065 -15.4% 6,798 22.66 ا  سي 

 السلع الرأسمالية

17.6x 16.5x 6.9% 263 9.9% 256 282 4.4% 2,738 14.9% 2,489 2,859 -5.1% 18,585 123.90 كابلات الرياض

18.8x 15.3x 23.0% 153 9.2% 172 188 7.3% 792 1.9% 834 850 1.3% 11,488 143.60 ا الصناعية  أسير

13.0x 15.9x -18.2% 43 11.0% 31 35 -13.4% 410 10.4% 322 355 6.7% 2,204 13.95 جاز العربية

التغتر 

السنوي %
التغتر الربعي %

التغتر الربعي 

%

التغتر 

السنوي %

 سعر السهم 

الحالي )ريال(

 القيمة السوقية 

)مليون ريال(

 التغتر 

السنوي %

ي الدخل )مليون ريال(الإيرادات )مليون ريال(
 
صاف

رب  ع الأول لعام 26 للسوق الرئيسي توقعات ال

مكرر الربحية )سنوي(

كة  الشر
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 . 2026ابريل   13الأسعار اعتبارا من   : بيانات الشركة، جي آي بي كابيتال.المصدر

 معنى  ي ملاحظة: شركتا مرافق والعربية تحت المراجعة. غ/م: غير ذ 

 . ** صافي الربح معدل وفقًا لمكاسب/خسائر القيمة العادلة والبنود غير المتكررة. )للفترة المنتهية في مارس( 2026* إجمالي الدخل التشغيلي. ^النتائج بالدولار الأمريكي. ^^ الربع الثالث للسنة المالية 

 مكاسب/خسائر لمرة واحدة نتيجة إعادة هيكلة الديون وخسائر انخفاض القيمة.   2025تشمل أرباح الربع الأول من عام  شركة سبكيم:مليار ريال.   1.2خسائر بقيمة  2025تشمل أرباح الربع الرابع من عام  شركة اللجين: # 

بنوداً استثنائية مثل مكاسب الشراء بأسعار مخفضة، وتكاليف الاستحواذ على الأعمال، ومطالبات التأمين، ومكاسب  2025تشمل أرباح الربع الرابع من عام  شركة أديس:مليون ريال.  114انخفاضاً في قيمة الأصول بقيمة   2025يشمل صافي ربح الربع الرابع من عام  شركة الحفر العربية: 

  . 2025ملايين ريال في الربع الأول من عام  6بنود غير متكررة بقيمة  . شركة لجام:2025مليون ريال في الربع الأول من عام  1.5مصروفات غير متكررة بقيمة  شركة ألامار:  على أدوات حقوق الملكية المصنفة بالقيمة العادلة.

رب  ع الرابع ال رب  ع الأول ال رب  ع الرابع ال رب  ع الأول ال رب  ع الأول ال رب  ع الرابع ال رب  ع الأول ال رب  ع الأول ال

عام 25 عام 26 م عام 25 عام 25  عام 26 م عام 25 عام 25  عام 26 م

النقل

12.8x 13.4x -4.6% 37 -22.3% 45 35 -9.3% 392 5.5% 337 355 -24.0% 1,885 28.58 ذيب

10.5x 14.9x -29.6% 99 -15.5% 83 70 -19.5% 701 3.9% 543 564 -14.6% 4,178 39.96 بدجت السعودية 

12.8x 11.2x 13.8% 38 -18.6% 53 43 -13.2% 427 -10.0% 412 370 -29.4% 1,939 35.26 لومي

10.6x 12.5x -15.4% 18 -2.7% 15 15 -13.8% 162 37.0% 102 140 3.8% 751 25.04 ي شر

31.8x 31.6x 0.7% 67 -54.1% 148 68 9.1% 1,781 6.3% 1,828 1,943 -22.8% 8,585 50.25 ان ناس طي 

16.5x 21.8x -24.3% 202 -0.2% 153 153 -13.1% 509 15.2% 384 442 3.9% 13,328 166.60 سال

التطبيقات وخدمات التقنية

24.5x 24.0x 2.3% 446 -7.9% 496 456 -19.4% 2,808 20.5% 1,877 2,262 -26.9% 43,760 547.00 علم

33.6x 33.4x 0.8% 10 22.5% 8 10 -2.3% 75 13.2% 64 73 -7.2% 1,310 21.83 عزم ^^

الرعاية الصحية

33.7x 34.8x -3.2% 651 13.2% 557 630 1.5% 3,701 19.0% 3,158 3,757 -2.3% 87,850 251.00 سليمان الحبيب

14.9x 19.3x -22.6% 238 -6.3% 197 185 1.7% 885 17.7% 764 900 6.8% 14,230 71.15 المواساة

20.1x 22.9x -12.2% 54 -35.8% 74 47 -5.8% 340 6.0% 302 320 -3.0% 4,342 27.14 الحمادي

الأدوية

39.3x 15.7x 149.7% 68 8.2% 157 170 59.8% 305 6.3% 458 487 7.4% 10,696 152.80 جمجوم

11.6x 19.9x -41.6% 45 34.0% 19 26 -5.7% 138 33.2% 97 130 -6.9% 2,070 103.50  أفالون

إدارة وتطوير العقارات

45.8x 306.1x -85.0% 27 -97.0% 135 4 -8.6% 353 -48.6% 628 323 4.1% 5,033 13.42 العقارية

34.5x 26.7x 29.5% 59 -53.9% 167 77 2.0% 564 -2.7% 591 575 -8.6% 8,194 17.25 ز ** سينومي سنير

16.7x 33.2x -49.6% 104 -23.4% 68 52 -15.4% 706 5.3% 567 597 18.2% 6,925 13.85 رتال 

85.5x غ/م غ/م 70 غ/م 160 (67) -80.1% 466 -81.6% 502 93 -2.6% 24,097 16.75 مسار

 الخدمات التجارية والمهنية

10.9x 12.3x -11.7% 39 15.6% 30 35 -7.0% 719 13.6% 589 669 -12.5% 1,708 85.40 الموارد

13.7x 12.1x 13.4% 40 12.1% 40 45 0.6% 549 10.8% 498 552 4.0% 2,196 5.49 سماسكو

التغتر 
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 إخلاء مسؤولية 
يجوز إعادة توزيعها أو إعادة إرسالها أو  أعدت وثيقة البحث هذه من قبل جي آي بي كابيتال، الرياض، المملكة العربية السعودية للاستخدام العام من عملاء جي آي بي كابيتال ولا  

ل. إن استلام هذه الوثيقة والإطلاع عليها يعتبر بمثابة موافقة من جانبكم على عدم  الإفصاح عنها، كليا أو جزئيا، أو بأي شكل أو طريقة، دون موافقة كتابية صريحة من جي آي بي كابيتا
من جانب جي آي بي كابيتال.  وقد تم    إعادة توزيع أو إعادة إرسال أو الإفصاح للآخرين عما تتضمنه من محتويات وآراء، واستنتاجات أو معلومات قبل نشر تلك المعلومات للعموم

إقرارات أو ضمانات )صريحة  ات الواردة في هذه الوثيقة من مصادر عامة مختلفة يعتقد أنها معلومات موثوقة لكننا لا نضمن دقتها.  وجي آي بي كابيتال لا تقدم أية  الحصول على المعلوم
ات كاملة  أو خالية من أي خطأ أو غير مضللة  أو أنها تصلح لأي  أو ضمنية( بشأن البيانات والمعلومات المقدمة كما أنها لا تقر بأن المعلومات التي تتضمنها هذه الوثيقة هي معلوم

لتقديم عرض لشراء أو بيع أي أوراق مالية   غرض محدد. فوثيقة البحث هذه إنما تقدم معلومات عامة فقط.  كما أنه لا المعلومات ولا أي رأي وارد في هذه الوثيقة يشكل عرضا أو دعوة
أخذ في  ة ذات الصلة بتلك الأوراق المالية أو الاستثمارات.  وليس الغرض من هذه الوثيقة تقديم مشورة شخصية في مجال الاستثمار كما أنها لا تأو غيرها من المنتجات الاستثماري

 الاعتبار الأهداف الاستثمارية أو الوضع المالي أو الاحتياجات المحددة لأي شخص معين قد يستلم هذه الوثيقة. 

تثمار آخر أو أية استراتيجيات استثمار جرت  ينبغي للمستثمرين السعي للحصول على المشورة المالية أو القانونية أو الضريبية بشأن مدى ملاءمة الاستثمار في أي أوراق مالية، أو اس 
قعات المستقبلية الوارد في هذه الوثيقة قد لا تتحقق.  كذلك ينبغي للمستثمرين ملاحظة أن الدخل  مناقشتها أو التوصية بها في هذه الوثيقة، وينبغي للمستثمرين  تفهم أن البيانات المتعلقة بالتو

رات يكون عرضة للارتفاع أو الانخفاض. كما  من أوراق مالية من هذا النوع أو غيرها من الاستثمارات، إن وجد، قد يتعرض للتقلبات وبأن سعر أو قيمة تلك الأوراق المالية والاستثما
تثمرين أن يحصلوا على عائد يكون أقل من مبلغ  ن التقلبات في أسعار الصرف قد يكون لها آثار سلبية على قيمة أو ثمن، أو الدخل المتأتي من استثمارات معينة.  وبناء عليه، يمكن للمسأ

كثر من الشركات الفرعية التابعة لها )بما في ذلك محللي البحوث( مصلحة مالية في  رأسمالهم المستثمر أساسا.  ويجوز أن يكون لجي آي بي كابيتال أو المسئولين فيها أو واحد أو أ
جل في الأوراق المالية، وخيارات شراء الأسهم أو  الأوراق المالية للجهة أو الجهات المصدرة لتلك الأوراق المالية أو الاستثمارات ذات العلاقة، بما في ذلك المراكز طويلة أو قصيرة الأ

تقوم من وقت لآخر بأداء الخدمات    لآجلة أو الخيارات الأخرى أو المشتقات، أو غيرها من الأدوات المالية.  كما يجوز لشركة جي آي بي كابيتال أو الشركات التابعة لها أنالعقود ا
الأعمال من أي شركة من الشركات المذكورة في هذه الوثيقة من وثائق  المصرفية الاستثمارية أو غيرها من الخدمات  أو السعي لتأمين الخدمات المصرفية الاستثمارية أو غيرها من  

ي خسارة أو أضرار  أخرى قد تنشأ، بصورة  البحث.  وشركة جي آي بي كابيتال، بما في ذلك الشركات التابعة لها وموظفيها، لا تكون مسئولة عن أي أضرار مباشرة أو غير مباشرة أو أ
 تخدام للمعلومات الواردة في هذه الوثيقة من وثائق البحث. مباشرة أو غير مباشرة، من أي اس

ث المعلومات الواردة في هذه الوثيقة من  تخضع هذه الوثيقة من وثائق البحث وأية توصيات واردة فيها للتغيير دون إشعار مسبق.  وجي آي بي كابيتال لا تتحمل أي مسؤولية عن تحدي 
جزئيا بأي شكل أو بأي وسيلة. كما يراعى أن هذه الوثيقة من وثائق البحث ليست  وثائق البحث.  ولا يجوز تغيير أو استنساخ أو إرسال أو توزيع هذه الوثيقة من وثائق البحث كليا أو  

قضائية أخرى، حيثما يكون مثل هذا التوزيع    موجهة إلى أو معدة للتوزيع أو لاستخدامها من قبل أي شخص أو كيان سواء كان مواطنا أو مقيما في أي مكان أو دولة أو بلد أو أية ولاية 
الترخيص ضمن ذلك البلد    أو استخدام هذه الوثيقة مخالفا للقانون أو يتطلب من جي آي بي كابيتال أو أي من فروعها القيام بأي تسجيل أو استيفاء أي شرط من شروط  أو النشر أو توافر

 أو تلك الولاية القضائية. 

 . 37-07078 الأنشطة الرئيسية لشركة جي آي بي كابيتال هي التعامل والحفظ والإدارة والترتيب وتقديم المشورة بموجب ترخيص هيئة السوق المالية رقم

يفات "زيادة المراكز"، فإن سعرنا المستهدف هو  نستخدم نظام تصنيف يعتمد على الاتجاه الصعودي المحتمل، بعد عام واحد من اليوم، بناءًا على نماذج التقييم الخاصة بنا. بالنسبة لتصن 
 %، لدينا تصنيف محايد. 10 -%. وبالنسبة للعائدات التي تتراوح بين +/10ل من % من السعر الحالي، أما بالنسبة إلى "تخفيض المراكز"، فإن الإنخفاض المقدر هو أق 10أعلى من 

 

 تواصلوا معنا لأي استفسارات 

 إدارة أبحاث الأسهم 
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