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ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف
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أبريل  

تقرير الاقتصاد السعودي
20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

متانة الاقتصاد السعودي رغم 
ي المنطقة

 
يات نتيجالظروف الجيوسياسية ف ة انخفاض مؤشر مديري المشير

ي المنطقة
الأزمة الجيوسياسية ف 

PMI (مارس)

48.8
ارتفاع الأسعار بسبب اضطرابات 

الإمدادات

(مارس)نفط برنت 

63%
انخفاض الإنتاج بسبب الأزمة 

الجيوسياسية 

(مارس)إنتاج النفط 

23%
استقرار معدل التضخم

(مارس)التضخم 

1.8%

الأوبك، الراجحي المالية، الهيئة العامة للإحصاء : المصدر

يات إنتاج النفط السعودي وسعر خام برنت (PMI)مؤشر مديري المشتر
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تقرير الاقتصاد السعودي
20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

نمو الناتج المحلىي الإجمالىي 

ي المملكة العربية السعودية 
ي ف 
ي الرب  ع الرابع من عام 5.0%بحسب أحدث البيانات الصادرة، بلغ معدل نمو الناتج المحلىي الإجمالىي الحقيقر

+(  10.8%)، مدعومًا بنمو الأنشطة النفطية 2025ف 

ي الأنشطة الحكومية +(4.3%)والأنشطة غير النفطية 
ي قابلها جزئيًا تراجع ف 

ي عام (. -1.2%)، والبر
 
.3.1%، يتوقع صندوق النقد الدولي أن ينمو الناتج المحلي الإجمالي السعودي بنسبة 2026وف

الهيئة العامة للإحصاء ، الراجحي المالية: المصدر

ي 
نمو الناتج المحلي الإجمالي حسب النشاط الاقتصادي )%(نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقر

(2025التغتر السنوي، الرب  ع الرابع من عام )% 
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26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

غ: المصدر ، الراجحي الماليةبلوميى

يات  (PMI)أداء مؤشر مديري المشتر

يات السعودي إلى  ي مارس 48.8انخفض مؤشر مديري المشير
ي المنطقة56.1من 2026ف 

اير، نتيجة التوترات الإقليمية ف  ي فيى
.ف 
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يتقرير الاقتصاد السعود
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26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف
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ي اليوم)إنتاج النفط الخام السعودي 
 
(مليون برميل ف

غ: المصدر ، أوبك، الراجحي الماليةبلوميى

سوق النفط

ي مارس 23%بنسبة انخفض إنتاج النفط الخام السعودي 
ي المنطقةمليون برميل يوميًا7.76، ليصل إلى 2026على أساس شهري ف 

وأظهر إنتاج النفط . ، مدفوعًا بالضاع الجيوسياسي ف 
ي –على الرغم من اضطرابات سلسلة التوريد -السعودي وصادراته متانة عالية 

 
.النفطالبنية التحتية لقطاع ويعود ذلك لعدة عوامل، من أبرزها استثمارات المملكة المستمرة ف

-23%
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يتقرير الاقتصاد السعود
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26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

ي نهاية مارس : ملاحظة: ملاحظة
 
2026أسعار النفط ف

غ: المصدر ، أوبك، الراجحي الماليةبلوميى

سوق النفط

ي سلاسل الإمداد2026شهدت أسعار النفط الخام خلال شهر مارس 
ي المنطقة، مما أدى إلى اضطرابات ف 

فع سعر خام وارت. تقلبات شديدة بسبب تصاعد التوترات الجيوسياسية ف 
ي الخفيف بنسبة 63.3%برنت بنسبة   ارتفع سعر الخام العرنى

ي حير 
 
.مقارنة بالشهر السابق77.3%مقارنة بالشهر السابق، ف
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تقرير الاقتصاد السعودي
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26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

(مليار ريال)إنفاق المستهلكير  

إجمالىي الانفاق

سنوي  8.4%

و  نيةالتجارة الالكير

سنوي 45.6%

(PoS)نقاط البيع 

سنوي%3.5

ساما، الراجحي المالية: المصدر

نشاط المستهلكير  
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تقرير الاقتصاد السعودي
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26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

اير ،مليون ريال)نقاط البيع حسب القطاع  (2026فيى

ساما، الراجحي المالية: المصدر

نشاط المستهلكير  
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تقرير الاقتصاد السعودي
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26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

قروض بطاقات الائتمان

ساما، الراجحي المالية: المصدر

نشاط المستهلكير  
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يتقرير الاقتصاد السعود

20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

ي الرب  ع الرابع من عام 
 
ي المملكة ف

 
، 7.2%إلى 2025انخفض معدل البطالة ف

ي معدل بطالة الإناث إلى 
 
ا بانخفاض كبير ف

ً
.10.3%مدفوع

ي ذلك غتر السعوديير  )السعوديون مقابل الإجمالي )%(: معدل البطالة 
 
(بما ف

67.4% إجمالىي 

49.5% إجمالىي السعوديير  

34.5% الإناث السعوديات

ي القوى العاملة
 
معدل المشاركة ف

الهيئة العامة الإحصاء، الراجحي المالية: المصدر

ات سوق العمل مؤشر
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26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

الهيئة العامة الإحصاء، الراجحي المالية: المصدر
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تقرير الاقتصاد السعودي
20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

(مليار ريال سعودي)النفقات الحكومية  (مليار ريال سعودي)الإيرادات الحكومية 

وزارة المالية، الراجحي المالية: المصدر

الأداء المالىي والدين الحكومي 

ي الرب  ع الرابع من عام مليار ريال سعودي 277على أساس سنوي ليصل إلى 8.6%بنسبة ( النفطية وغير النفطية)انخفض إجمالىي الإيرادات الحكومية 
، حيث انخفضت الإيرادات 2025ف 

ي الوقت نفسه، بلغ إجمالىي الإنفاق . عل التوالي 7.2%و 9.8%بنسبة النفطية والإيرادات غير النفطية 
ة3.1%بنسبة ، بارتفاع مليار ريال سعودي372وف  . على أساس سنوي خلال نفس الفير
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ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف
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يتقرير الاقتصاد السعود

20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

(SAIBOR VS SOFR)الأمريكي بالسوفر مقارنة السايبور 

غساما، : المصدر ، الراجحي الماليةبلوميى

(M3)نمو عرض النقود 

8.4%

نسبة القروض إلى الودائع
() (LDRاير (  فيى

109.7%
(غير المعدل)

79.2%
بحسب تعريف )
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السيولة المضفية

ي %4.83(أشهر3)سايبوربلغ معدل 
ة من العام السابق% 5.50مارس، بانخفاض عن 31ف  ي نفس الفير

(  3M SAIBOR-SOFR) وسوفر سايبور وبلغ الفارق بير  معدل . ف 
(. على أساس سنوي% 9.6)المضفية، على الرغم من تباطؤ نمو الائتمان ، مما يشير إلى استمرار الضغوط على السيولةنقطة أساس 115
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ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف
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26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

(2026مليار ريال، يناير )الصادرات و الواردات  ان التجاري  (2026مليار ريال، يناير )المير 

أرقام، الراجحي المالية: المصدر

ي  القطاع الخارجى

ي يناير مليار ريال سعودي 98.72على أساس سنوي لتصل إلى 1.4%بنسبة بحسب أحدث البيانات الصادرة، ارتفعت صادرات المملكة السلعية 
على أساس 6.6%بنسبة ، بينما ارتفعت الواردات 2026ف 

ي يناير مليار ريال سعودي 17.32على أساس سنوي ليصل إلى 17.4%ونتيجة لذلك، انخفض الفائض التجاري بنسبة . مليار ريال سعودي81.42سنوي لتصل إلى 
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أبريل  

يتقرير الاقتصاد السعود

20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

مؤشر أسعار المستهلكير  حسب الفئة
الأوزان

(%)

مارس

2026

مارس

2025

التغتر 

(%)

100.0104.8103.01.8المؤشر العام

وبات 21.9101.6101.40.3الأغذية والمشر

0.799.899.40.4التبغ

0.1-3.796.896.9الملابس والأحذية

20.2116.1111.73.9مجموعة السكن و الماء والطاقة

ل لية والصيانة الدورية للمت   0.5-6.797.698.0الأثاث والأجهزة المت  

4.099.999.50.4الصحة

14.5101.2100.20.9النقل

5.298.497.41.0المعلومات والاتصالات 

فيه والرياضة والثقافة 3.2105.2103.22.0التر

2.2102.4101.01.4خدمات التعليم

8.4107.9105.62.2المطاعم وخدمات الإقامة

3.2106.1104.02.1التأمير  والخدمات المالية

6.1114.0105.38.2العناية الشخصية والحماية الاجتماعية

)%(التغير السنوي –(CPI)مؤشر أسعار المستهلك 

الهيئة العامة للإحصاء، الراجحي المالية: المصدر

التضخم و الأسعار
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أبريل  

يتقرير الاقتصاد السعود

20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

الهيئة العامة الإحصاء، الراجحي المالية: المصدر

مؤشر أسعار المستهلكير  ومؤشر أسعار الجملة

(%)التغير السنوي -( WPI)مؤشر أسعار الجملة 
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2026تفاصيل مؤشر أسعار المستهلكير  حسب المدينة لشهر مارس 

)%(التغير السنوي 
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أبريل  

تقرير الاقتصاد السعودي
20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

سهيل، الراجحي المالية: المصدر

سوق العقار

ي الرب  ع الأول من عام 68%بنسبة انخفضت القيمة الإجمالية للصفقات العقارية التجارية 
ي حير  انخفض عدد الصفقات التجارية 2026على أساس سنوي ف 

.  على أساس سنوي26%بنسبة ، ف 
ي الرب  ع الأول من عام 48%بنسبة على أساس سنوي، وانخفض العدد الإجمالىي للصفقات السكنية 66%بنسبة وبالمثل، انخفضت القيمة الإجمالية للصفقات السكنية 

 
. 2026على أساس سنوي ف

الصفقات العقارية التجارية الصفقات العقارية السكنية
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(  الجانب الأيمن)عدد الصفقات  (  مليار ريال) القيمة الاجمالية 
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أبريل  

تقرير الاقتصاد السعودي
20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

مؤشر أسعار العقار 
ي 
(سنوي)% السكب 

3.6-

مؤشر أجار المساكن 
(سنوي)% 

4.8

مؤشر أسعار العقار 
(سنوي)% التجاري 

3.4

الهيئة العامة للإحصاء، الراجحي المالية: المصدر

أسعار العقارات

ي 3.6%بنسبةللمملكةالسكنيةالعقاراتأسعار مؤشر انخفض
ي سنوي،أساسعلى2026عاممنالأولالرب  عف 

ف 
.4.8%بنسبةالمساكنإيجاراتارتفعتبينما .3.4%بنسبةالتجاريةالعقاراتأسعار مؤشر ارتفعحير  

مؤشر أسعار العقارات ي 
مؤشر الإيجار السكب 
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أبريل  

يتقرير الاقتصاد السعود

20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

غ: المصدر ، تداول، الراجحي الماليةبلوميى

أداء سوق نمو 
(مارس)الشهري

%0.4-

متوسط قيم التداول 
اليومي لمؤشر نمو 

(مليون ريال( )مارس)

21.1

تاسي أداء مؤشر 
(مارس)الشهري 

%5.00

متوسط قيم التداول 
تاسي اليومي لمؤشر 

(مليار ريال( )مارس)

5.8

سوق الأسهم

ي مارس 5.0%بنسبة تاسي ارتفع مؤشر 
مقارنة بالشهر السابق، وارتفع متوسط 2026ف 

ي الوقت نفسه، انخفض . مقارنة بالشهر السابق25.9%بنسبة قيم التداول اليومي 
 
وف

ي حير  ارتفع متوسط قيم التداول 0.4%بنسبة مؤشر سوق نمو 
مقارنة بالشهر السابق، ف 

.21.4%بنسبة اليومي 
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أبريل  

يتقرير الاقتصاد السعود

20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

تاسي مكرر أرباح 
(  السعر إلى الربحية)

المعدل

19.0

الرعاية الصحية 
والطاقة

بير  القطاعات الأفضل أداء  
ي شهر مارس

.ف 

عائد التوزيعات 
لتاسي النقدية 

3.5%

غ: المصدر ، تداول، الراجحي الماليةبلوميى

سوق الأسهم

ي شهر قطاع الرعاية الصحية قاد 
مجيات وعلى النقيض من ذلك، تراجع . مارسالمكاسب ف  قطاع التر

ي والتقنية 
 
ايد المخاوف بشأن التطورات العالمية ف  بير 

ً
.ناعي مجال الذكاء الاصطبشكل ملحوظ، متأثرا
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مكرر الربحية المعدل للمؤشر  عائد توزيعات الأرباح للمؤشر 

-9.1%

-4.3%

-1.9%

-1.6%

-0.2%

8.3%

8.4%

9.7%

10.0%

11.7%

مجيات والخدمات اليى

خدمات المستهلكير  

تجاري

النقل

ريت

السلع الرأسمالية

الإعلام

الطاقة

الأغذية

الصحة

 
ً
 / القطاعات الأكي  ارتفاعا

ً
انخفاضا

تاسي مكرر الربحية المعدل  وعائد التوزيعات النقدية لمؤشر 



23
أبريل  

يتقرير الاقتصاد السعود

20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

مهمة للأشخاص الأمريكيير  إفصاحات

ي التقرير هذا إعداد تم
كةوهي ،(الراجحي )الماليةالراجحي قبلمنالبحب  الأوراقطةأنشلممارسةمرخصةشر

ي المالية
 
ا ليستوالراجحي .السعوديةالعربيةالمملكةف

ً
 ماليًا وسيط

 
ي مسجل
 
،لمتحدة،االولاياتف فهي وبالتالىي

هذا توفير يتم.الأبحاثمحللىي واستقلاليةالبحثيةالتقارير بإعداد المتعلقةالأمريكيةللقواعد خاضعةغير 
ي التقرير 

التسجيلمنالإعفاءعلىبالاعتماد ”الكبارالأمريكيير  المؤسساتيير  المستثمرين“علىللتوزي    عالبحب 
ي عليهالمنصوص

 
قانون“)المعدلةبصيغته،1934لعامالأمريكي البورصةقانونمنa-6-15القاعدةف

.)البورصة
ي لا الظروف،منظرفأيتحت

ي لأيينبغ 
ي التقرير لهذا متلقر

الأوراقبيعأو اءلسرر صفقةبأييقومأنالبحب 
.الراجحي خلالمنالصلةذاتالماليةالأدواتأو المالية

ي اسمهيظهر الذيالمحللإن
 
ي التقرير هذا ف

 ليسالبحب 
 
 أو مسجل

 
ي كمحللمؤهل

تنظيمهيئةلدىبحب 
،،(”FINRA”)الماليةالصناعة بشأنFINRAقواعدبموجببها المعمولللقيود يخضعأنيجوز لا وبالتالىي

كةمعالاتصالات  ي الماليةالأوراقوتداولالعام،والظهور الدراسة،محلالسرر
محللابحسبها يحتفظالبر

.الأبحاث

إضافيةإفصاحات

ي التقرير هذا توزي    عيتم
ي فقطالبحب 

 
ي الظروفظلف

ي التقرير هذا يأخذ لا .بهالمعمولالقانونبها يسمحالبر
ي البحب 

 
،الوضعأو الخاصة،الاستثماريةالأهدافالاعتبار ف ي لأيالخاصةجاتالاحتياأو المالىي

،متلقر تملو حبر معير 
ي إلىإرساله

ي التقرير هذا يضمنولا .فقطواحد متلقر
ا يكونأنالبحب 

ً
 بيان

 
ي إليها مشار تطوراتأو تقارير،أو أسواق،أو مالية،أوراقلأيملخصًا أو كامل

 
ي التقرير هذا ف

أو مسؤوليها،أو مديري  ها،منأيأو راجحي التتحملولا .البحب 
ي اكتمالعدمأو دقةعدمأو خطأ أيعنسببها،كانمهما مسؤولية،أيوكلائها أو موظفيها،

 
ي الرأيأو الحقائقف

 
ي التقرير هذا ف

ي العنايةعدمأو البحب 
 
،التقرير هذا نسرر أو إعداد ف ي

ار أو ر خسائأيأو البحب  استخداممنتنشأ قد أض 
ي التقرير هذا 

.البحب 
ي للتحكم،”الصينيةالجدران“مثلالمعلومات،حواجز علىالراجحي تعتمد قد 

 
كاتأو المجموعات،أو الأقسام،أو الوحدات،أو المجالات،داخلالمعلوماتتدفقف .للراجحي التابعةالسرر

ي الاستثمار ينطويوقد 
 
ي بما صلةذاتماليةأدواتأو أمريكيةغير ماليةأوراقأيف

 
ي (ADRs)ذلكف

ي مناقشتها تمتالبر
 
ي التقرير هذا ف

الأمريكيير  غير الأوراقهذهلمصدريالماليةالأوراقتكونلا وربما .معينةمخاطر علىالبحب 
كاتتخضعأنيجوز ولا .محدودةالصلةذاتالماليةالأدواتأو الأمريكيةغير الماليةالأوراقهذهعنالمعلوماتتكونوقد .للوائحهاخاضعةأو الأمريكيةوالبورصاتالماليةالأوراقهيئةلدىمسجلة لمعايير الأجنبيةالسرر
ي بها المعموللتلكالمماثلةالتنظيميةوالمتطلباتوالإبلاغالتدقيق

 
.المتحدةالولاياتف

ي مناقشتها تمتصلةذاتماليةأدواتأو ماليةأوراقأيمندخلأو استثمار أيقيمةوتخضع
 
ي التقرير هذا ف

،الدولار غير بعملةوالمقومةالبحب  ي الضفأسعار لتقلباتالأمريكي
ي تأثير ا لهيكونقد البر ي أو إيجانى أو قيمةعلىسلبى

.الصلةذاتالماليةالأدواتأو الماليةالأوراقهذهدخل
ورةليسالسابقالأداءإن  بالض 

 
،الأداءعلىدليل قيمةأو أسعار ترتفعأو تنخفضقد و .الاستثماراتمنالدخليتقلبوربما .المستقبلىي بالأداءيتعلقفيما ضمنيًا،أو ضيحًا ضمان،أو تعهد أيالراجحي تقدمولا المستقبلىي

ي الاستثمارات
،التقرير هذا بها يتعلقالبر ي

،غير أو مباشر بشكلسواءالبحب  ي وارد رأيأو توصيةأيتصبحوقد .المستثمرينمصلحةضد مباشر
 
ي التقرير هذا ف

ةالبحب  اتللتنتيجةقديم  ي غير
 
ي البيئةف

الأوراقمصدر فيها يعملالبر
اتإلىبالإضافةالتحليل،قيد المالية ي التغيير

 
اضاتوالتوقعاتالتقديراتف هناالمستخدمةالتقييمومنهجيةوالافير

ي التقرير هذا محتوىمنجزءأيتكرار أو توجيهإعادةأو نسخيجوز لا 
،منمسبقةموافقةعلىالحصولدونوسيلةبأيأو شكلبأيالبحب  ي الثالثةالأطرافضفاتتعنالإطلاقعلىمسؤوليةأيالراجحي تتحملولا الراجحي

 
ف

.الصددهذا 
كةقبلمنالبحثيةالوثيقةهذهإعداد تم ي (”الماليةالراجحي “)الماليةالراجحي شر

 
الكشفأو إرسالها إعادةأو ها توزيعإعادةيجوز ولا الماليةالراجحي لعملاءالعامللاستخدامإعدادها وتم.السعوديةالعربيةالمملكةالرياض،ف

عنللآخرينالكشفأو رسالإإعادةأو توزي    عإعادةعدمعلىموافقتكالبحثيةالوثيقةهذهومراجعةاستلامويشكل.الماليةالراجحي منضيحةكتابيةموافقةعلىالحصولدونطريقة،أو شكل،بأيأو جزئيًا،أو كليًا،عنها،
ي الواردةالمعلوماتأو الاستنتاجات،أو الآراء،أو المحتويات،

 
ي الكشفقبلالوثيقةهذهف

موثوقة،أنها يُعتقد لفةمختعامةمصادر منالواردةالمعلوماتعلىالحصولتموقد .الماليةالراجحي قبلمنالمعلوماتهذهعنالعلب 
ي المعلوماتمحتوىبأنالماليةالراجحي تتعهد ولا المقدمةوالمعلوماتبالبياناتيتعلقفيما (ضمنيةأو ضيحة)ضماناتأو تعهداتأيالماليةالراجحي تقدمولا .دقتهانضمنلا ولكننا 

 
خطأ أيمنخال  أو كامللوثيقةاهذهف

ي عنهمعيى رأيأيولا المعلوماتتشكلولا .فقطعامةمعلوماتالبحثيةالوثيقةهذهوتوفر .معير  غرضلأيمناسبأو مضللغير أو 
 
ا الوثيقة،هذهف

ً
اءعرضلتقديمدعوةأو عرض منتجاتأو ماليةأوراقأيبيعأو لسرر

ي تأخذ ولا شخصيةاستثماريةمشورةتقديمالوثيقةهذهمنالمقصود وليس.الاستثماراتأو الماليةالأوراقبهذهتتعلقأخرىاستثمارية
 
لأيالخاصةالاحتياجاتأو الىي المالوضعأو الخاصةالاستثماريةالأهدافالاعتبار ف

.الوثيقةهذهيتلقر قد معير  شخص
يبيةأو القانونيةأو الماليةالمشورةطلبالمستثمرينعلىويجب ي الاستثمار بملاءمةيتعلقفيما الض 

 
اتيجياتأو آخر استثمار أو ماليةأوراقأيف ي بها ةالتوصيأو مناقشتها تمتاستثمار اسير

 
أنيفهموا أنويجبالوثيقةهذهف

يرتفعقد والاستثماراتالماليةالأوراقهذهقيمةأو سعر وأنيتقلبقد وجد،إنالأخرى،الاستثماراتأو الماليةالأوراقهذهمنالدخلأنملاحظةالمستثمرينعلىويجب.تتحققلا قد المستقبليةبالتوقعاتالمتعلقةالبيانات
ا .الاستثماراتبعضدخلأو سعر أو قيمةعلىسلبيةآثار إلىالضفأسعار تقلباتتؤديأنيمكن.ينخفضأو 

ً
د قد لذلك،ووفق  المستثمر المبلغمنأقلالمستثمرونيسير

 
أو مسؤوليها،أو المالية،للراجحي نيكو وربما .أصل

كاتمنأكي  أو واحد، ي بما )لهاالتابعةالسرر
 
ي ماليةمصلحة(الأبحاثمحللىي ذلكف

 
ي بما الصلة،ذاتالاستثماراتأو (المصدرين)للمصدرالماليةالأوراقف

 
ي المكشوفةأو المغطاةالمراكز ذلكف

 
أو الضمانات،أو المالية،وراقالأف

كاتأو الماليةالراجحي تقوموقد .الأخرىالماليةالأدواتأو المشتقات،أو الخيارات،أو الآجلة،العقود  كةلأيأخرىخدماتأو استثماريةمضفيةخدماتبأداءلآخر وقتمنلها التابعةالسرر ي مذكورةشر
 
أو البحثيةالوثيقةهذهف

كاتوكذلكالماليةالراجحي تتحملولا .منهاأخرىأعمالأو استثماريةمضفيةأعماللطلبالسغي  ر أو خسارة،أيعنالمسؤوليةوموظفيها،لها التابعةالسرر ،ض  ،غير أو مباشر ،غير أو مباشر بشكلنشأ،يقد تبغي أو مباشر مباشر
ي الواردةللمعلوماتاستخدامأيمن

 
.البحثيةالوثيقةهذهف

ي المعلوماتلتحديثمسؤوليةأيالماليةالراجحي تتحملولا .مسبقإشعار دونللتغيير فيها واردةتوصياتوأيالبحثيةالوثيقةهذهتخضع
 
،يجوز ولا .البحثيةالوثيقةهذهف الوثيقةهذهتوزي    عأو إرسال،أو كرار،تأو تغيير

ي مقيمأو مواطنهو كيانأو شخصأيقبلمنالاستخدامأو للتوزي    عمخصصةأو إلىموجهةليستالبحثيةالوثيقةهذهإن.وسيلةبأيأو شكلبأيمنها جزءأيأو بالكاملالبحثية
 
ي يقعأو ف

 
أو بلد،أو ولاية،أو محلية،أيف

ي اختصاص
،أو التوزي    ع،هذا يكونحيثآخر قضان  ا الاستخدامأو التوفر،أو النسرر

ً
كاتمنأيأو الماليةالراجحي يخضعأنشأنهمنالذيأو للقانون،مخالف هذا داخلترخيصو أتسجيلمتطلباتلأيلها التابعةالسرر

الاختصاص
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ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

هم الإخلاء من المسئولية والإفصاح عن معلومات إضافية لأغراض أبحاث الأس

كةقبلمنهذهالبحثوثيقةأعدت ض،الريا،"الماليةالراجحي "الماليةالراجحي شر
كةعملاءمنالعامللاستخدامالسعوديةالعربيةالمملكة إعادةجوز يولا الماليةالراجحي شر
دون،طريقةأو شكل،بأيأو جزئيا،أو كليا،عنها،الإفصاحأو إرسالها إعادةأو توزيعها 
كةمنضيحةكتابيةموافقة عليها لاعوالاط الوثيقةهذهاستلامإن.الماليةالراجحي شر
للآخريناحالإفصأو إرسالإعادةأو توزي    عإعادةعدمعلىجانبكممنموافقةبمثابةيعتيى 
للعمومماتالمعلو تلكنسرر قبلمعلوماتأو واستنتاجاتوآراءمحتوياتمنتتضمنهعما 
كةجانبمن ي الواردةالمعلوماتعلىالحصولتموقد .الماليةالراجحي شر

 
لوثيقةاهذهف

كةوشر .دقتهانضمنلا لكننا موثوقةمعلوماتأنها يعتقد مختلفةعامةمصادر من
تالبيانابشأن(ضمنيةأو ضيحة)ضماناتأو إقراراتأيةتقدملا الماليةالراجحي 

ي المعلوماتبأنتقر لا أنها كما المقدمةوالمعلومات
معلوماتهي ةالوثيقهذهتتضمنها البر

حثالبفوثيقة.محددغرضلأيتصلحأنها أو مضللةغير أو خطأ أيمنخاليةأو كاملة
ي وارد رأيأيولا المعلوماتلا أنهكما .فقطعامةمعلوماتتقدمإنما هذه

 
وثيقةالهذهف

اءعرضلتقديمدعوةأو عرضا يشكل ها أو ماليةأوراقأيبيعأو لسرر جاتالمنتمنغير
الوثيقةهذهمنالغرضوليس.الاستثماراتأو الماليةالأوراقبتلكالصلةذاتالاستثمارية

ي شخصيةمشورةتقديم
 
ي تأخذ لا أنها كما الاستثمار مجالف

 
الاستثماريةالأهدافالاعتبار ف

.الوثيقةهذهيستلمقد معير  شخصلأيالمحددةالاحتياجاتأو المالىي الوضعأو 
ي 
يبيةالأو القانونيةأو الماليةالمشورةعلىللحصولالسغي للمستثمرينوينبغ  بشأنض 
ي الاستثمار ملاءمةمدى

 
اتيجياتأيةأو آخر استثمار أو مالية،أوراقأيف جرتتثمار اساسير

ي بها التوصيةأو مناقشتها 
 
ي الوثيقة،هذهف

المتعلقةالبياناتنأتفهمللمستثمرينوينبغ 
ي الوارد المستقبليةبالتوقعات

 
ي كذلك.تتحققلا قد الوثيقةهذهف

للمستثمرينينبغ 
ها أو النوعهذا منماليةأوراقمنالدخلأنملاحظة قد وجد،إنالاستثمارات،منغير
للارتفاععرضةيكونوالاستثماراتالماليةالأوراقتلكقيمةأو سعر وبأنللتقلباتيتعرض

ي التقلباتأنكما .الانخفاضأو 
 
أو ثمن،أو قيمةعلىسلبيةآثار لها يكونقد الضفأسعار ف

علىصلوا يحأنللمستثمرينيمكنعليه،وبناء.معينةاستثماراتمنالمتحققالدخل
كةيكونأنويجوز .أساساالمستثمر رأسمالهممبلغمنأقليكونعائد  الماليةحي الراجلسرر
كاتمنأكي  أو واحد أو فيها المسئولير  أو  ي بما )لهاالتابعةالفرعيةالسرر

 
محللىي لكذف

ي ماليةمصلحة(البحوث
 
الماليةالأوراقلتلكالمصدرةالجهاتأو للجهةالماليةالأوراقف

ي بما العلاقة،ذاتالاستثماراتأو 
 
ي المكشوفةأو المغطاةالمراكز ذلكف

 
المالية،الأوراقف

اءوخيارات هأو المشتقات،أو الأخرى،الخياراتأو الآجلة،العقود أو الأسهم،شر منا غير
كةيجوز كما .الماليةالأدوات كاتأو الماليةالراجحي لسرر وقتمنومتقأنلها التابعةالسرر
ها أو الاستثماريةالمضفيةالخدماتبأداءلآخر  الخدماتلتأمير  السغي أو الخدماتمنغير

ها أو الاستثماريةالمضفية كةأيمنالأعمالمنغير كاتمنشر ي المذكورةالسرر
 
هذهف

كة.البحثوثائقمنالوثيقة ي بما المالية،الراجحي وشر
 
كاتذلكف لها عةالتابالسرر

ار أيعنمسئولةتكونلا وموظفيها، ة،أض  ة،غير أو مباشر ار أو خسارة،أيأو مباشر أض 
ةبصورةتنشأ،قد أخرى ة،غير أو مباشر ي الواردةللمعلوماتاستخدامأيمنمباشر

 
هذهف

.البحثوثائقمنالوثيقة
.مسبقإشعار دونللتغيير فيها واردةتوصياتوأيةالبحثوثائقمنالوثيقةهذهتخضع
كة ي الواردةالمعلوماتتحديثعنمسؤوليةأيتتحمللا الماليةالراجحي وشر

 
هذهف

،يجوز ولا .البحثوثائقمنالوثيقة منالوثيقةذههتوزي    عأو إرسال،أو استنساخ،أو تغيير
وثائقمنةالوثيقهذهأنيراعكما .وسيلةبأيأو شكلبأيجزئيا أو كليا البحثوثائق
سواءانكيأو شخصأيقبلمنلاستخدامها أو للتوزي    عمعدةأو إلىموجهةليستالبحث
ي مقيما أو مواطنا كان

 
يكونا حيثمأخرى،قضائيةولايةأيةأو بلد،أو دولة،أو مكان،أيف

،أو التوزي    ع،هذا مثل منيتطلبو أللقانونمخالفا الوثيقةهذهاستخدامأو توافر،أو النسرر
كة طأياستيفاءأو تسجيلبأيالقيامفروعها منأيأو الماليةالراجحي شر وطنمشر شر

خيص .القضائيةالولايةتلكأو البلد ذلكضمنالير

ي المملكة المتحدة 
 
إشعار للمستثمرين ف

،الطرفأعدهالذيالتقرير،هذا  ي ي هتوزيعيتمالأجنبى
 
ف

Aviorبواسطة(”UK“)المتحدةالمملكة Capital
Markets International Limited (“Avior UK”)،

:FRN)المالىي السلوكهيئةلتنظيمالخاضعة 191074)،
ي الطرفعننيابة ي بما التقرير،هذا .الأجنبى

 
أيذلكف

ي توصيات
 
فقطهعليوالاعتماد توزيعهيجوز الصدد،هذا ف

،المستثمرينقبلمن ي بلهميُسمحالذينالمؤهلير 
نفستلقر

ء ي
ي السر

 
.المتحدةالمملكةف

اتيجيات،المال،سوقأدواتالمالية،الأوراقإن الاسير
نتكو لا قد هنا المذكورةالاستثماريةأو الماليةالأدوات
ي دةالوار والآراءوالمعلومات.المستثمرينلجميعمناسبة

 
ف

ي تأخذ ولا شخصيةتوصيةتشكللا التقرير هذا 
 
الاعتبار ف

اعتبار نالمستثمريعلىويجب.للمستثمرالفرديةالظروف
ي فقطواحد كعاملالتقرير هذا 

 
ثمارية،استقراراتأياتخاذ ف

منالمشورةطلبعليهميجبمناسبا،ذلككانوإذا 
قبلمندعوةأو عرضا،ليسالتقرير هذا .استثماريمستشار 

Aviorعننيابةأو  UK، الطرفأو، ي كاتأو الأجنبى السرر
اءآخر،شخصأيأو لهم،التابعة .ليةماورقةأيبيعأو لسرر

Avior UK امأو مسؤولية،أيتتحمللا ان،كنوعأيمنالير 
أو دامه،استخأو التقرير،بمحتوىيتعلقفيما أو عنناسر  

ه،أو عليه،الاعتماد  ي توصيةأيأو نسرر
 
وتخلىي الصدد،هذا ف

امأيعنمسؤوليتها  .القبيلهذا منالير 
كةإن ةالمسؤوليذاتالأمريكية،الماليةللأسواقAvoirشر

ي مسجلةمتعاملوسيطهي المحدودة،
 
تنظيمهيئةف

لذلكتشكيلها وتم(CRD#172595)الماليةالصناعة
ي الغرض
 
ي الرئيسي مكتبها ويقعلاوير ديولايةف

 
روكفلر 45ف

.10111نيويوركولايةنيويورك،،2335رقمجناحبلازا،
كةإن عتخضالمحدودة،العالميةالماليةللأسواقAvoirشر

مكتبها ويقع،(FRN:191074)المالىي السلوكلهيئةتنظيميا 
ي الرئيسي 

 
ي 17شارعالرابع،الدور ف

 
Swithin’sف Lane,

London, EC4N 8AL.
كة كةالمالية،الراجحي شر ي مسجلةسعوديةشر

 
سوقف

.النطاقواسعةماليةخدماتوتقدمالسعوديالأسهم
الملكطريق1،8467رقمالوحدة:هوالمسجلوعنوانها 

العربيةالمملكة-12263الرياضالمروج،جي فهد،
السعودية

إشعار للمستثمرين الأمريكيير  

15a-6القاعدةإفصاح
ي التقرير هذا إعداد تم

هواعتماده(”التقرير“)البحب  كةوهي المالية،الراجحي قبلمنوتوزيعهونسرر ي الطرف“)الأمريكيةالمتحدةالولاياتخارجتقعشر Aviorتقومو .(”الأجنبى Capital
Markets US LLC (“Avior US”)، ي مسجلمتعامل-وسيطوهي

 
ي التقرير هذا بتوزي    عالمتحدة،الولاياتف

 
ي الطرفعننيابةالمتحدةالولاياتف المؤسساتيير  تثمرينللمسفقطويجوز .الأجنبى

ي محدد هو كما )الكبارالأمريكيير  
 
ي ((”البورصةقانون“)1934لعامالأمريكي البورصةقانونبموجب15a-6القاعدةف

ي الإعفاءبموجبالتقرير هذا تلقر
 
المستثمر علىيجب.15a-6القاعدةف

ي صفقةأيإجراءالأمريكي المؤسسي 
 
ي الموصوفةالماليةالأوراقف

 
Aviorخلالمنالتقرير هذا ف US.

ها أو (”FINRA“)الماليةالصناعةتنظيمهيئةأو الأمريكيةالقانونيةللمتطلباتاعتمادهأو بإعدادهقاممحللأيولا التقرير يخضعولا  ر بالتقاريالمتعلقةالأمريكيةالتنظيميةالمتطلباتمنغير
ي والطرف.الأبحاثمحللىي أو البحثية اليسالأجنبى

ً
 متعاملا -وسيط

 
ي عضو هو ولا البورصةقانونبموجبمسجل

 
ي أخرىالتنظيمذاتيةمنظمةأيأو الماليةالصناعةتنظيمهيئةف

 
الولاياتف

.المتحدة
المحللشهادة
كاتيتعلقفيما  ي الماليةالأوراقأو بالسرر

ي محدد محللكليشهد التقرير،هذا يغطيها البر
 
:أنالتقرير هذا ف

كاتحولعنها المعيى الآراء ي الموضوعةالماليةوالأوراقالسرر
 
.الشخصيةآراءهمتعكسالتقرير هذا ف

،غير أو مباشر بشكلذلككانسواءتعويضه،منجزءأييعتمد لا  ي الواردةالمحددةالآراءأو التوصياتعلىمباشر
 
.التقريرهذا ف

:أنملاحظةيرجى 
ي الطرف.أ  ي (المحللير  )للمحللالعملصاحبهو الأجنبى

والتقرير،هذا محتوىعنالمسؤولالبحب 
افالمحللونيخضعلا لذلك،.منظمأمريكي متعامل-وسيطبأيمرتبطير  أشخاصًا وليسوا المتحدةالولاياتخارجيقيمونالتقرير هذا أعدوا الذينالبحثيونالمحللون.ب  -وسيطلإشر

خيصمتطلباتتلبيةمنهميُطلبولا أمريكي متعامل كةمعبالاتصالات أخرى،أمور بير  منالمتعلقة،الأمريكيةاللوائحأو للقواعد الامتثالأو FINRAل التنظيميةالير ستهدفةمأسهمها تكونشر
اء ي الماليةالأوراقوتداولالعام،والظهور الاستحواذ،أو بالسرر

.الأبحاثمحللحساببها يحتفظالبر
كاتحولمهمةأمريكيةتنظيميةإفصاحات اءأسهمها المستهدفةالسرر الاستحواذأو بالسرر

ي الطرفمحللو أعد  ي ولاستخدامفقطالمعلوماتلغرضالمادةهذهالأجنبى
شخصلأييجوز لا كما .الظروفمنظرفأيتحتالتقرير هذا إنتاجإعادةشخصلأييجوز ولا .المقصودالمتلقر

ي غير آخر شخصلأيإتاحتهأو التقرير هذا نسخ
.المقصودالمتلقر

Aviorتقوم USي التقرير هذا بتوزي    ع
 
ي الطرفويقوم.الأمريكيةالمتحدةالولاياتف ي التقرير هذا بتوزي    عالأجنبى

 
 ليستالوثيقةوهذه.العالممنأخرىأماكنف

ً
عننيابةأو قبلمندعوةأو ا عرض

Avior US ي الطرفأو كاتأو الأجنبى اءآخر شخصأيأو لهمالتابعةالسرر .ماليةورقةأيبيعأو لسرر
Aviorحصلت USي والطرف كاتالأجنبى ي أخرى،ومصادر المنشورةالمعلوماتمنهنا الواردةالمعلوماتعلىلهمالتابعةوالسرر

هاوالبر Aviorتعتيى USي والطرف كاتالأجنبى لهمالتابعةوالسرر
.معقولبشكلموثوقة

Aviorتقبللا  US ي الطرفولا امأو مسؤوليةأيالأجنبى اتالتقديراتوجميع.المعلوماتهذهمنأياكتمالأو بدقةيتعلقفيما الإطلاقعلىالير  هنا الواردةالأخرىاتيةالذوالأحكامالرأيوتعبير
Aviorوتتحمل.الوثيقةهذهتاري    خمناعتبارًا صالحة USي الموزعةبالأبحاثيتعلقفيما التقرير محتوىعنالمسؤولية

 
.المتحدةالولاياتف

Aviorتقملم US ي الطرفولا ي المشاركةأو بإدارةالأجنبى
 
كةماليةلأوراقعامطرحإدارةف اءأسهمها المستهدفةللسرر ي بالسرر

 
ا تتلقر ولمالماضية،شهرًا 12ال ف

ً
الاستثمار خدماتعنتعويض

كةمنالمضفية اءأسهمها المستهدفةالسرر ي بالسرر
 
كةمنالمضفيةالاستثمار خدماتعنتعويضعلىالحصولتتوقعانولا الماضية،شهرًا 12ال ف ي اءبالسرر أسهمها المستهدفةالسرر

 
الأشهر ف

Aviorتمتلكولم.عليهللحصولالسغي تنويانولا القادمةالثلاثة US ي الطرفولا كةالملكيةأوراقمنفئةأيالأجنبى اءأسهمها المستهدفةللسرر أو عليةفمصالحتضارباتتوجد ولا .بالسرر
Aviorلدىأخرىجوهرية USي والطرف Aviorتقوملا التقرير،هذا نسرر تاري    خمنواعتبارًا .التقريرهذا نسرر وقتالأجنبى US ي الطرفولا ي سوقصناعةبعمليةالأجنبى

 
الماليةالأوراقف

.الموضوعة
Aviorتقبللا القانون،بهيسمححد أقصىوإلى US كاتولا ار أو مطالباتأيعننوعأيمنمسؤوليةأيلها التابعةالسرر أو قرير التهذا محتوياتب،يتعلقفيما أو من،تنشأ خسائر أو أض 

ه،أو عليهالاعتماد أو استخدامه ه،أو إفشائه،أو توزيعه،أو نسرر .فيهمسجلةتوصياتأو آراءأيأو إنتاجه،إعادةأو تغيير
ي المشاركونيتحملقد 

 
ي الضفمعاملاتف ي بما عوامل،عدةمنتنشأ مخاطر الأجنبى

 
ة؛لتقلباتوتخضعمتقلبةتكونأنيمكنالضفأسعار (1):ذلكف بعدد العملاتقيمةتتأثر قد (2)كبير

ي بما السوق،عواملمن
 
ي والأحداثوالوطنية،العالميةوالتنظيميةوالسياسيةالاقتصاديةالأحداثذلكف

 
اتوالديون،الأسهمأسواقف ي والتغير

 
العملاتتخضعقد (3)والفائدة؛أسعار ف

ي المستثمرونويتحمل.العملةقيمةعلىيؤثر قد مما الحكومة،منالمفروضةالضفضوابطأو للتخفيض
 
ي ،ADRsمثلالماليةالأوراقف

بشكلالأساسية،الماليةالورقةبعملةقيمتها تتأثر البر
.العملةمخاطر فعال
Aviorخلالمنالمعاملاتجميعتنفيذ يجب US، ا

ً
ي وارد هو ما إلىوبالإضافة.بهاالمعمولللقوانير  وفق

 
ا المهمةالتعارضإفصاحاتعلىالعثور يمكنالتقرير،هذا ف

ً
لىعأيض

https://aviorcapital.us/us-regulatory-disclosures/،الاستثمارقبلالمعلوماتهذهمراجعةعلىبشدةالمستثمرونويُشجع.
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أبريل  

يتقرير الاقتصاد السعود
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ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف
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