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    التعليق على أداء الاسواق   

، في ظل مؤشرات أميركية أظهرت مساراً متبايناً للتضخم، بالتوازي  ةبناءنبرة بالحذر المشوب ب الماضي اتسمت تعاملات الأسواق العالمية خلال الأسبوع 
% على  2.7والأساسي عند  كلي  استقر كل من مؤشر أسعار المستهلكين الو  السياسي.مع استمرار متانة الاقتصاد وتصاعد حالة عدم اليقين على الصعيد  

%،  3.0% على أساس شهري، ما رفع معدل التضخم السنوي لمؤشر أسعار المنتجين إلى  0.2أساس سنوي، في حين ارتفعت أسعار المنتجين بنسبة  
الضوء على   السعرية    استمرار مسلطاً  المراحل  الضغوط  التسعيرفي  دورة  ولا سيما  المبكرة من  الطاقة القادمة  ،  قطاع  الطلب    .من  المقابل، ظل  وفي 

كل  انخفاض  "ر السائد لسوق العمل القائم على نمط  والاستهلاكي قوياً، مع تجاوز مبيعات التجزئة للتوقعات، وتراجع طلبات إعانة البطالة، ما عزز التص 
التي  سياسية  الضغوط  التجدد المخاوف بشأن استقلالية الاحتياطي الفيدرالي، في أعقاب    ىالصعيد السياسي، أدوعلى    ."التسريحف ومعدلات التوظي من  

بينما أنهت الأسهم    ، بشكل طفيفمؤشر الدولار    ارتفعرئيسه جيروم باول، إلى زيادة حالة عدم اليقين حول مسار السياسات. وفي هذا السياق،  تعرض لها  
قفز كل من الذهب والفضة إلى مستويات قياسية مع اتجاه المستثمرين   إذ ، في حين تفوقت السلع الأساسية،  على تباينالماضي  الأسبوع  تداولات  الأميركية  

   نحو الملاذات الآمنة في ظل تصاعد المخاطر الجيوسياسية والاقتصادية.

    الولايات المتحدة 

ً باول جنائي رئيس الاحتياطي الفيدرالي جيروم بملاحقة  تهديد ال  ا
طن، الذي  فتح مدعون فيدراليون تحقيقاً جنائياً بحق رئيس مجلس الاحتياطي الفيدرالي، جيروم باول، بشأن مشروع تجديد مقر البنك المركزي في واشن 

حالة الإحباط المستمرة لدى الرئيس  . وأوضح باول أن هذه الخطوة تعكس  رس جمليار دولار، وكذلك بشأن شهادته ذات الصلة أمام الكون   2.5تجاوزت كلفته  
استقلالية الاحتياطي    ض يقو  وحذر مراقبون من أن هذا التحقيق قد    .دونالد ترامب إزاء تردد البنك المركزي في خفض أسعار الفائدة بالوتيرة التي يطالب بها

الضغوط على   تكثيف  التضخمية، فضلاً عن  الضغوط  تجدد  ويزيد من مخاطر  الأميركي،  الاقتصاد  في  الثقة  الدولار كعملة    هيمنةالفيدرالي، ويضعف 
ر بعض الجمهوريين عن مخاوف مماثلة، من بينهم السيناتور توم تيليس، الذي تعهد بمعارضة  وقد عب   احتياطية عالمية، ورفع تكاليف الاقتراض الحكومي. 

هذه  من  رغم  على ال و  .، التي دعت إلى فتح تحقيق من قبل وزارة العدلأي ترشيحات مستقبلية لمجلس الاحتياطي الفيدرالي، والسيناتور ليزا موركوفسكي
على ارتفاع، ما يشير  الماضي  نهي تداولات الأسبوع  المخاطر، ظلت الأسواق المالية هادئة نسبياً، حيث تعافت الأسهم الأميركية من خسائرها المبكرة لت 

 وجود تهديد جدي لاستقلالية الاحتياطي الفيدرالي. إلى أن المستثمرين لم يبدأوا بعد في تسعير احتمال 
 

 إلى حد كبير مع التوقعات تتوافق التضخم  بيانات
جماح  على صعيد كبح    محدوداً شهد تقدماً    عاملتنهي تداولات  % على أساس سنوي في ديسمبر،  2.7ارتفعت أسعار المستهلكين في الولايات المتحدة بنسبة  

مقارنة بنوفمبر، في حين تسارع المعدل الشهري لمؤشر أسعار  يذكر  دون تغيير    كليضغوط تكاليف المعيشة. واستقر معدل التضخم المع استمرار  التضخم،  
  . ( %0.3)+، وأسعار الطاقة  (% على أساس شهري0.7)+%، مدفوعاً باستمرار ارتفاع تكاليف السكن، إلى جانب زيادة أسعار الغذاء  0.3المستهلكين إلى  

إلى حد كبير مع التوقعات. وعلى  ما يتسق  %،  2.7% على أساس شهري، لترتفع بذلك وتيرته السنوية إلى  0.2أما التضخم الأساسي، فقد ارتفع بنسبة  
تراجعاً مقارنة    والأساسي سجلا   كلي  من المؤشرين الإلا أن كلاً ،  2025  عام النهاية  ب الرغم من بقاء معدلات التضخم أعلى من مستويات ما قبل الجائحة  

 على. الأبمستوياتهما في وقت سابق من العام، ما يعكس تحسناً نسبياً مقارنةً بقراءات يناير التي كانت 
 

 تسارع تضخم أسعار المنتجين في نوفمبر 
% في أكتوبر،  0.1  نسبتها  بلغت من زيادة    ، متسارعة2025% على أساس شهري في نوفمبر  0.2ارتفعت أسعار المنتجين في الولايات المتحدة بنسبة  

  ة رئيسي   بصفة عزى ذلك  ي  إذ  ،  2024%، وهي الأكبر منذ فبراير  0.9ومتوافقة مع التوقعات. وجاء هذا الارتفاع مدفوعاً بزيادة قوية في أسعار السلع بنسبة  
الغذاء دون تغيير، بينما ظلت أسعار الخدمات ثابتة بعد ارتفاعها  في المقابل، استقرت أسعار    %. 4.6بنسبة  تكاليف الطاقة    التي سجلتها حادة  القفزة  الإلى  

وعلى أساس سنوي، ارتفع كل من   .% في أكتوبر. أما التضخم الأساسي لأسعار المنتجين، فقد استقر على أساس شهري، وجاء دون التوقعات0.3بنسبة  
 توقعات السوق.  ليتجاوزا %، 3.0والأساسي لتضخم أسعار المنتجين إلى كلي المؤشر ال

 
 المستهلك الأميركي  مرونةبيانات مبيعات التجزئة تعكس 

قوياً خلال شهر نوفمبر، ما يبرز استمرار   الإنفاق المستهلكين    مرونةسجلت مبيعات التجزئة في الولايات المتحدة نمواً  حالة عدم اليقين  من  رغم  على 
%  0.1  ت نسبتهل بالخفض بلغمن تراجع معد    % على أساس شهري، متعافية 0.6ارتفعت المبيعات الإجمالية بنسبة    إذالاقتصادي وتباطؤ سوق العمل.  

وجاءت المكاسب واسعة النطاق مع بداية موسم العطلات، بقيادة متاجر التجزئة    . %0.4في أكتوبر، ومتجاوزة توقعات السوق التي أشارت إلى زيادة قدرها  
%، متجاوزاً التوقعات بفارق ملحوظ.  0.4المتخصصة، ومحطات الوقود، ومتاجر تحسين المنازل، في حين ارتفع مقياس مجموعة التحكم بنسبة قوية بلغت  

عام  ال، ما يؤكد قوة إنفاق المستهلكين بشكل عام، واستمرار متانة الاقتصاد الأميركي خلال  فقط  مبيعات الأثاث والمتاجر الكبرى  علىتراجع  ال  واقتصر
 حالة عدم اليقين المرتبطة بالسياسات والاضطرابات مثل إغلاق الحكومة. من رغم على ال، 2025
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 التسريح والتوظيف  معدلات كل من تراجع طلبات إعانة البطالة في ظل انخفاض 
من  رغم  على التراجعت طلبات إعانة البطالة الأولية في الولايات المتحدة خلال الأسبوع الماضي، في إشارة إلى استمرار محدودية وتيرة تسريح العمالة  

يناير،   10ألف طلب في الأسبوع المنتهي في    198آلاف طلب ليصل إلى    9انخفض عدد الطلبات الجديدة بمقدار    إذ  ، المخاوف بشأن تباطؤ سوق العمل
،  "التسريحوالتوظيف    معدلاتكل من  تراجع  "ز هذه البيانات صورة اقتصاد يتسم بنمط  زوتع  .وهو مستوى جاء دون التوقعات وأقل من قراءة الأسبوع السابق

 مرتين  سعر الفائدة  احتمال خفض  تسع ر  الأسواق  لا تزال حيث يظل التوظيف ضعيفاً نسبياً، في حين تبقى معدلات التسريح والبطالة عند مستويات متدنية. و 
 العام.  بحلول نهاية

 
 . 99.39 عند مستوىالماضي الدولار الأمريكي تداولات الأسبوع  وأنهى

    المملكة المتحدة  

 قراءة الناتج المحلي الإجمالي أفضل من التوقعات 
صدور بيانات أقوى من المتوقع للناتج المحلي الإجمالي في المملكة المتحدة لشهر نوفمبر،  من  رغم على التراجع الجنيه الإسترليني أمام العملات الرئيسية 

سجل الناتج المحلي الإجمالي  و  .الفائدة دون تغيير في اجتماعه المقبل أسعار  على  وذلك مع تحول تركيز الأسواق نحو توقعات إبقاء الاحتياطي الفيدرالي  
الذي سجله على   نكماشالابعد  يتعافال%، في إشارة واضحة إلى 0.1 إلىنمو وصول معدل الب % على أساس شهري، متجاوزاً التوقعات 0.3نمواً بنسبة 

ً   تقوموفي ضوء هذه البيانات الإيجابية،    .مستقر في أغسطسال  ئه سبتمبر وأكتوبر، عقب أدافي  شهري    أساس  خفض سعر الفائدة بنحو    بتسعير   الأسواق حاليا
 .نقطة أساس فقط حتى نهاية العام 45

   
     .1.3381أمام الدولار الأمريكي عند مستوى الماضي تداولات الأسبوع  الجنيه الاسترلينيوأنهى 

      السلع 

 الذهب والفضة يقفزان إلى مستويات قياسية 
قوياً خلال الأسبوع ارتفاعاً  الذهب  إلى ،  الماضي  سجل  قياسي جديد عند    ليصل  بالتوازي، مدفوعة    4,642.72مستوى  الفضة  دولار، في حين قفزت 

حذر المستثمرين مع تجدد المخاوف بشأن استقلالية  كما ارتفع  ز الطلب على أصول الملاذ الآمن.  زبتصاعد حالة عدم اليقين الجيوسياسي والاقتصادي، ما ع
ي أعقاب تهديدات  الاحتياطي الفيدرالي، عقب إعلان عدد من قادة البنوك المركزية العالمية دعمهم العلني لرئيس الاحتياطي الفيدرالي جيروم باول، وذلك ف

  93.57ذروة عند  مستوى  لفضة إلى مستويات غير مسبوقة، لتسجل  أسعار العقود الفورية لكما صعدت    .من قبل إدارة ترامبله  بتوجيه اتهامات جنائية  
 .خلال الأسبوع   دولار

   
  تداولات الأسبوع أمام الدولار الأمريكي ت الفضة  أنه، في حين  4,594.94عند مستوى    الدولار الأمريكيأمام  الماضي  تداولات الأسبوع  الذهب    وأنهى

    . 89.90عند مستوى 
 

 الكويت 

 الكويتي الدينار 
 . 0.30580ى مستو مقابل الدينار الكويتي مغلقاً عند الماضي الدولار الأمريكي تداولات الأسبوع  أنهى

 2026 -  يناير  -  18 أسعار العملات 

 
  
  

Previous Week Levels 
This Week’s Expected 

Range 3-Month 

Currencies Open Low High Close Minimum Maximum Forward 

EUR 1.1629 1.1583 1.1698 1.1597 1.1555 1.1700 1.1646 

GBP 1.3394 1.3359 1.3494 1.3381 1.3340 1.3500 1.3379 

JPY 158.00 157.52 159.45 158.09 157.50 160.00 156.88 

CHF 0.8006 0.7953 0.8040 0.8029 0.7900 0.8125 0.7952 
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