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فهم القصة بأكملها: معدل العائد الداخلي

2025نوفمبر 

ررؤية مكتب الرئيس التنفيذي للاستثما

Classified as External Public
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2025نوفمبر فهم القصة بأكملها: معدل العائد الداخلي

Classified as External Public

لىعقدرتهافيتكمنالداخليالعائدمعدلقوةأنإلىأسوشيتسكامبريدجتشير.الخاصةالسوقاستثماراتلتقييمالأساسيالمقياسهو(IRR)الداخليالعائدمعدلكانعقود،مدىعلى

واحدةجعلهااماتهااستخدوتعدداستخدامهاسهولةإن.والمواسموالاستراتيجياتالصناديقعبرالأداءلمقارنةموحدةطريقةللمستثمرينيوفرمماوتوزيعاته،المالرأسدفعمنكلتوقيتالتقاط

.الصناعةفيواسعنطاقعلىقبولاًالأدواتأكثرمن

أدائهمكمقياسالداخليالعائدمعدليستخدمون(LPs)المحدودينالشركاءمن٪81أنوجدوالذيالمؤسسيين،للمستثمرينالسنويبيتشبوكشركةاستطلاعفيالاعتمادهذاصدىيتردد

.الخاصةالأسواقتقييماتفيرسوخهمدىعلىيؤكدمماللمجتمع،"المفضل"المعيارباعتبارهالداخليالعائدمعدلإلىتشيربيتشبوكشركةأنحتى.الأساسي

للصندوق،النهائيةالقيمةخلقحولإضافيةرؤىتوفر(DPI)المدفوعالمالرأسعلىوالتوزيعات(MOIC)المستثمرالمالرأسمضاعفاتمثلالإضافيةالمقاييسبأنمتزايدًاإدراكًاهناكأنحينفي

ذاتالهياكللمثالمشتركةالصناديقتقييميتمماعادةالمثال،سبيلعلى.النقديةالتدفقاتطبيعةعلىالمقياساختياريعتمدماغالباًذلك،ومع.يهيمنيزاللاالداخليالعائدمعدلفإن

المنتظمةغيرالنقديةالتدفقاتذاتالخاصةالسوقاستثماراتتقييميتمحينفيالعائد،إجماليأوالأصولقيمةصافيمقاييسباستخدامأفضلبشكلانتظامًاالأكثروالخارجةالداخلةالتدفقات

فقطليسالضوءيسلطمماالنجاح،خلالهامنالمستثمرونيقيمالتيالأساسيةالعدسةهوالداخليالعائدمعدليزاللا.الصلةذاتوالمقاييسالداخليالعائدمعدلباستخدامفعاليةأكثربشكل

.الخاصةالأسواقلأداءمشتركةكلغةدورهعلىأيضًاولكنالعمليةفائدتهعلى

شعبية معدل العائد الداخلي

معدل العائد الداخلي ليس معدل العائد المرجح زمنيًا  أو العائد على الاستثمار

أهم النقاط

الشركاءقبلمناستشهادًاالمقاييسأكثرهوالداخليالعائدمعدل

.فهمهايساءالتيالمقاييسأكثرأحدأيضًاولكنه(LPs)المحدودون

التغيراتوالاستثمارإعادةوافتراضاتالنقديةالتدفقاتتوقيتيؤديأنيمكن

.الداخليالعائدمعدلتحريفإلىالأداءفيالأجلقصيرة

مر،المستثالمالرأسمضاعفاتمثلالإضافيةالمقاييستوفرأنيمكن

المالرأسإلىالإجماليةالقيمة/المدفوعالمالرأسعلىوالتوزيعات

وألفاللسوق،العامالمكافئوالمعدل،الداخليالعائدومعدلالمدفوع،

.شاملةأداءصورةالمباشرة

علىالداخليالعائدمعدلمعجنبإلىجنباًإضافيةمقاييساستخداميساعد

.البديلةالاستثماراتأداءحولمغزىذاترؤىإبراز

حالة الاستخدام الشائع حساسية الوقت الإجراءات معيار القياس

.تقييم الاستثمارات ذات التدفقات النقدية المتعددة .0المعدل السنوي الذي يحدد صافي القيمة الحالية إلى 
معدل العائد الداخلي 

(IRR)

يت مقارنة الأداء عبر الصناديق أو المديرين، بغض النظر عن توق
.التدفقات النقدية للمستثمرين

ارجة، الخ/العائد الذي يلغي تأثير التدفقات النقدية الداخلة
.مما يعكس أداء المدير

العائد المرجح زمنيًا 
((TWR

.مقياس الربحية السريع .على المبلغ المستثمر% إجمالي العائد 
العائد على الاستثمار  

(ROI)

٪ لمثالنا18.46= معدل العائد الداخلي 

القيمة الحالية
الصافية

1صافي التدفق النقدي

1^(معدل العائد الداخلي+1)

2صافي التدفق النقدي

2^(معدل العائد الداخلي+1)

tصافي التدفق النقدي 

t^(معدل العائد الداخلي+1)
° ° ° ° ° ° ° ° ° ° ° ° ° ° ° ° °

جلسة تذكيرية(IRR)معدل العائد الداخلي 

يمثل المعدل السنوي لـ 

العائد، مع الأخذ في الاعتبار التوقيت

.وحجم جميع التدفقات النقدية

يعكس صافي معدل العائد الداخلي العائد

من قبل المستثمرين بعد خصمالمستلم

.الرسوم والتكاليف

صافي القيمةإنه معدل الخصم الذي عنده

للتدفقات النقدية الداخلة(NPV)الحالية 

.تساوي التدفقات النقدية الخارجةللصندوق

234567السنة 1

40,00070,000150,000290,0001,850,152(510,000)(510,000)صافي التدفقات النقدية
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2025نوفمبر 

Classified as External Public

لا يتم كسب المال الحقيقي

.بالنسب المئوية

النقديةاتالتدفقكانتإذاالحقيقيالعالمفيضعيفًااستثمارًايمثلالورقعلىمذهلاً يبدوالذيالداخليالعائدمعدليزاللا

.بالكاملإرجاعهايتملمأومتأخرةأوصغيرة

عائدمعدليظهرمماسنوات5مدىعلىدولارألف75إلىينمودولارألف50بقيمةالتزامًااعتباركفيضعالمثال،سبيلعلى

هذهفإنللدولار،المطلقةوبالقيمة.سنواتخمسمدىعلىفقطدولارألف25قدرهربحًايحققولكنه٪28.1بنسبةداخلي

.الداخليالعائدمعدلنسبةتشيركما"العاليالأداء"قصةليست

لماذا يهم ذلك؟

حملات جمع الأموال تحب 

".الأرقام اللامعة"

منلكنوللمستثمرين،تقديميعرضأيفيجذاباًالداخليالعائدمعدليبدوماغالباًالجرئ،المالورأسالخاصةالملكيةفي

هذهبدون.ئدالعواوقوةللدولار،الفعليةوالمكاسبالنقدية،التدفقاتتوقيتمثلمهمةتفاصيليخفيأنيمكننفسهتلقاء

.الحقيقيالأداءعلىالحكمالمستثمرونيسيءقدالعوامل،

.سوء تخصيص رأس المال
نمالعائدمنخفضةولكنهاسريعةاستثماراتاختيارالقرارلصناعيمكن،(IRR)الداخليالعائدمعدلعلىمفرطبشكلالاعتمادعند

خاصةوالمحفظة،مستوىأداءعلىسلباً هذايؤثروقد.أكبربشكلمربحةولكنهاأبطأفرصمنبدلاًالدولارية،القيمةحيث

.بةجذاداخليةعوائدتحقيقفقطوليسالكبيرة،المبالغبمضاعفةيهتمونالذينالمحدودينللمستثمرينبالنسبة

المدىعلىالأسهمقيمةتعظيممنبدلاًمرتفعداخليعائدمعدلذاتصفقاتأوسريعخروجتحقيقإلىالإدارةتسعىقدحوافز محرفة لفرق الإدارة

.الأمثلالمستوىدونالمحفظةنموإلىيؤديمماالطويل،

اء مخاطر الثقة والسمعة للشرك

المحدودين

لشركاءاثقةفقدانإلىالنقدعلىالقائمةالفعليةالعوائددونالداخليالعائدمعدلخلالمنالمقدمةالمتضخمةالعوائدتؤدي

الفعليداءالأ عنالنظربغضكبير،بشكلصعوبةأكثرالمستقبلفيالأموالجمعيصبحالمصداقية،فقدانبمجرد,.المحدودين

.للمحفظة

.صناديق4منتتكونافتراضيةمستثمرينمحفظةفينفكردعوناالداخلي،العائدمعدلمعالتحدياتلفهم:توضيحيمثال

السنة

صافي التدفقات النقدية

12345

120,00030,00030,00020,000(100,000)"أ"الصندوق 

50,00050,00050,00050,000(100,000)"ب"الصندوق 

30,00040,00060,00070,000(100,000)"ج"الصندوق 

الأداء

200,000---(100,000)"د"الصندوق 

إجمالي التدفقات النقدية

200,000

200,000

200,000

200,000

معدل العائد الداخلى

56.6%

34.9%

29.3%

18.9%

.كمية كبيرة في البداية، ثم كميات أصغر لاحقًا": أ"الصندوق •

.توزيع متساوِ كل عام": ب"الصندوق •

.دفعات متداخلة، مرجحة للسنوات اللاحقة": ج"الصندوق •

.لم يقدم أي شيء طوال الفترة باستثناء جزء كبير في العام الاخير": د"الصندوق •

عائد يفترض معدل العائد الداخلي أن جميع التدفقات النقدية الناتجة عن الاستثمار يتم إعادة استثمارها بنفس معدل ال

.الداخلي نفسه، وهو ما قد يكون غير واقعي

الفكرة

الورق،على.اللاحقةالسنواتفيأقلمتحصلاتتليهاالأولى،السنةفيدولارألف120علىويحصلدولارألف100بمبلغبالاستثمارالمستثمريقوم:"أ"للصندوقالسطوربينالقراءة

إعادةالمستثمرعلىيجب.التضاعفعنيتوقففإنهالصندوق،مندولارألف120البالغالمبلغهذاخروجبمجردولكن.للإعجابمثيراًيبدورقموهو٪50فوقالداخليالعائدمعدليرتفع

اخليالدالعائدمعدليكافئجوهره،في.الداخليالعائدمعدليقترحهممابكثيرأقلالأصليالمالرأسعلىالفعليالربحأنيعنيمماأقل،بعائداتالأرجحعلىآخر،مكانفياستثماره

.المستثمرالمالرأسعلىالأجلطويلالحقيقيالعائددائماًيلتقطلاولكنهالمبكرةالتوزيعات

التحديات مع معدل العائد الداخلي

فهم القصة بأكملها: معدل العائد الداخلي
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2025نوفمبر 

Classified as External Public

مثال عملية صنع القرار تآلُف القِيَم المقاييس

٪، مضاعفات رأس المال المستثمر 25= معدل العائد الداخلي ": ع"الصندوق •
.خروج سريع ولكن ربح إجمالي صغير←× 1.3= 

المال المستثمر ٪، مضاعفات رأس 18= معدل العائد الداخلي ": ف"الصندوق •
.سرعة أقل ولكن ربح إجمالي أعلى بكثير←× 3= 

فع يفرق بين معدل العائد الداخلي المرت
الناتج عن خروج صغير وسريع مقابل 

العائد المركب المستدام الذي يعطي 
.قيمة إجمالية أعلى

؛ يظُهر معدل العائد الداخلي سرعة العائد السنوي
قيمة بينما تظُهر مضاعفات رأس المال المستثمر ال

.الإجمالية المضاعفة

مضاعفات رأس المال 
المستثمر

٪، القيمة الإجمالية إلى المبلغ 20= معدل العائد الداخلي ": ر"صندوق •
معظم المكاسب ←× 0.5= التوزيعات إلى المبلغ المدفوع  ، ×2= المدفوع

.غير المحققة؛ لا تزال مخاطر التنفيذ قائمة

=  ٪، التوزيعات إلى المبلغ المدفوع 17= معدل العائد الداخلي ": س"الصندوق •
.قريباًمعدل العائد الداخلي المنخفض ولكن يتم تحقيق جميع المكاسب ت←× 1.8

يحدد ما إذا كان معدل العائد الداخلي 
أو يستند إلى تدفقات نقدية حقيقية

.مجرد مكاسب ورقية

معدل العائد الداخلي يعطي عائدًا سنوياً؛
قيمة تظُهر القيمة الإجمالية إلى المبلغ المدفوع ال

تظٌهر ؛(غير المحققة+ المحققة )الإجمالية 
دي التوزيعات إلى المبلغ المدفوع الاسترداد النق

.المحقق

التوزيعات على رأس 
القيمة /المدفوعالمال

الإجمالية إلى رأس 
المال المدفوع

٪، القيمة المتبقية إلى رأس المال 22= معدل العائد الداخلي ": ط"الصندوق •
.ماتالتعرض الكبير غير المحقق، والمخاطر إذا انخفضت التقيي←× 1.5= المدفوع

٪، القيمة المتبقية إلى رأس 15= معدل العائد الداخلي ": ف"الصندوق •
.تم تحقيق معظمها، ملف تعريف أكثر أماناً× 0.3= المال المدفوع

ي تقييم مقدار معدل العائد الداخلي الذ
تالي وبال)يعتمد على الأصول غير المباعة 

(.يخضع لتقلبات السوق

معدل العائد الداخلي يظهر السرعة؛
القيمة المتبقية إلى رأس المال ) RVPIتظُهر 

زال قيمة المحفظة غير المحققة التي لا ت( المدفوع
.قيد العمل

القيمة المتبقية إلى
رأس المال المدفوع

، معدل العائد الداخلي المعدل %25= معدل العائد الداخلي ": ص"الصندوق •
.يبالغ معدل العائد الداخلي في تقدير إمكانية العائد←% 18= 

=  ٪، معدل العائد الداخلي المعدل17= معدل العائد الداخلي ": ق"الصندوق •
.معدل العائد الداخلي أكثر موثوقية←٪ 16

يسلط الضوء على ما إذا كان معدل 
العائد الداخلي قد تضخم بسبب 

.ةافتراضات إعادة الاستثمار غير الواقعي

يفترض معدل العائد الداخلي إعادة الاستثمار 
بمعدل معدل العائد الداخلي؛ ويعدل معدل العائد 
ر الداخلي المعدل للحصول على معدل إعادة استثما

.أكثر واقعية

معدل العائد الداخلي 
المعدل

= ٪، معدل العائد المرجح زمنياً 0.7-= معدل العائد الداخلي ": ر"الصندوق •
وق توقيت التدفق النقدي يضر بمعدل العائد الداخلي، لكن الصند←٪ 3.9

.تضاعف بشكل إيجابي

أداء المدير من خلال /يكشف عن مهارة
تسجيل نمو المحفظة بغض النظر عن

.نعمليات سحب المستثمري/مساهمات

معدل العائد الداخلي حساس للتدفق النقدي؛ 
ات يقوم معدل العائد المرجح زمنياً بتعديل تأثير 

.وقالتوقيت ويظهر الأداء المركب الحقيقي للصند

معدل العائد المرجح 
زمنيً 

التآلفُ بين المقاييس

مقاييس إضافية

(MOIC)مضاعفات رأس المال المستثمر 

.المستثمرالمالرأس/الإجماليةالقيمة:بسيطةنسبةإنها.الوقتإلىالنظردونالمستثمر،الماللرأسبالنسبةالمتولدةالإجماليةالقيمةالمستثمرالمالرأسمضاعفاتيقيس•

.عامبشكلالاستثمارلنجاحسريعًامقياسًايجعلهمماالمطلق،المالرأسنموبوضوحيظهرفإنهالنقدي،التدفقتوقيتيتجاهلأنهحينفي

(2.5=25/10=المستثمرالمالرأسمضاعفاتدولار؛مليون25:(المحققةغير+المحققة)الحاليةالقيمةدولار؛مليون10:مستثمر:مثال• xدولار2.50الآنيساويمستثمردولاركل)

(ال المدفوعالقيمة الإجمالية إلى رأس الم/التوزيعات على رأس المال المدفوع)القيمة الإجمالية إلى المبلغ المدفوع /التوزيعات إلى المبلغ المدفوع 

المدفوعالمالرأسإلىالإجماليةالقيمةتضيفحينفيالمستثمر،الماللرأسبالنسبةللمستثمرينإرجاعهتمالذيالفعليالنقدالمدفوعالمالرأسعلىالتوزيعاتتعرض•

برأسمقارنةالمحفظةفيالمتبقيةالمحققةغيرالقيمةالتحديدوجهعلىRVPI))المدفوعالماللرأسالمتبقيةالقيمةتقيسالسياق،هذافي.الصورةتلكإلىمحققةغيرمكاسب

الماللرأسبقيةالمتالقيمةوتعكسالمحققة،النقديةالعوائدعلىالضوءالمدفوعالمالرأسعلىالتوزيعاتتسلط:للأداءكاملةرؤيةمعًاالثلاثالنسبهذهتوفر.المستثمرالمال

والتوزيعاتثمرالمستالمالرأسمضاعفاتتعدلا.المولدةالقيمةإجماليلإظهارالاثنينبينالمدفوعالمالرأسإلىالإجماليةالقيمةوتجمعالمحققة،غيرالمتبقيةالقيمةالمدفوع

لالتقاطالداخليالعائدمعدلمعجنبإلىجنباًتقييمهادائماًيجبغيرها؛عنبمعزلاستخدامهاينبغيولاللعوائدمقاييسالمدفوعالمبلغإلىالإجماليةوالقيمةالمدفوعالمبلغإلى

.بالتبادلفوعالمدالمبلغإلىالإجماليةوالقيمةالمستثمرالمالرأسمضاعفاتاستخداميتمماغالباًذلك،إلىبالإضافة.الوقتعلىالقائموالأداءالمطلقةالقيمةإنشاءمنكل

القيمةدولار؛ملايين8:المتبقيةالأصولقيمةصافي1.2x=12/10=المدفوعالمبلغإلىالتوزيعاتدولار؛مليون12:الآنحتىالتوزيعاتدولار؛مليون10:مستثمر:مثال•

2.0x=10/(8+12)=المدفوعالمبلغإلىالإجماليةالقيمة؛0.8x=8/10=المدفوعالمالرأسإلىالمتبقية

(TWR)والعائد المرجح زمنياً MIRR))معدل العائد الداخلي المعدل 

فيعوائدالفيالمبالغةخطرمنيقللممانفسه،الداخليالعائدمعدلمنبدلاًواقعيةأكثرخارجيبمعدلالاستثمارإعادةافتراضخلالمنالمعدلالداخليالعائدمعدليحسن•

:التقليديداخليالالعائدمعدلفيالرئيسيةالعيوبزمنياًالمرجحوالعائدالمعدلالداخليالعائدمعدلمنكليعالجذلك،جانبإلى.الكبيرةالمبكرةالنقديةالتدفقاتذاتالحالات

ومع.سحوباتهموالمستثمرينمساهماتتوقيتعنالناجمةالتشوهاتزمنياًالمرجحالعائديزيلبينماالواقعية،غيرالاستثمارإعادةافتراضاتالمعدلالداخليالعائدمعدليصحح

زمنياًرجحالمالعائدأنحينفيآخر،إلىمستثمرمنيختلفأنيمكنوالذيالاستثمار،إعادةلمعدلذاتياختيارعلىالمعدلالداخليالعائدمعدليعتمد-قيودهامنهالكلذلك،

.المنتظمةغيرالنقديالتدفقأنماطتأثيركاملبشكليستوعبلا

المالرأسحسابعلىالمؤقتةالنقديةالتدفقاتاستثمارإعادةمعسنوات،3مدىعلىمستثمرةدولارملايين10:مستثمر(MIRR):المعدلالداخليالعائدمعدلعلىمثال•

.٪17.5=الداخليالعائدمعدلمقابل٪14.4=المعدلالداخليالعائدمعدلالداخلي؛العائدمعدلمنبدلاً(8٪)

٪10بنسبةالصندوقانخفاضقبلآخردولارمليونثمالأولىالسنةفي٪20بنسبةينموصندوقفيدولارمليونالمستثمروضعإذا(TWR):زمنيًاالمرجحالعائدعلىمثال•

.سنوياً٪3.9حوالييعادلماأيالمجموع،في٪8بنسبةمكاسبأظهرزمنيًاالمرجحالعائدأنحينفي٪،0.7-هوالداخليالعائدمعدلفإنالثانية،السنةفي

(مقياس مكافئ السوق العامة ومقياس ألفا المباشر)مقاييس المقارنة المعيارية للسوق 

."السوق؟ناهزمهل":الرئيسيالسؤالعلىيجيب.النقديالتدفقتوقيتتعديلمعالصلة،ذيالعامةالسوقبمؤشرالخاصالاستثمارأداءالعامةالسوقمكافئمقياسيقارن•

مقياسويترجم.العامةالأسهمعلىزائدةقيمةأنتجتقدالسيولةوعدمالخاصةالسوقمخاطركانتإذاماعلىالحكمعلىالمستثمرينالعامةالسوقمكافئمقياسيساعد

.سنوياًحققناهمامقداريقيسفإنه،"تفوقنالقد"القولمجردمنبدلاً.العامالمعيارعنزائدسنويعائدرقمإلىالعامةالسوقمكافئنتائجالمباشرألفا

بنفسبورزآندستاندردفيالمدرجالخاصةالأسهممؤشرفيالمحاكيالاستثمارينمو؛سنوات5منأكثرإلىتعودتوزيعاتمعالوقتمرورمعدولارملايين10:مستثمر:مثال•
.(العامالمعيارمقابلالأداءتفوق٪20)1.2=30/25=العامةالسوقمكافئلمقياسدولارمليون30إلىالخاصالاستثماروينمو؛دولارمليون25إلىالنقديةالتدفقات

٪3.7=1–(1/5)^(1.2)=المباشرةألفامقياسبينما؛سنوات5مدىعلى1.00x=عاممقابل1.20x=خاص:العامةالسوقمكافئمقياسنتيجة•

.سنوياً٪3.7بنسبةالعامةالسوقأداءفاقالخاصالاستثمارأنيعنيوهذا•
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(37-07076رقم )الجزيرة كابيتال شركة مساهمة سعودية مقفلة، تعمل تحت إشراف وترخيص هيئة السوق المالية السعودية 

متخصصةقفلةممساهمةسعوديةشركةوهيالجزيرة،لبنكالاستثماريالذراع(كابيتالالجزيرة)الماليةللأسواقالجزيرةشركةتعد

سوقهيئةاشرافتحتكابيتالالجزيرةتعمل.تعاملاتهاجميعفيالاسلاميةالشريعةبأحكاموملتزمةالمالية،الأوراقأعمالفي

اصيلصفةبالماليةالأوراقأعمالفيالتعاملخدماتلتقديمالمالسوقهيئةقبلمنالشركةترخيصتملقد.السعوديةالمال

فيطويلةجاحنلقصةاستمراريةكابيتالالجزيرةإن.المشورةوتقديموالترتيبوالحفظالادارةوخدماتبالتغطيةوالتعهدوكيلو

خدماتنا،لالمستمرالتطويرطريقعنبمواصلتهانطمحوالتيالريادةعلىعدةلسنواتخلالهاحافظتالسعوديةالأسهمسوق

.والعالميةالإقليميةالماليةالأوراقلأسواقللوصولالكراملعملائناجديدةتداولآفاقفتحخلالومن

الشريعةمعوافقةمتبديلةواستثماراتلهم،خصيصًاومصممةمتعددةاستثماريةحلولًا للعملاءللاستثمارالتنفيذيالرئيسمكتبيوفر

.المحليالاقتصاددعمفيتساهمتأثيرذاتاستثماريةومنتجاتالإسلامية

مكتب 

الرئيس 

ي التنفيذ

ر للاستثما

إفصاحات وإقرارات وإخلاء المسؤولية

يقومأنعموماً يفضل.اتالمعلومتلكدقةأولصحةبالنسبةالتزامأومسؤوليةأيةتتحملولاتعهداتأوضماناتأيةالماليةللأسواقالجزيرةشركةتقدمولاموثوقة،أنهايعتقدمصادرمنجمعهاتمومعلوماتبياناتباستخدامالمستندهذاإعدادتم

الأسهمأسواقإن.ياً كلأوجزئياتصفيتهااوالاستثماراتبهذهالدخولقبلوغيرهوالضريبيوالقانونيالماليوضعهعلىالقراراتهذهتأثيريدرسوأنالاستثماريةبالقراراتالأمريتعلقعندمامتعددةومصادرجهاتعدةمنالمشورةبأخذالمستثمر

والتوقعاتوالآراءوماتالمعلجميع.متوقعةغيروتقلباتلمخاطرالأخرىالأصولأوالماليةالأوراقفيالمستثمريتعرضقدلذلكإنذار،سابقبدونمفاجئةتقلباتتشــهدوقدمتغيرةطبيعةذاتوالكليةالجزئيةالاقتصاديةوالمتغيراتوالسندات

هذهتكونأنيحدثقدلذلكمستقل،بشكلالمعلوماتهذهبتفنيدالماليةللأسواقالجزيرةشركةتقململكنموثوقة،بأنهاالماليةللأسواقالجزيرةشركةتعتقدمصادرمنمشتقةالتقريرفيالواردةالمستهدفةالأسعارأوالعادلةوالقيم

استخدامبسببتحدثقدةمعنويأوماديةخســارةأيةعنمســؤوليةأيةتتحملولاالتقريرفيالواردةعليهاالمبنيةوالتوقعاتالمعلوماتصحةأودقةمدىعنمسؤولةغيرالماليةللأسواقالجزيرةشركةتعتبرعليهوبناءً كاملة،وغيرمختصرةالمعلومات

أوللتغيرقابلةتهدفةالمسوالأسعارالعادلةوالقيموالأرقاموالبياناتالتوقعاتوجميعبالتقريرالواردةالأرقامأوالمستهدفةالأسعارأوالعادلةالأسعارأوالتوقعاتبخصوصضماناتأيةالماليةللأسواقالجزيرةشركةتقدملا.منهأجزاءأوالتقريرهذا

ً يعتبرلااستثمارلأيالسابقالأداء.مسبقإشعاربدونالتعديل قيمةتنخفضأوترتفعقد.عليافتحصللاقدبالتقريرالواردةالمستقبليةالآفاقبخصوصوالتصريحاتوالتوقعاتالمستهدفالسعرأوالعادلالسعرتقديرات.المستقبليللأداءمؤشرا

حالاتفيتثمرالمسالأصليالمبلغمنأقلمبلغعلىالمستثمريحصلقد.التقريرفيالواردةالماليةالأوراقأوالسهمعائد/قيمةعلىسلبيأوإيجابيأثرلهيكونقدالعملاتأسعارفيتغيرأي.منهاالعائدأوالأخرىالماليةالأصولاوالأسهم

التقريرهذاإعدادتم.الأسهمفيالاستثماراتعلىرســومتطبققد.المستثمرعلىالمخاطرةيزيدقدماوهومعينةظروففيمتوقعغيربشكلكذلكتصبحأوالتداول/السيولةقليلةبطبيعتهاتكونقدالماليةالأوراقأوالأسهمبعض.معينة

/زوجاتهماو/ورالتقريهذاكاتبولكنالتقرير،هذاإصداروقتمباشربشكلالتقريرهذايتضمنهاأخرىماليةأوراقأوأسهماً يمتلكونلاوأولادهموزوجاتهمبأنهميتعهدونوهمالمالية،للأسواقالجزيرةشركةفيمتخصصينموظفينقبلمن

قبلمنمســتقلومنفصلبشــكلالتقريرهذاإعدادتم.ثالثطرفقبلمنتداروالتيمتنوعةمحفظةمنكجزءالتقريرهذافيالمذكورةالماليةالأوراقفيالمستثمرةللجمهورالمفتوحةالصناديقفيحصص/ماليةأوراقيمتلكونقدأولادهم

الرابعةالأطرافأو/وبذلك،الوظيفيمركزهملهميســمحالذيناولئكعداماالنشر،قبلالتقريرهذامحتوياتفيمباشرةغيرأومباشرةمصلحةلهايكونقدخارجيةأوداخليةأطرافأيإطلاعيتمولمالماليةللأسواقالجزيرةشركةفيالأبحاثإدارة

أو/وتديرهااســتثماريةصناديقطريقعنمباشرغيربشــكلأومباشر،بشــكلالتقريرهذافيالمذكورةالماليةالأوراقفيحصصالهاالتابعةالشركاتأو/وكابيتالالجزيرةتملكقد.كابيتالالجزيرةمعالمعلوماتسريةعلىالحفاظباتفاقيةالتزمواالذين

فيالإدارةمجلسأعضاءدأحيكونقد.التقريرهذاموضوعالشركاتقبلمنصفقاتأوصفقةعلىفعلاً حصلتأوللحصولالمباحثاتطورفيكابيتالللجزيرةالاستثماريةالمصرفيةإدارةتكونقد.ثالثةأطرافقبلمنتداراستثماريةصناديقضمن

لأيللتوزيعمنهجزءيأأوالتقريرهذابنســخيســمحلا.لهاالتابعةالشركاتأوالتقريرهذافيالمذكورةالشركاتإحدىفيالتنفيذيةالإدارةأوإدارةمجلسفيأعضاء/عضوواحد،فردمنأكثرأوالتنفيذيين،مدراءهاأحدأوالماليةللأسواقالجزيرةشركة

.السابقةبالقيودزامالالتقبوليعنيالتقريربهذاوالقبولالقيود،بهذهالالتزامالتقريرلهذاالمتلقيةوالجهاتالأفرادعلى.الماليةللأسواقالجزيرةشركةمنمسبقخطيإذنعلىالحصولبدونالسعوديةالعربيةالمملكةخارجأوداخلسواءً جهة
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