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  :قائمة المصطلحات
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ً في  ":استثماريصندوق " برنامج استثماري مشترك یھدف إلى إتاحة الفرصة للمشتركین فیھ بالمشاركة جماعیا
 .أرباح البرنامج، ویدیره مدیر الصندوق مقابل رسوم محددة

صندوق استثمار ذو رأسمال متغیر تزداد وحداتھ بطرح وحدات جدیدة أو تنقص  ":صندوق استثماري مفتوح"
ً لصافي  باسترداد المشتركین لبعض أو كل وحداتھم، ویحق للمشتركین استرداد قیم وحداتھم في ھذا الصندوق وفقا

  .قیمتھا في أوقات الاسترداد الموضحة في شروط وأحكام الصندوق وفقاً للائحة صنادیق الاستثمار

  ".صندوق كسب للتوزیعات"":الصندوق" 

شركة كسب المالیة وھو شخص مرخص لھ بممارسة أعمال الإدارة بموجب لائحة الأشخاص " : مدیر الصندوق"
  .المرخص لھم، یكون مسؤولاً عن إدارة أصول الصندوق وحفظھا

  .قحصة واحدة من الوحدات الأساسیة المراد إصدارھا من قبل مدیر الصندو": الوحدة"

ھي سوق للتداول في المملكة العربیة السعودیة و التي یتم تداول الاسھم فیھا بعد اتمام عملیة الطرح في : تداول
  .المملكة العربیة السعودیة عند تاریخ إصدار ھذه الشروط و الأحكام

  ".المشتركین"الشخص الذي یملك وحدات في الصندوق ویشار لھم مجتمعین بـ " : المشترك"

  .یوم عمل في المملكة طبقاً لأیام العمل الرسمیة في الھیئة " :یوم"

  .أي یوم یتم فیھ بیع واسترداد وحدات صندوق الإستثمار" : یوم التعامل"

  .أي یوم، سواء كان یوم عمل أم لا:  "یوم تقویمي"

یلتزم من خلالھ  العقد بین مدیر الصندوق والمشتركین والذي یحتوي على بیانات وأحكام،  ":الشروط والأحكام" 
مدیر الصندوق بإدارة استثمارات المشتركین وحفظھا والعمل بأمانة لمصلحة المشتركین، ویتقاضى في مقابل تأدیة 

  .الأعمال وخدمات الإدارة أتعاباً وعمولات ومبالغ أخرى كما ھو منصوص علیھا في ملخص الإفصاح المالي

ق أعضاءه بموجب لائحة صنادیق الاستثمار الصادرة عن مجلس یعیّن مدیر الصندو ":مجلس إدارة الصندوق"
  .ھیئة السوق المالیة لمراقبة أعمال مدیر الصندوق

عضو من أعضاء مجلس الإدارة لیس موظفاً ولا عضو مجلس إدارة لدى مدیر الصندوق أو تابع ": العضو المستقل"
لھ أو أمین حفظ الصندوق كما أنھ لیس لدیھ علاقة جوھریة أو علاقة تعاقدیة مع مدیر الصندوق أو تابع لھ أو أمین 

  .حفظ ذلك الصندوق 

  .وتعني المملكة العربیة السعودیة  ":المملكة " 
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وتعني ھیئة السوق المالیة وھي ھیئة حكومیة تتولى الإشراف على تنظیم وتطویر السوق المالیة وإصدار ":  ةالھیئ"
  .اللوائح والقواعد والتعلیمات اللازمة لتطبیق أحكام نظام السوق المالیة بالمملكة العربیة السعودیة

ھم الشركات المدرجة في سوق الأسھم مؤشر استرشادي یستدل من خلالھ على أداء أس":  مؤشر كسب للتوزیعات"
والتي یتوافق نشاطھا مع . سنوات مضت 3السعودیة وبورصة قطر ولدیھا سجل تاریخي لتوزیعات الأرباح لمدة 

ویتم احتساب المؤشر بإعطاء أوزان . الضوابط الشرعیة المحددة من قبل الھیئة الشرعیة في شركة كسب المالیة
تضمنھا المؤشر على أن یتجاوز عدد الأسھم الحرة لكل شركة حجم الأسھم متساویة لجمیع الشركات التي ی

ملیون  100ألف دولار والحد الأدنى للقیمة السوقیة لكل شركة  200المصدرة، وأن لایقل حجم التداول الیومي عن 
  .دولار

لتي یتم شراؤھا ھي ضریبة غیر مباشرة تفُرض على جمیع السلع والخدمات ا " :رسوم ضریبة القیمة المضافة "
وبیعھا وتقدیمھا من قبل المنشآت للعملاء أو أطراف ذو علاقة حسب اللائحة التنفیذیة لضریبة القیمة المضافة في 

  المملكة العربیة السعودیة
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 معلومات عامة:  .1
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  :لإستثمارق صندو فأھدا .3
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WcJא�V� �	����/א�	��3\	�,�l	N��	N	�ZmJ	A3	k,א��	R�	��� 	*3�	+�,-��Tא	 	

  مخاطر السوق

المالی��ة بش��كل ع��ام یعتب��ر م��ن الاس��تثمارات ذات المخ��اطر یج��ب أن یعل��م المش��ترك أن الاس��تثمار ف��ي س��وق الأوراق  •
وبالتالي قد تتعرض استثمارات الصندوق سلباً نتیجة مخاطر السوق مثل التقلب في أسعار الأسھم أو الس�وق  المرتفعة
، إلا أن سیاسة مدیر الصندوق ھي التقلیل م�ن تل�ك المخ�اطر ع�ن طری�ق التوزی�ع المناس�ب لأوزان اص�ول بشكل عام

 ً  .الصندوق في الأسھم السعودیة والقطریة التي توزع ارباحا

 

  المخاطر المرتبطة بالضوابط الشرعیة

إن طبیع��ة اس��تثمارات الص��ندوق الش��رعیة تجع��ل الاس��تثمار فق��ط ف��ي الأس��ھم الس��عودیة وبورص��ة قط��ر الت��ي ت��وزع  •
وبم�ا أن  .الص�ندوق بش�كل أوس�ع مم�ا یح�د م�ن توزی�ع أص�ول. ارباحاً، محدوداً بفئة معینة من الشركات  دون غیرھ�ا

مدیر الصندوق یقوم بمراجعة توافق الشركات المستثمر بھ�ا م�ع الض�وابط الش�رعیة وق�د ین�تج ع�ن ذل�ك تغیی�ر وض�ع 
بعض أسھم الشركات من أسھم متوافقة إلى غیر متوافق�ة م�ع الض�وابط الش�رعیة، وبالت�الي امكانی�ة ال�تخلص م�ن تل�ك 

ك المخ�اطر المرتبط�ة بتركی�ز الإس�تثمارات ف�ي الش�ركات المتوافق�ة م�ع الض�وابط ك�ذل. الشركات بأسعار غیر مناس�بة
 .الشرعیة فقط

  

 :مخاطر التغیر في أسعار الصرف

إذا كان�ت دفع��ات ش�راء الوح��دات بعمل�ة غی��ر عمل�ة الص��ندوق ف�إن اس��تثمارات المش�ترك ق��د تت�أثر بالزی��ادة أو ال��نقص  •
 .نتیجة للتغیر في أسعار الصرف

 القط�ري ب�الریال تقویمھ�ا یتم الصندوق استثمارات بعض أن إلا السعودي، الریال ھي الصندوق عملة أن من الرغم على •

 .الصرف أسعار في للتغیر نتیجة النقص أو بالزیادة تتأثر قد المشتركین استثمارات فإن لذلك

 تل�ك ف�إن ل�ذا. الص�ندوق أھ�داف ف�ي موض�ح ھ�و كم�ا بورص�ة قط�ر بأس�ھم للإس�تثمار أص�ولھ م�ن جزء الصندوق یتیح •

 .أسعارالصرف في للتغیر نتیجة النقص أو بالزیادة تتأثر قد وبالتالي مختلفة بعملات ستقوم التي الاستثمارات

 

 

  )التركیزمخاطر 

 .، حی�ث یك�ون التركی�ز عل�ى ش�ركاتمعینة أو قط�اع واح�د حس�ب الحال�ة التركیزیخضع الاستثمار في الصندوق لمخاطر 
لذلك فقد تتعرض استثمارات الص�ندوق لمخ�اطر ناتج�ة ع�ن ترك�ز الإس�تثمارات ف�ي الش�ركات ذات التوزیع�ات المرتفع�ة 
والتي قد تعرض أداء الصندوق للتقلبات الحادة نتیجة أي تغییرات في تلك الفئة من الأسھم وبالتالي ت�ؤثر عل�ى الص�ندوق 

  .  بشكل سلبي

  

  

  المخاطر الائتمانیة
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مانیة ھي تلك التي تتعلق باحتمال أن یخفق أي من الجھات المتعاقد معھا في الوفاء بالتزامات�ھ التعاقدی�ة م�ع  المخاطر الائت
بص�فة (و تنطبق ھ�ذه المخ�اطر عل�ى الص�ندوق ف�ي حال�ة إی�داع أم�وال . مدیر الصندوق وفقا للشروط المتفق علیھا بینھما

  .ستثمار في عملیات المرابحة المختلفةمن خلال الا أو لدى طرف ثالث،) ودائع أو ما في حكمھا

  

  للشركات المستثمر بھاالمخاطر القانونیة 

صنادیق الاستثمار معرضة للمخ�اطر القانونی�ة حی�ث أن أي ش�ركة ض�من ش�ریحة الاس�تثمار معرض�ة لف�رض إج�راءات 
ت�أثیر ن�اجم ع�ن أي قض�یة م�ع أي . قانونیة علیھا من قبل السلطات الحكومیة المختصة بالتنظیم والإشراف والرقابة علیھا

الغیر یمكن أن یؤثر على الس�لامة المالی�ة لأي ش�ركة م�ن الش�ركات المس�تثمر فیھ�ا، و بالت�الي یمك�ن أن ی�ؤثر عل�ى قیم�ة 
  .الاستثمارات التي یستثمرھا الصندوق في تلك الشركة

  

  المخاطر المتعلقة بعدم صحة البیانات

الش�ركات الس�عودیة والقطری�ة المدرج�ة الت�ي ت�وزع ارباح�اً منتظم�ھ او  بما أن الصندوق یستثمر بشكل رئیس�ي ف�ي اس�ھم
یتوقع أن توزع ارباحاً فسوف یقوم مدیر الصندوق بفح�ص نش�رات الإص�دارات و الق�وائم المالی�ة المتاح�ة للمس�تثمرین و 

معلوم�ة جوھری�ة  إلا انھ توجد مخاطرة في حال إعطاء معلومة غیر صحیحة أو إخفاء أو إھمال لأی�ة. ذلك بشكل معقول
عن السھم في التقاریر الدوریة و نشرات الإصدار ق�د ت�ؤدي إل�ى إتخ�اذ م�دیر الص�ندوق ق�راراً إس�تثماریاً یمك�ن أن ی�ؤثر 

  .على أداء الصندوق بشكل سلبي

  

  :مخاطر اقتصادیة وسیاسیة

م�دیر الص�ندوق التنب�ؤ بھ�ا أسواق المال بظروف اقتصادیة عامة أو ظروف سیاسیة في المنطق�ة، ویص�عب عل�ى قد تتأثر 
وھي خاصة بمخاطر التغییر في الأوضاع الإقتصادیة أو السیاسیة  في المن�اطق الت�ي یھ�دف الص�ندوق  .أو التخلص منھا

  إلى الإستثمار بأسواقھا والتي قد تؤثر على الصندوق بشكل سلبي

  

  مخاطر الشركات الصغیرة

، فق�د یتع�رض لمخ�اطر متعلق�ة بانخف�اض مع�دل س�یولة الت�داول في حال استثمار الصندوق ف�ي أس�ھم الش�ركات الص�غیرة
على الأسھم منھا مقارنة بأسھم الشركات الكبرى وأسعارھا أیضاً أكثر تقلباً نظ�راً لص�غر حجمھ�ا وبالت�الي ی�ؤثر ذل�ك ف�ي 

ا أن كم��. بع�ض الأحی�ان عل�ى الص�ندوق بش�كل س�لبي بس�بب التذب�ذب ف�ي س�عر الأس�ھم أو انخف�اض أحج�ام الت�داول علیھ�ا
المعلومات المتاحة عن الشركات الص�غرى ف�ي الغال�ب لیس�ت ب�نفس الحج�م المت�وفر للش�ركات الكب�رى، وھ�ذا ی�ؤثر عل�ى 

  .عملیة اتخاذ قرار الإستثمار بشكل دقیق نظراً لعدم توفر المعلومات بشكل أكبر

  

  

  :مخاطر أسعار الفائدة 

ولذا فإن قیم�ة الأوراق المالی�ة وأس�ھم . للتغییر في أسعار الفائدة ھي المخاطر الناتجة عن تقلب قیمة الأدوات المالیة نتیجة
  .الشركات یمكن أن تتأثر بشكل إیجابي أو سلبي بتقلبات أسعار الفائدة

  

 

  :مخاطر السیولة 

خطر السیولة ھو خطر تكبد صندوق الإستثمار خسارة مالیة نتیجة اضطرار مدیر الصندوق لتس�ییل الإس�تثمارات لت�أمین 
  .ة الكافیة للوفاء بالتزاماتھ التعاقدیة، أو نتیجة للإستثمار في أسواق أو أسھم شركات منخفضة السیولةالسیول

  

  :مخاطر التقلبات المحتملة في سوق الأسھم 

یستثكر الصندوق بصورة أساسیة في الأسھم المتداولة والتي تتعرض لمخاطر التذب�ذب الس�عري ومخ�اطر الس�وق، حی�ث 
الأسھم بطبیعتھا تعتبر استثمارات عالیة المخاطر إلى جانب إمكانیة حدوث ھب�وط مف�اجئ ف�ي قیمتھ�ا أن الإستثمارات في 

ً . واحتمال خسارة جزء من رأس المال   .وبالتالي یتأثر سعر وحدة الصندوق بھذا الھبوط أو التذبذب سلبا
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  :مخاطر الإعتماد على موظفي مدیر الصندوق 

بدرج�ة كبی��رة عل�ى مھ��ارات وخب��رات الم�وظفین المحت��رفین الع�املین ل��دى م��دیر یعتم�د نج��اح اس�تثمار أص��ول الص��ندوق 
ولا یمكن إعطاء أي تأكید بشأن استمرار أي من ھؤلاء الموظفین في وظیفتھ الحالی�ة . الصندو، إضافة إلى عوامل أخرى
  .جابيوبالتالي قد یؤثر ذلك على أداء الصندوق بشكل سلبي أو إی. أو في العمل لدى مدیر الصندوق

  

  :مخاطر تضارب المصالح 

وق�د تنش�أ ھن�اك ح�الات . یزاول مدیر الصندوق مجموعة من الأنشطة التي تتضمن اس�تثمارات مالی�ة وخ�دمات استش�اریة
وسیقوم مدیر الصندوق بالإفصاح عن أي تض�ارب إن وج�د . تتضارب فیھا مصالح مدیر الصندوق مع مصالح الصندوق

  .تضارب في المصالح لما یحقق مصلحة ملاك الوحدات كما أنھ سیبذل جھده لمعالجة أي

  

  :المخاطر المتعلقة بالمُصدر 

وھي مخاطر التغییر في الأوضاع المالیة للمُصدر نتیجة لتغیرات ف�ي الإدارة أو المنتج�ات والخ�دمات مم�ا ق�د ی�ؤدي إل�ى 
  .ستثمر في أسھم المُصدرانخفاض في قیمة أسھمھ، وبالتالي التأثیر بشكل سلبي على سعر وحدة الصندوق الم

  

  : المخاطر المتعلقة بالأنظمة واللوائح

قد ینتج اتخاذ بعض الإج�راءات الت�ي ق�د ت�ؤثر بح�ال م�ن الأح�وال عل�ى أداء الص�ندوق ف�ي ح�ال تغیی�ر الأنظم�ة والل�وائح 
  .الحالیة والمعتمدة لعمل ھذا الصندوق

  

  :مخاطر العائد 

على ملاك الوحدات  بنفس النسب السابقة بسبب التغیرات في سیاسة ت�وزع قد لایستطیع الصندوق مواصلة توزیع الدخل 
  .الأرباح في الشركات التي یستثمر فیھا الصندوق

  

  :مخاطر التقنیة 

یعتمد مدیر الصندوق في إدارة الصندوق وحف�ظ أص�ول العم�لاء عل�ى اس�تخدام التقنی�ة م�ن خ�لال أنظم�ة المعلوم�ات لدی�ھ 
وبالت�الي ق�د ی�ؤدي . ي أو كلي خارج عن إرادة مدیر الصندوق مع وجود أنظمة الحمای�ةوالتي قد تتعرض لأي عطل جزئ

  .ذلك إلى تأخیر في بعض عملیات مدیر الصندوق والتأثیر بشكل سلبي

  

  :مخاطر الضریبة والزكاة 

بی��ع وح��دات  ق�د یتحم��ل م��الكو الوح��دات آث��ار ض�ریبیة مترتب��ھ عل��ى الإش��تراك ف��ي أو التمل�ك أو الإس��ترداد أو التحوی��ل أو
جنس�یتھا أو رخص�ة الإقام�ة فیھ�ا أو تعتب�ر مح�ل إقام�ة عادی�ة لھ��م أو  بموج�ب الق�وانین الس�اریة ف�ي البل�دان الت�ي یحمل�ون 

الص�ندوق أو عل�ى أي  موطناً مختاراً. ویتحمل  مالكو الوحدات مس�ؤولیة دف�ع الض�ریبة إن وج�دت عل�ى اس�تثماراتھم ف�ي 
ما أن دفع الزكاة مسؤولیة حصریة على مالكي الوحدات. سیتم تطبی�ق ض�ریبة القیم�ة زیادة في رأس المال الناشئة عنھا.ك

  الصادرة عن ھیئة الزكاة و الدخل     التنفیذیة لضریبة القیمة المضافة حسب اللائحة 

 

  :مخاطر المتابعة 

وعل�ى ال�رغم م�ن ذل�ك یسعى الصندوق إلى توزیع أرباح على المشتركین وتحقیق أربیاح رأسمالیة عل�ى الم�دى الطوی�ل، 
تل�ك المص�اریف تت�أثر . فإن قدرة الصندوق على أداء ذلك مرتبط بالمصاریف الإداریة والتشغیلیة التي یتحملھ�ا الص�ندوق

وبالت�الي . بعدة عوامل منھا حجم الص�ندوق وتركیبت�ھ وخب�رة ومھ�ارة م�دیر الص�ندوق وحج�م الإش�تراكات والإس�تردادات
حجم المصاریف الت�ي ق�د ت�ؤثر عل�ى ق�درة م�دیر الص�ندوق ف�ي تحقی�ق أداء مق�ارب لأداء یمكن أن یؤدي ذلك إلى ارتفاع 

  .مؤشر استرشادي یحتوي على نفس الأسھم التي یحتویھا الصندوق

  

4KKKK معلومات عامة  :	 		 		 		 	
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�D�		����;/א�		K	�;���		R;�		\W;M	

+�,-�;;�Tא	";;]'	N	��;;��	א�!;;����	3�S��;;א��	�;;��d]א��	א�;;�	���;;J	z�;;D�#+א	C;;� 	���,<�;;��	�	�;;H+א��	N	��;;א��	*S��;;א��	

��+�#�	�dl	A�[J�	��		#{Sא+c;J		א�/;����		����	��[�=K	א�!� ��	א�$�א#"	�%	���א'[;]��d#		�d;!_		�;���		R; 		&;��p		G�;]�_א	

Gא�7�		����		��;�		c��;�3		�%;���J		��,<�;���		 �C	א+#�z�D	���J	A3	�8	א���l%	א�	א+#�z�D	���J	א��	א�!����	3;�	א�;�		א����

�	��א>�f����	&�]U��	3>�א�	א�/����	K�,�	����	����/א�	�.	&�]F	(�#+א	����¢3+K	 	

	Kv	Kv	Kv	Kv	&#א���	GאSbא	א���#&	GאSbא	א���#&	GאSbא	א���#&	GאSbאW����/��W����/��W����/��W����/��					 		 		 		 	

1	 J	 J	 J	 J				e�[א�	�Vא���e�[א�	�Vא���e�[א�	�Vא���e�[א�	�Vא���	 		 		 		 	

 منذ التاسيس خمس سنوات ث�ث سنوات سنة المدة

 %25.70- %0.00 %27.50- %9.50- الصندوق 

 %26.22- %0.00 %20.56- %7.60- المؤشر

	 		 		 		 	

2	 J	 J	 J	 J�	א���e	א����Vא�	א������א���e	א����Vא�	א������א���e	א����Vא�	א������א���e	א����Vא�	א����� 		 		 		 	

 2017 2016 2015 2014 المدة

 %9.50- %4.24- %4.00- %18.30- الصندوق 

	 		 		 		 	

3	 J	 J	 J	 J(�#+Tא	%���J	9�+�J(�#+Tא	%���J	9�+�J(�#+Tא	%���J	9�+�J(�#+Tא	%���J	9�+�J	 		 		 		 	

 تاريخ التوزيع

1/5/2017 3/9/2017 

1/5/2016 1/9/2016 

3/5/2015 1/9/2016 

	 		 		 		 	

4	 J	 J	 J	 J ��+�]J��+�]J��+�]J��+�]J				����/א�/����א�/����א�/����א�				�D����D����D����D���				�WpT�WpT�WpT�WpT				%�,6%א�%א6,�%א6,�א6,				R�R�R�R�				\WM\WM\WM\WM				%lא��%lא��%lא��%lא��				e_�|[�Tאe_�|[�Tאe_�|[�Tאe_�|[�Tא				����������������				א�/����א�/����א�/����א�/����	 		 		 		 	
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	Wא��Dא��	e[���	��]D	�,V�l	KS	Wא��Dא��	e[���	��]D	�,V�l	KS	Wא��Dא��	e[���	��]D	�,V�l	KS	Wא��Dא��	e[���	��]D	�,V�l	KS	 		 		 		 	

• 	Kk#�]�	A��#	�
	א�������	#�����	א���#���
�	�R	7��t	�D3]�=	א�/����	��-��D	���_	C� 	\�/1א 

• 			N�;;��	�;;�[��u	�;;א�	א��;;Dא��	;;�= �	א�/;;����،	א��;;D�	\�;;�3	�;;,�l	N�;;�	C;;� 	k,�;;!�	�;;��]J	C;;� 	\�;;/1א

	\WM	=�]�	��])/א�	%�,�	k���	،���,�l15			K�])�	k�	R�	=�� 

�	��/����	#��A	�k#�]	 ��	K��f�p	א\�/1	 �C	א�[�א�V	א •�Hא�א�	����� 

• 					X�;א���	��;��	�;]'�	X�;א���	א
�#	¤���	\��
	א�������	�.+��
א�+��7	*o#	�J�X	N	7��t	�D3]�=	א�/����	��

		K+�,-��Tא	&�S���	�UVT	N	
Sא��	
 �א��

• 	K����/א�	
 א�+��7	*o#	X�J	N	P�Q	S.א+

• 	R;;�	�;;Z�K	��;;�_	C;;� 	\�;;/1א				n�;;�Jbא�	=�;;�
	א�����;;��	�;;����z	��J;;�	א����
;;7��t	�D3];;�=	א�/;;����	��;;

	K��f�p	�� 	����/א�	GאS3	��������	� א�(���

• 											F	R; 	k;]J	T	
�;a	G�;�_א�	k;fl	+�,-�;�Tא	����;�	G�;�_}#	����;/א�	���;�	�;fY�#	+��721א�				�W;¥	z�;�u�]J	�;���	E

	
��
��	=�[Dbא�	t��!א�	���� 	i/_	א��	א¦�Dbא	K���� 	א������� 

• 	K��
�	
Sא��	��l�bא	N	SאS|�Tא	�Vא� 	%'S 

• 	K����/א�	����	R�	��f�p	�� 	s��[!א�	�6��a	���Iא	א�Gא�Hא�	C� 	\�/1א 

 

<<<<;;;;	Wא��Dא��	����	�����m��	K	Wא��Dא��	����	�����m��	K	Wא��Dא��	����	�����m��	K	Wא��Dא��	����	�����m��	K	 		 		 		 	

��-,�+	N	א�/����	�3	G5H	��،c	T	�A�;[	���;�	א��D;�א�	��;zT�m	 R;	A�;�S	�א��5א�;��								T	א��Dא��	����	
+��M	א� 	�,�'

	K����/א�	 	

	 	

	W+�,-��Tא	&�S���	�UVT	=�[D3	�H�a	،G��_��#	���Iא	א�Gא�Hא��	+�,-��Tא	�����	G��_.	�H���J	א��	�T�1א	K�	W+�,-��Tא	&�S���	�UVT	=�[D3	�H�a	،G��_��#	���Iא	א�Gא�Hא��	+�,-��Tא	�����	G��_.	�H���J	א��	�T�1א	K�	W+�,-��Tא	&�S���	�UVT	=�[D3	�H�a	،G��_��#	���Iא	א�Gא�Hא��	+�,-��Tא	�����	G��_.	�H���J	א��	�T�1א	K�	W+�,-��Tא	&�S���	�UVT	=�[D3	�H�a	،G��_��#	���Iא	א�Gא�Hא��	+�,-��Tא	�����	G��_.	�H���J	א��	�T�1א	K�	 		 		 		 	

• ��_.	N	����/א�	����	�Y+	א�.							N	c;�fY�#	z�;�#���	א��;Dא��	e[��;��	�;O�8א	7;��+.	c�� 	���'	،=א���	א�/����	G

F	R 	k]J	T	
��	kfl	���21										=�;[D3�	t��;!#	\W;Mא�	A�S	،c;�'	=�;א��	א�/;����	G�;�_�	%;�5א�	א��;�+�9	R�	z����	E

	K����/��	�
	א�������	א���#���
��	 	

�	א�				 •�);;/J	א�Gא�;;H.	N	G�;;fא�	א�/;;����	���;;�	C;;� 	�;;�					t��;;!#	\W;;Mא�	A�S	�;;���	c;;V���_א	';;�+	א��;;�=	����;;/

		Kא�������	
��
	�D3]�=	א�/����	�� 	
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• =W א�	א�/����	����	C� 	��				=�;א��	א�/����	
��	G���_א	� 	�����	e_�|[א��	%lא���	e_�|[א��	c�l��	N

	Kc��)/J� 

	 	

	W����/א�	\��o#	��	��[���	א���p�	א����[��MאS	����	S�H�#	+א�l.	K�	W����/א�	\��o#	��	��[���	א���p�	א����[��MאS	����	S�H�#	+א�l.	K�	W����/א�	\��o#	��	��[���	א���p�	א����[��MאS	����	S�H�#	+א�l.	K�	W����/א�	\��o#	��	��[���	א���p�	א����[��MאS	����	S�H�#	+א�l.	K�	 		 		 		 	

	K����/א�	\��o#	��	��[���	א���p�	א����[��MאS	����	S�H�#	����/א�	����	�]�	 	

	 	

 . مقابل الخدمات والعمولات والأتعاب: 5

	W+�,-��Tא	�����	��3\	R�	�� �'א��	%��	R 	(�/'א�	K3	W+�,-��Tא	�����	��3\	R�	�� �'א��	%��	R 	(�/'א�	K3	W+�,-��Tא	�����	��3\	R�	�� �'א��	%��	R 	(�/'א�	K3	W+�,-��Tא	�����	��3\	R�	�� �'א��	%��	R 	(�/'א�	K3	 		 		 		 	

									e;;<�	?א��;;Dא��	e[��;;�?	A��|;;!א�	��
;;�	z�;;�fJ	��;;�,U���	��;;_S3	
+��
��k;;,U	א�/;;����	��;;%	א���;;�=	�א�/;;�+�g	א�;;

		We������	 	

• 	W
��=	אSTא++	W
��=	אSTא++	W
��=	אSTא++	W
��=	אSTא++	§����=	אSTא+
	 �C	א+	���F1.75									=�;��;����	�;R	�N�;	א�;�\	א�/;����K	����;	S';%	א��	٪
	k�	�]U3א���	K����/א�	����	�א�7	 	

• W0)1א	=��+W0)1א	=��+W0)1א	=��+W0)1א	=��+				cf;�_	0;)1א	���F0.04						C;_Sא	;���	א�/;����	�;�D	R;�	٪37,500			\�;�+			�;�F	����;�
*���	%#+	k[!#	%'�J�	e���	k[!#	 	

• We_�_�]א�	��000}25��k/U	א����	א�[�_�_e	 �C;	��;�f	���;d]	l;�+�						אn��J	א����	א�[�_�_Weאn��J	א����	א�[�_�_Weאn��J	א����	א�[�_�_Weאn��J	א��				���;�	*S��;�	\�;�+z�	K
K�����	%'�J�	cא���	א��=	S� 	C� 	��f���J	=����[��	א���	 	

• 	g�+�/�	g�+�/�	g�+�/�	g�+�/�Wk��,א��Wk��,א��Wk��,א��Wk��,א��							�V�;א��	�א��;�	�;�DF	�
	��/����	W;M\	א��;��7�f��	����'	k��j	g�+�/�	S�H�	\�D	N
	�f�_	����/א�	k��j	������	T	Aא	t�!#�	Eא����	N10								�
	��א'[;�	א����;;Mא	�;�#�	{c��;א�	�;,�'	N�;�	R�	٪

Kk��,א��	C� 	�	א�!� � 	
• W���k;;/U	א $;;�G	א����;;�	א�!;;� ��	�]�';;��	א $;;�G	א����;;�	א�!;;� ���W]�';;��	א $;;�G	א����;;�	א�!;;� ���W]�';;��	א $;;�G	א����;;�	א�!;;� ���W]�';;��	א $;;�G	א����;;�	א�!;;� �		�<+�;;l	����;;�	��;;'�[�	C;;� 	2�,�;;Q

10,000	T��+														=�;��;¨	 �;C	א�;�=	א��;��}	��;��	S';%	א����J	k[;!#	����;/א�	C;� 	�]U�;א��	=�;������	א���
	��	G�$ T	א�����	א�!� �]Uא���Kz�����	 	

• W
	A�[J	א�]�';��	א����;�	G�;$ T	P;�Q	אSא+
	א�/;����	 �;C	א��U;�	א��;��We									�]�'��	א $�G	P�Q	אSTא+
�W]�'��	א $�G	P�Q	אSTא+
�W]�'��	א $�G	P�Q	אSTא+
�W]�'��	א $�G	P�Q	אSTא+
'�[�
o	F	�,�]#	�����20,000	\��+				K2�]�;א��	G�;$ 4�	e;<�	E			C;L�]��	R;�3				����;/א�	
 $;�G	P;�Q	אSא+

					K����;;/א�	
J;;���	א���;;�=			�;;R	א�;;� (2	N	א�!;;���	א*	�]�';;��	א�	#;;��T	X;;�_	 �����;;$	N	P;;�Q	אSא+
			 T	��;;¨	 �;;C	א�;;�=	א��;;��}	��;;��	S';;%	א���;;�=	א�(���;;��J	k[;;!#	����;;/א�	C;;� 	�]U�;;א��	
$;;�G	P;;�Q	אSTא+

�	�73�Kא���[�2	��	k�	 	
• W��#�l�א�	=���Wא���#�l�א�	=���Wא���#�l�א�	=���Wא���#�l�א�	=���f��	 �C	 �S	א�;�=			%'S7,500	���f	���d]	��l+�		א����J	=����[��	א���	K�����	*S���	\��+

	k�	�]Uא���	=��	�7�K	12א����}	����	S'%	א�� 	
• W\א��J	%l��	C� 	א�������	�!_	=��+W\א��J	%l��	C� 	א�������	�!_	=��+W\א��J	%l��	C� 	א�������	�!_	=��+W\א��J	%l��	C� 	א�������	�!_	=��+		�+�l�	��d]�	��f�	%'S5,000	���	*S�����	�[�G	_!�	א�������	+��\	

	k�	�]Uא���	=���f��	 �C	 �S	א��=	א����}	����	S'%	א����J	=����[��	א���	K\א��J	%l��	C� 12	K��7	 	
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• 	W{7|אTא	=��+	W{7|אTא	=��+	W{7|אTא	=��+	W{7|אTא	=����=	א�7|א}	++1.75KC/l3	��	٪	 	
• 	�;[fא�	SאS|�Tא	=��+	�;[fא�	SאS|�Tא	=��+	�;[fא�	SאS|�Tא	=��+	�;[fא�	SאS|�Tא	=��+	W	W	W	W0.50								+��;�	k;fl	i;l�	*3	N	SאS|;����;�z	�3	k;l3	�R;					٪30		��;U	C;/l3	 �;�	א�

Kz��'�L.	�3	z����3	A��	©Gא�� �J+�9	3*	.7|א}	

• 	Wk;א�����	g�+�/�	Wk;א�����	g�+�/�	Wk;א�����	g�+�/�	Wk;א�����	g�+�/�												N	n�;���א�	�3	Gא�א�!;�	%�f��;#	��;�=	א�����;k	א����[;+�	g�+�;/�	%;��	����;/א�	k;,U��
K��	א������_	N	eא���	א�'/�)	¤���	N	g�+�/א�	��J	R 	(�/'א�	�����	��Sא����	���bא 

• 			W	��	א�[�,;�	א�$;�'f��;$א�	=��+			W	��	א�[�,;�	א�$;�'f��;$א�	=��+			W	��	א�[�,;�	א�$;�'f��;$א�	=��+			W	��	א�[�,;�	א�$;�'f��;$א�	=��+										،��	א�[�,;�	א�$;�'f��;$�	�;�
�	א���(�;UVWא�	�;�D	�;�]�fdJ	���;�			Aא	�;,�
�	א�[�,;�	א�$;�'�						��%	א����=	�אn�;�JT	�	א�/;�+�g	H�a;�	א�!;��t	�	אDT];�=	א�/;����							f��;$�	c�;L�M

			�f;;�_	n�;;��Dא	��;;��	�[;;�=	�;;���	א�/;;����	#�,��;;�				�	
�	א�5�;;�;;O�<	א�	�f��;;$א�	Sא�;;��	�]U�;;א��	�f��;;$א�
kMא��K	 

	 	

^L�J	א��	א�6א�\	��#	e��	�,�'	Kn^L�J	א��	א�6א�\	��#	e��	�,�'	Kn^L�J	א��	א�6א�\	��#	e��	�,�'	Kn^L�J	א��	א�6א�\	��#	e��	�,�'	Kn					،n��Jbא�	�W,א���	����Iא	k#�]�	n��D	��)��	%�	،g�+�/א��	=���	n��D	�k#�]	א����I	�א��,�W	�אn��Jb،	��%	א���)��	%�	،g�+�/א��	=���	n��D	�k#�]	א����I	�א��,�W	�אn��Jb،	��%	א���)��	%�	،g�+�/א��	=���	n��D	�k#�]	א����I	�א��,�W	�אn��Jb،	��%	א���)��	%�	،g�+�/א��	=����%	א��

	W+�,-��Tא	�����	kfl	R�	���'S	il��	W+�,-��Tא	�����	kfl	R�	���'S	il��	W+�,-��Tא	�����	kfl	R�	���'S	il��	W+�,-��Tא	�����	kfl	R�	���'S	il��	 		 		 		 	

 

�אאאאf���	%'�J	א��	g�+�/א��	=�����f���	%'�J	א��	g�+�/א��	=�����f���	%'�J	א��	g�+�/א��	=�����f���	%'�J	א��	g�+�/א��	=����				W����/א�	��3\	R�	i#�Z	��f�	�3	����/א�	��3\	N��	R�	���O�W����/א�	��3\	R�	i#�Z	��f�	�3	����/א�	��3\	N��	R�	���O�W����/א�	��3\	R�	i#�Z	��f�	�3	����/א�	��3\	N��	R�	���O�W����/א�	��3\	R�	i#�Z	��f�	�3	����/א�	��3\	N��	R�	���O�					 		 		 		 	

g�+�/א��	=��	_��	א�� 	^�Lא���	 	


��=	א�Sא++	 	
	�f�_1.75	k�	�]Uא���	=�������z	�R	��N	\��3	����	S'%	א��	٪3		����	��7+

	K����/א�	 	

��=	א1(0+	 		cf�_0.04*���	%#+	k[!#	%'�J�	e���	k[!#	��F	����/א�	��D	R�	٪	 	

�[fא�	SאS|�Tא	=��+	 	0.5	9�+�J	R�	*SW��	��7	kfl	SאS|�Tא	w	\�D	N	٪K{7|אTא	 	

e_�_�]א�	��	n��J3	א�� 	
25		��,/M	����	��¨	 �C	��3=	א�����J	k[!#	%���J�	z�����	%'�J�	�����	\��+	gא�

	Kz�����	 	

k��,א��	g�+�/�	 	


	��/����	WM\	א����	��DF	א����	�7�f�	�	����'	k��j	g�+�/�	S�H�	\�D	N

�	Fא����V	N	א����،E	�!#�t	A3	T	������	k��j	א�/����	f�_10.00	N��	R�	E٪

	Kk��,א��	C� 	�
	��א'[�	א�����	א�!� �M3	��#�	،c���3	�,�l	 	

	�
	א����o'�[�	��,Q

�	א�!� � 	

10		����	��¨	 �C	��3=	א�����J	k[!#	%���J�	s�Mbא	g�+�/א�	%�	�����	\��+	�Tא

F	
Sא��	R�	EvF	

K	��,/M11	�����	����L�^	3_��	א�([���

�	א�<	R�	E	 	
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� 	K����/��	�
��	#!]k	/)J��e	N	א�[�א�V	א�����	א��������	"]'	�����	M/�	א�/��'��	א�(����	�����]J	=�l+bא	�
< 

	 	

					W+�,-��Tא	�����	kfl	R�	���'S	il��	n��Jbא�	�W,א���	����Iא	k#�]�	n��D	�]��p	W+�,-��Tא	�����	kfl	R�	���'S	il��	n��Jbא�	�W,א���	����Iא	k#�]�	n��D	�]��p	W+�,-��Tא	�����	kfl	R�	���'S	il��	n��Jbא�	�W,א���	����Iא	k#�]�	n��D	�]��p	W+�,-��Tא	�����	kfl	R�	���'S	il��	n��Jbא�	�W,א���	����Iא	k#�]�	n��D	�]��p	 		 		 		 	
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  مدیر المطابقھ والالتزام

  

  ھشام بن سعد الحقباني

 الرئیس التنفیذي المكلف  

  

  ماجد بن علوش الھدیب
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 ملخص الصندوق

  الریال السعودي  عملة الصندوق

  مرتفع المخاطرة  درجة المخاطرة

  مؤشر كسب للتوزیعات  المؤشر الإرشادي

  ریال  5000  الحد الأدنى للاشتراك

  ریال  2500  الحد الأدنى للاشتراك الإضافي

  ریال  5000  الحد الأدنى للاسترداد
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 المخاطر المرتبطة بالاستثمارات في صندوق الاستثمار: .4
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Wn7א���&�	����Sא�	A��<	�"�M	G��	G	��k7	N<	>"�Pא	@�	4��t	 <�	!�"#��Dא	 	

  مخاطر السوق

وبالت*الي ق*د  یجب أن یعلم المشترك أن الاستثمار في سوق الأوراق المالیة بشكل عام یعتبر من الاستثمارات ذات المخاطر المرتفع*ة •
، إلا أن سیاس*ة م*دیر الس*وق مث*ل التقل*ب ف*ي أس*عار الأس*ھم أو الس*وق بش*كل ع*ام تتعرض استثمارات الصندوق سلباً نتیج*ة مخ*اطر

الصندوق ھي التقلیل من تلك المخاطر عن طری*ق التوزی*ع المناس*ب لأوزان اص*ول الص*ندوق ف*ي الأس*ھم الس*عودیة والقطری*ة الت*ي 
 ً  .توزع ارباحا
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  المخاطر المرتبطة بالضوابط الشرعیة

الصندوق الشرعیة تجعل الاستثمار فقط في الأسھم السعودیة وبورصة قط*ر الت*ي ت*وزع ارباح*اً، مح*دوداً بفئ*ة إن طبیعة استثمارات  •
وبم*ا أن م*دیر الص*ندوق یق*وم بمراجع*ة تواف*ق  .مما یحد من توزیع أص*ول الص*ندوق بش*كل أوس*ع. معینة من الشركات  دون غیرھا

ع*ن ذل*ك تغیی*ر وض*ع بع*ض أس*ھم الش*ركات م*ن أس*ھم متوافق*ة إل*ى غی*ر الشركات المس*تثمر بھ*ا م*ع الض*وابط الش*رعیة وق*د ین*تج 
ك*ذلك المخ*اطر المرتبط*ة بتركی*ز . متوافقة مع الضوابط الشرعیة، وبالتالي امكانیة التخلص م*ن تل*ك الش*ركات بأس*عار غی*ر مناس*بة

 .الإستثمارات في الشركات المتوافقة مع الضوابط الشرعیة فقط

  

 :الصرفمخاطر التغیر في أسعار 

إذا كانت دفعات شراء الوحدات بعملة غیر عمل*ة الص*ندوق ف*إن اس*تثمارات المش*ترك ق*د تت*أثر بالزی*ادة أو ال*نقص نتیج*ة للتغی*ر ف*ي  •
 .أسعار الصرف

 ف**إن ل*ذلك القط**ري ب*الریال تقویمھ**ا ی*تم الص**ندوق اس*تثمارات بع**ض أن إلا الس*عودي، ال**ریال ھ*ي الص**ندوق عمل*ة أن م**ن ال*رغم عل*ى •

 .الصرف أسعار في للتغیر نتیجة النقص أو بالزیادة تتأثر قد المشتركین استثمارات

 الت*ي الاس*تثمارات تل*ك ف*إن ل*ذا. الص*ندوق أھ*داف ف*ي موض*ح ھو كما بورصة قطر بأسھم للإستثمار أصولھ من جزء الصندوق یتیح •

 .أسعارالصرف في للتغیر نتیجة النقص أو بالزیادة تتأثر قد وبالتالي مختلفة بعملات ستقوم

 

 

  )التركیزمخاطر 

ل*ذلك فق*د تتع*رض  .، حیث یكون التركیز على شركاتمعینة أو قطاع واحد حسب الحالة التركیزیخضع الاستثمار في الصندوق لمخاطر 
استثمارات الصندوق لمخ*اطر ناتج*ة ع*ن ترك*ز الإس*تثمارات ف*ي الش*ركات ذات التوزیع*ات المرتفع*ة والت*ي ق*د تع*رض أداء الص*ندوق 

  . للتقلبات الحادة نتیجة أي تغییرات في تلك الفئة من الأسھم وبالتالي تؤثر على الصندوق بشكل سلبي

  

  

  المخاطر الائتمانیة

الائتمانی**ة ھ**ي تل**ك الت**ي تتعل**ق باحتم**ال أن یخف**ق أي م**ن الجھ**ات المتعاق**د معھ**ا ف**ي الوف**اء بالتزامات**ھ التعاقدی**ة م**ع  م**دیر المخ**اطر 
) بصفة ودائع أو ما في حكمھ*ا(و تنطبق ھذه المخاطر على الصندوق في حالة إیداع أموال . الصندوق وفقا للشروط المتفق علیھا بینھما

  .ل الاستثمار في عملیات المرابحة المختلفةمن خلا أو لدى طرف ثالث،

  

  للشركات المستثمر بھاالمخاطر القانونیة 

صنادیق الاستثمار معرضة للمخاطر القانونیة حیث أن أي شركة ضمن شریحة الاستثمار معرضة لف*رض إج*راءات قانونی*ة علیھ*ا م*ن 
أي تأثیر ناجم عن أي قضیة مع الغیر یمكن أن یؤثر على الس*لامة . قبل السلطات الحكومیة المختصة بالتنظیم والإشراف والرقابة علیھا

المالی**ة لأي ش**ركة م**ن الش**ركات المس**تثمر فیھ**ا، و بالت**الي یمك**ن أن ی**ؤثر عل**ى قیم**ة الاس**تثمارات الت**ي یس**تثمرھا الص**ندوق ف**ي تل**ك 
  .الشركة

  

  المخاطر المتعلقة بعدم صحة البیانات

اسھم الشركات الس*عودیة والقطری*ة المدرج*ة الت*ي ت*وزع ارباح*اً منتظم*ھ او یتوق*ع أن ت*وزع بما أن الصندوق یستثمر بشكل رئیسي في 
إلا ان*ھ توج*د . ارباحاً فسوف یقوم مدیر الصندوق بفحص نشرات الإصدارات و القوائم المالیة المتاحة للمستثمرین و ذل*ك بش*كل معق*ول

لأی**ة معلوم**ة جوھری**ة ع**ن الس**ھم ف**ي التق**اریر الدوری**ة و نش**رات مخ*اطرة ف**ي ح**ال إعط**اء معلوم**ة غی**ر ص**حیحة أو إخف**اء أو إھم**ال 
  .الإصدار قد تؤدي إلى إتخاذ مدیر الصندوق قراراً إستثماریاً یمكن أن یؤثر على أداء الصندوق بشكل سلبي
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  :مخاطر اقتصادیة وسیاسیة

 .مدیر الصندوق التنبؤ بھا أو التخلص منھا أسواق المال بظروف اقتصادیة عامة أو ظروف سیاسیة في المنطقة، ویصعب علىقد تتأثر 
وھي خاصة بمخاطر التغییر في الأوضاع الإقتصادیة أو السیاسیة  في المناطق التي یھدف الصندوق إلى الإس*تثمار بأس*واقھا والت*ي ق*د 

  تؤثر على الصندوق بشكل سلبي

  

  مخاطر الشركات الصغیرة

ة، فقد یتعرض لمخاطر متعلقة بانخف*اض مع*دل س*یولة الت*داول عل*ى الأس*ھم منھ*ا في حال استثمار الصندوق في أسھم الشركات الصغیر
مقارنة بأسھم الشركات الكبرى وأسعارھا أیض*اً أكث*ر تقلب*اً نظ*راً لص*غر حجمھ*ا وبالت*الي ی*ؤثر ذل*ك ف*ي بع*ض الأحی*ان عل*ى الص*ندوق 

كم*ا أن المعلوم*ات المتاح*ة ع*ن الش*ركات الص*غرى ف*ي . بشكل سلبي بسبب التذبذب في سعر الأس*ھم أو انخف*اض أحج*ام الت*داول علیھ*ا
الغال**ب لیس**ت ب**نفس الحج**م المت**وفر للش**ركات الكب**رى، وھ**ذا ی**ؤثر عل**ى عملی**ة اتخ**اذ ق**رار الإس**تثمار بش**كل دقی**ق نظ**راً لع**دم ت**وفر 

  .المعلومات بشكل أكبر

  

  

  :مخاطر أسعار الفائدة 

ولذا فإن قیمة الأوراق المالیة وأسھم الشركات یمكن . جة للتغییر في أسعار الفائدةھي المخاطر الناتجة عن تقلب قیمة الأدوات المالیة نتی
  .أن تتأثر بشكل إیجابي أو سلبي بتقلبات أسعار الفائدة

  

 

  :مخاطر السیولة 

ولة الكافی*ة خطر السیولة ھو خطر تكبد صندوق الإستثمار خسارة مالیة نتیجة اضطرار مدیر الصندوق لتسییل الإستثمارات لتأمین الس*ی
  .للوفاء بالتزاماتھ التعاقدیة، أو نتیجة للإستثمار في أسواق أو أسھم شركات منخفضة السیولة

  

  :مخاطر التقلبات المحتملة في سوق الأسھم 

یستثكر الصندوق بصورة أساسیة في الأسھم المتداولة والتي تتعرض لمخاطر التذبذب السعري ومخاطر السوق، حی*ث أن الإس*تثمارات 
ي الأسھم بطبیعتھا تعتبر استثمارات عالیة المخاطر إلى جانب إمكانیة حدوث ھبوط مفاجئ في قیمتھا واحتمال خس*ارة ج*زء م*ن رأس ف

ً . المال   .وبالتالي یتأثر سعر وحدة الصندوق بھذا الھبوط أو التذبذب سلبا

  

  :مخاطر الإعتماد على موظفي مدیر الصندوق 

ق بدرجة كبیرة على مھارات وخبرات الموظفین المحترفین العاملین لدى مدیر الصندو، إض*افة إل*ى یعتمد نجاح استثمار أصول الصندو
. ولا یمكن إعطاء أي تأكید بشأن استمرار أي من ھؤلاء الموظفین في وظیفتھ الحالیة أو ف*ي العم*ل ل*دى م*دیر الص*ندوق. عوامل أخرى

  .إیجابيوبالتالي قد یؤثر ذلك على أداء الصندوق بشكل سلبي أو 

  

  :مخاطر تضارب المصالح 

وق*د تنش*أ ھن*اك ح*الات تتض*ارب فیھ*ا . یزاول مدیر الصندوق مجموعة من الأنشطة التي تتضمن اس*تثمارات مالی*ة وخ*دمات استش*اریة
وسیقوم مدیر الصندوق بالإفصاح عن أي تضارب إن وجد كما أن*ھ س*یبذل جھ*ده لمعالج*ة . مصالح مدیر الصندوق مع مصالح الصندوق

  .أي تضارب في المصالح لما یحقق مصلحة ملاك الوحدات

  

  :المخاطر المتعلقة بالمُصدر 

وھي مخاطر التغییر في الأوضاع المالیة للمُصدر نتیجة لتغیرات في الإدارة أو المنتجات والخدمات مما قد یؤدي إلى انخفاض في قیمة 
  .لمستثمر في أسھم المُصدرأسھمھ، وبالتالي التأثیر بشكل سلبي على سعر وحدة الصندوق ا
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  : المخاطر المتعلقة بالأنظمة واللوائح

قد ینتج اتخاذ بعض الإجراءات التي قد تؤثر بحال من الأحوال على أداء الصندوق ف*ي ح*ال تغیی*ر الأنظم*ة والل*وائح الحالی*ة والمعتم*دة 
  .لعمل ھذا الصندوق

  

  :مخاطر العائد 

ل على ملاك الوحدات  بنفس النسب الس*ابقة بس*بب التغی*رات ف*ي سیاس*ة ت*وزع الأرب*اح ف*ي قد لایستطیع الصندوق مواصلة توزیع الدخ
  .الشركات التي یستثمر فیھا الصندوق

  

  :مخاطر التقنیة 

یعتمد مدیر الصندوق في إدارة الصندوق وحفظ أصول العملاء على استخدام التقنیة من خلال أنظمة المعلومات لدی*ھ والت*ي ق*د تتع*رض 
وبالتالي قد یؤدي ذلك إلى تأخیر ف*ي بع*ض عملی*ات . زئي أو كلي خارج عن إرادة مدیر الصندوق مع وجود أنظمة الحمایةلأي عطل ج

  .مدیر الصندوق والتأثیر بشكل سلبي

  

  :مخاطر الضریبة والزكاة 

أو بی*ع وح*دات بموج*ب الق*وانین قد یتحمل مالكو الوحدات آثار ضریبیة مترتب*ھ عل*ى الإش*تراك ف*ي أو التمل*ك أو الإس*ترداد أو التحوی*ل 
جنس**یتھا أو رخص*ة الإقام**ة فیھ**ا أو تعتب*ر مح**ل إقام**ة عادی*ة لھ**م أو موطن**اً مخت*اراً. ویتحم**ل  م**الكو  الس*اریة ف**ي البل**دان الت*ي یحمل**ون 

.كم*ا أن دف*ع الص*ندوق أو عل*ى أي زی*ادة ف*ي رأس الم*ال الناش*ئة عنھا الوحدات مسؤولیة دفع الضریبة إن وجدت عل*ى اس*تثماراتھم ف*ي 
الصادرة ع*ن      التنفیذیة لضریبة القیمة الزكاة مسؤولیة حصریة على مالكي الوحدات. سیتم تطبیق ضریبة القیمة المضافة حسب اللائحة 

  ھیئة الزكاة و الدخل

 

  :مخاطر المتابعة 

، وعل**ى ال**رغم م**ن ذل**ك ف**إن ق**درة یس**عى الص**ندوق إل**ى توزی**ع أرب**اح عل**ى المش**تركین وتحقی**ق أربی**اح رأس**مالیة عل**ى الم**دى الطوی**ل
تل*ك المص*اریف تت*أثر بع*دة عوام*ل منھ*ا حج*م . الصندوق على أداء ذلك مرتبط بالمصاریف الإداریة والتشغیلیة التي یتحملھ*ا الص*ندوق
حج*م  وبالت*الي یمك*ن أن ی*ؤدي ذل*ك إل*ى ارتف*اع. الصندوق وتركیبتھ وخب*رة ومھ*ارة م*دیر الص*ندوق وحج*م الإش*تراكات والإس*تردادات

المص**اریف الت**ي ق**د ت**ؤثر عل**ى ق**درة م**دیر الص**ندوق ف**ي تحقی**ق أداء مق**ارب لأداء مؤش**ر استرش**ادي یحت**وي عل**ى نف**س الأس**ھم الت**ي 
  .یحتویھا الصندوق

  

 ،یسوق أو یبیع الأوراق المالیة أو تابع لصندوق الإستثمار وبشكل عام فإن استثمار المشترك في الصندوق لا یعد إیداعاً لدى بنك محلي
وإن طبیعة استثمار المشترك في الصندوق تكون بالمشاركة، أي أن تحقیق الأرباح أوتحمل الخسائر ستكون حسب نسبة مشاركة كل 

ولـن تكون . وبناءً علیھ فإن مدیر الصندوق لا یقدم أي ضمانات بأن الصندوق سوف یحقق أھدافھ الاستثماریة.مشترك في الصندوق
 .ركین عـلى مبالغھم الأصلـیة المستثمرة عنـد الاستـرداد أو عـند إنـــــــھاء الصندوقھناك أي ضمانات بحصول المشتـ

  

البيانات السابقة المتعلقة بأداء صندوق الاستثمار وفقا1 لما ورد في  .5
 مذكرة المعلومات:

	 		 		 		 	

1	 J	 J	 J	 J				F�Eא�	א�����F�Eא�	א�����F�Eא�	א�����F�Eא�	א�����	 		 		 		 	

 منذ التاسيس خمس سنوات ث
ث سنوات سنة المدة

 %25.70- %0.00 %27.50- %9.50- الصندوق 
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 %26.22- %0.00 %20.56- %7.60- المؤشر

	 		 		 		 	

2	 J	 J	 J	 J����
	אF��z	א�����א�	א�
����אF��z	א�����א�	א�
����אF��z	א�����א�	א�
����אF��z	א�����א�	א� 		 		 		 	

 2017 2016 2015 2014 المدة

 %9.50- %4.24- %4.00- %18.30- الصندوق 

	 		 		 		 	

3	 J	 J	 J	 J/�*!Dא	���7,	�7!��/�*!Dא	���7,	�7!��/�*!Dא	���7,	�7!��/�*!Dא	���7,	�7!��	 		 		 		 	

 تاريخ التوزيع

1/5/2017 3/9/2017 

1/5/2016 1/9/2016 

3/5/2015 1/9/2016 
  

 والعمولات:مقابل الخدمات   ) ب(

• 	WO!אHDא	%��!	WO!אHDא	%��!	WO!אHDא	%��!	WO!אHDא	%��!	���א	8�&	O!אHDא	%��!	�
�]1.75				>��	�Ip��
�	H.,	א�����%	א����	K����Sא�	Aא��	G��	@�	�����	٪3	
K����Sא�	����	��jא	 	

• 	W{��0iא	%���!	W{��0iא	%���!	W{��0iא	%���!	W{��0iא	%���!		nQ��
U	{��0iא	���
�]0.04		8��UHא	���T�	������Sא�	����`	@��	٪37,500			A���!	F�����	>E��(*	���
]	�������
 ���	,*!	>E(*	,.�7�	 	

• 	c��7א	c��7א	c��7א	c��7אWFU�U�Iא�	���PאWFU�U�Iא�	���PאWFU�U�Iא�	���PאWFU�U�Iא�	���Pא		q!�M	m�?I�	��Q�	8�&	FU�U�Iא�	���Pא	>Sp��25{000		�����	 H���	A��!a�			%���א��	��
I���	K
K�����	,.�7�	n�
	��7���Q	8�&	H�&	א��%	א� 	

• W>����"א��	��!���S�W>����"א��	��!���S�W>����"א��	��!���S�W>����"א��	��!���S�				E����

���	א�
����	א�
�����	G	א�`F	����
G	A���`	�H���K	���!���S	�����>	������.	��O���j�Q	��������S	AB��C	א�
�	D	Nא	��(*�	�Q
U	����Sא�	<���	�����10K>��"א��	&�8	א�)�&��	א�����	�I.א��	XCא	��*�	{nא���	�"�.	G��	@�	٪	 	

• W��&���(א�	א�������	d���+&א	q���.�E�W��&���(א�	א�������	d���+&א	q���.�E�W��&���(א�	א�������	d���+&א	q���.�E�W��&���(א�	א�������	d���+&א	q���.�E�			�3!���M	�������	q���.�E�	8���&	9�"����	��&���(א�	א�������	d���+&א	>��Sp��10,000	D����!	
	{��
�	H.�,	א�����%	א�
���Ip	d��+&D	א������	א�)��&��							�����m	א����%	א�
�Ip�	&�8	א�����S	E(*<	��7��	&�8	א��%	א����

Ka�����	 	
• WO!אHDא	���	d�+&א	��.�E�WO!אHDא	���	d�+&א	��.�E�WO!אHDא	���	d�+&א	��.�E�WO!אHDא	���	d�+&א	��.�E�						WFא�����	��pא��	8��&	�����Sא�	O!אHא	����	d�+&D	�א����	��.�Eא�	N�E7		�.�E�Oe			������

F	���"�I*20,000	A����!	K9�I���
)�����	א 	&+���d	�����	אHא!O	א�������S	���@	א����90t	G	א�	>���@	��8��[�I	E	�F��3	�d���+&J	א�
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ق بيان حول مكان وكيفية الحصول على معلومات إضافية حول صندو(ج) 
 :الاستثمار ومستنداته

n7א���
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 وبيانات الاتصال الخاصة به: اسم وعنوان مدير الصندوق(د) 
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- 	W�7�32079979	 J11	 J966	K 

- 	W���.2079963	 J11	 J966	K 

 

 اسم وعنوان امين الحفظ وبيانات الاتصال الخاصة به:(هـ) 
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 اسم وعنوان الموزع (إن وجد) وبيانات الاتصال الخاصة به:(و) 

K-Q?��	D	 	
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