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 قطاع البتروكيماويات                       
                    

            

 الإيرادات الدخل التشغيلي الهامش التشغيلي صافي الدخل الهامش الصافي ربحية السهم )ريال(
  
 الأول  الربع  الشركة

2021* 

 الأول  الربع 

2020 

 الأولالربع 

2021* 

 الأول  الربع 

2020 

التغير 

 السنوي

 الأولالربع 

 2021* 

 الأول  الربع 

2020 

 الأولالربع 

 2021* 

 الأول  الربع 

2020 

 الأولالربع 

2021* 

 الأول  الربع 

2020 

التغير 

 السنوي

 الأولالربع 

2021* 

 الأول  الربع 

2020 

 بتروكيم 1,515 1,824  %20  125  405  %8 %22   50  257  %411  %3   %14  0.10   0.53 
 سابك 30,825 38,760  %26  476 4,854  %2   %13  (949) 2,728   -  (%3)  %7 (0.32)   0.91 

سابك للمغذيات  728 910  %25  278 378  %38   %42   304 379 %25  %42   %42   0.73   0.91 

 الزراعية
 التصنيع 659 616 (%7)  38 180  %6   %29  (76)  34   -  (%12)  %5  (0.11)   0.05 
 ينساب 1,195 1,299  %9 102 344  %12   %19   104 309  %196  %9   %24   0.19   0.55 
 سبكيم 1,404 1,848  %32  66 360  %5   %20  (53) 341   -  (%4)   %18  (0.07)   0.47 
 المتقدمة 535 696  %30 125 171  %23   %24   104 186  %78   %20   %27  0.48   0.86 
 السعودية كيان 1,888 2,848  %51 (351) 256 (%19)   %9  (517)  121   -  (%27)   %4  (0.34)   0.08 

    - 4,355 (1,033)   6,948 860 26%  المجموع 38,750 48,803 
                     

 
 

 
 

 
 

 
 

  
 المصادر: الرياض المالية، تقارير الشركات )مليون ريال، باستثناء ربحية السهم(                      

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 متوقعة*               

 
على  ،%36% و 32% و 41فتا بنسبة اارتفعت أسعار البروبان والبيوتان والن عام، شهِدت الأسعار ارتفاعاً ملحوظاً خلال شهري يناير وفبراير بينما استقرت خلال شهر مارس، بشكل   ▪

البولي بروبلين والبولي كاربونات بنسبة 17% و 10% و 23%، على التوالي على أساس ربعي. التوالي على أساس ربعي، بينما ارتفعت أسعار البولي إيثلين منخفض الكثافة و

 تغيّرت الأسعار في البتروكيماويات الوسيطة والمتخصصة بشكل  أفضل من نظيراتها الأساسية.

على الأساس السنوي والربعي. يستمر النشاط الصناعي في  2021لترتفع خلال الربع الأول من عام  الاتجاه ذاتهمع ارتفاع أسعار النفط الخام، اتّبعت البتروكيماويات بالتزامن  ▪

 التحسن مع نظرة متفائلة للنتائج.

شركات  8من أصل  4قع أن تعود يث أننا نتوّ نتوّقع أن تنمو الإيرادات بمقدار خانتين لشركات البتروكيماويات الواقعة تحت تغطيتنا، كما نتّوقع تحسّناً ملحوظاً بربحية الشركات ح ▪

  .2020مقارنةً بخسائر في الربع الأول من عام  2021إلى الربحية في الربع الأول من عام 

▪  

 2021 أبريل 05
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قطاع البنوك                        
                          

الودائع     صافي دخل العمولات صافي الدخل صافي القروض 

 الشركة 2020 الأولالربع  *2021 الأولالربع  التغير السنوي 2020 الأولالربع  *2021 الأولالربع  التغير السنوي 2020 الأولالربع  *2021 الأولالربع  التغير السنوي 2020 الأولالربع  *2021 الأولالربع  التغير السنوي

 الفرنسي 1,287 1,304 %1 682 586 (%14) 134,882 134,165 (%1) 146,772 124,756 (%15)
 ساب 1,903 1,503 (%21) 1,055 726 (%31) 157,839 157,955 %0 188,275 186,392 (%1)
 العربي 1,291 1,178 (%9) 644 518 (%20) 119,938 114,832 (%4) 135,983 127,824 (%6)
 الراجحي 4,110 5,013 %22 2,380 3,461 %45 261,385 346,470 %33 315,661 408,714 %29
 البلاد 731 893 %22 270 403 %49 62,579 73,242 %17 68,377 73,506 %8

 الإنماء 1,121 1,258 %12 370 442 %19 97,784 114,407 %17 103,874 122,052 %18
 الأهلي 4,013 5,096 %27 2,871 3,752 %31 305,214 363,222 %19 375,241 442,034 %18
 المجموع 14,456 16,246 %12 8,272 9,888 %20 1,139,621 1,304,293 %14 1,334,184 1,485,279 %11

                          
 المصادر: الرياض المالية، تقارير الشركات )مليون ريال(                  
 *متوقعة                  
 

نقطة أساس على أساس سنوي  40 بمقدارو يأساس على أساس ربعن ينقطتانخفاضًا طفيفًا بمقدار  ، شهد معدل سايبور لمدة ثلاثة أشهر2021خلال الربع الأول من عام  ▪

 .ربعيوال السنوي ساسالأالبنوك ارتفاعاً في صافي دخل العمولات الخاصة على  معظم مع ذلك، نتوقع أن تسجل، %0.80 مستوى نهي الربع عنديل

% على أساس سنوي 11 نسبته. بالتالي، تشير توقعاتنا إلى تحسن الودائعفي  اارتفاعًا سنويً  2021من عام  يناير وفبرايرلشهري  البنك المركزي السعودي )ساما(أظهرت بيانات  ▪

   ودائع البنوك الواقعة تحت تغطيتنا.في 

الإقراض وخاصة في قروض الأفراد، بينما  عمليات نشاط ، نظرًا لتزايدالقروضنتوقع أن يشهد كل من مصرف الراجحي والبنك الأهلي التجاري أكبر ارتفاع سنوي في صافي  ▪

 سيشهد البنك السعودي الفرنسي والبنك العربي الوطني انخفاضًا طفيفًا على أساس سنوي.

▪  
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قطاع الاتصالات                           
 
 

 
 

 
  

 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

    
 الإيرادات الهامش الإجمالي الدخل التشغيلي صافي الدخل الهامش الصافي )ريال( ربحية السهم

  

 الأولالربع  الشركة

2021* 

 الأولالربع 

2020 

 الأولالربع 

2021* 

 الأولالربع 

2020 
 التغير السنوي

 الأولالربع 

2021* 

 الأولالربع 

2020 
 التغير السنوي

 الأولالربع 

2021* 

 الأولالربع 

2020 

 الأولالربع 

2021* 

 الأولالربع 

2020 
 التغير السنوي

 الأولالربع 

2021* 

 الأولالربع 

2020 

 الاتصالات السعودية 13,935 15,137 %9 %59 %57 3,004 3,385 %13 2,913 2,796 (%4) %21 %18 1.46 1.40
 موبايلي 3,514 3,586 %2 %57 %59 292 412 %41 130 287 %120 %4 %8 0.17 0.37

 زين 2,039 2,092 %3 %72 %64 357 188 (%47) 105 17 (%84) %5 %1 0.18 0.02
    

(%2)  3,100   3,148  %9  3,985   3,652  
  

 المجموع  19,488   20,814  %7
 

 
 

 
 

 
                          

 المصادر: الرياض المالية، تقارير الشركات )مليون ريال، باستثناء ربحية السهم(                  
 * متوقعة                              
 

قطاع الإسمنت                           
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
     

 الإيرادات الهامش الإجمالي الدخل التشغيلي صافي الدخل الهامش الصافي سهم )ريال(ربحية ال
 الأولالربع  الشركة

2021* 
 الأول  الربع 

2020 
 الأولالربع 

2021* 
 الأول  الربع 

 الأولالربع  التغير السنوي 2020

2021* 
 الأول  الربع 

 الأولالربع  التغير السنوي 2020

2021* 
 الأول  الربع 

2020 
 الأولالربع 

2021* 
 الأول  الربع 

 الأولالربع  التغير السنوي 2020

2021* 
 الأول  الربع 

2020 
 اليمامة 290 169 (%42) %50 %39 131 52 (%60) 124 48 (%61) %43 %28 0.61 0.24
 السعودية 450 414 (%8) %45 %41 158 122 (%23) 148 113 (%24) %33 %27 0.96 0.74
 القصيم 262 210 (%20) %58 %46 129 88 (%32) 111 86 (%23) %42 %41 1.24 0.95
 الجنوبية 457 458 %0 %42 %38 181 159 (%12) 183 154 (%16) %40 %34 1.31 1.10
 ينبع 277 306 %10 %40 %33 98 90 (%8) 92 86 (%7) %33 %28 0.58 0.55

 المجموع 1,736 1,557 (%10)   697 511 (%27) 658 487 (%26)    
 

 
 

 
 

 
                          

 المصادر: الرياض المالية، تقارير الشركات )مليون ريال، باستثناء ربحية السهم(                  
               

 * متوقعة
 

للشركات الواقعة تحت تغطيتنا باستثناء شركة إسمنت المنطقة الجنوبية. ومن شأن هذا الانخفاض أن يؤثر سلباً  2020منذ الربع الثاني من عام  متوسط أسعار البيعلاحظنا انخفاضاً في  ▪

العام قبل أن يعاود الارتفاع فيما تبقى من خلال النصف الأول من هذا  ضفي الانخفا متوسط أسعار البيععلى نتائج الشركات مقارنةً لنفس الفترة من العام السابق. نتوّقع أن يستمر 

 العام. ومن ناحيةً أخرى، أظهر الطلب على الإسمنت استقرارً إيجابياً بدعم  من المشاريع الكُبرى والإسكان.

تنوع  على خلفيةتقد أن شركة الاتصالات السعودية ستحقق نموًا الاستخدام وزيادة الطلب على البيانات. نع معدل بسبب زيادة السابقفي إيرادات القطاع مقارنة بالعام  ارتفاعًانتوقع  ▪

 واستمرار الضغط على إيرادات حزمالوافدين  أعدادزين ستشهد ضغوطًا بسبب انخفاض شركة ، بينما نعتقد أن آجلي الدفع المشتركينمصادر الإيرادات وحصة الشركة الكبيرة من قاعدة 

 .خلال أداءها في الأرباع السابقةذلك انعكس ، من حيث الإيرادات والأرباح، والذي للأفضلوبايلي أداءها مشركة نتوقع أن تواصل في حين الزوار. 
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والمرافق العامة والرعاية الصحية التجزئة الأغذية وقطاع                           
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
     

 الإيرادات الهامش الإجمالي الدخل التشغيلي صافي الدخل الهامش الصافي سهم )ريال(ربحية ال
 الأولالربع  الشركة

2021* 
 الأول  الربع 

2020 
 الأولالربع 

2021* 
 الأول  الربع 

 الأولالربع  التغير السنوي 2020

2021* 
 الأول  الربع 

 الأولالربع  التغير السنوي 2020

2021* 
 الأول  الربع 

2020 
 الأولالربع 

2021* 
 الأول  الربع 

 الأولالربع  التغير السنوي 2020

2021* 
 الأول  الربع 

2020 
 المراعي 3,592 3,772 %5 %35 %34 513 520 %1 367 373 %2 %10 %10 0.37 0.37

 جرير 2,340 2,363 %1 %15 %14 272 295 %8 252 277 %10 %11 %12 2.10 2.31

 السعودية للكهرباء 11,398 17,107 %50 (%10) %25 )1,272( 4,191 - )2,441( 3,167 - (%21) %19 (0.59) 0.76
 د. سليمان الحبيب 1,343 1,720 %28 %30 %33 259 344 %33 247 320 %30 %18 %19 0.70 0.92

 

 
 

 
 

                           
 المصادر: الرياض المالية، تقارير الشركات )مليون ريال، باستثناء ربحية السهم(                  

               

 * متوقعة
 

نتوّقع ارتفاع صافي الدخل بنسبة  حيث% على أساس سنوي لشركة المراعي كما نتوّقع بأن تأثير ارتفاع ضريبة القيمة المضافة بدء بالتلاشي، 5ترتفع الإيرادات بنسبة  أن نتوقع :المراعي ▪

 .% على أساس سنوي كما نفترض استقراراً للهامش الصافي على أساس سنوي2

 5بلايستيشن نتيجةً لارتفاع الطلب على  الدخل% على أساس سنوي في صافي 10% على أساس سنوي، في حين نتوّقع ارتفاعاً نسبته 1ارتفاعاً طفيفاً في المبيعات نسبته قع نتوّ  :جرير ▪

من المتاجر التقليدية إلى جانب تحسن مبيعات الموقع الإلكتروني. وخلال الربع، قامت الشركة بافتتاح  وأجهزة آيفون الجديدة لدى المتاجر المُعتمدة سعياً في الحصول على حصة سوقية

 جدة بديلًا لأحد معارضها. مدينةومعرضاً في  جديد لها في مدينة الهفوفمعرض 

% على أساس سنوي نتيجة للنمو في قاعدة المشتركين بالإضافة إلى تنفيذ مشروع العدادات 50زيادة في إيرادات الشركة السعودية للكهرباء بنسبة نتوقع الشركة السعودية للكهرباء:  ▪

 .يق نموذج الحد الأدنى للتكاليف التشغيليةالذكية الجديد. كما نتوقع تحول الشركة إلى الربحية مقارنة بنفس الفترة في العام السابق، بسبب تطب

% على أساس سنوي بينما 28بالإضافة إلى نمو في الإيرادات نسبته  2021من المتوقع أن تواصل مجموعة الدكتور سليمان الحبيب نموها في الربع الأول من عام  :د. سليمان الحبيب ▪

والداخلية  الخارجية% على أساس سنوي. لا تزال قيود السفر جارية بينما مستشفى الخبر في نمو متزايد. من المتوقع أن تكون حركة مرضى العيادات 30صافي الدخل بنسبة  يرتفعنتوّقع أن 

 . قوية للمستشفيات
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 تصنيف السهم 

 

 

 تعتبر نسب العوائد تقديرية، حيث تعتمد التوصيات على عوامل اخرى أيضاً 

 research@riyadcapital.comلإبداء أي ملحوظات على أي من تقاريرنا، نرجو التواصل من خلال 

 

. الإدارة العامة: 1010239234( وسجل تجاري رقم 07070-37مليون ريال سعودي تعمل بموجب ترخيص من هيئة السوق المالية برقم ) 500الرياض المالية شركة مساهمة مقفلة. رأس المال المدفوع 

 . 920012299، المملكة العربية السعودية. الهاتف: 7279-13241 الرياض 69حي الشهداء، الوحدة رقم  2414واحة غرناطة 

لضمان أن الوقائع الواردة في هذا التقرير هي دقيقة وأن  تم جمع المعلومات الواردة في هذا التقرير بحسن نية من مصادر عامة مختلفة يعتقد بأنها موثوق بها. في حين اتخذت كل العناية المعقولة

الرياض المالية لا تتعهد أن  الواردة في هذه الوثيقة هي عادلة ومعقولة، ومع ذلك فإن الرياض المالية لا تضمن دقة البيانات والمعلومات المقدمة، وعلى وجه الخصوص، التوقعات والآراء والتنبؤات

على أنه، عرض للبيع أو تقديم عرض لشراء أية أوراق مالية. وبناءً عليه، فإنه يجب عدم  المعلومات الواردة في هذا التقرير هي كاملة أو خالية من أي خطأ. هذا التقرير ليس، وليس المقصود به أن يفسر

ر أو محتوياته، لتزام عن أي خسارة ناجمة عن أي استخدام لهذا التقريالاعتماد على دقة، و/أو عدالة، و/أو اكتمال المعلومات التي يحتوي عليها هذا التقرير. الرياض المالية تخلي مسؤوليتها ولا تقبل أي ا

عن محتويات هذا التقرير. الرياض المالية أو موظفيها ولن تكون الرياض المالية مسؤولة ولن يكون أي من منسوبي الرياض المالية من مدراء، ومسؤولين، وموظفين مسؤولين في أي حال من الأحوال 

ء في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى المشار إليها في هذا التقرير. الآراء والتنبؤات والتوقعات الواردة في هذا التقرير تمثل الآرا أو أحد أو أكثر من الشركات التابعة أو عملائها قد يكون لهم استثمارات

الأحداث المستقبلية سوف تكون متسقة مع أية آراء أو تنبؤات أو الحالية لشركة الرياض المالية كما في تاريخ هذا التقرير فقط وبالتالي فهي عرضة للتغيير دون إشعار. ليس هنالك أي ضمان بأن النتائج 

مخاطر وعدم التأكد والافتراضات التي لم يتم التحقق منها أو توقعات واردة في هذا التقرير، وما ورد في التقرير يمثل نتيجة محتملة فقط. كما أن هذه الآراء، والتنبؤات والتوقعات تخضع لبعض ال

أثر بالتغييرات. الأداء السابق ليس بالضرورة لفعلية في المستقبل قد تختلف بشكل كلي. القيمة لأي، أو الدخل من أي، من الاستثمارات المشار إليها في هذا التقرير قد تتقلب و/أو تتوالنتائج أو الأحداث ا

مستثمر في الأصل. هذا التقرير يقدم معلومات ذات طابع عام ولا يعتبر ظروف، وأهداف، ومستوى مؤشراً للأداء المستقبلي. وفقاً لذلك، يمكن للمستثمرين أن يحصلوا على ناتج أقل من المبلغ ال

حتياجات الخاص و/أو الأهداف الاستثمارية الخاصة و/أو الاالمخاطرة لأي مستثمر معين. ولذلك، فإنه لا يقصد بهذا التقرير تقديم مشورة في مجال الاستثمار ولا يأخذ بعين الاعتبار الوضع المالي 

ة والقانونية و/أو أي مستشارين آخرين حسب الضرورة نظراً الخاصة بالقارئ. قبل اتخاذ أي قرار بخصوص الاستثمار يجب على القارئ الحصول على المشورة المستقلة من ذوي الخبرة في المجالات المالي

ع الأشخاص. لا يحق نسخ أو توزيع هذا التقرير البحثي، كلياً أو جزئياً، وجميع المعلومات والآراء والتنبؤات والتوقعات الواردة فيه لأن الاستثمار في هذا النوع من الأوراق المالية قد لا يكون ملائما لجمي

  محمية بموجب القواعد ولوائح حقوق الطبع والنشر.

 شراء حياد بيع غير مصنّف

%15-العوائد المتوقعة اقل من إجمالي  تحت المراجعة/ مقيد % 15-% و 15إجمالي العوائد المتوقعة بين +  %15إجمالي العوائد المتوقعة أكبر من +   

            بيان إخلاء المسؤولية  


