
Ref: KIPCO/DGCEO 30/24 dated March 30, 2024 

Boursa Kuwait Company 

KUWAIT 

Subject: KIPCO's Analyst/Investor Conference call 

Minutes for Q4/2023 

With reference to the above subject, and the 
requirements of article No. (2-4-8) "Continuing 
Obligations in the Premier Market" of Boursa 
Kuwait rule book issued via resolution No. (1) of 
year 2018, and since KIPCO has been classified in 
the premier market, Kindly note that the 
ana!),st/investor conference was conducted 
through a conference call at 2:00 PM (local time) 
on Thursday 28/3/2024. 

Kindly note that no material information has been 
discussed during the conference. Please find 
attached the minutes of the conference (Arabic & 
English) and the investors presentation for Q4-
2023. 

Sincerely, 

Samer Khanachet 

Deputy Group CEO 
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 الخاص بمستثمري شركة مشاريع الكويت )القابضة(  المؤتمر الهاتفي  نص

 2023للسنة المالية 

رحب بكم في  أنيابة عن المجموعة المالية هيرميس، و  حمد الشاذليأالخير لكم جميعاً. معكم    مساء المقدمة 

نتائج   لتحليل  الهاتفي  المالية  المؤتمر  )القابضة(  2023السنة  الكويت  . "كيبكو "  –  لشركة مشاريع 

السيد للمجموعة( ورئيس المدراء الماليين  السيد صني بهاتيا )  ن يكون معنا في مؤتمر اليومأ ويسرني  

أول  ئيس  ريمان العوضي )نائب  السيدة إ( والمدراء الماليين للمجموعةشامي )نائب رئيس  المصطفى  

وعلاقات   الاتصال  الآ(.  للمجموعة  المستثمرينلشؤون  الاتصال  أود  تحويل  إلى  إن  يمان  السيدة 

 لكم.  العوضي. شكراً 

 

ومساء الخير جميعاً. نرحب بكم في مؤتمر تحليل الأرباح الخاصة  مبارك  . رمضان  أحمد  شكراً لك يمان العوضيإ

اليوم متاح أيضًا    تقديميالعرض  الأن  العلم بيرجى .  2023ديسمبر    31للسنة الكاملة المنتهية في  بنا  

  . المالية للسنةالمدققة نب البيانات المالية على موقعنا الإلكتروني إلى جا

 

ص إخلاء مسؤولية  والتي تتضمن ن  2يرجى الرجوع إلى الصفحة  ،    تقديميالوبالانتقال الى العرض  

مختصر. بعض البيانات التي سنقدمها اليوم والمعلومات المتوفرة في العرض يمكن أن تكون ذات 

وهي    المشاريعنظرة مستقبلية. تستند هذه البيانات إلى التوقعات والتنبؤات والتقديرات الحالية لشركة  

على النتائج المستقبلية. كما  يكون لها تأثير سلبي أو تأثير آخر  التي قد  عدم اليقين وللمخاطر و عرضة  

 أو النتائج المستقبلية.  إنها ليست ضمانًا للأداء أو الإنجازات 

 

 ليقدم لكم بعض المؤشرات البارزة لهذه الفترة.  صنيسأقوم الآن بتحويل الاتصال إلى 

 

 مساء الخير للجميع. رمضان مبارك وشكرك يا إيمان. أ صني بهاتيا

 

، حيث تم  القابضة  حافلًا بالأحداث بالنسبة لشركة مشاريع الكويت   2023لقد كان عام    ،ونكما تعلم

الرئيسية ذات الأهمية الاستراتيجية. وقد انعكست هذه الصفقات على البيانات العمليات  تنفيذ العديد من  

، وعلى وجه الخصوص بيع حصتنا في مجموعة الخليج للتأمين، مما حقق صافي 2023المالية لعام  

 .مليون دولار أمريكي 238يبلغ حوالي القابضة ربح لمجموعة مشاريع الكويت 

 

وتطوير   الرئيسية  محفظتنا  لشركات  المالي  الأداء  تعزيز  إلى  المستوى  بالإضافة  على  التعاون 

لاستراتيجي والإيرادات والتكلفة بين استثمارات محفظتنا، فإن مجال التركيز الرئيسي بالنسبة لنا لا  ا

يزال يتمثل في إدارة وإطالة فترة استحقاق ديوننا بشكل استباقي والحفاظ على مستويات كافية من  

  330بسداد دفعة مقدمة جزئية بقيمة    شركة المشاريع، قامت 2023السيولة في الربع الثالث من عام 

الربع الأول  مليون دولار أمريكي. وفي    525  ةالبالغ  ةالمشترك  ت مليون دولار أمريكي من التسهيلا

مليون    195تبقي البالغ  بالكامل عن طريق تسوية الرصيد المهذه التسهيلات  ، قمنا بسداد  2024من  

أيضًا بسداد الجزء المتبقي القابضة  ، قامت شركة مشاريع الكويت  2023دولار أمريكي. وفي نوفمبر  

 .مليون دولار أمريكي 92.9، بقيمة 2023لعام   سنوات  5من سنداتها بالدينار الكويتي لمدة 

 

اتفاقية ملزمة لدمج أعمال البث    2023أعلنا خلال الربع الرابع من عام   عبر الانترنت  عن توقيع 

. التقديمي  مع أنغامي، والتي سنتحدث عنها بالتفصيل لاحقاً في العرض   -  +OSN  -  OSNالخاصة بـ

الشركة ،  القابضة  المتحدة  وكجزء من جهودنا لتبسيط عملياتنا وتحقيق القيمة، قامت شركة الروابي 

قامت كما  في بنك برقان تركيا.    ٪52، بشراء حصة قدرها  شركة المشاريعالتابعة والمملوكة بالكامل ل
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البترولية للخدمات  الوطنية  حصة    الشركة  بشراء  نابيسكو،  لنا،  المشاريعالتابعة  البالغة   شركة 

 .في الشركة المتحدة للمشروعات النفطية 52.92٪

 

،  2023للسنة المالية    شركة المشاريعجمّع ل، حيث نغطي الأداء المالي الم 6صفحة  وبالانتقال إلى  

مليون دولار أمريكي، وهو ما يمثل زيادة   97.9شركة حققت صافي ربح قدره  اليسعدنا أن نعلن أن  

. ويرجع ذلك في المقام الأول إلى الأداء العام عبر عملياتنا  2022٪ عن السنة المالية  19صافية بنسبة  

الأعمال   إلى  بالإضافة  الأجنبية،  والخدمات  المصرفية  الأغذية  قطاعات  وفي  خدمات الاللوجستية 

 .يةالنفط

 

، بزيادة  2023مليار دولار أمريكي في السنة المالية    4.2إيرادات قدرها  شركة المشاريع  سجلت  كما  

. وتعزى هذه الزيادة 2022مليار دولار أمريكي المسجلة في نهاية عام    3.4٪ مقارنة بـ  24قدرها  

عن الزيادة في إيرادات القطاع   الصافية بشكل رئيسي إلى زيادة الدخل من العمليات المصرفية، فضلاً 

تم   بعد إتمام عملية الدمج مع   2022في الربع الرابع من عام  تجميعها  الصناعي واللوجستي التي 

 .شركة القرين لصناعة الكيماويات البترولية

 

مليار دولار أمريكي في نهاية عام   40.2القابضة  شركة مشاريع الكويت  المجمَعة ل بلغ إجمالي أصول  

 .2022مليار دولار أمريكي المسجلة في نهاية عام  37.1  مقارنة بـ٪ 8، بزيادة قدرها 2023

 

مليار    1.9ليصل إلى    ٪46ارتفع دخل الفوائد من العمليات المصرفية بنسبة    ،7صفحة  وبالانتقال إلى  

ارتفع دخل  كما  مليار دولار أمريكي لنفس الفترة من العام الماضي.    1.3دولار أمريكي مقارنة بـ  

بنسبة   إلى    ٪40الرسوم والعمولات  نفسه، شهد    307.7ليصل  الوقت  مليون دولار أمريكي. وفي 

مليون    256.6إلى  ليصل  ٪  5انخفاضًا بنسبة  الأقمار الصناعية  الإعلام وقطاع خدمات  الدخل من  

، بينما شهد دخل الضيافة 2022مليون دولار أمريكي للسنة المالية   269.9دولار أمريكي مقارنة بـ 

مليون دولار أمريكي. وبعد الاندماج    274.5إلى  ليصل    2023٪ في عام  6والعقارات انخفاضًا بنسبة  

، تم دمج قطاعات الطاقة والصناعة  2022مع شركة القرين لصناعة الكيماويات البترولية في نوفمبر  

 .والخدمات اللوجستية، وبالتالي زيادة الإيرادات والنفقات في هذين القطاعين

 

مليار   2.4مقابل    2023مليار دولار أمريكي في السنة المالية    3.7ارتفع إجمالي المصروفات إلى  

وذلك   مليون دولار أمريكي  550بسبب ارتفاع مصاريف الفوائد بمقدار    2022دولار أمريكي لعام  

مليون دولار أمريكي،   47ارتفاع المصاريف العامة والإدارية بمقدار  و  بسبب ارتفاع نسب الفائدة  

لتوحيد  نتيجة  المصاريف الصناعية واللوجستية  وبالإضافة إلى الزيادة في نفقات الطاقة والكهرباء  

 .من تاريخ دمج الأعمال  اعتباراً حيث تم التوحيد    2022، مقارنة بعام  2023شهرًا في عام    12  فترة الـ

 

التضخم المفرط وفقًا لمعيار المحاسبة أثر  للمجموعة  المجمعة  البيانات المالية  تعكس  علاوة على ذلك،  

" الناشئ عن عملياتنا في تركيا.  المرتفع  التضخمذات  "التقارير المالية في الاقتصادات    29الدولي رقم  

ملايين دولار أمريكي خلال السنة   105ونتيجة لذلك، سجلت المجموعة خسارة نقدية صافية قدرها  

الإيضاح بسبب عمليات بنك برقان في تركيا. لمزيد من التفاصيل، يرجى الرجوع إلى    2023المالية  

 .المنشورةعة المجمَ ( من البيانات المالية 2.7)

 

  إلى مصطفى لتقديم تفاصيل حول الأداء المالي للمجموعة.حويل الاتصال سأقوم الآن بت

 

 صني. مساء الخير للجميع.  اً شكر شامي المصطفى 

 

، حيث نغطي أبرز نقاط الأداء لعملياتنا المصرفية. نبدأ بنتائج مجموعة بنك  9صفحة إلى ننتقل الآن 

  20بنك برقان عقد المؤتمر التحليلي لأرباحه في  . وأود أن أشير إلى أن  2023برقان للسنة المالية  

 .فبراير ويمكنكم الرجوع إلى النص لمزيد من التفاصيل
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مقارنة    ٪2.7مليون دولار أمريكي، بانخفاض    723إلى    2023وصل الدخل التشغيلي للسنة المالية  

 ٪ 16.5. وانخفض صافي الدخل بنسبة  2022مليون دولار أمريكي المسجلة للسنة المالية    743بـ  

، مدفوعًا بارتفاع  2022مليون دولار أمريكي لعام    170مليون دولار أمريكي مقابل    142ليصل إلى  

الاستباقي   الرصد  جانب  إلى  المفرط،  بالتضخم  المرتبطة  النقدية  والخسائر  التشغيل  نفقات 

 .للمخصصات 

 

أمريكي، في حين ارتفعت الودائع  مليار دولار    13.8عند  وضعه  حافظ دفتر قروض بنك برقان على  

 .2023مليار دولار أمريكي للسنة المالية   14   6.لتصل إلى ٪14.1بنسبة 

 

مقارنة بـ    ٪117ونسبة صافي تمويل مستقر بلغت    ٪151حقق البنك نسبة تغطية سيولة قوية بلغت  

 .2022على التوالي في نهاية عام  ٪110و  151٪

 

السنوية إلى   في المخصصات ، مع انخفاض كبير ٪220المخصصات قوية عند لا تزال نسبة تغطية 

مليون دولار أمريكي بسبب تحسن    68.5  قارنة بـم  2023مليون دولار أمريكي في نهاية عام    16.3

 .أداء عمليات البنك في تركيا

 

في العام   ٪1.9مقارنة بـ  2023في نهاية عام   ٪2إلى طفيف بشكل  ارتفعت نسبة القروض المتعثرة

ونسبة    ٪13.5تبلغ   CET1   ولسهم العادية من المستوى الأقيمة الأ  أعلن البنك عن نسبةكما  السابق.  

، وهو أعلى بكثير من المتطلبات التنظيمية البالغة  2023للسنة المالية    ٪20.0  عند   كفاية رأس المال

 .على التوالي  ٪14.0و   10.5٪

 

البنك أعلن  . وقد  2023لتغطية أداء البنك الأردني الكويتي للسنة المالية    10صفحة  إلى    وبالانتقال

العام،   خلال  التشغيلية.  نتائجه  في  ملحوظ  تحسن  عن  الكويتي  لبنك  ل  قروض ال  دفترا  نموالأردني 

مليار دولار أمريكي في  2.7مليار دولار أمريكي مقابل  2.8صل إلى تل ٪4الأردني الكويتي بنسبة 

  3.4مليار دولار أمريكي مقارنة بـ    5.2لتصل إلى    ٪53. كما ارتفعت الودائع بنسبة  2022نهاية عام  

مليون    397٪ ليصل إلى  102إجمالي الدخل بنسبة  ارتفع  .  2022مليار دولار أمريكي في نهاية عام  

. ووصل صافي ربح البنك الأردني 2022مليون دولار أمريكي في عام    196.9دولار أمريكي مقابل  

مليون   26.4  مقارنة بـ٪  216مليون دولار أمريكي، بزيادة    83.4إلى    2023الكويتي للسنة المالية  

 .2022دولار أمريكي المسجلة في السنة المالية  

 

بي    من شركة  ٪66.97ومن الجدير بالذكر أيضًا أنه في أكتوبر، نجح البنك الأردني الكويتي في بيع  

ومقرها الإمارات العربية المتحدة إلى شركة إثمار العالمية القابضة    أتش أم كابيتال للخدمات المالية

الأردني الكويتي بحصة  مليون دولار أمريكي(. واحتفظ البنك    43.2مليون دينار أردني )   30.6مقابل  

 .في الشركة 10٪

 

بشأن   اللازمة  والقانونية  والمالية  الفنية  الإجراءات  بدأ  قد  أنه  أيضاً  الكويتي  الأردني  البنك  وأعلن 

 الاندماج المحتمل مع بنك الاتحاد ومقره الأردن. 

 

٪  7، يمكننا رؤية أداء شركة سدافكو. أعلنت شركة المواد الغذائية عن زيادة بنسبة  11  صفحةفي ال

 528.0مليون دولار أمريكي مقارنة بـ    563.1بقيمة    2024/ 2023في إيرادات التسعة أشهر من عام  

خلال   ٪21مليون دولار أمريكي لنفس الفترة من العام السابق. وارتفعت الأرباح التشغيلية بنسبة  

مليون دولار أمريكي للفترة المماثلة من   74.6مليون دولار أمريكي مقارنة بـ    90.5الفترة، مسجلة  

مليون    87.4٪ في صافي الربح ليصل إلى  50العام المالي السابق. كما سجلت سدافكو زيادة بنسبة  

،  2023/ 2022لى من  مليون دولار أمريكي في الأشهر التسعة الأو  58.2دولار أمريكي، مقارنة بـ  

 .ويرجع ذلك بشكل أساسي إلى زيادة المبيعات وتحسن هامش الربح الإجمالي
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دولار أمريكي.  مليون    273لشركة سدافكو قويًا حيث يبلغ الرصيد النقدي  المالي  لا يزال الوضع  

قامت الشركة بتغيير سنتها المالية من نهاية مارس إلى نهاية ديسمبر، وبذلك فقد أعلنت عن نتائج و

جاهزًا للعمل خلال الربع،  . ومن الجدير بالذكر أن مستودع مكة أصبح  2023أشهر في نهاية عام    9

 .نبعالمستودع الجديد في ي   أت فيوأن أعمال البناء بد 

 

. تكبدت شركة الخليج المتحد القابضة خسارة 12في صفحة     القابضة  ة الخليج المتحد تظهر شركة  

مليون    21.3مقارنة بصافي خسارة قدرها    2023مليون دولار أمريكي في السنة المالية    41.9قدرها  

مليون    189.8ليصل إلى    ٪1.7. وزاد إجمالي الإيرادات بنسبة  2022دولار أمريكي في السنة المالية  

المالية   الفترة من العام    186.7مقابل    2023دولار أمريكي في السنة  مليون دولار أمريكي لنفس 

 .الماضي

 

ملحوظًا عبر مصادر سجلت الشركة تحسنًا  .  ، لدينا نتائج شركة العقارات المتحدة13صفحة  في ال

في دخل الإيجار والضيافة، يقابلها جزئياً   ٪36  الدخل الرئيسية للأعمال، حيث سجلت زيادة بنسبة

في الإيرادات   ٪3  في إيرادات المقاولات والخدمات، مما أدى إلى زيادة بنسبة  ٪20  انخفاض بنسبة

 .بالدولار الأمريكيمليون  285 بقيمة 2023لعام 

 

  57  دولار أمريكي مقابل خسارة قدرهامليون    82  ليصل إلى  ٪244  ارتفع الدخل التشغيلي بنسبة 

عام  مليون   في  أمريكي  عكس  2022دولار  إلى  أساسًا  ذلك  ويرجع  وانخفاض  ال،  مخصصات 

لعام المالي    ٪27  والإدارية. سجل صافي ربح شركة العقارات المتحدة زيادة بنسبةامة  المصاريف الع

 .2022دولار أمريكي في عام مليون   11  دولار أمريكي مقابلمليون  14 بمبلغ 2023

 

للنقليات الطاقة، شركة جاسم  مولدات  . بدءًا من أعمالنا اللوجستية وتأجير  14صفحة  إلى الننتقل الآن  

، أي  2023مليون دولار أمريكي لعام    93.9ن إجمالي إيرادات قدرها  ع   شركةالأعلنت  ،  والمناولة

بنسبة   لعام    89.5٪ من  5أعلى  المسجلة  أمريكي  دولار  بشكل  2022مليون  الزيادة  . وتعزى هذه 

ارتفع إجمالي الأرباح للسنة كما  ٪ في الإيرادات من خدمات إدارة الموانئ.  15أساسي إلى نمو بنسبة  

مليون دولار أمريكي   25.5مليون دولار أمريكي مقابل  30.6ليصل إلى  ٪20بنسبة  2023المالية 

النحو، سجلت  2022لعام   هذا  لعام  شركة  ال. وعلى  دولار    19.6بقيمة    2023صافي ربح  مليون 

مليون دولار أمريكي،   14.3وهو  العام الماضي  من المبلغ المعلن عنه    ٪37أمريكي، أي أعلى بنسبة  

 .الإيرادات والهوامش وكان ذلك بسبب ارتفاع

 

النفط  وب حقول  خدمات  مزود  )نابيسكو(،  البترولية  للخدمات  الوطنية  الشركة  إلى  في  الانتقال 

دولار  مليون  129 لتصل إلى  ٪6 بنسبةارتفعت    2023إيرادات نابيسكو لعام  مجموعتنا، نرى أن  

مدعومًا بعقود الخدمة الأداء  . وكان هذا  2022دولار أمريكي في عام  مليون    121  أمريكي مقابل

في الاثني عشر شهرًا الماضية على خلفية تحسن بيئة الأعمال والهوامش   تحقيقهاالإضافية التي تم  

ً ير حقول النفط. وسجلت نابيسكو ربحغ وحقول النفط  قطاعات  عبر كل من   مليون   28بمبلغ    اً صافي  ا

 مريكي في السنة السابقة. أمليون دولار    22مقارنة بـ    ٪27، بزيادة بنسبة  2023مريكي لعام  أدولار  

 

حققت  شركة  ال، نجد أن  التقدم التكنولوجيشركة  المتمثلة في  الانتقال إلى قطاع الرعاية الصحية  وب

دولار  مليون  540  دولار أمريكي مقارنة بـ مليون  550  في الإيرادات لتصل إلى  ٪2  زيادة بنسبة

 2023دولار أمريكي في عام  مليون    16.4  ربحًا صافيًا قدرهشركة  ت ال. وحقق2022امريكي في عام  

 . ٪29 دولار أمريكي في العام الماضي، وهو ما يمثل انخفاضًا صافيًا بنسبةمليون  23 مقارنة بـ

 

العمل على  OSN تواصل  ، حيث OSNفي    آخر تحديثات الأعمال  15صفحة  وأخيرًا، تعرض ال

تؤدي هذه الصفقة، التي تخضع للموافقات التنظيمية  ، وسوف   +OSNوأنغامي   عملية الدمج بينتمام  إ

في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا تضم بث ذا قوة  كيان  وموافقات مكافحة الاحتكار، إلى إنشاء  
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مليون دولار أمريكي عند   100مليون مشترك وإيرادات بقيمة    2.5مليون مستخدم وأكثر من    120

إلى شركة تكنولوجيا إعلامية، يكون الذكاء الاصطناعي   OSN . الهدف النهائي هو تحويلتمامالإ

 .في جوهرها

 

عبارة عن    ، وهوتم إطلاقه في وقت سابق من العامالذي   OSNtv صندوقتحسين   OSN تواصل

لطبق  لمستخدمين  ان  يمكَ   صندوق الحاجة  دون  البرامج  متابعة  الجديد للبث من  المنتج  يعكس   .

التكلفة من  من  تحسين  ال  OSNواصل كما ت .  تقليديةتجاه البث التلفزيوني في بيئة   OSN استراتيجية

 .خلال الحصول على عقود محتوى طويلة الأجل، بالإضافة إلى النفقات التشغيلية اليومية

 

 إلى أحمد لدعوة المستمعين لطرح أي أسئلة قد تكون لديهم. حويل الاتصال سأقوم الآن بت

 

 لدينا سؤالنا الأول من علي دلومال، تفضل.   مدير الجلسة 

 

صباح الخير ورمضان كريم عليكم إيمان وصني ومصطفى. لدي بضعة أسئلة. أولاً، هل يمكنكم  دلومال علي 

وما هو المبلغ الذي    2023حدث البيانات حول الدخل من توزيعات الأرباح المحقق في عام  أإعطائي  

تتوقعون الحصول عليه هذا العام من الشركات التابعة لكم؟ السؤال الثاني يتعلق بآجال الاستحقاق.  

عامي    أعتقد أنكم تناولتم العديد منها، ولكن ما هو المبلغ المتبقي على مستوى الشركة القابضة في

؟ سؤالي الأخير يتعلق ببيع مجموعة الخليج للتأمين، لقد أشرتم  إلى الحصول على  2025و   2024

ي. إذن، ما  مليون دولار أمريك  165مليون دولار أمريكي في الربع الرابع ثم حجز قسط قدره    200

تتوقعون الحصول عليه في عام  الذي  المبلغ  الرابع وما هو  الربع  تم استلامه في  الذي  المبلغ  هو 

 ؟ 2024

 

شركاتنا لا تزال في طور إعلان نتائجها وعقد    .أشكرك على أسئلتك. سأبدأ بتوقعات دخل الأرباح صني بهاتيا

المبلغ الذي سنحصل عليه في عام   لن يكون من المناسب تحديد  اجتماعاتها العامة السنوية، لذلك 

مصطفى أداء الشركات الفردية. تظل كل شركة   هقدممما  . ولكن بشكل عام، يمكن أن نرى  2024

من الشركات العاملة الأساسية على الطريق الصحيح لزيادة ربحيتها وعائد المساهمين. ولهذا السبب،  

 .ا في تدفقات الأرباح إلى الشركةالأداء الجيد، ويجب أن نرى تحسنً تقديم يجب أن يستمروا في 

 

مجموعة الخليج للتأمين، عندما ننظر إلى ملف  فيما يتعلق بملف استحقاق ديون الشركة وعائدات بيع

الدين يعادل  2023استحقاق الديون في نهاية عام   مليار    2.87، على أساس مستقل، كان إجمالي 

بقيمة   الكويتي  بالدينار  سندات  على  اشتمل  والذي  أمريكي،  أمريكي،    752دولار  دولار  مليون 

  333بقيمة حوالي مليار دولار أمريكي، وصكوك بقيمة حوالي  باليورو  وسندات متوسطة الأجل  

مليون دولار أمريكي. وفي شهر يناير، قمنا    790مليون دولار أمريكي، وقروض مصرفية بقيمة  

البالغة   المشتركة  للتسهيلات  الكامل  إلى هذه   195بالتسديد  إذا نظرت  لذا،  مليون دولار أمريكي. 

  مليار دولار أمريكي. وبالتالي فإن الديون   2.67لتسوية، فسينتهي بنا الأمر بإجمالي دين يبلغ حوالي  ا

مليون دولار أمريكي من السندات بالدينار   217الأقل من سنة واحدة تشمل ما يعادل    المستحقة في 

  217مليون دينار كويتي أو    66.5سمية تبلغ  إبقيمة    2024ديسمبر    28الكويتي والتي تستحق في  

مليون دولار أمريكي والتي    146مليون دولار أمريكي. ثم لدينا قروض البنوك والتي تعادل حوالي  

وهي سنوات    3إلى    1من  الاستحقاقت  عادة ما تكون عبارة عن قروض خاضعة للتجديد. ثم لدينا  

  26ق في  مليون دولار أمريكي، والتي تستح  500البالغة    EMTNاستحقاق سندات متوسطة الأجل  

مليون دولار    300، وبعض القروض المصرفية المعززة بالعلاقات والتي تبلغ حوالي  2026أكتوبر  

سنوات، وهو جزء من استراتيجيتنا    3أمريكي. إن أكبر فترة استحقاق للديون لدينا هي أكثر من  

  535يتي أو  مليون دينار كو  165  -لتمديد فترة استحقاق الديون. وتشمل سندات بالدينار الكويتي  

بقيمة حوالي باليورو  ، ثم سندات متوسطة الأجل  2028ديسمبر    28مليون دولار أمريكي تستحق في  

مليون دولار أمريكي   333، وصكوك بقيمة  2027مليون دولار أمريكي تستحق في فبراير    500
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مليون دولار أمريكي. لذا،   125وبعض القروض المصرفية بقيمة حوالي    2029تستحق في يوليو  

فيما يتعلق بنطاق الاستحقاق الخاص بنا، سترى أن تاريخ الاستحقاق الكبير التالي هو اليورو متوسط 

واحد،    . وفيما يتعلق بديوننا التي تقل عن عام2026الأجل والذي سيكون في الربع الأخير من عام  

مجموعة   لدينا غطاء بالكامل بالنقد الموجود في الصندوق أو المستحقات التي لدينا من عائدات بيع

 .الخليج للتأمين

 

والآن، وبالعودة إلى عائدات بيع مجموعة الخليج للتأمين، حيث ربما تكون قد تابعت الإعلانات التي 

مليون دولار أمريكي مطروحًا   200تم إصدارها يوم الإغلاق، فقد تلقينا إجمالي عائدات البيع بقيمة  

للتأمين. لذلك، كان هناك إيرادات إجمالية قدرها  من توزيعات  دخل  المنها    177مجموعة الخليج 

التابعة المختلفة    ٪31للشركة الأم والباقي    ٪69  ، منهامليون دولار أمريكي للمجموعة للشركات 

من التدفقات النقدية مخصصة للاستخدام من قبل الشركة الأم وما قمنا به    ٪69للمجموعة. لذا فإن  

مليون دولار أمريكي من التسهيلات المشتركة. ونتيجة   195هو استخدام هذه العائدات لتسوية مبلغ  

مليون دولار أمريكي بالكامل. في  535لذلك، فقد تم الآن تسوية التسهيلات المشتركة البالغة قيمتها 

  165بقيمة    4والدفعة رقم    3والدفعة رقم    2اير، قمنا بخصم الأقساط الثلاثة، وهي الدفعة رقم  شهر ين 

أمريكي مطروحًا منها    427مليون دولار أمريكي لكل منها، وحصلنا على حوالي   مليون دولار 

بعض المصاريف التي قد تتراكم على مدى فترة تلك الأقساط. وبذلك يقترب صافي العائدات على 

للشركة الأم. إن استخدام هذه العائدات   ٪69ملايين دولار أمريكي، منها    410وى المجموعة من  مست

هو لأغراض عامة للشركة، وسيغطي استراتيجية تقليص المديونية وجزء من ذلك سيغطي احتياجاتنا  

العامة من التدفق النقدي وكذلك الحاجة إلى الاستثمارات في مختلف كيانات المجموعة. وعندما تكون  

النقدية وفقًا لإرشادات الإفصاح والشفافية لدينا، فسنقوم    هناك أي قرارات تتعلق باستخدام هذه الأموال

 بإصدار الإعلانات في بورصة الكويت. أتمنى أن يجيب هذا على سؤالك. شكرًا لك.

 

الأسئلة والأجوبة. السؤال الأول هو، هل  خانة  على هذا السؤال. لدينا بعض الأسئلة من    جزيلاً   شكراً  مدير الجلسة 

تأنتم   أن  الممكن  لنا  قد من  اندماج  موا  حول  الزمني  المرتبطة   OSNالجدول  التقييمات  هي  وما 

 ؟ OSNبـ

 

اندماج   صني بهاتيا أعمال    +OSNإن  وتنويع  التوسع  بفرصة  مدفوع  الإ   OSNوأنغامي  نطاق    علام خارج 

، التحدي الأكبر الذي تواجهه الشركة هو انخفاض عدد العملاء  OSNوإضافة الموسيقى إليها. في  

زيادة عدد المشتركين ستؤدي إلى ، كما أعلنا،   +OSNالذين يدفعون الرسوم، كما أن صفقة انغامي 

الذين يدفعون الرسوم وهذا سيؤدي أيضًا إلى استقرار أداء الشركة. ما زلنا في طور الحصول على  

في وقت ما في النصف الأول، ومع مراعاة تلقي   تتم  الموافقات التنظيمية لهذه الصفقة، ونتوقع أن

هاتين   سنجمع  الاندماج،  بهذا  المرتبطة  المختلفة  الخطوات  واستكمال  التنظيمية  الموافقات  جميع 

تتميز   الصفقة  معًا. وهذه  المشتركين بتعزيز  الشركتين  زيادة عدد  بسبب  يدفعون    الإيرادات  الذين 

إلى منصة إعلامية أكثر تنوعًا، مما يخلق إمكانية    OSNالتكلفة، فهي تحول    تقليلالرسوم، وكذلك  

الفوائد  قبل  الأرباح  استقرار  وبالتالي  التكاليف  تقليل  أيضًا  ولكن  الإيرادات  لتحسين  فقط  ليس 

 والضرائب والإهلاك والإطفاء.

 

سؤالنا   مدير الجلسة  لك.  لـ    التاليشكرًا  الدفترية  القيمة  توضيح  يمكنكم  وأي    OSNهوهل  الآن  دفاتركم  في 

 ها نتيجة للصفقة ذات الصلة؟لإلى تحم ونقد تضطرانخفاض قيمة  مخصصات 

 

استثمارًا خاصًا، فإننا لا نكشف على وجه التحديد عن القيمة الدفترية للاستثمار    OSNنظرًا لكون   صني بهاتيا

عن  نفصح  ولكن بشكل عام رأيت من بياناتنا المالية وبشكل أكثر تحديداً في معلومات القطاع حيث  

الإعلام وخدمات الأقمار الصناعية  على قطاع    اي اتخذناه تال  الاصول  انخفاض قيمة  مخصصات  

رقم   الايضاح  لعام    28في  المنشورة  السنوية  المالية  البيانات  الكويت    2023من  مشاريع  لشركة 

نسبة    OSN. ضمن قطاع خدمات الإعلام والأقمار الصناعية، تشكل  2022و   2023لعامي  القابضة  
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الدولية   المعايير  بإطار  التزامنا  لكيفية  فهمًا عادلاً  هذا  يمنحك  القطاع.  هذا  وأغلبية من  كبيرة جداً 

 لإعداد التقارير المالية المطلوب لتقييم انخفاض قيمة هذا الأصل لكل فترة محاسبية. 

 

 ؟ 2023نعم. شكرًا لك. لدينا سؤال من نيكيتا. ما هو الدخل من توزيعات الأرباح المستلمة خلال عام   مدير الجلسة 

 

 مليون دولار أمريكي.  106 صني بهاتيا

 

 صدار الصكوك في سوق الدولار؟ إخر من نيكيتا، هل تنوون آلدينا سؤال  مدير الجلسة 

 

، وكان لدينا  UKLAمليار دولار أمريكي بموجب    2، لقد أنشأنا برنامج صكوك بقيمة  ونكما تر صني بهاتيا

. وفي هيكل رأس المال لدينا، نعتقد  2023مليون دينار كويتي في يوليو    103.1إصدار أول بقيمة  

التمويل الإسلامي هو فئة أصول جذابة للمستثمرين في أدواتنا الائتمانية. ليس لدينا أي خطط  أن  

. وبشكل  فصحنا عن ذلك للجهات الرقابيةمحددة فيما يتعلق بالإصدار، لأنه لو فعلنا ذلك لكنا قد أ 

على استخدام هذه مليار دولار أمريكي، سنكون قادرين    2عام، وبفضل هذا البرنامج الذي تبلغ قيمته  

 الأداة عندما تنشأ الحاجة إليها.

 

حسنًا. شكرًا لك. لقد تلقينا للتو السؤال. ما هي نسبة القروض إلى القيمة حسب حساباتك حتى نهاية   مدير الجلسة 

 ؟ 2023عام  

 

ونشرت  صني بهاتيا لدينا.  القيمة  إلى  الـقروض  نسبة  عن  نكشف  لا  وموديز،   نحن  فيتش  التصنيف،  وكالتا 

ض إلى القيمة  وتقاريرهما في وقت ما من شهر ديسمبر، وأشارتا إلى أن حسابنا الأولي لنسبة القر 

 . ٪45ولكن أقل من  ٪40سيكون أعلى قليلاً من 

 

وهل تركزون على سداد الديون   2023خر من نيكيتا. ما هو متوسط تكلفة الديون خلال عام  آسؤال   مدير الجلسة 

 المتغير؟ذات سعر الفائدة 

 

تقريباً، وهذا  50و  50فيما يتعلق بالملف الثابت مقابل المتغير للدين الأصلي المستقل، فهو بمستوى  صني بهاتيا

يعني أنه في حالة حدوث تغيير في بيئة أسعار الفائدة بعد استقرار التضخم، فإن ملف ديوننا مستعد 

ي هي في المقام الأول  للاستفادة من الانخفاض في أسعار الفائدة. عندما تنظر إلى ديون البنوك، والت 

من البنوك الكويتية، فإنه يتم إعادة تسعيرها دون أي تأخير لأنه بمجرد أن يغير بنك الكويت المركزي 

سعر الفائدة على الدين، يتم إعادة تسعيره. في حالة السندات والصكوك من تواريخ دفع الفائدة الخاصة 

نه ستكون هناك بعض المزايا لأي تخفيض في  بها والتي عادة ما تكون ستة أشهر، يمكنك أن ترى أ

 .أسعار الفائدة الأمريكية

 

قسم   في  والتكلفة  الفعلي  العائد  عن  التحديد  وجه  على  نكشف  لم  الدين،  تكلفة  بمتوسط  يتعلق  فيما 

المخاطر لدينا، ولكن بشكل عام كنت ستلاحظ أن أيًا كانت الإجراءات التي اتخذناها فقد عملت على 

كبيرة بسعر  تقليل تكلفة الدين. على سبيل المثال، تم إصدار الصكوك التي كانت لها شريحة ثابتة  

نقطة أساس، وقد حرصنا على   275والتسهيلات المشتركة الباهظة الثمن والتي كانت بفارق    6.5٪

مليون    525السداد المسبق لها في أسرع وقت ممكن. المبلغ الإجمالي المسحوب من تسهيلات بقيمة  

ن  سنة من موعد استحقاقه. يمكنك الرجوع إلى الايضاحي   2إلى    1.5دولار أمريكي، قمنا بتسويته قبل  

 في بياننا المالي، الذي يحتوي على معلومات محددة حول جميع الديون. 14و   13رقم 

 

مليون دينار كويتي في قطاع    114حسنًا، لدينا سؤال آخر من تشيكي ألوف مدينا. أرى خسارة بقيمة   مدير الجلسة 

الغالب نقداً وهل مليون دينار كويتي بسبب المخصصات. هل هذا يعني أن الباقي في    38الإعلام و 

 يمكنك التعليق على أي ضرورة نقدية يثيرها هذا الأمر على الشركة الأم؟ 
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نظرًا للطبيعة الخاصة لهذا الاستثمار، فإننا لا نكشف عن مكوناته على وجه التحديد. يمكنك أن ترى   صني بهاتيا

النتائج  وإجمالي  القيمة  انخفاض  عن  معلومات  هناك  أن  القطاع  بمعلومات  المتعلق  الايضاح  من 

لها بعض   والإيرادات القطاعية وإجمالي الخسارة للسنة. كما تعلمون أن أي معلومات قطاعية سيكون

القطاعات. على   بين  الحذف  منه من خلال عمليات  التخلص  يتم  والذي  المجموعات  بين  التسعير 

الرغم من أنه سيكون نقطة انطلاق للنظر إلى ماهية الخسارة النقدية من خلال النظر إلى أرباح أو  

مقارنة عام  خسائر القطاع مع انخفاض القيمة، إلا أن هناك بعض عناصر القطاعات البينية. عند  

قد انخفضت إلى النصف نتيجة للجهود التي نبذلها في  علنة  ، فحتى الخسارة الم2022بعام    2023

 هذا النوع من الأعمال. لقد تم تقليل الخسائر النقدية بشكل كبير في كل سنة محاسبية.

 

مليون دولار أمريكي الذي تخطط لضخه أثناء اندماج    50سؤال آخر من نيكيتا. بخلاف مبلغ الـ   مدير الجلسة 

OSN هل هناك أي تكاليف تشغيل أخرى تحتاج إلى ضخ نقدي؟ ، 

 

بالتفصيل من خلال إرشادك إلى الاستراتيجية من أعلى إلى أسفل، وكيف نعمل   OSNلقد ناقشنا   صني بهاتيا

وأنغامي، ومعلومات    OSN   +على تحقيق الاستقرار في هذا العمل، وما هو الأساس المنطقي لدمج

الإيرادات التكلفة، كما قمنا بإرشادك إلى الاتجاه وهو تقليل الخسائر. تعزيز  نوعية عالية المستوى عن  

ولذلك، لا نرغب في الكشف على وجه التحديد عما إذا كان سيتم ضخ أموال نقدية أخرى في الشركة، 

مليون دولار أمريكي. كما قلنا سابقًا، يتناقص ضخ النقد في  50بصرف النظر عن الاستثمار البالغ 

ودفع أي    ل كبير نتيجة لجهودنا لتحقيق الاستقرار في الأعمال، وتقليل تكاليف التشغيل،الأعمال بشك

 من خلال نهج الاندماج والاستحواذ، وتنمية إيراداتها وقاعدة المشتركين.  للأعمالممكن عزيز ت

 

 سؤال آخر من جاد. هل هناك خطط قادمة لدعم بنك برقان غير الحصة المستحوذ عليها في تركيا؟  مدير الجلسة 

 

كما رأينا من إعلان أرباح بنك برقان وبياناتها المالية المدققة، فقد تحسنت الآن نسبة رأس المال  صني بهاتيا 

، ٪10.5مقابل الحد الأدنى من المتطلبات التنظيمية البالغ    ٪13.5إلى    ٪10.8من  لديهم   الأساسي  

نتائج أرباح برقان، فإن  مما يعني أن لديهم مساحة كافية للنمو في مجالاتهم الأساسية. وكما رأيتم في  

الكويت وبقية دول مجلس التعاون الخليجي تظل مجال التركيز. لذلك، لديهم رأس مال كافٍ فيما 

 يتعلق بالحد الأدنى التنظيمي لمتطلبات رأس المال ويبدو أن رأس المال لدى البنك كافٍ.

 

ديج. هل يمكنك أن تعطينا فكرة عن مقدار النفقات الإدارية على أساس مستقل التي  أسؤالنا التالي من   مدير الجلسة 

 وهل تتوقع أن تغطي الأرباح هذه النفقات؟   2024يمكن أن نتوقعها في عام  

 

 مليون دولار أمريكي للنفقات العامة والإدارية.  25- 20نتوقع  شامي المصطفى 

 

الاتصال إلى الإدارة لإبداء أي ملاحظات ، لذا أود إعادة  وقت ال  اليس لدينا أي أسئلة أخرى في هذ  مدير الجلسة 

 ختامية. 

 

تمنى لكم  أشكرا لكل من انضم إلينا اليوم. نتطلع إلى أن نكون معكم مرة أخرى في ربع السنة القادم.   العوضي يمانإ

 ا.ا سعيدً يومً 
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This presentation has been made for informational purposes and does not involve an
invitation to subscribe to, purchase, or sell any security.

No warranty is given on the accuracy or completeness of the information in this 
presentation. Independent research is recommended to evaluate and assess the 
business and financial condition of KIPCO.

This presentation may contain forward-looking statements. These statements may be
identified by such words as “may,” “plans,” “expects,” “believes,” and similar 
expressions or by their context. These statements are made based on current 
knowledge and assumptions. Various factors could cause future results, performance, 
or events to differ materially from those described in these statements. No obligation 
should be assumed to update any forward-looking statements.

By participating in this presentation or accepting any copy of the presentation slides, 
you agree to abide by the foregoing limitations.

Financial figures in this presentation have been rounded and converted to United States
Dollars (US$) using the following exchange rates:

- US$ to Kuwaiti Dinar – (US$/KD) 0.30670

- US$ to Saudi Riyal – (US$/SAR) 3.750

- US$ to Jordanian Dinar – (US$/JD) 0.7087

Disclaimer
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HIGHLIGHTS FOR Q4
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❖ Partial prepayment of US$ 330 million (KD 101.4 million) of the US$ 525 million 

syndicated facility and subsequent prepayment in full, amounting to US$ 195 

million (KD 60 million)

❖ Repayment of remaining portion of KIPCO’s 5-year 2023 KD bond amounting to 

US$ 92.9 million (KD 28.5 million)

Recent business highlights

Kuwait Projects Company (Holding) 

Q4 2023 Investor Call 

19%
FY 2023 

net profit 
growth

❖ Positive performance driven by foreign banking operations, foodstuff, logistics

and oil field services
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Recent business highlights

Kuwait Projects Company (Holding) 
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❖ Signed a conditional binding agreement to combine OSN’s streaming business,

OSN+, with Anghami

❖ Al Rawabi purchases 52% stake in Burgan Bank Turkey, raising KIPCO Group’s

effective ownership in the bank to 81.5%

❖ Completion of the sale of GIG, with KIPCO Group realizing a net profit of

approximately US$ 238 million (KD 73 million)

❖ NAPESCO bought KIPCO’s 52.92% stake in UOP



Revenue
(US$ billion)

20232022

4.23.4

24%

Net profit (1)

(US$ million)

20232022

97.982.4

19%

Total assets
(US$ billion)

20232022

40.237.1

8%

6

Financial highlights

(1) Attributable to the equity holders of the company
Note: 2022 Financials has been restated

Kuwait Projects Company (Holding) 
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Net fee & commission income
(US$ million)

20232022

220.5

40%

307.7

Interest income
(US$ billion)

20232022

1.3

46%

1.9

7

Industrial & logistics income (1)

(US$ million)

20232022

238.4 903.0

(1) Include new companies that have been added to the consolidated financial statements in Q4 2022 post the merger with Qurain Petrochemical Industries Company

FY 2023 income breakdown

Media & digital satellite network
(US$ million)

20232022

269.9

5%

256.6

Hospitality and real estate income
(US$ million)

20232022

291.3

6%

274.5

Energy income (1)

(US$ million)

20232022

38.2 139.4

Kuwait Projects Company (Holding) 

Q4 2023 Investor Call 

265% 279%



PORTFOLIO
FINANCIAL 
PERFORMANCE
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(1) Total Operating income = Kuwait + Regional + Consolidated adjustments andothers
(2) Attributable to the equity holders of the bank

Burgan Bank Group

9

Net income (2)

(US$ million)

20232022

170

16.5%

142

❖ The bank capped off a pivotal transformational

year with healthy revenue, stable asset levels &

solid capital base

❖ Strategic reallocation of its asset portfolio:

• Sold its stake in BoB in Q1’23

• Sold 52% of its stake in BB Turkey in Q4’23

❖ Sale of BB turkey stake resulted in:

• Capital relief (CET 1 Ratio +180bps; CAR +200

bps)

• Significant reduction of FX volatility in Group’s

equity & income statement

Operating income (1)

(US$ million)

743 723

2.7%

20232022

2023

Loans & deposits
(US$ billion)

2022

13.8 13.812.8 14.6

Loans

Deposits
14.1%

2022 2023

Net interest margin% 2.4% 2.1%

Cost to income% 47.0% 52.4%

Cost of credit% 0.5% 0.1%

Non-performing 
loans ratio%

1.9% 2.0%

Provisions coverage 
ratio%

206% 220%

Key ratios

Kuwait Projects Company (Holding) 

Q4 2023 Investor Call 



Net profit (1)

(US$ million)

20232022

26.4

216%

83.4

Total income
(US$ million)

20232022

196.9

102%

397

10

❖ In June, the bank acquired a 76.972% stake in

UAE-based BHM Capital Financial Services. It

then sold 66.97% in October to Ethmar

International Holding for JOD 30.6 million (US$

43.2). JKB retained a 10% stake in BHM Capital.

❖ In Q2, issued Tier 1 capital bonds totaling JOD 89

million (US$ 125.6 million).

❖ JKB issued Jordan’s first green bond for US$ 50

million.

❖ During the year, JKB completed the acquisition of

a 53.4% stake in Bank of Baghdad.

❖ JKB has commenced technical, financial & legal

due diligence on a possible merger with the

Jordan-based Bank Al Etihad.

20232022

2.7 2.83.4 5.2

Deposits

53%

Loans

4%

Loans & deposits
(US$ billion)

Total assets
(US$ billion)

20232022

5.0

48%

7.4

(1) Attributable to the equity holders of the company

Jordan Kuwait Bank

Kuwait Projects Company (Holding) 
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Revenue*
(US$ million)

9M 2023/249M 2022/23

563.1528.0

11

❖ Financial position remains strong with US$ 273 

million (SAR 1.023 billion) cash balance

❖ Launched innovative products under SAUDIA by 

Mezete, expanding the culinary division

❖ Makkah depot became operational during the 

quarter & construction of the new Yanbu Depot has 

commenced

Operating profit*
(US$ million)

9M 2023/249M 2022/23

74.6

21%

90.5

Net profit* (1)

(US$ million)

9M 2023/249M 2022/23

58.2

50%

87.4

SADAFCO

*SADAFCO’s financial year is from April 1 to March 31. SADAFCO has now amended the fiscal year end from March 31 to December 31.
(1) Attributable to the equity holders of the company

Kuwait Projects Company (Holding) 

Q4 2023 Investor Call 

7%



Revenue
(US$ million)

20232022

186.7

1.7%

189.8

Assets under management
(US$ billion)

20232022

14.2 14.2

12

Fee & commission
(US$ million)

20232022

72.8

33%

48.7

Net profit (1)

(US$ million)

20232022

(21.3) (41.9)

❖ Kamco Invest reported a net profit of 

KD 0.75m (US$ 2.4 million) for 2023 

versus net profit of KD 5.5 million (US$ 

18.0 million) in 2022

United Gulf Holding

(1) Attributable to the equity holders of the company

Kuwait Projects Company (Holding) 
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97%



Revenue
(US$ million)

20232022

276

3%

285

Total assets
(US$ billion)

Operating income
(US$ million)

20232022

(57)

244%

82

Net profit (1)

(US$ million)

20232022

11

27%

14

20232022

2.2 2.2

13

❖ Key segments: 

• 36% increase in rental & hospitality 

income

• 20% decline in contracting & services 

revenue

❖ 3% increase in revenue for 2023 at US$ 

285m. 

United Real Estate

(1) Attributable to the equity holders of the company

Kuwait Projects Company (Holding) 
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Kuwait Projects Company (Holding) 
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Logistics, energy and healthcare

Revenue
(US$ million)

20232022

89.5

5%

93.9

Net income (1)

(US$ million)

20232022

14.3

37%

19.6

Revenue
(US$ million)

20232022

121

6%

129

Net income (1)

(US$ million)

20232022

22

27%

28

Revenue
(US$ million)

20232022

540

2%

550

Net income (1)

(US$ million)

20232022

23

29%

16.4

Jassim Transport & Stevedoring National Petroleum Services 

(1) Attributable to the equity holders of the company

Advanced Technology Co.



Key business updates:

❖ OSN continues to work on closing the merger between Anghami and OSN+. 
The deal, subject to regulatory and antitrust approval will create a 
streaming powerhouse in the MENA region with 120 million users, 2.5+ 
million subscribers and US$100 million in revenue at closing.

❖ Aim is to transform OSN into a media tech company with AI at its core.

❖ OSN continues to improve its OSNtv box, a ‘dishless’ plug-and-play 
solution that provides the best of both the linear and on-demand 
offerings. This is in line with OSN’s strategy toward streaming TV with 
a linear environment.

❖ OSN continues to achieve cost optimization through obtaining long-
term content contracts as well as operational day-to-day overheads.

Business 
update

OSN

15
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THANK YOU
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