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 الم دمة    1

يهدف هذا الدليل الاسترشادي إل  قعزيز  ر   مستوى ال فا ية  الإ صاح  ي الصناديق الاستثمارية  

 ي المملكة من خلال ق ديم آليات م ترحة لتحديد مستوى مخاطر هذه الصناديق؛ إذ قعتمد هذه الآليات  

 لل  معايير محددة يمكن من خلالها قحديد مستوى المخاطر ب كل منهجي   اضح  

يسع  الدليل إل  قعزيز الاقسا   ي الممارسات المتيعة لدى مديري الصناديق   الارق اء بجودة    اع أيض

الم دمة   االإ صاحات  بما  لمستثمرينإل   لل      بالمخاطر  يعيْن  الفهم  الولي  مستوى  ر   

   .الاستثمارية المرقيطة بمختلف أنواع الصناديق  استراقيجياقها

الوارد  الدليل  ي قعزيز قابلية الم ارنة بين الصناديق الاستثمارية    يسهم قطييق الآليات  ة  ي هذا 

المالية  بما يتماش  م   ب دلم ممارسات إدارة المخاطر  الحوكمة   قعزيز ث ة المستثمرين   السو  

 أ ضل الممارسات المتيعة د لياع  بما يخدم قطور قطاع إدارة الأصول  ي المملكة  

دّ هذا الدليل الا سترشادي بديلاع لأحكام نظام السو  المالية أ  لوائحه التنفيذية   لند  جود أي   لا يُع 

قعارض بين ما  رد  ي هذا الدليل  الأحكام الواردة  ي الأنظمة  اللوائح  التعليمات المعمول بها لدى  

 هيئة السو  المالية  قكون المرجعية لتلك الأنظمة  اللوائح  التعليمات   

 مدير الصند     أد ار   2

نه هذا الدليل لند قحديد مستوى مخاطر صنادي ه الاستثمارية  إلا أن   لمدير الصند   الاسترشاد بما قضمَّ

هذا لا يعفيه من مسؤ ليته لن ضمان دقة مستوى مخاطر الصند     الاضطلاع بمهامه  مسؤ لياقه  

يعكس ب كل     لصند مخاطر االمحددة  ي الأحكام النظامية ذات العلاقة   منها التحكد من أن قصنيف  

 دقيق  مناسل للمستثمرين مخاطر الاستثمار التي يتعرض لها الصند     يرالي أيضاع ما يلي: 

مدير الصند   اختيار الآلية المناسية ضمن الآليات الواردة  يتول   اختيار آلية الت ييم المناسية:   •

 ستثماراقه   ي هذا الدليل الاسترشادي   ذلك بناءع لل  خصائص الصند    طييعة ا

قحديد مستوى المخاطر: يحدد مدير الصند   مستوى مخاطر الصند   الاستثماري بناءع لل    •

 نتائج الآلية المختارة  

للصند     • المخاطر  مستوى  الصند    مدير  يتاب   مستمر:  ب كل  المخاطر  مستوى  مراقية 

السو   ا ظر ف  التغيرات  ي  الالتيار  الأخذ  ي  م   د ري   ب كل  ستراقيجية  الاستثماري 

 من قِيل الصند     ةالاستثمار المتيع 

التغيرات  ي مستوى المخاطر: يتم الإ صاح لن أي قغيرات  ي مستوى مخاطر  • الإ صاح لن 

الصند   الاستثماري   ق متطليات لائحة صناديق الاستثمار  لائحة صناديق الاستثمار الع اري   

 ( من هذا الدليل "متطليات الإ صاح"  5لليه  ي الف رة رقم )   م  الاسترشاد بما نُصّ 
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 آليات قحديد مستوى مخاطر الصند      3

 نظرة لامة   3.1

 يتضمن هذا الدليل آليتين م ترحين لتحديد مستوى مخاطر الصند     هما: 

 (  Standard Deviation Mechanismآلية الانحراف المعياري )  1

 (  Risk Matrix Mechanismآلية مصفو ة مخاطر الأصول المستهد ة )  2

بناءع لل  معايير  اضحة  محددة     يمكن من خلال هاقين الآليتين قحديد مخاطر الصند   الاستثماري 

من    بناءع ذلك   ن  مكوَّ مخاطر  م ياس  إحدى   خمسةلل   لل   الالتماد  الصند    مستويات   لمدير 

الصند    الآ خصائص  م   المختارة  الآلية  قتناسل  أن  مرالاة  م   أللاه   إليهما  الم ار  الم ترحتين  ليتين 

  طييعته  

 

 الآلية الأ ل : آلية الانحراف المعياري   3.2

الانحراف المعياري لأداء الصند    يُحدَّد من خلال هذه الآلية مستوى مخاطر الصند   لن طريق احتساب  

الآلية  عّ  هذه  دّ  الماضية   قُع  للسنوات  للسنوات  الصند    لأداء  دقي ة  قاريخية  بيانات  قوا ر  لند  الة 

ر بيانات أداء للصند   لمدة أطول قكون النتائج أ ضل  أما  ي حال قطييق    ي حال قوا ُ    الأخيرة   الخمس

 رات ق ل لن خمس سنوات   د قكون النتائج غير دقي ة الآلية بناءع لل  بيانات أداء لفت

أن  إلا  الصند    مراجعته ب كل شهري   احتساب مستوى مخاطر  يرال   الآلية   قيني هذه      ي حال 

الصند     يُحدَّث  مستوى مخاطر  للف رة  لا  المعايير المحددة    اع  الدليل   2 5إلا لند استيفاء    من هذا 

   "  "معايير قحديث مستوى المخاطر

 خطوات قطييق الآلية 

 التاريخية له  ييانات الحساب الانحراف المعياري لأداء الصند   بناءع لل    1

مستويات    خمسةلكس النتيجة النهائية للانحراف المعياري التي احتُسيت لل  م ياس مكوّن من    2

 من هذا الدليل  1كما هو موضح  ي الف رة )أ( من الملحق 

 

   بعين الالتيار الن اط التالية: قؤخذ لند قطييق آلية الانحراف المعياري  

 لتطييق هذه الآلية   كا يةداء الصند    قاريخية لأ قوا ر بيانات  •

ل الصند    ر هدف الصند   الاستثماري أ  قعديل  ي   ي حال قغ • استراقيجيته ب كل جوهري  يُعام 

آلية   باستخدام  مخاطره  مستوى  لتحديد  التاريخية  أدائه  بيانات  لل   د  يُعتم  جديد  لا  كصند   

 الانحراف المعياري  
 

 المستهد ة   الأصول   مخاطر   مصفو ة   آلية :  الثانية   الآلية  3.3

قحخذ بعين الالتيار كلاع من مخاطر  ئات الأصول المستهد ة    الأبعاد   ثنائية    مصفو ةع قستخدم هذه الآلية  

دّ هذه الطري ة مناسية للصناديق التي لا يمكن ق ييم مخاطرها   من قِيل الصند    مدى قنولها   قُع 

 بالالتماد لل  آلية الانحراف المعياري لعدم  جود بيانات كا ية  
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بيانات كا يةلأي سيل بما  ي ذلك لدم      ي حال قيني هذه الآلية    يرال  احتساب مستوى   جود 

لا يُحدَّث إلا لند استيفاء المعايير مستوى مخاطر الصند    مخاطر الصند    مراجعته ب كل ربعي  إلا أن  

 "معايير قحديث مستوى المخاطر"   من هذا الدليل  2 5المحددة    اع للف رة  

 خطوات قطييق الآلية 

بناءع    1 لكل  ئة أصل استثماري مستهدف  المخاطر  قُحدَّد درجة  قحديد درجة مخاطر  ئات الأصول: 

 من هذا الدليل   1لل  المعايير المحددة  ي الف رة )ب( من الملحق 

قحديد درجة مخاطر التركز الجغرا ي/ ال طالي: قُحدَّد درجة المخاطر المتعل ة بتركز  ئة الأصل    2

للصند   جغرا ياع  قطالياع  بناءع لل  المعايير المحددة  ي الف رة )ب(  الاستثماري الرئيسي  

 من هذا الدليل   1من الملحق 

باستخدام    3 التركز(  مخاطر  الأصول   درجة  مخاطر  ئات  )درجة  الدرجتان  ج  قُدم  الدرجات:  دمج 

الملحق   )ب( من  الف رة  إليها  ي  الم ار  قصن  1المصفو ة  للحصول لل   الدليل؛  يف  من هذا 

ن من   مستويات  كما هو موضح  ي   خمسةنهائي لمستوى مخاطر الصند   لل  م ياس مكوَّ

 من هذا الدليل   1الف رة )ب( من الملحق 

لنِ ن شر ط  أحكام الصند   لتحديد  م   ي حال لدم قض  4 الاستثمار المستهد ة لكل    لس   اضح 

 الأصل الرئيس المستهدف للصند    بناءع لل  قياس مخاطر قحدَّد مخاطر الصند        إنأصل

 

 المخرجات النهائية   3.4

م مدير الصند   ما إذا كانت المخرجات الناقجة لن الآلية المختارة قعكس ب كل دقيق  لادل المخاطر  ي ي  

ج ذلك من خلال   ي  الفعلية للصند      ي حال  جود مخاطر إضا ية قد قؤثر ب كل كيير   الصند    يُعال 

 ا  ي الواق    هر   مستوى مخاطر الصند   بما يعكس المخاطر التي يواجه

ح يستهدف    ي  الصند    كون  بنسية  ال  اليديلة  الاستثمارات  أ   المهيكلة  المنتجات  الاستثمار  ي 

% من أصوله  يُعيَّن قل ائياع مستوى مخاطر "مرقف " للصند   بغض النظر لن نتيجة قطييق الآلية  20قتجا ز  

ال لا الحصر: الم ت ات  لل  سييل المث  المختارة   ق مل الاستثمارات اليديلة لدداع من  ئات الأصول  منها 

 المالية   أسهم الملكية الخاصة   صناديق التحوط   رأس المال الجريء   السل    غيرها  
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 الإ صاح لن مستوى مخاطر الصند     4

 مستويات المخاطر   4.1

من يتكون  موحد  م ياس  باستخدام  الصند    لن مستوى مخاطر  الإ صاح  من    خمسة  يتم  مستويات 

 المخاطر   هي: 

 مخاطر منخفضة   1

 مخاطر منخفضة إل  متوسطة   2

 مخاطر متوسطة   3

 مخاطر متوسطة إل  مرقفعة   4

 مخاطر مرقفعة   5

 

 قحديد مستوى المخاطر    2 4

مكوَّ  مخاطر  م ياس  لل   الصند    مخاطر  مستوى  من  يُحدَّد  النحو    خمسةن  لل   مستويات   ذلك 

 التالي:  

آلية الانحراف المعياري:   • النهائية لل  م ياس المخاطر قجري   ي حال اختيار  النتيجة  مطاب ة 

 من هذا الدليل   1الم ار إليه  ي الف رة )أ( من الملحق 

)درجة مخاطر  ئات   • الدرجتان  ج  قُدم  المستهد ة:  الأصول  آلية مصفو ة مخاطر  اختيار  حال   ي 

 1لأصول   درجة مخاطر التركز( باستخدام المصفو ة الم ار إليها  ي الف رة )ب( من الملحق  ا

 من هذا الدليل  

 

 لرض مستوى المخاطر   4.3

ضوئي   م ياس  لل   ال ر ط  الأحكام  مستند  المحدد  ي  الصند    مخاطر  مستوى  لرض  يرال  

(Traffic-light Risk Scale  مستوى قسهيل  هم  بهدف  هو  (؛  ذلك  كما  للمستثمرين   المخاطر  هذه 

 موضح أدناه:

 مرقف   متوس  إل  مرقف   متوس   منخفض إل  متوس   منخفض 
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 متطليات الإ صاح    5

 محتوى الإ صاح   1 5

يكون الإ صاح لن مستوى مخاطر الصند   الاستثماري  ي المستندات  الت ارير المحددة  ي لائحة  

 صناديق الاستثمار  لائحة صناديق الاستثمار الع اري   

مخاطر    مستوى  لتحديد  الاسترشادي  الدليل  هذا  الم ترحتين  ي  الآليتين  إحدى  التماد  حال   ي 

 الإ صاح لن الن اط التالية  ي شر ط  أحكام الصند  :الصند    يرالي مدير الصند   

مستويات   الم ار    خمسةمستوى مخاطر الصند   محدَّداع لل  م ياس المخاطر المكون من   •

 ( من هذا الدليل 4إليه  ي الف رة )

 قاريخ احتساب مستوى مخاطر الصند     •

)آ • لية الانحراف المعياري/ آلية  الآلية التي قم الالتماد لليها لتحديد مستوى مخاطر الصند   

 مصفو ة مخاطر الأصول المستهد ة(  

بيان يفيد بحن مستوى مخاطر الصند   الحالي يُراج   ب كل د ري   ق الآلية التي نص لليها   •

 الدليل الاسترشادي   أن مستوى مخاطر الصند   قد يتغير مست يلاع بناءع لل  نتائج المراجعة  

آلية   • لل   الالتماد  حال  السابق   ي  الأداء  بحن معلومات  يفيد  بيان  يضاف  المعياري   الانحراف 

دّ مؤشراع لل  أداء  لصند   الاستثمار التي قم الالتماد لليها  ي قحديد مستوى مخاطره لا قُع 

 الصند    ي المست يل  

الصند     • مخاطر  مستوى  قحديد  لن  المسؤ لية  يتحمل  الصند    مدير  بحن  يفيد  بيان 

 الاستثماري  
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 معايير قحديث مستوى المخاطر  5.2

مراجعة  قحديث    يرال   الاسترشادي   الدليل  هذا  نتين  ي  المضمَّ الآليتين  من  أي  لل   الالتماد  لند 

 مستوى المخاطر    اع للمعايير التالية: 

 آلية الانحراف المعياري  الآلية المتيعة 
آلية مصفو ة مخاطر الأصول  

 المستهد ة 

الد رية  مراجعة  ال 

 مستوى المخاطر ل 
 ربعياع شهرياع 

 قحديث مستوى المخاطر 

يُحدَّث مستوى المخاطر  ي حال  

انخفاض مستوى المخاطر  أ    ارقفاع

 مدة  ستة أشهر متتالية 

يُحدَّث مستوى المخاطر  ي حال  

انخفاض مستوى المخاطر  أ    ارقفاع

 مدة  ربعين متتاليين 

 

الدليل الاسترشادي      قجدر الإشارة إل  أنه  ي حال قحديث مستوى المخاطر بناءع لل  ما جاء  ي هذا

الع اري   الاستثمار  صناديق  الاستثمار  لائحة  صناديق  لائحة  الواردة  ي  الصلة  ذات  الأحكام  قرال  

المتعل ة بتحديث شر ط  أحكام الصند   لعكس أي قعديلات قتصل بمستوى المخاطر  م  الإشارة إل   

 ذلك  ي ق ارير الصند   الد رية  
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 1الملحق  

 قحديد مستوى مخاطر الصند   الاستثماري آليات    

 

 الآلية الأ ل : آلية الانحراف المعياري   - أ 

   نظرة لامة: 

قهدف الآلية إل  قحديد مستوى مخاطر الصند   من خلال احتساب الانحراف المعياري لأداء الصند    

 للسنوات الماضية  

 خطوات الحساب: 

للصند   باستخدام الييانات التاريخية لأداء الصند  ؛ من خلال الخطوات  يُحتسل الانحراف المعياري    أ لاع: 

 التالية: 

 

 قياس أداء الصند   الاستثماري لل  أساس شهري: :1الخطوة 

 ( aNAV((( / aNAV) –( a+1NAVأداء الصند   ال هري= )) 

( قمثل  الحالي  a+1NAVحيث  ال هر  نهاية  لكل  حدة  ي  الأصول  قيمة  صا ي   )a+1)  قمثل حين  (   ي 

(aNAV( صا ي قيمة الأصول لكل  حدة  ي نهاية ال هر السابق )a   ) 

د لل  سعر قدا ل الوحدة  ي السو  لوضاع   ملاحظة:  ي حالة الصناديق الاستثمارية المتدا لة  يُعتم 

 (  NAVلن صا ي قيمة الأصول للوحدة )

 

حساب الانحراف المعياري للصند   بناءع لل  أداء الصند   الاستثماري الذي قم قياسه خلال    : 2الخطوة  

 الأخيرة:  خمسالسنوات ال

𝛿𝑓الانحراف المعياري =    =√
12

𝑇 −1
 ∑ (𝑟𝑓,𝑡 − 𝑟𝑓̅)

2𝑇
𝑡=1  

 شهراع  60يسا ي  𝑇حيث 

 𝑟𝑓,𝑡  أداء الصند    ي ال هر =𝑡 

 

𝑟𝑓̅  ؛ (اع شهر 60) = متوس  أداء الصند   للفترة𝑟𝑓̅   =
1

𝑇
 ∑ 𝑟𝑓,𝑡

𝑇
𝑡=1 

 

   ي حال احتساب الانحراف المعياري للصند   بناءع لل  بيانات أداء صند   لفترة قتجا ز خمس سنوات  *

لدد الأشهر  ي المعادلة أللاه  لل  سييل المثال: لند احتساب الانحراف المعياري للصند   لمدة    يعدَّل

 شهرا ع 120قسا ي  𝑇ل ر سنوات   إن 
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قُعيَّن نتيجة الانحراف المعياري لل  م ياس المخاطر المحدد أدناه لتحديد المستوى النهائي   ثانياع:

   للمخاطر

 حراف المعياري نطا  نتائج الان  مستوى المخاطر 

 % 99 0 -% 0 ( 1)   منخفض 

 % 99 2 -% 1 ( 2)   منخفض إل  متوس  

 % 99 5 -% 3 ( 3)   متوس  

 % 99 9 -% 6 ( 4)   متوس  إل  مرقف  

 +%01 ( 5)   مرقف  

 

 

 مثال لل  كيفية قطييق آلية الانحراف المعياري: 

 أداء الصند   قاريخياع   :1الخطوة 

أداء الصند   ال هري  

 (𝒓𝒇,𝒕 ) 

  متوس  الأداء للفترة 

𝒓𝒇̅̅)   ( اع شهر  60)  ̅ ) 

(  Deviationالتياين ) 

 (𝒓𝒇,𝒕 −  𝒓𝒇̅̅ ̅ ) 

الانحراف التربيعي  

 (Deviation Squared ) 

4 21 4 11 +0 10 0 01 

4 06 4 11 -0 05 0 0025 

3 88 4 11 -0 23 0 0529 

… 

 

𝛿𝑓الانحراف المعياري لأداء الصند   =    =√
12

60 −1
(0.01 + 0.0025 + 0.0529 +  …)     =14 96 % 

 قعيين مستوى المخاطر  :2الخطوة 

  = المخاطر  مستوى  مصنَّ 96 14نتيجة  المخاطر  %  ضمن  رقم    المرقفعةفة  أصل    5)المستوى    5من 

   مستويات(
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 الآلية الثانية: آلية مصفو ة مخاطر الأصول المستهد ة    – ب  

   نظرة لامة: 

ل قوزيعها   ق ما نُصّ  لليه  ي شر ط  أحكام   قعتمد هذه الآلية لل   ئات الأصول المستهد ة  نِس 

الصند   الاستثماري   قعتمد الآلية لل  محورين لت ييم مستوى مخاطر الصند   الاستثماري؛ يمثل  

المحور    Yالمحور   يحخذ  حين  المستهد ة   ي  الأصول  بفئات  المرقيطة  التنوع    Xالمخاطر  الالتيار   ي 

 الجغرا ي  ال طالي  

 خطوات الحساب: 

 قحديد درجة مخاطر  ئات الأصول المستهد ة للصند      (: Yأ لاع )المحور  

 قُحدَّد درجة مخاطر لكل أصل مستهدف    :1الخطوة 

بناءع لل     5إل     1يُعيَّن مستوى مخاطر يترا ح من   • لكل  ئة من  ئات الأصول المستهد ة   ذلك 

 الجد ل أدناه  

المستهد ة  ي   • الأصول  إل   ر  يُنظ  أخرى   استثمارية  صناديق  الصند    ي  استثمار  حال   ي 

 الاستثمار  يها   تمالصند  /الصناديق التي سي

 قصنيف مخاطر  ئات الأصول 
مخاطر  ئات  

 الأصول 

درجة  

 المخاطر 

الاستثمار  ي صف ات سو  الن د السيادية  بالإضا ة  ) سو  الن د السيادية    صف ات  

صف ات         ما  و (   -AAالأ را  المالية الحكومية للد ل ذات التصنيف الائتماني    إل 

سو     صف ات  ي    الاستثمار ) "  Primeمرقف  " ال ئتماني  الا تصنيف  ال سو  الن د ذات  

التصنيف  الن د م  أطراف نظيرة   إل  (   Investment Grade)   اني الائتم ذات    بالإضا ة 

 ( - AAالأ را  المالية الحكومية التي قحمل قصنيفاع أقل من 

 1 منخفض

 ي    الاستثمار )   "Sub-Primeمتوس  " ال ئتماني  الاتصنيف  ال سو  الن د ذات    صف ات 

مصنفة  نظيرة  أطراف  م   الن د  سو   الدرجة    صف ات  -Non)  ة الائتماني د ن 

Investment Grade  )  الأ را  المالية الحكومية التي قحمل قصنيفاع أقل    بالإضا ة إل

 غير مصنفة أطراف نظيرة   م  سو  الن د     صف ات    ( - BBBمن 

منخفض إل  

 متوس  
2 

 3 متوس     ( Investment Gradeئتماني ) الا تصنيف  ال أ  أد ات الدين ذات أ  الصكوك  السندات 

ئتماني د ن الدرجة الاستثمارية  الاتصنيف  ال أ  أد ات الدين ذات  أ  الصكوك  السندات  

 (Non-Investment Grade   )  غير المصنفة ائتمانياع   أ 

متوس  إل  

 مرقف 
4 

المتدا لة  المغل ة  الع ارية  الاستثمار  اليديلة      الأسهم  صناديق  الاستثمارات 

الجريء   صناديق   المال  الخاصة   رأس  الملكية  التحوط   السل   )أسهم 

المهيكلة        الم ت ات(  للدخل( الع ارات    المنتجات     )التطويرية  المدرة 

  غيرها  الصناديق التمويلية   

 5 مرقف 

 

 



 
 

12 
 

Internal - ي   داخل 

نِ   :2الخطوة   ل قركز استثمارات الأصول المستهد ة لل  ا تراض ألل  مستوى مخاطر يمكن  س  حساب 

    للصند   الوصول إليه

ع • للصند      قُوزَّ ألل  مستوى مخاطر يمكن  ا تراض  نسية الاستثمار  ي كل أصل مستهدف لل  

المضمَّ  ال يود  إليه  ي ظل  ال ر ط  الأحكامالوصول  المثال   ذلك     نة  ي  كما هو موضح  ي 

 التالي: 

قوزي  الاستثمارات  

با تراض السيناريو  

 الألل  مخاطر

   قركز الاستثمار

( الصند    أحكام شر ط)  ق    ئة الأصول المستهد ة  

 الحد الأدن   الحد الألل  

60 %  06 %  40 %  أسهم  

20 %  40 %  20 %  
 ذات قصنيف ائتمانيأد ات دين 

(Investment Grade) 

20 %  40 %  20 %  
تصنيف  الصف ات سو  الن د ذات 

 ( Prime)  مرقف الئتماني الا

 اع جود قيد يفرض حدإل  % نظراع 40(" بنسية Investment Gradeالاستثمار  ي "أد ات دين ذات قصنيف ائتماني ) يُستهدف لم*

 % 20 بنسية(" Primeمرقف  )الئتماني الاتصنيف الأدن  للاستثمار  ي "صف ات سو  الن د ذات 

 

 حساب درجة المخاطر المركية   :3الخطوة 

: احتساب  3الخطوة 

درجة المخاطر  

 المركية  

 ( 2الخطوة   X 1)الخطوة 

قوزي   : 2الخطوة 

الاستثمارات با تراض  

السيناريو الألل   

 مخاطر 

قحديد  : 1الخطوة 

درجة مخاطر  ئات  

الأصول المستهد ة  

 للصند   

  ئة الأصول المستهد ة 

3 60 %  أسهم  5 

0 6 20 %  3 
 ائتمانيذات قصنيف أد ات دين 

(Investment Grade) 

0 2 20 %  1 
صف ات سو  الن د ذات قصنيف  

 ( Prime)  مرقف ائتماني 

 

 8 3=   2 0+   6 0+  3  درجة المخاطر المركية = 

 

 

 



 
 

13 
 

Internal - ي   داخل 

 لل  النحو التالي:  Yقُعيَّن درجة المخاطر المركية لل  م ياس المخاطر للمحور  :4الخطوة 

 Yمخاطر المحور  مستوى   Yدرجة المخاطر المركية للمحور  

 ( 1)   منخفض  49 1- 0

 ( 2)   منخفض إل  متوس   49 2- 50 1

 ( 3)   متوس   49 3- 50 2

 ( 4)   متوس  إل  مرقف   49 4- 50 3

 ( 5)   مرقف   + 50 4

 

 

ا )المحور    قعيين درجة مخاطر التركز الجغرا ي/ال طالي للصند     (: Xثانيع

يؤخذ  ي الالتيار الأصول الرئيسة المستهد ة للصند   لند قياس درجة مخاطر التركز   •

 الجغرا ي  ال طالي   

 التركز ال طالي  التصنيف الجغرا ي  التنوع 
درجة  

 المخاطر 

قنوع  

جغرا ي 

  قطالي 

مناطق جغرا ية لل  الأقل    3قنوع جغرا ي )الاستثمار  ي 

%   لا  50المنط ة الواحدة نسية  بحيث لا قتجا ز الأصول  ي  

 %( 35قتعدى الأصول  ي الد لة الواحدة نسية 

قنوع  ي ال طالات المستهد ة  

%  20)لا يتجا ز قركز الاستثمارات 

 ن( ل طاع معيَّ 

1 

قركز 

جغرا ي 

  قطالي 

 قطاع معين  ي قركز  قنوع جغرا ي 

أ ر با   منط ة جغرا ية معيَّنة )أمريكا ال مالية   ي قركز  2

 الأسوا  الآسيوية المت دمة( 
 قنوع  ي ال طالات المستهد ة 

منط ة جغرا ية معيَّنة )أمريكا ال مالية  أ ر با    ي قركز 

 الأسوا  الآسيوية المت دمة( 
 قطاع معين   يقركز 

منط ة جغرا ية معيَّنة )ب ية الأسوا  الآسيوية    ي قركز  3

 التعا ن الخليجي( أ ر با ال رقية  د ل مجلس  
 قنوع  ي ال طالات المستهد ة 

 قنوع  ي ال طالات المستهد ة  أ  ألل (  -AAد لة معيَّنة )ذات قصنيف ائتماني  ي قركز 

منط ة جغرا ية معيَّنة )ب ية الأسوا  الآسيوية    ي قركز 

 أ ر با ال رقية  د ل مجلس التعا ن الخليجي( 
 قطاع معين  ي قركز 

4 
منط ة جغرا ية معيَّنة )أمريكا اللاقينية  ال ر    ي قركز 

 الأ س   شمال إ ري يا( 
 قنوع  ي ال طالات المستهد ة 
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 ن قطاع معيَّ  ي قركز  أ  ألل (  -AAد لة معيَّنة )ذات قصنيف ائتماني  ي قركز 

 قنوع  ي ال طالات المستهد ة  ( - AAد لة معيَّنة )ذات قصنيف ائتماني أقل من   ي قركز 

منط ة جغرا ي معيَّنة )أمريكا اللاقينية  ال ر    ي قركز 

 الأ س   شمال إ ري يا( 
 ن قطاع معيَّ  ي قركز 

5 

منط ة جغرا ية معيَّنة )ب ية الأسوا  الإ ري ية    ي قركز 

 الأسوا  النامية( 
 ال طالات المستهد ة قنوع  ي  

منط ة جغرا ية معيَّنة )ب ية الأسوا  الإ ري ية    ي قركز 

 الأسوا  النامية( 
 ن قطاع معيَّ  ي قركز 

 ن قطاع معيَّ  ي قركز  ( - AAد لة معيَّنة )ذات قصنيف ائتماني أقل من   ي قركز 

 قنوع  ي ال طالات المستهد ة  ( - BBBد لة معيَّنة )ذات قصنيف ائتماني أقل من   ي قركز 

 ن قطاع معيَّ  ي قركز  ( - BBBد لة معيَّنة )ذات قصنيف ائتماني أقل من   ي قركز 

 

  ملاحظات:

بالنسية إل  صناديق أسوا  الن د   نظراع إل  لدم انطيا  لامل التركز ال طالي لل  الأصول    1

 المستهد ة الرئيسة لهذه الصناديق  سيكون ق ييم المخاطر لل  النحو التالي: 

•  :  1صناديق متنولة جغرا يا 

 2نة )أمريكا ال مالية  أ ر با  الأسوا  الآسيوية المت دمة(: منط ة جغرا ية معيَّ  ي ز قرك  •

معيَّ  ي  ز  قرك  • جغرا ية  ال رقية منط ة  أ ر با  الآسيوية   الأسوا   )ب ية  مجلس    نة  د ل 

 3التعا ن الخليجي(: 

 3أ  ألل (:  -AAنة )ذات قصنيف ائتماني  د لة معيَّ  ي ز قرك  •

 4)أمريكا اللاقينية  ال ر  الأ س   شمال إ ري يا(:  نةمعيَّ منط ة جغرا ية  ي ز قرك  •

 4(: -AAد لة معيَّنة )ذات قصنيف ائتماني أقل من  ي ز قرك  •

 5منط ة جغرا ية معيَّنة )ب ية الأسوا  الإ ري ية  الأسوا  النامية(:  ي ز قرك  •

 5(: -BBBد لة معيَّنة )ذات قصنيف ائتماني أقل من  ي ز قرك  •

دّ الصند   ذا قرك   2 % من أصوله  ي  35نة إذا كان يستهدف استثمار أكثر من  د لة معيَّ  ي  ز  يُع 

 د لة  احدة  

دّ التصنيفات أللاه    اع لمعايير    3    يمكن أيضاع أن يؤخذ بالالتيار التصنيفات الأخرى المماثلة  S&Pقُع 

احتساب   لند  المالية  ذلك  السو   لها من هيئة  ائتماني مرخص   الصادرة من  كالات قصنيف 

 (  X( أ  المحور )Yالمحور )

دّ التصنيف الائتماني ل  4  لد لة لاملاع مهماع لند ق ييم مخاطر التركز الجغرا ي  يُع 
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ج نتائج المحور   ثالثاع:   أدناه    الموضحة مصفو ة المخاطر   ي    Y    X  ين قُدم 

X/Y 1 2 3 4 5 

5 
متوس  إل   

 مرقف 
 مرقف  مرقف  مرقف  مرقف 

 متوس  4
متوس  إل   

 مرقف 

متوس  إل   

 مرقف 

متوس  إل   

 مرقف 
 مرقف 

3 
منخفض إل   

 متوس 
 متوس  متوس  متوس 

متوس  إل   

 مرقف 

 منخفض  2
منخفض إل   

 متوس 

منخفض إل   

 متوس 

منخفض إل   

 متوس 
 متوس 

 منخفض  منخفض  منخفض  منخفض  1
منخفض إل   

 متوس 
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 مثال لل  كيفية قطييق آلية مصفو ة مخاطر الأصول المستهد ة:

 

 (: قحديد درجة مخاطر  ئات الأصول المستهد ة للصند    Y: )المحور لاع أ 

 صند   )أ( 

 درجة المخاطر   ئات الأصول المستهد ة 
  ق    قركز الاستثمار

 ال ر ط  الأحكام 

قوزي  الاستثمارات  

با تراض السيناريو  

 الألل  مخاطر

 % 60 % 60-%40 5 شركات خليجية أسهم 

أد ات دين ذات قصنيف ائتماني 

(Investment Grade ) 
3 20%-40 % 20 % 

تصنيف  الصف ات سو  الن د ذات 

 ( Prime)  مرقف الئتماني الا
1 20%-40 % 20 % 

 

 قُحتسل درجة المخاطر المركية باستخدام المعادلة التالية: 

 =(5 *0 6   +3*0 2  +1*0 2 ( = )3  +0 6   +0 2  ) 

 ( Yالمحور  مخاطر درجة) ( 4متوس  إل  مرقف  ) =    8 3= 

 

 قعيين درجة مخاطر التركز الجغرا ي/ال طالي للصند     (: Xثانياع: )المحور  

 صند   )أ( 

بالنظر إل   ئة الأصول الرئيسة المستهد ة للصند   "أسهم"  يتيين أن الصند   

   ي قطالات متعددة    الخليجيةيستهدف الاستثمار  ي الأسوا  

 

 للصند   )أ(:  ( X)المحور   التركز  رجة مخاطر د 

+ قنوع  ي ال طالات    "د ل مجلس التعا ن الخليجي"منط ة جغرا ية معيَّنة  ي ز قرك ) 3=  

   (المستهد ة
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 أدناه   الموضحة لل  مصفو ة المخاطر    X المحور    Yج نتائج المحور  دمْ   : ثالثاع 
 

1 2 3 4 5 

5      

   الصند   )أ(    4

3      

2      

1      

 

 المخاطر  مرقف متوس  إل  يُصنَّف الصند   )أ( لل  أنه 
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