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ي على التوالي 
اير للشهر الثان  ي فبر

 
 ارتفاع أسعار النفط ف

، وذلك بفضل التطورات الاقتصادية الإيجابية واستمرار  2023مستوياتها منذ شهر نوفمبر  ارتفعت أسعار عقود النفط الآجلة في شهر فبراير الماضي، مسجلة أعلى  

على الرغم من إعلان    المخاطر الجيوسياسية المرتبطة بالصراع في غزة والبحر الأحمر. ولم تتغير توقعات نمو الطلب على النفط إلى حد كبير خلال الشهر إذ إنه

ارتفاع مستويات الطلب مقارنة  ، إلا انه من المؤكد اننا سنشهد  الحالي  تخفيضات إنتاج النفط الطوعية حتى الربع الثاني من العام  الأوبك وحلفائها مؤخراً عن تمديد

 أسواق النفط خلال الأشهر القادمة، الأمر الذي من شأنه أن يساهم في تعزيز أسعار النفط.  بالعرض في

Mohammad Al-Shehri | Omar Al-Nakib 
Assistant Economist   | Senior Economist  

      +965 2229 5373, MohammadAlshehri@nbk.com | 2229 5360, OmarNakib@nbk.com                                                                                      www.nbk.com 
       

لتسجل نمو    صعدت أسعار العقود الآجلة لخام برنت للشهر الثاني على التوالي في فبراير •

% منذ بداية العام الحالي( على خلفية بعض 8.5دولار للبرميل )+  83.6% إلى  2بأكثر من  

الاقتصاد الكلي واستمرار التوترات الجيوسياسية المرتبطة المؤشرات الإيجابية على صعيد  

. كما أن إجراءات التحفيز التي اتخذتها  (1)الرسم البياني  بالأحداث في غزة والبحر الأحمر

مكانية تمديد "أوبك" وحلفائها لخطط خفض الإنتاج  لإالحكومة الصينية والتوقعات التي تشير  

مارس الجاري، ساهمت في    3، والتي تم الإعلان عنها في  الحالي  حتى الربع الثاني من العام

اتسعت فروق . و2023على مستوياتها المسجلة منذ نوفمبر  لأك أسعار النفط ووصولها  ي تحر

التي اتخذت اتجاه الميل إلى التراجع، بما يعني  وهيكل أسعار النفط لسعر مزيج خام برنت  

دولار للبرميل )تسليم شهر    2.4ت أكثر من  تخط  إذأن الأسعار الفورية أعلى من المستقبلية،  

إلى ثلاثة أشهر( كما بنهاية فبراير، ما يعد أعلى المستويات المسجلة في أربعة أشهر، الأمر 

. وفي الوقت  إلى سوق أكثر إحكاماً حيث يعجز المعروض عن ملاحقة الطلبالذي يشير  

% 2.7-دولار للبرميل )  81.8ذاته، وصل سعر خام التصدير الكويتي بنهاية الشهر إلى  

 .% منذ بداية العام الحالي(2.9على أساس شهري، +

على ارتفاع الأسعار بصورة ملحوظة    المضارباتوفي أسواق العقود الآجلة، ازدادت عدد   •

خلال شهر فبراير، إذ وصل صافي الفروق بين عقود الشراء والبيع على المكشوف )الفرق 

بين عدد عقود المراكز "الطويلة" التي تدعم صعود الأسعار مقابل العقود "القصيرة" التي  

ألف عقد،    276على المستويات المسجلة خلال عام تقريباً عند  لأتتوقع اتجاهات هبوطية(  

بنهاية الشهر الشراء    كما.  (2)الرسم البياني    قبل تراجعها  صفقات لارتفعت نسبة صفقات 

أضعاف في منتصف فبراير، والتي تعد النسبة الأعلى منذ أكتوبر الماضي.    5البيع بأكثر من  

لخام  وفي إشارة واضحة على عودة الإقبال على تداولات النفط، ارتفعت المراكز المفتوحة  

 .2023على مستوياتها المسجلة منذ يوليو لأبرنت )عدد عقود المشتقات القائمة( في فبراير 

نسبياً دون تغيير في فبراير، رغم إجماع   2024توقعات نمو الطلب على النفط لعام    وبقيت •

تسجيل   إمكانية  على  الوكالات  أضعف    نسبكل  الحالي نمو  العام  وكالة  خلال  وخفّضت   .

مليون برميل يومياً، وهو أقل    1.2ألف برميل يومياً إلى    20الطاقة الدولية توقعاتها بمقدار  

مليون برميل يومياً، إلا أنه    2.2بمقدار مليون برميل يومياً مقارنة بتقديرات "أوبك" البالغة  

كافة التوقعات  مستوى  على  تفاؤلاً  البياني    الأكثر  تتصدر  (3)الرسم  أن  المتوقع  ومن   .

الاقتصادات غير الأعضاء في منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية، بما في ذلك الصين والهند 

% من إجمالي نمو    78التي تعزز الطلب على النفط هذا العام، بما يمثل  والبرازيل، الدول  

قد تسجل الدول الأعضاء بمنظمة التعاون الاقتصادي والتنمية و .  2024الطلب على النفط في  

، فتتوقع "أوبك" 2025نمواً بوتيرة أكثر بطئاً في ظل ضعف البيئة الاقتصادية. وبالنسبة لعام  

 .مليون برميل يومياً   106.2مليون برميل يومياً إلى  1.85ارتفاع الطلب بمقدار 

أسعار النفط الخام : 1الرسم البياني    

 برميل(  /)دولار

 

 ، مؤسسة البترول الكويتية  Refinitiv المصدر:
 

 صافي مراكز المضاربة على عقود برنت  :2الرسم البياني 

 )مليون عقد( 

 

 ; *العقود الآجلة فقط Bloomberg المصدر:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

60

65

70

75

80

85

90

95

100

60

65

70

75

80

85

90

95

100

Mar-23 Jun-23 Sep-23 Dec-23 Mar-24

خام برنت خام التصدير الكويتي

1.50

1.70

1.90

2.10

2.30

2.50

2.70

2.90

0.00

0.05

0.10

0.15

0.20

0.25

0.30

0.35

Feb-22 Aug-22 Feb-23 Aug-23 Feb-24

M
ill

io
n

s الجانب الأيسر الصافي 

 الجانب الأيمن   عدد العقود المبرمة



 
 

 

 

PUBLIC 

T: (965) 2229 5500, econ@nbk.com                                                                               www.nbk.com 
 

وعلى جانب العرض، تشير البيانات المجمعة من مصادر "أوبك" الثانوية ووكالة ستاندرد   •

جلوبال   بورز  بخفض لاآند  المقيدين  )الأعضاء  وحلفائها  "أوبك"  إنتاج  إجمالي  نخفاض 

بمقدار   الإنتاج(  إلى    234حصص  أساس شهري، وصولاً  على  يومياً  برميل   34.4ألف 

وضمن أعضاء "أوبك"، جاء في  (.  4)الرسم البياني    مليون برميل يومياً في يناير الماضي

-ألف برميل يومياً( والعراق )  109-صدارة الدول التي خفّضت إنتاجها كل من الكويت )

دخلت التخفيضات الطوعية قيد التنفيذ، إلا أن تلك التخفيضات    إذألف برميل يومياً(،    98

مياً(، وفقاً لخط الأساس الجديد الذي تم رفعه ألف برميل يو  31قابلها زيادة إنتاج الإمارات )+

وعلى مستوى أعضاء  ألف برميل يومياً(.  25أخيراً، إلى جانب ارتفاع إنتاج السعودية )+

"أوبك" وحلفائها الثمانية المشاركين في الجولة الأخيرة من تقليص حصص الإنتاج، فإن كمية  

مليون برميل يومياً، لكنها في الواقع لن تشهد    2.1الخفض الإجمالية المخطط لها تصل إلى  

أن الكمية المتبقية تتضمن مزيجاً    إذألف برميل يومياً،    500سوى تخفيضات جديدة بنحو  

عام   منتصف  منذ  مدّدتها  والتي  يومياً  برميل  مليون  بنحو  السعودية  إنتاج  تخفيضات  من 

مياً من العام ألف برميل يو  300تمديد خفض الصادرات الروسية بمقدار  ل، إضافة  2023

ألف برميل    200الماضي، والخفض الإضافي لصادرات المنتجات المكررة الروسية بمقدار  

ألف برميل يومياً يقابله رفع خط   163يومياً، في حين أن خفض الإمارات لإنتاجها بمقدار  

ألف برميل يومياً. واقتصر الامتثال التام لخفض حصص الإنتاج  200الأساس الجديد بنحو 

يناير الماضي على السعودية فقط، بينما لم تتخذ كازاخستان بعد أي خطوات على الإطلاق  في  

ليبيا المعفاة من خفض حصص   كماألف برميل يومياً.    82لخفض إنتاجها بمقدار   شهدت 

مليون برميل يومياً في    1ألف برميل يومياً ليصل إلى    135الإنتاج تراجعاً في إنتاجها بلغ  

جاجات التي أوقفت إنتاج حقل الشرارة في وقت سابق من الشهر، وسجلت  فبراير بعد الاحت 

إلى    5-)  الحالي  إيران أول انخفاض شهري لإنتاجها خلال العام   3.16ألف برميل يومياً 

مارس عن تمديد هؤلاء    3مليون برميل يومياً(. وكما كان متوقعاً، أعلنت الأوبك وحلفائها في  

، مع انضمام روسيا أيضاً، ولكن  الحالي المنتجين خفض إنتاجهم خلال الربع الثاني من العام

ألف برميل  471بتطبيقها لمزيج من التدابير التي تتضمن خفض إنتاجها وصادراتها بمعدل 

ألف برميل يومياً، كما شهدنا في الربع الأول   500يومياً بدلاً من خفض الصادرات بمقدار  

تعتزم روسيا تعميق خفض حصص الإنتاج تدريجياً من مستويات إبريل  و.  الحالي  من العام

صادراتها في    ألف برميل يومياً في يونيو، وتقليص  471ألف برميل يومياً إلى    350البالغة  

 (. 5)الرسم البياني  ألف برميل يومياً في إبريل 121الوقت ذاته من 

أما على صعيد الدول غير الأعضاء في "أوبك"، فترى وكالة الطاقة الدولية أن زيادة إنتاج   •

الولايات المتحدة وكندا والبرازيل وغيانا ستؤدي إلى تزايد العرض من خارج "أوبك" بمقدار 

. ورغم أن هذا المعدل يعد أقل من الوتيرة التي شهدناها  2024مليون برميل يومياً في  1.5

العام،   2.5البالغة    2023ام  خلال ع المتوقع هذا  الطلب  نمو  أن  يومياً، إلا  برميل  مليون 

بنحو  لسيؤدي   النفط  زيادة مخزونات  الطلب وربما  العرض عن  برميل   0.2زيادة  مليون 

يومياً في المتوسط. ورغم ذلك، فإن إدارة معلومات الطاقة الأمريكية والأوبك لا تشاركان 

قدرت الأولى نمو العرض من خارج "أوبك" في عام   إذذا الرأي،  وكالة الطاقة الدولية ه

مليون    1.3بنصف المعدل الذي توقعته وكالة الطاقة الدولية، أما "أوبك" فتوقعت نحو    2024

  1.1من جهتنا، نرى أن نمو العرض من خارج "أوبك" قد ينخفض بنحو  وبرميل يومياً.  

مليون برميل يومياً، ما قد يؤدي في ظل تمديد "أوبك" وحلفائها لخطط خفض حصص الإنتاج 

العام من  الثاني  الربع  ل  حتى  الفترة الحالي  المخزون خلال  وانخفاض  السوق  إمدادات  شح 

مليون برميل يومياً(. أما إذا    0.4-الممتدة بين الربعين الأول والثالث وعلى مدار العام ككل )

، فإن تغير الحالي لربع الثاني من العامقامت "أوبك" بتمديد تخفيضاتها الطوعية إلى ما بعد ا

 .مزيد من شح الإمدادات / السحب من المخزونلكفة التوازن /المخزون قد يؤدي 

مليون   13.3مستويات قياسية بلغت  لوفي الولايات المتحدة، عاد إنتاج النفط الخام في فبراير   •

برميل يومياً في أعقاب العواصف الشتوية التي شهدتها البلاد في يناير عندما توقف إنتاج 

يقدر بنحو مليون برميل يومياً. واستناداً إلى ذلك، بالإضافة إلى توقعات تقليص عمليات الحفر 

، قامت إدارة معلومات الطاقة الأمريكية بخفض توقعاتها  الحالي  خلال الفترة المتبقية من العام

ألف برميل يومياً فقط، والذي    170ألف برميل يومياً إلى    290لنمو إنتاج النفط هذا العام من  

وتتوقع  مليون برميل يومياً.    1.0البالغ  و  2023النمو المسجل في  ب يعد انخفاضاً حاداً مقارنة  

مليون برميل يومياً    13.1الإنتاج مستقراً عند نحو    يبقىإدارة معلومات الطاقة الأمريكية أن  

 ، فتتوقع الوكالة أن يرتفع الإنتاج إلى 2025، أما بالنسبة لعام  2024في المتوسط خلال عام  

 توقعات نمو الطلب على النفط  :3البياني  الرسم 

 )مليون برميل يومياً( 

 

 الطاقة الدولية والأوبكوكالة  المصدر:
 

 2024إنتاج منظمة الأوبك+ خلال  :4البياني  الرسم 

 )مليون برميل يومياً، الأعضاء المقيدين بخفض حصص الإنتاج(

 

 منظمة الأوبك، بافتراض الالتزام التام بحصص الإنتاج للأعضاء المصدر:
 

الأوبك+ خلال  تخفيضات الإنتاج لمجموعة  :5البيان  الرسم 

 2024الربع الثاني  

 )مليون برميل يومياً( 

 

 الأوبك، *تخفيضات روسيا خلال شهر يونيو، **قبل زيادة حصة الإنتاج المصدر:

 

إنتاج الولايات المتحدة من النفط وعدد   :6البياني  الرسم 

 منصات الحفر 
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ألف برميل يومياً(، رغم أن توقعات أسعار النفط لم تشهد   400مليون برميل يومياً )+  13.5

تغيراً ملحوظاً خلال الفترة نفسها. وفي الوقت ذاته، ارتفع عدد منصات الحفر النفطية النشطة  

إلى أعلى   1.2)+  506إلى   بذلك  فبراير، لتصل  بنهاية شهر  الحالي(  العام  بداية  منذ   %

 .2023ا منذ سبتمبر مستوياته

وتشير التقديرات إلى أن مسار سياسة "أوبك" سيكون هو المحور الذي ترتكز عليه تحركات   •

الأسواق هذا العام. وبعد الإعلان عن تمديد تخفيضات حصص الإنتاج في الربع الأول من  

، ستراقب كتلة المنتجين بعناية كيف يسير الطلب على النفط خلال الأشهر المقبلة، 2024

سار العرض من خارج "أوبك". كما سيكون استقرار الأسعار وتحديد  إلى جانب متابعة م

وبك وحلفائها. ونرى لأتقريباً، مبعث راحة    البرميلدولار    80أرضية سعرية عند مستوى  

، على الرغم من زيادة مخاطر  2024أن هذا المستوى سيكون حالة أساسية معقولة لعام  

 .ارتفاعه وتخطيه تلك التوقعات عن ذي قبل
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