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 9102تسارع النمو في الاقتصاد غير النفطي خلال عام 
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بعد الانكماش في الائتمان المقدم للقققطقاع 

، فققد أخقف فقي 2117الخاص خلال عام 

الارتفاع خلال العام الماضي ليقصقل إلقى 

٪ عققلققى أسققاس سققنققوي بققنققهققايققة عققام 1

. وكنان ذن ا 9102ارتفع نمو الناتج المحلي الإجمالي للاقتصاد بشكل عام في النننصنل الن نانني منن عنام 

، فنننتنوقنع حندو  9102مدفوعًا في المقام الأول بالتوسع الكبير في إنتاج النفط.  أما فيمنا ينتنعنلنم بنعنام 

 تباطؤً معتدل في النمو، حي  سيستقر إنتاج النفط على نطاق واسع عند مستوى العام الماضي. 

وذناك دلالات متزايدة على زيادة تسارع النمو في الاقتصاد غير النفطي.  وقد بدأ ننمنو الائنتنمنان لنلنقنطناع 

 )انظر الشكل أدناه(. 9102٪ على أساس سنوي في ديسمبر 3الخاص بالتعافي المستدام ووصل إلى 

وتباطأت مؤشرات مدير المشتريات كدليل على مناخ الأعمال في الاقتصاد غير النفطني بشنكنل منؤقنت فني 

، فننننننا نشنلاند دلالات مشنجنعنا عنلنى 9102. ومع  لك، وفني بنداينا عنام 9102النصل ال اني من عام 

 .9102التحسن، وذو ما قد يشير إلى مزيد من تسارع النشاط الاقتصادي في عام 

وعلى خلفيا الاتفاقيا الأخيرة لأوبك، بدأت المملكا العربيا السعودينا فني خنفنض إننتناجنلانا النننفنطني فني  

مليون برميل يومياً فني شنلانر ننوفنمنبنر. واسنتنننادًا إلنى مصنادر  00ديسمبر بعد بلوغ الإنتاج  روته عند 

 مليون برميل يومياً. 01.9 انويا، تم إجراء المزيد من خفض الإنتاج في يناير إلى 

وأنلاى سعر الساينبنور  9102وارتفعت أسعار الفائدة بالسوق الماليا للقروض الممنوحا بالريال خلال عام 

%.  واستنادًا إلى سيناريو خط الأساس الجديد الخاص بنا والنمنتنضنمنن رفنع 3لأجل  لا ا أشلار العام عند 

، فننن أسنعنار النفنائندة لنلنقنروض 9102الاحتياطي الفيدرالي لأسعار الفنائندة منرة واحندة فنقنط فني عنام 

 الممنوحا بالريال السعودي تقترب من  روتلاا.

، والتي تم تعزيزذا بشكل أسناسني منن خنلال النتندفنم 9102لقد شلاد مؤشر "تاسي" بدايا قويا في عام 

الكبير لرؤوس أموال المؤسسات الأجنبيا. ومع  لك، ظلت أحجام التنداول النعنامنا ضنعنينفنا فني الأسنابنينع 

 الأولى من العام.

 ، على أساس سنويM1%المعروض النقدي  
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 الناتج المحلي الإجمالي للاقتصاد و القطاعات المؤسسيا

 نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للاقتصاد، % التغير الربعي على أساس سنوي

نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للقطاع النفطي، % التغير الربعي على أساس 
 سنوي

 نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للقطاع الخاص غير النفطي، % التغير الربعي 
 على أساس سنوي

 نمو الناتج المحلي الإجمالي الإسمي للقطاع الخاص غير النفطي، % التغير
 الربعي على أساس سنوي

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

٪. ويرجع فلك في المقام الأول إلى المساهمة القكقبقيقرة فقي 4يبلغ حوالي 

النمو من جانب القطاع النقفقطقي والقفي، وفقذ نقمقافجقنقا، ققد وصقل إلقى 

على خلفية القتقوسقع القكقبقيقر  2118٪ في الربع الرابع من عام 6حوالي 

 في إنتاج النفط.

تسارع نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للاقتصاد الكلي فقي القنقصقف 

. واستنادًا إلى البيانات الأولية الصادرة عن القهقيقئقة 2118الثاني من عام 

٪ ويشقيقر نقمقوفج 2.1العامة للإحصاء، ارتفع النمو في الربع الثالث إلى 

متعقب الناتج المحلي الإجمالي الخاص بنا إلى معدل نقمقو لقلقربقع القرابقع 

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء، الرياض المالية

النمو الحقيقي للناتج المحلي الاجمالي للاقتصاد الكلي، % التغير الربعي على اساس 

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 نسبة التغير السنوي في معامل انكماش الناتج المحلي الإجمالي 

نموفج تعقب نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للاقتصاد الكلي، شهرياً، % على  نسبة التغير السنوي في مؤشر تضخم أسعار المستهلك 
 أساس سنوي 

 : 0الرسم البياني

 الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للاقتصاد والقطاع النفطي

 : 9الرسم البياني 

 الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي والإسمي للقطاع الخاص غير النفطي

 : 3الرسم البياني 

 تعقب الناتج المحلي الإجمالي الشلاري للاقتصاد الكلي 

 : 4الرسم البياني 

 معامل انكماش الناتج المحلي الاجمالي ومؤشر تضخم أسعار المستلالك
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 المجاميع النقديا، ونمو القروض والودائع لدى البنوك التجاريا

 القاعدة النقدية، % على اساس سنوي

 (، % على اساس سنوي1عرض النقود )ن

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 (، % على اساس سنوي1عرض النقود )ن

 (، % على اساس سنوي2عرض النقود )ن

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

. وبحلول نهاية العام القمقاضقي، 2117مستدام عقب الانكماش خلال عام 

٪ على 1.6-٪ على أساس سنوي بعد أن تقلص بنسبة 1بلغ نمو الائتمان 

 .2117مدار عام 

 2118في النصف الثاني من عقام  M1ارتفع المعروض النقدي الأوسع 

% في شهر ديسقمقبقر عقلقى أسقاس سقنقوي. وجقاء فلقك 2.8وزاد بنسبة 

نتيجة للتوسع في ودائع البنوك التجارية خلال هقف  القفقتقرة. وفقي القوققت 

نفسه، يظهر الائتمان المقدم لقلقققطقاع القخقاص مقؤشقرات عقلقى انقتقعقاش 

 المحور الأيسر -قروض البنوك التجارية إلى القطاع الخاص، % أساس سنوي 

 المحور الايمن -شهريالودائع لدى البنوك التجارية، % أساس  المحور الأيمن -قروض البنوك التجارية إلى القطاع الخاص، % أساس شهري 

 : 0الرسم البياني 

 (0معدل نمو القاعدة النقديا و إجمالي عرض النقود )ن

 : 9الرسم البياني 

 (3( و )ن9معدل نمو المجاميع النقديا )ن

 : 3الرسم البياني 

 نمو الائتمان للقطاع الخاص

 : 4الرسم البياني 

 نمو ودائع البنوك التجاريا 

 المحور الايسر -أساس سنويالودائع لدى البنوك التجارية، % 
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 المعدلات الرئيسيا للبنوك التجاريا

 القروض إلى القطاع الخاص، كنسبه )%( من إجمالي الودائع لدى البنوك

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 القروض إلى القطاع الحكومي، كنسبه )%( من إجمالي الودائع لدى البنوك

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

في ديسمبر. ومن ناحقيقة أخقرى، اسقتقققرت القققروض  86.4أكتوبر إلى 

الممنوحة للقطاع الحكومي )أي السندات الحكومية المملقوكقة لقلقمقصقارف 

 %.21عند  2118التجارية( بشكل عام في الربع الأخير من 

تحسنت السيولة الفائضة في النظام المصقرفقي بشقكقلض واضقا فقي القربقع 

وفلك بسبب الزيادة في ودائقع القبقنقوك القتقجقاريقة  2118الأخير من عام 

لدى مؤسسة النقد العربي السعودي )ساما(. وينعكس هفا أيضا فقي نسقبقة 

فقي  89.2القروض إلى الودائع إلى القطاع الخاص، والتي انخفضت من 

 إجمالي الموجودات الأجنبية كنسبة مئوية من إجمالي الموجودات 

 صافي الموجودات الأجنبية كنسبة مئوية من إجمالي الموجودات 

 فائض السيولة كنسبة مئوية من إجمالي الموجودات 
  

 : 0الرسم البياني 

 نسبا القروض إلى الودائع في القطاع الخاص

 : 9الرسم البياني 

 نسبا القروض إلى الودائع في القطاع الحكومي

 : 3الرسم البياني 

 معدل الموجودات الأجنبيا إلى إجمالي الموجودات 

 : 4الرسم البياني 

 معدل فائض السيولا إلى إجمالي الموجودات 
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 المركز المالي لمؤسسا النقد العربي السعودي )ساما(: العناصر الرئيسيا للموجودات والمطلوبات

الأجنبية لدى "ساما" خلال هف  القفقتقرة، وهقو مقا تقم تقمقويقلقه مقن خقلال 

تخفيض مماثل في الودائع الأجنبية في حين ظلت الاستثمقارات الأجقنقبقيقة 

  في الأوراق المالية دون تغيير.  

، 2118ونتيجة للزيادة في الإنفاق المقالقي فقي القربقع الأخقيقر مقن عقام 

 91تراجعت الودائع الحكومية لدى "سقامقا" خقلال هقف  القفقتقرة بقمقققدار 

مليار ريال خلال شقهقر ديسقمقبقر. كقمقا  61مليار ريال سعودي، كان منها 

مليار ريال سعودي من احتياطي القعقمقلات  41تمت ترجمة هفا إلى تدفذ 

 ، مليار ريال، المحور الأيسر“ساما”اجمالي احتياطي النقد الاجنبي لدى 

 ، مليار ريال، المحور الأيمن“ساما”التغير الشهري لاحتياطي النقد الاجنبي لدى 

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 ، مليار ريال، المحور الأيسر“ساما”اجمالي الودائع الحكومية لدى 

 ، مليار ريال، المحور الأيمن“ساما”التغير الشهري للودائع الحكومية لدى 

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 الودائع الحكومية في البنوك التجارية، مليار ريال سعودي، المحور الأيسر. الاستثمارات في الأوراق المالية الأجنبية، بالمليار ريال سعودي

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 : 0الرسم البياني 

 “ساما”احتياطي النقد الاجنبي لدى 

 : 9الرسم البياني 

 “ساما”إجمالي الودائع الحكوميا لدى 

 : 3الرسم البياني 

 توزيع احتياطي النقد الأجنبي في ساما 

 : 4الرسم البياني 

 اجمالي الودائع الحكوميا في البنوك التجاريا 

 التغير الشهري في الودائع الحكومية بالبنوك التجارية، بالمليار ريال، المحور الأيمن.  العملات والودائع الأجنبية في الخارج، بالمليار ريال سعودي 
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 الرصيد المالي الربع سنوي والدين الحكومي المستحم

. ومع فلك، وبسبب تراجع العجز إلى مسقتقويقات ققيقاسقيقة فقي 1الصفحة 

 116-إلقى  2118الأرباع الثلاثة الأولى، انخفض العجز السنوي لقعقام 

 مليار ريال سعودي.

بالزيادة الكبيقرة فقي الإنقفقاق القمقالقي،  2118اتسم الربع الأخير من عام 

وفلك على غرار العامين السابقين.  وأدى فلك إلى التوسع المقلقحقوظ فقي 

مليار ريال سعودي والفي تقم تقمقويقلقه  87العجز الربع سنوي ليصل إلى 

من خلال سحب الودائع الحقكقومقيقة لقدى "سقامقا" كقمقا هقو مقوضقا فقي 

 العائدات النفطية

 العائدات غير النفطية 

 المصدر: وزارة المالية

 تعويضات الموظفين )الرواتب والأجور(

 نفقات جارية أخرى

 المصدر: وزارة المالية

 الدين الحكومي المستحذ بالعملة المحلية صافي العجز/ الفائض

 المصدر: وزارة المالية المصدر: وزارة المالية

 : 0الرسم البياني 

 العائدات الماليا الربع سنويا )مليار ريال سعودي( 
 : 9الرسم البياني 

 النفقات الماليا الربع سنويا )مليار ريال سعودي( 

 : 3الرسم البياني 

 العجز /الفائض المالي الربع سنوي )مليار ريال سعودي( 
 : 4الرسم البياني 

 الدين الحكومي المستحم )نلاايا الربع( 

 إنفاق رأسمالي 

 الدين الحكومي المستحذ بالعملة الأجنبية 
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 7 الصفحة 

 مؤشرات الإنفاق الخاص و التجارة الأجنبيا الغير نفطيا

 المصدر: تومسون رويترز المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

بانخفاض أسعار المنتجقات القبقتقروكقيقمقاويقة  2118الربع الرابع من عام 

 التي تشكل غالبية الصادرات غير النفطية.  

شهدت صفقات نقاط البيع المزيد من التوسع في القربقع الأخقيقر مقن عقام 

، إلا أن زخم النمو أخف في التباطؤ تدريجيقا. وفقي غضقون فلقك، 2118

استمرت نفسية المستثمرين بالتعافي من أدنى مستقويقاتقهقا فقي بقدايقة عقام 

. ويمكن تفسير تباطؤ النمو في الصقادرات غقيقر القنقفقطقيقة خقلال 2118

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 الصادرات الغير نفطية، % التغير على أساس سنوي

 المتوسط المحرك لثلاث أشهر ،% التغير على أساس سنوي

 الواردات، % التغير على أساس سنوي

 المتوسط المحرك لثلاث أشهر ،% التغير على أساس سنوي

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 عمليات نقاط البيع، % التغير على أساس سنوي

 المتوسط المحرك لثلاث أشهر، % التغير على أساس سنوي

 مؤشر ثقة المستهلك السعودي لدى تومسون رويترز إبسوس

 المتوسط المحرك لثلاث أشهر.

 : 0الرسم البياني 

 عمليات نقاط البيع

 : 9الرسم البياني 

  قا المستلالك

 : 3الرسم البياني 

 نمو الصادرات الغير نفطيا 

 : 4الرسم البياني 

 نمو الواردات
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 الملخص البياني للاقتصاد السعودي 
9102الربع الأول   

 8 الصفحة 

 مؤشرات مناخ الأعمال للقطاع الخاص الغير نفطي

 المجمع لمديري المشتريات“ بنك الامارات دبي الوطني”مؤشر 

 المصدر: شركة ماركت

 لمديري المشتريات للإنتاج“ بنك الامارات دبي الوطني”مؤشر 

 المصدر: شركة ماركت

المستقبلي في بداية هفا القعقام. مقن نقاحقيقةض أخقرى، يقدل الانقخقفقاض فقي 

أسعار الإنتاج لمؤشر مدير المشتريات أن الشركات بشكلض عقام لا تقمقلقك 

  القوة التسعيرية.

ً فقي يقنقايقر  ً مقلقحقوظقا شهدت مؤشرات مدير المشتريات السعودي تحسقنقا

. وجاء الارتفاع الكبير في المؤشر المركب مدفوعًا بشكلض أساسقي 2119

من قبل الطلبات الجديدة بمؤشر مدير القمقشقتقريقات والقتقي ارتقفقعقت مقن 

. وتعد هقف  عقلامقة واعقدة عقلقى القنقشقاط الاققتقصقادي 62.2إلى  18.4

 المصدر: شركة ماركت

 لمديري المشتريات لأسعار الانتاج“ بنك الامارات دبي الوطني”مؤشر  لمديري المشتريات للطلبات الجديدة“ بنك الامارات دبي الوطني”مؤشر 

 المصدر: شركة ماركت

 المتوسط المحرك لستة أشهر المتوسط المحرك لستة أشهر

 المتوسط المحرك لستة أشهر المتوسط المحرك لستة أشهر

 : 0الرسم البياني 

 المؤشر المركب لمديري المشتريات 

 : 9الرسم البياني 

 مؤشر مديري المشتريات للإنتاج

 : 3الرسم البياني 

 مؤشر مديري المشتريات للطلبات الجديدة

 : 4الرسم البياني 

 مؤشر مديري المشتريات لأسعار الإنتاج
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 9 الصفحة 

 مؤشر تكلفا المعيشا وأسعار الجملا

 مؤشر التضخم لأسعار المستهلك، % التغير على أساس سنوي

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 مؤشر التضخم لأسعار المستهلك، % التغير على أساس سنوي

 مؤشر التضخم لأسعار الجملة، % التغير على أساس سنوي

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

لم تتضمن في فترة الملاحظة. وكان هفا التأثير ظاهرا على نقحقو خقاص 

في حالة المؤشر الثانوي للنقققل )أسقعقار القبقنقزيقن( والقفي انقخقفقض مقن 

 %.1.8-% إلى 12.1

% عقلقى 1.9-وقد انخفض معدل التضخم بمؤشر أسعار المستهلكين إلى 

% على أسقاس سقنقوي 2.2، بالمقارن مع 2119أساس سنوي في يناير 

. ويرجع هفا إلى تأثقيقر إجقراءات الإصقلام القمقالقي، 2118في ديسمبر 

لاسيما تطبيذ ضريبة القيمة المضافة والزيادات في أسعار الطاقة، والتقي 

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 مؤشر التضخم لأسعار المستهلك، المؤشر الفرعي لقسم الأغفية والمشروبات،

 مؤشر التضخم لأسعار المستهلك، المؤشر الفرعي لقسم السكن والميا  والكهرباء
 وأنواع الوقود الأخرى، % التغير على أساس سنوي

 : 0الرسم البياني 

 تضخم أسعار المستلالك )الرقم القياسي لتكلفا المعيشا(

 : 9الرسم البياني 

 تضخم أسعار المستلالك وأسعار الجملا

 : 3الرسم البياني 

 مؤشر تكلفا المعيشا لقسم الغ اء و السكن 

 : 4الرسم البياني 

 مؤشر تكلفا المعيشا لقسم التأ ي  والنقل 

 مؤشر التضخم لأسعار المستهلك، المؤشر الفرعي لقسم تأثيث وتجهيزات المنزل

 مؤشر التضخم لأسعار المستهلك، المؤشر الفرعي لقسم النقل، % التغير على
 أساس سنوي
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 11 الصفحة 

 نشاط الصفقات في السوق العقاريا 

 :  0الرسم البياني 

 الصفقات الربعيا للعقار في المملكا

 المصدر: وزارة العدل، الرياض المالية المصدر: وزارة العدل، الرياض المالية

 :  9الرسم البياني 

 الصفقات الربعيا للعقار في المملكا )القطاع السكني(

٪ فقي حقيقن انقخقفقضقت 11-السابذ مع انخفاض الصفقات السكنية بنسبة 

  ٪.46-قيمة الصفقات التجارية بنسبة 

، حيقث 2118ظلت الصفقات العقارية ضعيفة في النصف الثاني من عام 

٪ على أساس سقنقوي 41تراجعت القيمة الإجمالية لتلك الصفقات بحوالي 

بأكمقلقه، فقققد  2118لكل من الربع الثالث والربع الرابع. أما بالنسبة لعام 

٪ عقن القعقام 16اتضا أن القيمة الإجمالية الصفقات العقارية تقل بنسبقة 

 :  3الرسم البياني 

 الصفقات الربعيا للعقار في المملكا )القطاع التجاري(

 :  4الرسم البياني 

 (9102 -توزيع قيم الصفقات حسب المناطم )الربع الرابع 

 المصدر: وزارة العدل، الرياض المالية المصدر: وزارة العدل، الرياض المالية

 قيمة الصفقات العقارية المنففة في الربع، % على اساس سنوي

 عدد الصفقات العقارية المنففة في الربع، % على اساس سنوي

 قيمة الصفقات العقارية المنففة في الربع، % على اساس سنوي

 قيمة الصفقات العقارية المنففة في الربع، % على اساس سنوي

 عدد الصفقات العقارية المنففة في الربع، % على اساس سنوي

 منطقة الرياض

 منطقة مكة

 المنطقة الشرقية

 باقي المناطذ

 عدد الصفقات العقارية المنففة في الربع، % على اساس سنوي
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 11 الصفحة 

 مؤشرات الأسعار في السوق العقاريا 

 :  0الرسم البياني 

 مؤشر أسعار العقار للقطاعين السكني والتجاري 

 :  9الرسم البياني 

 مؤشر أسعار الأراضي للقطاعين السكني والتجاري

التطورات الخاصة بأسعار الأراضي غير المستغلة والتي تشقكقل حقوالقي 

٪ من جميع الصفقات العقارية، وبالتالي، فإن لهقا تقأثقيقر كقبقيقر عقلقى 91

  المؤشر الإجمالي.

. 2118تسارع انخقفقاض أسقعقار القعقققارات خقلال القربقع الأخقيقر مقن 

وانطبذ هفا بشكلض خاص على أسعار العقارات السكنيقة القتقي انقخقفقضقت 

-٪ على أساس سنوي بعد انخفاضها بنسبقة 6.1-في الربع الأخير بنسبة 

٪ في الربع الثالث.  ولا تقزال مقؤشقرات الأسقعقار تقهقيقمقن عقلقيقهقا 1.7

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 مؤشر أسعار الفلل السكنية

 مؤشر أسعار الشقذ السكنية

 مؤشر أسعار المراكز التجارية

 مؤشر اسعار المحلات التجارية

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 مؤشر أسعار  العقار في القطاع السكني

 مؤشر أسعار العقار في القطاع التجاري

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 مؤشر أسعار الاراضي التجارية

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 مؤشر أسعار الاراضي السكنية

 :  3الرسم البياني 

  مؤشر أسعار الفلل والشقم للقطاع السكني 

 :  4الرسم البياني 

 مؤشر أسعار المحلات والمراكز للقطاع التجاري
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 12 الصفحة 

 إحصائيات اسواق النفط: الإنتاج، التصدير، التكرير و الأسعار 

 إنتاج المملكة من النفط الخام، ألف برميل يومياً.

 صادرات المملكة من النفط الخام، ألف برميل يومياً.

 (JODIالمصدر: بلومبيرغ، مبادرة المنظمات المتحدة للبيانات )

 إنتاج مصافي التكرير في المملكة، ألف برميل يومياً.

 )JODI(المصدر: مبادرة المنظمات المتحدة للبيانات 

ملقيقون  11.2الثانوية، من المتوقع أن ينخفض الإنتاج في شهر يناير إلى 

برميل يومياً.   وقد تم تخفيض إنتاج أوبك خلال الفترة من أكتوبر وحتقى 

مقلقيقون بقرمقيقل  11.9مقلقيقون بقرمقيقل إلقى  12.8من  2118ديسمبر 

  يومياً.

بعد زيادتها لإنتاج النفط الخام خقلال القفقتقرة مقن مقايقو وحقتقى نقوفقمقبقر 

مليون برميل يوميقاً، بقدأت  11مليون برميل يومياً إلى  1بمعدل  2118

 11.6المملكة العربية السعودية فقي خقفقض الإنقتقاج فقي ديسقمقبقر إلقى 

مليون برميل يوميا، وفلك بموجب اتقفقاق أوبقك. وبقنقاء عقلقى القمقصقادر 

 )JODI(المصدر: بلومبيرغ، مبادرة المنظمات المتحدة للبيانات 

 سعر النفط لخام برنت إنتاج دول الأوبك من النفط الخام، بالألف برميل في اليوم 

 سعر النفط لخام غرب تكساس

 المصدر: بلومبيرغ

 صادرات المملكة من إنتاج مصافي التكرير، ألف برميل يومياً.

 : 0الرسم البياني 

 إنتاج وتصدير المملكا من النفط الخام

 : 9الرسم البياني 

 إنتاج و تصدير مصافي التكرير في المملكا

 : 3الرسم البياني 

 إنتاج دول الأوبك من النفط الخام 
 : 4الرسم البياني 

 أسعار النفط
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 11 الصفحة 

 أسعار الصرل الأجنبيا: مؤشرات معدلات الصرل الآجلا و الفعالا 

 شهر( 12معدل سعر الصرف الآجل للدولار الامريكي مقابل الريال )

 المصدر: بلومبيرغ

 شهر( 12معدل سعر الصرف الآجل للدولار الامريكي مقابل الريال )

 مؤشر سعر الصرف الإسمي المرجا للريال السعودي

 المصدر: بلومبيرغ، جي بي مورغان

دولار لخام برنت خلال فلك الشهر. وفي الوقت نفسه، انقخقفقض  11إلى 

مؤشر سعر صرف الريال المقوم تجاريا بصورة تدريجية بالقيمة الحقيقيقة 

والاسمية منف شهر نوفمبر بعد الارتفقاع القققوي فقي القنقصقف الأول مقن 

2118.  

انخفضت العلاوة الآجلة على القنقققد الأجقنقبقي لقلقدولار الأمقريقكقي/القريال 

 61شهرًا إلى مستويات منخفقضقة تقاريقخقيقة بقمقققدار  12السعودي لمدة 

نقققطقة  171بعد أن ارتقفقعقت بشقدة إلقى  2119نقطة أساس في فبراير 

أساس في ديسمبر جراء التصحيا المؤقت القوي لأسقعقار القنقفقط لأسقفقل 

 المصدر: بلومبيرغ

 مؤشر سعر الصرف الحقيقي المرجا للريال السعودي

 مؤشر سعر الصرف الحقيقي المرجا للريال السعودي

 مؤشر سعر الصرف الإسمي المرجا للريال السعودي

 المصدر: بلومبيرغ، جي بي مورغان

 : 0الرسم البياني 

 شلار( 09سعر الصرل الآجل للدولار الأمريكي مقابل الريال  السعودي )

 : 9الرسم البياني 

 معدل سعر الصرل الحقيقي و الإسمي للريال السعودي

 : 3الرسم البياني 

شلار( في  09سعر الصرل الآجل للدولار الأمريكي مقابل الريال السعودي )
 الأجل الطويل

 : 4الرسم البياني 

 معدل سعر الصرل الحقيقي الحقيقي و الإسمي للريال السعودي في الأجل الطويل
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 14 الصفحة 

 أسعار الفائدة: معدلات سوق النقد، سوق المال و معدلات البنك المركزي 

 السايبور )معدل الفائدة المتداول بين المصارف السعودية(

 اللايبور ) معدل الفائدة المتداول بين المصارف في لندن(

 المصدر: بلومبيرغ

 سنوات( 1معدل اتفاقيات المبادلة بالريال السعودي )

 سنوات( 1معدل اتفاقيات المبادلة بالدولار الامريكي )

 المصدر: بلومبيرغ

٪، مما أدى إلى اتسقاع 1بالريال السعودي لأجل ثلاثة أشهر شبه ثابتة عند 

الليبور في الآونة الأخيرة. وفي النهاية الأطول لقمقنقحقنقى  -هامش السايبور

 العائد، تراجعت معدلات مبادلة الريال السعودي أيضا تدريجيا.

تسبب الموقف الأكثر تيسيرًا للاحتياطي الفيدرالي الأمريكي فقي اسقتقبقعقاد 

. ونقتقيقجقة لقفلقك، 2119الأسواق لأي رفع لأسقعقار القفقائقدة طقوال عقام 

انخفضت أسعار الدولار الأمريكي بشكل تدريقجقي عقبقر مقنقحقنقى القعقائقد 

بأكمله. في الأمد القصير ظلت أسعار الفائقدة عقلقى القققروض القمقمقنقوحقة 

 المصدر: بلومبيرغ

 سنة 11تستحذ خلال 

 سنوات 1تستحذ خلال 

 اتفاقية إعادة الشراء المعاكس  لمؤسسة النقد العربي السعودي

 أشهر  1 -السايبور )معدل الفائدة المتداول بين المصارف السعودية( 

 المصدر: بلومبيرغ

 : 0الرسم البياني 

 أشلار( 3السابيور مقابل اللايبور بالدولار الأمريكي )

 : 9الرسم البياني 

 سنوات( 5معدل اتفاقيات المبادلا للريال السعودي مقابل الدولار الامريكي )

 : 3الرسم البياني 

 الفرق بين عائد السندات الحكوميا الأمريكيا وعائد سندات الخزانا الأمريكيا

 : 4الرسم البياني 

 معدل الفائدة لمؤسسا النقد و معدل الفائدة المتداول بين المصارل السعوديا

 سنوات 11تستحذ خلال 

 اتفاقية اعادة الشراء لمؤسسة النقد العربي السعودي
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 ميزان المدفوعات السعودي

 ربع سنوي -ميزان الحساب الجاري، مليار ريال سعودي

 

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

رصيد الحساب المالي )باستثناء التغييرات في الأصول الاحتياطية الأجنبية، كل ثلاثة 
 تدفقات رأس المال الخارجة ( -أشهر في مليار ريال )+ تدفقات رأس المال الداخلة، 

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

. 2116مليون من العمال المغتربين البلاد منقف مقنقتقصقف عقام  1.4من 

، 2118وشهد الحساب المالي تدفقاً خارجًا قوياً في الربع الثالث من عام 

  وهو ما قلل إلى حدض كبير من فائض الحساب الجاري خلال تلك الفترة.

سجل فائض الحساب الجاري المزيد من التحسقن فقي القربقع القثقالقث مقن 

مليار ريال سعودي.  وكان هفا في الأسقاس  111ليصل إلى  2118عام 

نتيجة لزيادة صادرات النفط.  إلا أن تحويلات العمال الأجانب اسقتقمقرت 

، حيث غادر مقا يقققرب 2116في الانخفاض منف بلوغها فروتها في عام 

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 رصيد الحساب الجاري

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 : 0الرسم البياني 

 ميزان الحساب الجاري

 : 9الرسم البياني 

 التحويلات العاملين الاجانب 

 : 3الرسم البياني 

 ميزان الحساب المالي

 : 4الرسم البياني 

 المساذما في ميزان المدفوعات

 رصيد الحساب المالي

 صافي التغير في الاصول الاحتياطية الاجنبية السهو والخطأ

سنوياً بالمليار ريال )تدفذ التحويلات التحويلات المالية من العمالة الوافدة، ربع 

 المالية إلى الخارج كجزء من رصيد الحساب الحالي( 
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 تداول: إحصاءات سوق الأسلام السعودي

 المصدر: بلومبيرغ

 معدل قيمة التداولات اليومية، مليون ريال سعودي

 المصدر: تداول

 1. ومع فلك، ظلت أحجام التداول الكلية منخقفقضقة عقنقد 2119من عام 

  مليار ريال سعودي كمتوسط يومي.

أظهر مؤشر "تاسي" أداءً قوياً في الأسابيع الأولى من العام، حيث ارتقفقع 

٪ حتى منتصف شهر فبراير. وكان المحرك الرئيقسقي وراء هقفا 9بنحو 

التطور الإيجابي المؤسسات الأجنبية التي سجلت صقافقي شقراء لق قسقهقم 

مليار ريال سعودي خلال الأسابيقع القخقمقسقة الأولقى  1.4السعودية بمبلغ 

 الأفراد

 المصدر: تداول

 مؤشر السوق الرئيسي

 المتوسط المتحرك لعشرة أسابيع 

 المصدر: تداول

 الشركات

 الصناديذ المشتركة الجهات فات العلاقة بالحكومة

 مؤسسات إدارة المحافظ المالية التقديرية 

 إجمالي المستثمرين الأجانب )بمن فيهم مواطني دول مجلس التعاون(

 : 0الرسم البياني 

 مؤشر السوق الرئيسي

 : 9الرسم البياني 

 قيمـا التداولات

 : 3الرسم البياني 

 صافي المشتريات الأسبوعيا حسب الملكيا )بالمليار ريال سعودي(

 : 4الرسم البياني 

 صافي المشتريات الأسبوعيا حسب الملكيا )بالمليار ريال سعودي(
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 تداول: إحصاءات سوق الأسلام السعودي

 الاداء من بداية العام كنسبة مئوية، شاملاً توزيعات الاربام

 

 المصدر: بلومبيرغ

 المحور الأيسر -ربحية السهم الربعية للمؤشر العام، بالريال السعودي 

 المصدر: بلومبيرغ

الشهر الأول مقن القعقام. وققد أدى الأداء القققوي لقلقمقؤشقر إلقى ارتقفقاع 

مكررات عمليات التقييم التقديرية والآجلة لمؤشر تاسي فقوق مقتقوسقطقهقا 

 على المدى الطويل.

، كان مؤشر "تاسي" مدفوعًا بشكل أساسي مقن جقانقب 2119وفي يناير 

٪ 41٪( والفي يشقكقل نقحقو 11.1الأداء المتفوق للقطاع المصرفي )+ 

مقن إجققمقالقي حقجقم السقوق.  إلقى جقانقب فلقك، تققمقكقن ققطقاع الأغقفيققة 

والمشروبات وقطاع المرافذ العامة من التفوق على أداء القمقؤشقر خقلال 

 المصدر: بلومبيرغ

 شهر(  12مكرر الربحية التاريخي )على مدار 

 المتوسط طويل الأمد

 المصدر: بلومبيرغ

 المحور الايمن -مكرر ربحية السهم التاريخي في المؤشر العام للربع الرابع 

 شهر(  12مكرر الربحية المستقبلي )على مدار 

 المتوسط طويل الأمد

 : 0الرسم البياني 

 9102أداء مؤشرات سوق الأسلام السعودي من بدايا العام حتى نلاايا يناير 

 : 9الرسم البياني 

 الأرباح الربعيا لسوق الاسلام السعودي

 : 3الرسم البياني 

 تقييم المؤشر العام: مكرر الربحيا التاريخي 

 : 4الرسم البياني 

 تقييم المؤشر العام: مكرر الربحيا المستقبلي 
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 توقعات الاقتصاد السعودي

 نظرة سريعا على الحقائم والارقام

 المصدر: الهيئة العامة للاحصاء، مؤسسة النقد، الرياض المالية

، وهقو مقا يقرجقع فقي 2118شهد الاقتصاد السعودي انتعاشقا فقي عقام 

الأساس إلى الارتفاع القوي في القطاع النفطي الفي كان قد انقكقمقش فقي 

العام السابذ. نتوقع حدوث المزيد من التسارع في نمو القققطقاع القخقاص 

٪ على خلقفقيقة السقيقاسقة 2.2٪ إلى 1.7من  2119غير النفطي في عام 

المالية التوسعية التي تنتهجها الحكومة طوال هفا العام. وسيتوسع القعقجقز 

٪ من الناتج المحلي الإجقمقالقي )بقعقد أن 1.7-المالي تدريجياً ليصل إلى 

(، حيث سيتبين أن عائدات النقفقط سقتقكقون أققل 2118٪ في 4.6-سجل 

إلى حد ما من ميزانية هفا العام. سيتم تمويل العجز المالي بشكلض أسقاسقي 

ً عقن طقريقذ  عن طريذ الجمع بين الاقتراض المحلي والعقالقمقي، وثقانقيقا

السحب من الودائع الحكومية. لفلك، فإننا نتوقع أن ترتفع الديون السياديقة 

 .2119٪ من الناتج المحلي الإجمالي في عام 22إلى 

دولار لخام برنت فقي عقام  61ونتوقع أن يصل متوسط سعر النفط إلى  

. ومقن 2118٪ عن متوسط السعر في عام 9، وهو ما يقل بنحو 2119

المتوقع أن يظل الإنتاج النفطي السعودي بدون تغيير إلى حدض كقبقيقر عقنقد 

 2119مليون برميل يوميا في عقام  11.1مستويات العام الماضي ليبلغ 

مع انخفاض تدريقجقي فقي القنقصقف الأول لقيقعقققبقه تقوسقع فقي الإنقتقاج. 

وبالتالي، سيكون نمو القطاع النفطي أقل من العام الماضقي، لقيقصقل إلقى 

٪. وكنتيجة لانخفاض مساهمة نمو القطاع النقفقطقي، سقيقتقبقاطقأ نقمقو 1.1

٪ فقي عقام 1.8الناتج المحلي الإجمالي الكي بشكل متوسط لقيقصقل إلقى 

 ٪ في العام السابذ.2.2بعد أن بلغ  2119

من المتوقع أن ينخفض معدل التضخم في مؤشر أسعار المستهلكين مقن  

٪ هفا العام، وفلك مع تلاشي تقأثقيقر إجقراءات الإصقلام 1.8٪ إلى 2.1

المالي في العام الماضي، ولا سيمقا تقطقبقيقذ ضقريقبقة القققيقمقة القمقضقافقة 

والزيادات في أسعار الطاقة. وتستند هف  التوقعات إلى الافتراض بأنه لقن 

إلقى جقانقب  2119تكون هناك أية إجراءات إصلام مالي جديدة في عام 

مقلقيقون ريال  1خفض الحد الخاص بمبيعات ضريبة القيمة المضافة مقن 

ألف ريال سعودي، وهو ما يمكن أن يقكقون لقه تقأثقيقر  171سعودي إلى 

 .2119تضخمي معتدل في عام 

لقد قمنا بتخفيض توقعاتنا الخاصة بسياسة الاحتقيقاطقي القفقيقدرالقي تقجقا   

إلى مرة رفع واحدة لأسعار الفائدة عقلقى مقدار  2119أسعار الفائدة لعام 

العام.  ونتيجة لفلك، فإننا نتوقع أن يتم رفع سقعقر القريقبقو القرسقمقي إلقى 

 %.1.11% وأن يصل معدل السايبور لثلاثة أشهر إلى نحو 1.21

٪ مقن القنقاتقج 6.2من المتوقع أن يتقلص فائض الحقسقاب القجقاري إلقى 

، ويرجع فلك في المقققام 2118٪ في 9.4المحلي الإجمالي بالمقارنة مع 

. إن القتقدفقذ 2119الأول إلى انخفاض إيرادات تصدير النفقط فقي عقام 

غير المسبوق في رؤوس الأمقوال والقمقتقوققع حقدوثقه فقي سقيقاق إدراج 

الأسهم السعودية بمؤشرات الأسواق الناشئة القرئقيقسقيقة، مصقحقوبقًا بقأول 

إصدار لسندات دولية من جانب شركة أرامكو، سيقسقاعقد عقلقى تقخقفقيقف 

العجز الهيكلي في رصيد الحساب المالي الخاص، بالإضافقة إلقى فقائقض 

الحساب الجاري، مما قد يقؤدي إلقى تقحقققيقذ فقائقض كقبقيقر فقي مقيقزان 

 .2119المدفوعات في عام 

 المصدر: الهيئة العامة للاحصاء، مؤسسة النقد، بلومبيرغ، الرياض المالية

201420152016201720182019f

إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

0.72.21.8-3.74.11.7إجمالي الاقتصاد

5.43.40.11.51.72.2القطاع الخاص غير النفطي

3.72.70.60.72.81.5القطاع الحكومي

3.12.81.5-2.15.33.6القطاع النفطي

الميزان المالي و الدين العام

179-136-238-311-362-71-رصيد المالية العامة )مليار ريال سعودي(

5.7-4.6-9.3-12.9-14.8-2.5-الميزان المالي )% من إجمالي الناتج المحلي(

44142317443560690الدين العام )مليار ريال سعودي(

1.65.813.117.319.122.0الدين العام )% من إجمالي الناتج المحلي(

الحساب الجاري و الحساب التجاري

690166209382636544الميزان التجاري )مليار ريال سعودي(

24.36.88.614.921.717.3الميزان التجاري )% من الناتج المحلي الاجمالي(

9057275195-213-277الحساب الجاري )مليار ريال سعودي(

3.72.29.46.2-8.7-9.8الحساب الجاري )% من الناتج المحلي الاجمالي(

201420152016201720182019f

اسعار النفط وحجم الانتاج )المتوسط السنوي(

99.553.744.154.871.765.0سعر خام برنت )دولار للبرميل(

92.948.843.350.964.957.0سعر خام غرب تكساس الوسيط )دولار للبرميل(

96.249.540.752.469.863.0سعر سلة أوبك )دولار للبرميل(

9.710.210.59.910.310.3إنتاج المملكة من النفط ) مليون برميل يومياً(

معدلات التضخم واسعار الفائدة )بنهاية السنة(

0.842.470.30-2.241.222.05تضخم مؤشر اسعار المستهلك )متوسط سنوي(

0.861.552.041.902.983.15السايبور لثلاث أشهر 

0.250.500.751.502.502.75الريبو العكسي

2.002.002.002.003.003.25الريبو الاساسي

تداول )بيانات نهاية العام(

.14.68.23.712.1n.a-0.7العائد الاجمالي كنسبة مئوية

18.215.917.217.016.115.1نسبة العائد للسعر

2.11.61.71.61.71.8نسبة السعر للقيمة الدفترية

11.510.29.79.410.811.9العائد على حقوق المساهمين
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 بيان إخلاء المسؤولية:

تم جمع المعلومات الواردة في هفا التقرير بحسن نية من مصادر عامة مختلفة يعتقد بأنه موثوق بها. في حين اتخفت كل العناية المعقولة 

 لضمان أن الوقائع الواردة في هفا التقرير هي دقيقة وأن التوقعات والآراء والتنبؤات  الواردة في هف  الوثيقة هي عادلة ومعقولة، ومع

فلك فأن الرياض المالية لا تضمن دقة البيانات والمعلومات المقدمة ، وعلى وجه الخصوص، الرياض المالية لا تتعهد أن المعلومات 

الواردة في هفا التقرير هي كاملة أو خالية من أي خطأ. هفا التقرير ليس، وليس المقصود به أن يفسر على أنه،  عرض للبيع أو تقديم 

 ر. عرض لشراء أية أوراق مالية. وبناء عليه، فإنه يجب عدم الاعتماد على دقة، عدالة ، أو اكتمال المعلومات التي يحتوي عليها هفا التقري

الرياض المالية تخلي مسؤوليتها ولا تقبل أي التزام عن أي خسارة ناجمة عن أي استخدام لهفا التقرير أو محتوياته، و لن تكون الرياض 

المالية مسؤولة ولن يكون أي من منسوبي الرياض المالية من مدراء ، ومسؤولين، و موظفين مسؤولين في أي حال من الأحوال عن 

 أو محتويات هفا التقرير. الرياض المالية أو موظفيها أو احد أو أكثر من الشركات التابعة لها قد يكون لهم استثمارات في الأوراق المالية

 .الأصول الأخرى المشار إليها في هفا التقرير

تالي وبال -كما في تاريخ هفا التقرير فقط  -الآراء والتنبؤات والتوقعات الواردة في هفا التقرير تمثل الآراء الحالية لشركة الرياض المالية 

فهي عرضة للتغيير دون إشعار. ليس هنالك أي ضمان بأن النتائج أو الأحداث المستقبلية سوف تكون متسقة مع أية آراء او التنبؤات او 

 التوقعات  واردة في هفا التقرير، و ما ورد في التقرير  يمثل نتيجة محتملة فقط. كما أن  هف  الآراء، والتنبؤات والتوقعات تخضع لبعض

 .المخاطر وعدم التأكد والافتراضات التي لم يتم التحقذ منها والنتائج أو الأحداث الفعلية في المستقبل قد تختلف بشكل كلي

القيمة لأي، أو الدخل من أي، من الاستثمارات المشار إليها في هفا التقرير قد تتقلب و / أو تتأثر بالتغييرات. الأداء السابذ ليس 

 .بالضرورة مؤشرا ل داء المستقبلي. وفقا لفلك، يمكن للمستثمرين أن يحصلوا على ناتج أقل من المبلغ المستثمر في الأصل

هفا التقرير يقدم معلومات فات طابع عام ولا يعتبر  ظروف ، وأهداف ، ومستوى المخاطرة لأي مستثمر معين. ولفلك، فإنه لا يقصد 

بهفا التقرير تقديم مشورة في مجال الاستثمار ولا يأخف بعين الاعتبار الوضع المالي الخاص و/أو الأهداف الاستثمارية الخاصة و/أو 

الاحتياجات الخاصة بالقارئ .  قبل اتخاف أي قرار بخصوص  الاستثمار يجب على القارئ الحصول على المشورة المستقلة من فوي 

 .الخبرة في المجالات المالية والقانونية و/أو أي مستشارين آخرين  حسب الضرورة

لا يحذ نسخ أو توزيع هفا التقرير البحثي، كليا أو جزئيا، وجميع المعلومات و الآراء والتنبؤات والتوقعات الواردة فيه محمية بموجب 

 القواعد ولوائا حقوق الطبع والنشر.
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