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 و لطلب   بالاسييييييت و    لمدفوع   لإنتاج ة  لطاقة  توسيييييي : TALCO شيييييي   توصيييييي    

  لسهم تق  م إعادة يدعمان   له كلي
بن صدددددددتدشتتتتTalcoتتغداحو تتنبدأ تغطيتناداتبحبيةتدشتحةددددددد  دش : لأربيا  نمو ف ص من  كب   بشيييييييكي   يعزز  Eastern لاسيييييييت و    لمقت   عل  

 Eastern%.تعدنتشدد اتبترددني بمتبحح ن ىت   ت33 يال،تداتيسوستف صددشتصددس ستبافددبشتت41.8»شدد ب وتعرددس تدفددنرأ ت أ  تت

Aluminum Extrusion Factoryاتيسززتبصددد  بت بت بتد  زتت Talcoفيتبحفددد قتع ا أغراتباننا.تش.تعغ دددت تتتتEasternطا شتردددا يشتتت

تت100,000طنتإح تتت60,000فيترددددديوتب ح دات متدنتتتتTalcoات م،تداتي فعتإ.حاحيتطا شتطنتفيتدجالترددددديوتب ح دتت40,000 أ هاتت

تتي فعتتت اتن أ طن،تإح ت.انوتغ ردددتعت أ بغراتفيتد بالتبحنصددداتعتبحنا شتدنتانلتد بفءتبحين تباححفدددااتءتعب  فدددأبتب ن سيش.تت

تتش  اتتتت  ب تت إاأىتدواننراتتيسززتبحات،%30تني تإح %ت23تدنتتبحفس سيشتفيتتب ح دات متتريوتر قتتفيتتTalcoتتاصشتتبترني بمتتهذب

،تدعتغ اتأتننائجت2026عفيتنح م.اا،تنفن ضتإغحامتبحصدددف شتبارايشتبحفددداشتبححاحتشتتتت،بححح وشتفيتتب ح دات متترددديوتتدانجاتتتغصددداتع

Easternبححاحتشتضحنت  بئمتتتTalcoيالتفيت بيتشتت0.7.تعبااً ت   تبفن بضاغاا،تيفرمتبترني بمتباي تت2027ببنأبً تدنتبحفاشتبححاحتشتتتت 

 يال.تعنسن أت اتبحزياسبتبحااغجشتفيتب  باى،تإح تتت3.6،تحن غفعت بيتشتبحفدددرمتبحح اأبتإح تني تت2027بحفدددرمتبححن  سشتح فددداشتبححاحتشتت

بحن تتمتبحياحيتح ةدددد  ش.تعينأبعلتبحفددددرمتتتت   دباس بتتبحةدددد  ش،تتتغاسوستباحوادلت.انوتبحس بدلتبحأب حشتبحح بغتشتفيتبح ياعتع

د بتتفيتبحفدددددداشتبححاحتشتتتت8.7د ب،تعنن  عت اتياخفضتإح تني تت13.6(تيب غتني تTTM P/Eشددددددر بًت ت12ااحتاًت اأتد ددددددا  ت بيتشت ا تت

تفيتض  تإدواناتتبحاح تبح  يش.ت2027

يب زت ياعتبحيا شتبححنجأسبت فددد قتنرائتشت ئتفدددتشتط ي شتتت: ل ئ سيي ة   لنمو م  كات كأحد  زتب لبن ة  لت ت ة للطاقة  لشييمسيي ة  

فيتردددديوتب ح دات م،تبسأدات   اشتبحةدددد  شتدتا بًتاينراتترددددنرأب ت ياعتبحيا شتبحةددددحفددددتشتدنتانلتتتتTalcoب .لت  حالتت

.تجداعب تتت12.7عتبحةدددددددبودشتبح طاتدشتفيتبحفدددددددس سيدشتني تغ  يدأتد داطعت ح دات مت داحتدشتبحدأ دش.تعب طدشتبحيدا دشتبححنجدأسبتبححنوداد دشتد

.تجاعب تدارات انشتدنتبحيا شتبحةددددددحفددددددتشتبحور عضدددددد ئتش.تعغفددددددنرأ تبححح وشت فعتبحيا شتتت11،تن أ ت اتني ت2025بارايشت امتت

بوةت ،تدعتط ىتتت،تفتحاتتتغزبلتديفظشتبححةددددددا يعت تأتبحني ي ت  ب 2026.تجاعب تبارايشت امتتتت20بححنجأسبتبحح غبيشتباحةددددددبوشتإح ت

.تجاعب تباحفسلتضددددحنتبغفا تاتتشدددد ب تطا شتد  سش.تع   تتت43.تجاعب ،تعع. ستتت64داا صدددداتتححةددددا يعتطا شتدنجأسبتب أ بتت

،تبيفدددددددوتبحي دوت   تت2030.تجداعب تبي  لت دامتتتت130عتت100،تغفدددددددنردأ تبححح ودشتسدجتطدا دشتدنجدأسبتغن بعىتبتنتتبحي يدلبححدأىتت

%تدنتبحور با تدنتدصداس تدنجأسب.تعيني وتغي تءتهذبتبحرأ تبنين اًتدنت ا أبتبحيا شتت50بحور با ،تعمحكتضدحنتهأفراتبن حتأتت

%تفيتت59–%51.تجاعب تردددا ياً،تبحاتيساسلتدسألتنح تردددا اتد  باًت أ  تتتت23–17بحح  بشتبحياحتشتإضدددافشتطا شتدنجأسبتردددا يشتباي ت

بحن ردددددددعتبحوبت تبححي  رتفيت دأ بتتبحن حتدأتعبحباتدشتبحنينتدشت.تعيت دأتمحدكتاجمتت2030–2025بحيدا دشتبححنجدأسبتبحح  بدشتانلتبحفن بتت

تبحأب حش،تداتيخ ءتر  اًت بت بت اب شتحنرنرأب تححانجاتتريوتب ح دات متبححفنخأدشتفيتغيبت اتتبحيا شتبحةحفتش.

غصددددددداتعتبحفدددددددتدا بتت حفدددددددا تنح تدينحدلتتا ت   تبححدأىتبحي يدل.تعغسحدلتت يداعتتيب زتتتتتوجي   سيييييييت  ت طي ن و قطياع  لسييييييي يار ت:

ح رددددتأتتبحفددددس سيشت   تغي ي تداظ دشتدنواد شتحنصدددداتعتبحفددددتا بتتضددددحنتغجحعتبحح كتردددد حااتحصدددداا شتبحفددددتا بت،تدعتبأ ت

تCeerشتردا ياً،تعبردنرأب تتد  بتت50,000بيا شتغب غتتتت2026بانناجتبي  لتبح بعتبح ببعتدنت امتتتتHyundai ح تاغراتباحفسل،تعغ  عتبأ ت

(تغأ يجتاًتإح تتOEMs.تعدعتبغجا تشدد  اتتغصدداتعتبححسأبتتب صدد تشت 2034%تبي  لت امتت45بح صدد لتبافددبشتبححةددن ياتتبححي تشتإح ت

غ طتنتردددنردددلتبادأبس،تدنتبححن  عت اتي غفعتبحي وت   تدانجاتترددديوتب ح دات متبححفدددنخأدشتفيتهتا لتبحح  باتتع   فشتت

باحفسلتايياًتح نساعاتدعتدصددداسيتبحفدددتا بت،تبحاتيأ متبردددن بغتجتنراتحنا يعت  حاحراتتتتTalcoبحح ي ات.تع أت   اشتتبحبيا ياتتع

ترددبنحب تفيت اهتتبححس نتتبححةددن  ،تتبححةدد ععتبحنساعاتتهذبتت دة شتعدن  اا جتردد  راتبحارائتشتبحن  تأيشتبحح غبيشتب ياعتبحنةددتتأ.

تتع انشت.تتبحفدددتا بتتتح ياعتتبححخصددد تتب ح دات متتعصدددر تتغأعي تتا اسبتتداةددد بتتانةدددا ت TadweeerعتCheryتبتنتتبححاضدددي،تتبحسامتدن

Cheryتتدنتتبحفددددتا بتتتح ياعتعبححخصدددد تغأعي  تتبححساستتب ح دات متت   تتاصدددد شت أتTadweeerتتبححاضددددتش،تتتبحةنثتتبحفددددا بتتتانلتت

تتفيتتتبح ياعتتحرذبتتبححخصد تتب ح دات مت   تتبحي وتتعزياسبتتبحفدتا بتتتإدأبستترد فد شتغ طتنتدفدا تتيسززت اتبحنساعاتتهذبتتشد اتعدن

تترد  راتتاا جتت  حاحراتحنا يعتبردن بغتجتنراتتيأ متتبحاتتبحفدتا بت،تدصداسيتدعتح نساعاتتايياتًتتباحفسلتتTalcoتت   اشتع أ.تتبحفدس سيش

 .بحنةتتأتتب ياعتتبحح غبطتتبحن  تأاتبحارائي

%تدنتإ.حاحيتت85يحةلتب ح دات متني تتتمؤقتة عل   لهو مش: رتفاع أسييعار  لألومن وي يم   عام إ إيطاب اإ صيياف اإ رلم  ل يي و   ل

غو فشتبححبتسات،تداتيجسلت رددددسا تبحح بستبحخامتبححي  تب  ب تحر بدرتبح بجتبا.حاحيتبححس اش.تعغةددددت تغي تنغااتح ياعتغةددددوتلتت

(تعه بدرتتLMEاأاتح حساسات عبتعتب ح دات متب ردارديتحأىتبحةد  شتإح تع. ست ن شت وفدتشتبتنت ردسا تب ح دات متفيتب  صدشتح

بًتت بح بجتبا.حدداحيتبححس اددش.تعنسن ددأت اتمحددكتيسوستبحفددا قتبحزدايتفيتغح ي تزيدداسبتتغو فددشتبحح بستبحخددامتإح تبحسحن ،تعحتستغددأه  

,تتLMEغفدددس تدانجاغراتباردددنخأبمتهادرتغفدددست ت افدددبشتدا يشتف قت ردددسا تب ح دات متفيتتتTalcoهتو تاًتفيتبحر بدر.تعيبأعت ات

سا تب ح دات متيزيأتبح تحشتبححي  شتحرادرتبحنفددست ،تعباحناحيتبح بجتبا.حاحيتباح تحشتبححي  ش.تإتت اتغح ي تتعحذحكتفإاتب غفاعت رددت

بحزياسبتإح تبحسحن تتتينمتف  بً،تإمتغيأثتغسأينتتب رسا ت اسبتبسأتفاصلتزدايتين بعىتبتنت بعتع بستن،تداتيتساتإح تضططتدت شتت

،تعإح تغ ردددددعتدت شتفيتبحر بدرت اأتغ ب.عت ردددددسا تتLMEن بتتب غفاعت ردددددسا تب ح دات متفيتت   ته بدرتبح بجتبا.حاحيتانلتف

ب ح دات م.تعن أ ت نهت   تبححأىتبححن ردط،تيابطيت اتيأ متب غفاعت ردسا تب ح دات متنح تباي بسبتتعبح بيتشتباح تحشتبححي  ش،تان ت

تتدنت%ت10تتني تغحةدلتتبحخ تجيتبحنسداعاتدج ستتسعلتتبد اتتعن  .دل.تتعإاتشدددددددردأتته بدرتبح بجتبا.حداحيتبححس ادشتغ  بداتت صدددددددت بتب 

اتتب ردددددددسددا تت  سبتتإح تتيتساتت ددأتتدحدداتتب ح دات م،تتدنتتبحسدداححيتتبححس عض تتبحس بدددلتتتبننرددا تتبسددأتتبحيبتستددشتتدفدددددددن يدداغردداتتإح تتغددأ يجتددً

تت اتتتيحونتتبحنيتتب ح دات م،تترددددددديدوتت نعبتتب غفداعتتي داب دهتت اتتبحح .جتتدنتتبا.حداحيتتبح بجتتهدادرتت   تتب ث تت اتتإت،تتبحيداحتدشتتبتردددددددنةادائتدش

تت   تتين غوتتعداتتبحي و،تتيسززتبحاتتبحارائتشتتب رددد بقتتغا يعت.انوتإح تتبتردددني بم،تتبسأتتبحفددد  تشتتاصدددنراتزياسبتتبف دددلتتTalcoتتغي  را

تت فعتتتننتجشتتبحر بدرتتهتولتتغيفدددنتإح تتإضدددافشتتبحنةدددطت تش،تتبح بفسشتتعغيفدددنتباننا.تشتتبحيا شتتبردددنطنلتتدسأتتتتب غفاعتتدنتمحك

تتت. تحشتت    تدانجاتتني تبححانجاتتتديفظشتتدفن ى

غخ دددعتف ضدددتنااتبتردددنةحا يشتحسأبتدخاط ،تغةدددحلتغ  زتبحسحن تعغ ب.عت. سبتبحذدمتبححأياش،ت حاتين دددجتدنتتت لمخاط   ل ئ سييي ة:

ب غفاعتدخصددصدداتتبحرب  تفيتبح تحشتانلتب  باعتب ات ب.تع أتغنس ضتبحر بدرتح نذبذرتننتجشتغ  وت رددسا تب ح دات م،تبفددبوتت

،تتEastern م.تإضددافشتإح تمحك،ت أتيتث ت اتغ ات تفيتإغحامتبترددني بمتبحح ن ىت   بحفاصددلتبحزدايتفيتغح ي تزياسبتتغواحت تبحح بستبحخا

 عت أمتإغحامتبحصدددددددف ش،تبصددددددد  بت. ه يشتفيتغ أي بغااتحي باى.ت حات أتيتساتغباطتتبانفاقت   تبحنةدددددددتتأتعبحباتشتبحنينتش،تإح ت.انوتت

 .ح ة  شتتبح ططت   تبحي وتعبحر بدرتعبحيصشتبحف  تشبشنأبستبححااففشتفيتب ر بقتبححي تشتع ر بقتبحنصأي ،تإح ت

 

 

 

 

 

 أب ز  لمؤش  ت  لمال ة
بح يددالتبحفدددددددس ساتددداحمتيددذ  تان تتتت ابدداحح 

 محك

2024a 2025a 2026e 2027e 2028e 

 1,379 1,259 907 780 707 باي بسبتت
 %9.5 %38.9 %16.2 %10.4 %4.2 نح تباي بسبتت

 204 187 120 89 98 بح بجتبحنةطت يت
 %14.8 %14.8 %13.2 %11.4 %13.9 هادرتبح بجتبحنةطت يت

 163 144 103 84 83 صافيتبح بجت
 %13.4 %12.9 %11.3 %10.8 %11.7 هادرتصافيتبح بجت
 4.07 3.60 2.57 2.11 2.07  بيتشتبحفرمت  يال(

 3.46 3.06 0.77 1.80 1.60 (ت يال تح فرمتبحا أيشتبحن زيسات
 15.2x 14.9x 12.3x 8.7x 7.7x تت(P/E)تبح بيتشتدو  

 المصدر: بيانات الشركه, درايه الماليه

 

 شراء  بحن صتش
 SAR 41.80 بحفس تبححفنرأ 

 SAR 31.46 *تا ترس 
 %33 بحسائأتبححن  ع

ا من *  2026يوليو  29اعتبارً

 معلومات السهم  
 /4143TALCO AB  دزتغأبعلتبحفس سيشت/ت دزتب  دب غت

 1258 / 336 بحف  تشت د ت ات يال/تد ت اتسعت (تبح تحشت

 د ت اتت شر ت3دن رطت تحشتبحنأبعلتبحت دتشت ا ت

  يال/تد ت اتسعت (
0.68 / 2.56 

 %74.7 % نفبشتب ررمتبحي ب

 %1.4 / %49 *د وتشتب .انو*ت/تبحيأتب  ص تبححفح ىتبه

* ا من  2026يوليو  29اعتبارً   

 

  سب تبحفرمت بحسائأتانلت امتعباأ(

 
إعادة احتساب مؤشربلومبرق, المصدر:  .  Talcoليتماشى مع سعر سهم   TASI تمت 

 

 المساهمي كبار 
 %13.5  ادلت ب بهتمتبحفن ىتتداص  

 %11.8 ناص ت ادلتبب بهتمتبحفن ىتبحب  ات

 %11.8 بحس بتشتحيرنةحا تش  شت   ت

  المصدر: ارقام 
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Talco [-21.7%] TASI [-3.5%]

بغصالتبححي  تنت.راتت  

  سينتاتغوا ت
 دي لت بياثت علت

+966 11 271 6740 
aditya.takkar@derayah.com 

 

 

https://www.argaam.com/en/shareholder/major-shareholders/shareholderholding-companies/marketid/3/shareholderid/4999/mansour-kamel-ibrahim-al-futouh
mailto:aditya.takkar@derayah.com
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 شركة مجموعة التيسير تالكو الصناعية
 بحح بستب رارتشت|تبأ تبحنطيته

 مبررات الاستثمار

ويعزز إمكانات نمو  لأربا  بصييورة   تالكو قد يوسيي  نطاح ح ييور Eastern Aluminum  سييت و  

 ملموسة

تفيتتدنخصددددصددددشتتشدددد  شتعهيتت،Eastern Aluminum Extrusion Factoryتفي%ت60تت أ هاتتاصددددشتتبترددددني بمتغسحلتغاحو تااحتاًت   

تترددددددديدوتدجدالتتفيتتدن اتتطنت ح تت40تغب غتتردددددددا يدشتتد  بدشتتإنندا.تدشتتتطدا دشتتعغح دكتحردا،تد  بتًتتبحدأددامتدنتغنخدذتتب ح دات مترددددددديدو

ت100تإح تتدن اتتطنت ح تت60تتدنتتب ح دات متتريوتفيتتغاحو تتحدددددددتتتبحح  بشتتباننا.تشتتبحيا شتترن غفعتتبحصف ش،تتإغحامتتع اأ.تتب ح دات م

تتبححاي شتفيتتغصددددداتستاتًتتا ددددد  بتًتتغاحو تحددددددددددددتتتبتردددددني بمتتي ف تت حا.تتباننا.تشتتتبحيا شتفي%ت67تتباي تتزياسبتتيحةلتتبحاتتدن ا،تطنتت ح 

تت،2022ت امتفيتتدن اتطنتت ح ت180تتبحفدددددس سيشتفيتتب ح دات مت   تبحي وتعب غ.تتبح ياضتفيتتبح ائحشتتحسح تاغراتتدوحنتًتتبحةددددد  تش،

تتدنتتدن اتطنتت ح ت40تت أ  تتدبتساتتاجمتتيساسلتتبحاتت،%23تتبحفدد  تشتتغاحو تتاصددشتتب طشتتعبذحكتتب عحي،تبحسامتتبحي ىتتحاةدد بتتعف اتً

تتإضدافشتتفإاتت،2025تت امتان %تت5تت أ  تتد  وتتردا اتتنح تتبحسألتتبحفد قتتنح تتعبافن بض.تتدن اتتطنت ح تت180تتبحباحغتبحي وتتإ.حاحي

ت%.30تني تإح تح ة  شتبحح أ بتبحف  تشتبحيصشترن فعتغاحو ت  حالت ا أبتإح تطنت ح ت20تبحباحطشتEasternتإنناجت اجام

تت20,000تب غتتدبتساتتاجمتا  شتت نراتتدتا بتًتتبحة  شتت   اشتت،Easternتتحدددددددة  شتتبححاحتشتتبح  بئمت نتتبافصاىت أمتتدنتتبح  متع   

تتبح ددحايتبححي ءتتبحبتعتترددس تتعبارددنخأبم%.تت50تتباي تتباننا.تشتتتح يا شتتبرددنطنلتتدسألتإح تتيةددت تتداتت،2025ت امتتانلتتدن اتتطن

تتردددددديوتتدنتتإي بسبتتتا  شتتEasternت اتتإح تتيةددددددت تمحكتتفإاتتب ح دات م،تتردددددديوتت  حالتفيتتح ينتت يالتت16,000تتني تتبحباحغتتحناحو 

تت اتتيسايتتداتتباححفددااتء،تح ين تاي  تتثنثشتتEasternتتغةددطلتتمحك،تإح تتعإضددافش.تت2025ت امتفيتت يالتتد ت ات320تتباي تتب ح دات م

تتبح تحدشتتمبتتبحين ت ح تداتتتدفددددددداهحدشتبيفدددددددوتتغ  يبداً،ت يدالتد ت اتت380–350تنيداقتتفيتتيو اتت دأتتبحفدددددددا يدشتتباي بسبتتإ.حداحي

تتبححاحتشتتبحفدددداشتفيتتبحح اأبتتغاحو تتإي بسبتتتدن%تت50–%45تني تتيحةلتتنةددددا تتاضددددافشتتدساستتًتتبترددددني بمتتيجسلتتعهذب.تتبحح ددددافش

ت.بترن بغتجتشت هحتنهتيب زتدات،2025

تت بجتتصدددددددافيتتبحاةدددددددا تيي ءتت اتتيحونتت،غاحو تت بيتشتتدن ردددددددطتتدعتت ح داتًتتدن بف شتت بيتشتتبر بدرتتغسحلتتEasternت اتتبافن بض

تتد ت ات24تتباي تتغاحو تتدفددداهحيتإح تت ائأبتت  باىتإح تمحكتتين .متت،%60تتبحباحطشتتغاحو تتد وتشت   تتعباا تً.تت يالتتد ت اتت40تتباي تتردددا ا

تتبح بيتشتدو  تتعيب غ.تتTalcoتحدددددددددددتتت ائمتردددرمتتد ت ات40تإح تتبردددنااسبتًتت يال،تت0.60تتباي تتدينح شتتإضدددافتشتتردددرمتت بيتشتتيسايتتداتت يال،

تتني تت،Easternت   تتبحح ن ىتتبترددني بمتتدنتتن أ هاتتبحنيتتب  باىتتدفدداهحشتتإس بجتتبسأتت،غاحو تحدددددددددت(تتTTM P/E تشددر بتًت12تت ا تتبح ددحاي

تتااحتاتًتتبحفددد قتتيأفسراتبحنيتتبحسنعبتيسوستتداتتد ب،تت13.6تتني تتغاحو تتحددددددددددتتتشدددر بتًت12ت ا تتبحياحيتتبح بيتشتتدو  تتيب غتتاتنتفيتد ب،تت11.4

تتإي بسبغراتت نتت  ااتًتتEasternتغفصجتحمتتإمتتبينش،تتغ ضتيتشتت   بضتتبحن أي بتتهذ تت اتإح تتباشا بتتعغجأ .تتبحح ن ىتتبترني بمتتد ابل

تتبحصددف ش،تتهذ تتحنح يلتتبت ن بضتإح تتغاحو تحج تتتاالتتفيتتبترددني بم،تتغح يلتتغواحت تتبت نبا تتفيتتغ اذتتتتب  باىتت اتت حاتت بيتنرا،تت ع

ت.ع.أتإاتبحة ب ترس تإطفا ت عتبحأدج،تغواحت ت ع

تتتداحيتعضددددعتفيت2026تت امتتدنتتب علتبح بع غاحو   نرش.تتبترددددني بمتتحنافتذتت.تأتعضددددعتفيتتغاحو تتغبأعتتبحنح يل،تتداظ  تتعدن تتصددددا  

تتد ييشتت أ بتتح ةددد  شتتي ف تتدحاتبححاحي،تتبح فعتتدنتت.أًبتتديأعستتدفدددن ىتتدعتتردددس سا،تت يالتتد ت اتت137تتب تحش(تتن أاتتصدددافي تتسبئن

تتدحاتتردددددس سا،تت يالتتد ت ات200تتب تحشتتسينتت ب تتغح يً اتتبفن ضدددددااتتبححاحي،تتنح م.ااتعفيتت.بتردددددني بمتت ح تشتتحنح يلتتبت ن بضت   

تت ت .ااحتًاتبحصف تتدنتتغ ن رتتبحفن ياتتتد ا نشتد بتت0.3تني تتإح تتبايجا ت   ستتشادنتً (D/E) بحح وتشتا  قتإح تتبحأينتتنفبشتترت فع

تتبحح ا شتبحصددددف شتتعغجاعزت.تتبحأينتتبرذبتتبحح غبيشتتبحفائأبتتغو فشتتبت نبا تفيتتي اذتتت،1تتبحةددددولت ب.عتت سنا ،تتبحن ضددددتييتتبح رددددمتت ا

ت   تتاداحتداتًتتغداحو تتعغسحدل.تتبحسداسحدشتتبح تحدشتتعغيدأيدأتتبحجدأعىتتس بردددددددشتا. ب تتدداحيتتدفدددددددنةدددددددا تتغستتنتتغمتتغيدأيد ،تت ا تععف داتًتتب عحتدش،

تتعيفن ض.تتبحاردائتدشتبحةددددددد ب تتبغفدا تدشتغ  تعت بدلتتبحنوحت تدشتبا. ب بتتتدنتع ت هداتتبححنب تدشتتبح ب.بدشتبحسادايدشتإ. ب بتتتبردددددددنوحدال

تتعدات2027تتبححاحتشتتبحفدددداشتتدنتتببنأب تًتتباحوادلتتبححاحيتتب ث تتياسوستت اتت   تت،2026تتبححاحتشتتبحفدددداشتتبارايشتتبترددددني بمتتإغحامتتنح م.اا

ت.بسأها

 .2025في ربحية السهم على أساس معدل التشغيل السنوي للسنة المالية   Eastern : المساهمة الإضافية التوضيحية لـ1الشكل 

 16,236 *   يال/طن(ت2022فيتريوتب ح دات متح فاشتبححاحتشتت Talcoرس تبحبتعتبححي ءتحد
 2,711  سعت (ت2022ح فاشتبححاحتشت (LME) دن رطترس تب ح دات متفيتب  صشتحاأاتح حساسا

  
 20,000  طنتدن ا(ت2025فيت امت Eastern اجمتدبتسات

 2,640  سعت (ت2025ح فاشتبححاحتشت (LME) دن رطترس تب ح دات متفيتب  صشتحاأاتح حساسا
 15,813 رس تبحبتعتبححي ءتبححفن ضت  يال/طن(

 316  د ت ات يال(ت2025دنتريوتب ح دات متفيتبحفاشتبححاحتشت Eastern إي بسبت
  

 50  (دفن ضش) Eastern بحين تباححفااتءتحأىإي بسبتتت
  

 366 2025فيتبحفاشتبححاحتشت Eastern إ.حاحيتإي بسبت
 %11 2025فيتبحفاشتبححاحتشت Talco هادرتصافيتبح بجت%،تبافن بضتغ بف هتدعتهادرتصافيت بج

 40  (د ت ات يال) Eastern إ.حاحيتصافيت بج
 24 %60بااً ت   تاصشتد وتشت أ هات،تTalco بحسائأتإح تدفاهحي
 0.60     ت بيتشتبحفرم Eastern ب ث تباضافيتدن

 2.16 شر بتًت12 ا ت Talco  بيتشتررم
 2.76 ،تشادنًتبترني بمTalco  بيتشتررم

 31.5 بحفس تبحف  يتبحياحي
 11.4x تEasternتدو  تبح بيتش،تشادنًت بيتشتررم

اً إلى أن متوسـ  أسـعار اولومنيوم في بور ـة لندن للمعادن   2022في السـنة المالية  لتالكو    دراية المالية. *تم اسـتددام سـعر البيع المح    Eastern Extrusionالمصـدر: بيانات الشـركة    هو   2022( لعام  LMEنظر

 .2025لعام  LMEاوقرب إلى متوس  أسعار اولومنيوم في 
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 Eastern: أبرز التطورات في الاستحواذ الم ترح على 2الشكل  

 بحنا يخ
ت

 بحح ا ش
 

  ب زتبحني  بت

23 

ندد فددحددبددد تت

2025 

ت

غدفدددداهدمتت دددددذ د بت غد  دتدعت

  ت تد زدش

،تح ضدددعتإطا ت حلتتEastern Aluminum Extrusion Factory دذ  بتغفاهمت عحتشتع ت تد زدشتدع غاحو  عّ سش 

حنردددددددني بمتبحح ن ى.تعغا تدددذ  بتبحنفدداهمت   تبردددددددنوحددالتإ. ب بتتبحساددايددشتبح ب.بددشتبححدداحتددشتعبح ددان نتددشتت

 شددددر ،ت اب شتتتت9عس برددددشتبحجأعى،ت حاتغيأستبحي  قتعبتحنزبداتتب عحتشتح ي فتن.تعغب غتدأبتدذ  بتبحنفاهمتت

 .بحي فتنتح نحأيأتباغفاق

فدبد بيد ت 12

2026 

ت

د بف شتدج ستباسب بتت

   تبحح ددددديت أداًتفيت

 بترني بم

 
،تع اتدج ستباسب بتعبفءت   تبحح ددددددديت دأدداًتفيتتEastern  نرداتغ صددددددد دشتإح تبغفداقت عحيتدع غداحو     ادش

عبا. ب بتتبحنزدشتت%.ت حاتشددددح شتبحح بف شتبرددددنوحالت.حتعتبحأ بردددداتتت60بترددددني بمت   تاصددددشت أ هاتت

انرا تبحصدددف شت بلتغ  تعتبغفا تشتشددد ب تب ردددرم.تعدعتمحك،تة شتبحصدددف شتدةددد عطشتبن  تأتس برددداتتت

 .دنت بلتدفنةا تداحيتينمتغستتاه Easternبحجأعىتعغيأيأتبح تحشتبحساسحشتحد

30 

دددددددددددا  تت

2026 

ت

بححفدددددددنةدددددددددا تت غستتنت

 بححاحي

 ح تشتبتردددني بم،تعإنرا ت.حتعتبحأ برددداتتعبا. ب بت،تعإ. ب تتبححفدددنةدددا تبححاحيتتردددنوحالتت غاحو   تاش 

،تعبحح يتفيتإ. ب بتتبحساايشتبح ب.بشتبححنب تشت بلتغ  تعتتEasternغ تتمتبحجأعى،تعغيأيأتبح تحشتبحساسحشتحدددددددت

%.تع عضدديشتبحةدد  شت اتبسضتبا. ب بتتبحنوحت تشتتتغزبلتت60بغفا تشتبحةدد ب تحنرددني بمت   تاصددشت أ هاتت

 .ع نهترتنمتبا نات نت اتغي  بتتتا شت اأتب نحاحراتت ائحش،

 المصدر: تداول السعوديه, دراية المالية

 

 .آفاح  لأسو ح  لنهائ ة  ل ئ س ة:  لتش  د و لقطاع  لصناعي

شددددرأتبحي وت   تبح ياعتبحفددددوايت : لق يب   لمدى  عل    لم لي   لسييييكني   لطلب  ضييييع    سييييتم  ر   لم جح من

%ت   ت ردددا تردددا اتانلتبحفن بتدنتيااي تإح تداي ت27بنخفضت أست   ستبحنح يلتبحس ا اتبافدددبشتغ ب.سًا،تات ت

عفً اتحبتاناتتبحباكتبحح  زاتبحفس سات رادا(.ت حاتغت أتبتاناتتدبتساتتب رحاشتهذبتبتغجا ،تإمتبنخف شتتتت2026

..تع.ا تهذبتبحن ب.عت  متت2026%ت   ت رددددددا ترددددددا اتانلتبحاصدددددد تب علتدنت امت2.4 اجامتبححبتساتتبافددددددبشت

،تداتيةدددددددت تإح ت اتبح أ بت   تغيحلتبحنواحت تت2025بنخفاضتبتاشت ردددددددسا تبحفائأبتد ا نشتباحفن بتبحححاث شتدنت امت

بت.زً بتتنسزعتتمحدك،تتعدعتت.ع ت هداتدنتبح ت ستبحح غبيدشتبجداندوتبحي دوتتتغزبلت  بددلتدتث ب تإح تتب ات تتبحن ب.عتتدنتت بتً 

تبححبداس بتت ات حدا.تبحيداحتدشتبحجت ردددددددتداردددددددتدشتتبحظ ع تتةدلتتفيتتبححينح تنتتبححةدددددددن ينتحدأىتتعبتننظدا تبحن  دوتاداحدش

تب  بضددددددديتتعضددددددد يبشتبحةدددددددا  ب،تبحفدددددددواتشتتبح اأبتتت   تتت  بداتتعف ضتتبايجا بت،تغجحتأتتمحكتتتفيتتبحاتبحيو دتش،

تين دجتت حاتبحفدون،تتغواحت تغيحلتت   تتتبح أ بتغيفدتنتتفيتتتبأ تتتبحي و،تت   تتتب عحيتتتبحفد بيتتتغ ثت هاتتع  متتبحبت دا ،

تتبح بعتتفيتترددا بتتاحستتانلتحهترددا اتتتبنخفاضتت علتترددجلتبحذاتت،(2تتبحةددولتت ب.ع تتبحس ا بتتت رددسا تتدتشدد تدن

تتبتنخفاضتدنتتب  ب تتبحجز تتتغ ّ زتدعتت،2026ت امتتدنتتب علتتبح بعتانلتتبحنباطتتتبغجا تفيتتتعبرنح تت،2025ت امتتدنتتبح ببع

تفيتتبحنسافيتت  سبتنن  عتبحةدددددد بئتش،تبح أ بتتعب غفاعتتبححفددددددنر وتنتدسا ياتتتغيفددددددنتعدعت.بحفددددددوايتتتبح ياعتتتفيت

تتبحي وتضدددس تتبردددنح ب (ت2027–2026 تتبح  يبشتح فن بتتغ أي بغااتفيتتت اذناتف أتمحك،تعدع.تتبحفدددوايتتتبح ياعتتتدبتسات

ت.بححي تتنتبححةن ينت.انوتدنتبحفوايت

بأ تط وتب .انوتيأالتفيتبححةددرأتااحتاًتبسأتغ ف تإطا تغح كتتطلب  لأجانب قد يعوض ضييع   لطلب  لم لي:

ب .انوتح س ا ،تعه تداتدنتشددد نهت اتيفدددا أتفيتغس يضتبح دددط  ت صدددت بتب .ل.تعنن  عت اتيو اتهذبتبحي وتت

د تدا تسعت تبي  لت دامتت85 بت بً،تإمتغفدددددددنردأ تبحيو ددشتغدأف داتتردددددددا يدشتدنتب .داندوتإح تبح يداعتبحس دا اتب تحدشتت

،تعتتنن  عت اتيتساتمحدكتإح ت فعتب ردددددددسدا تفيتبححاداطءتبححي تدش،ت ات دلتدداتي عتادا جتبححاداطءتبححيدأسبتت2030

 .عبححخصصشتحي.انو

   تصستأتبحس ا بتتبحنجا يش،تتتيزبلتهاا تن  ت بت تفيتبححس عض،تتتمن  لمتوق  أن يظ   لطلب  لتطاري قوياإ:

.تعتت5،ت ب.عتبحةولتA ترتحاتفيتبحس ا بتتبحححنازبتعدنتبحفاش%،تعت90إمتغ بصلتدسأتتتإشطالتبححواغوتغجاعزت

ش  شتسعحتش،تت780دي  اًت ئتفتاًتحرذبتبحي وتبححفنأبم،تدعتاص لت  ة تدنتت (RHQ) يزبلتب نادجتبحح  بتتبا  تحتش

بيفدددددددوتبحن ا ي ،ت   تغ بات تعبانفاةراتبي ددددددد  تفس يتفيتبحساصدددددددحش.تعيخسأتبحي وت  ياًتبةدددددددولتاا تدنت

،تغ تراتشددد  اتت2026%تدنتإ.حاحيتدني باتتبححواغوتفيتبح بعتب علتدنت53تتبحن اتش،تبحنيتبردددني متت   تتشددد  ا

%.تعدنتبححن  عتإضدافشتدس عضت بت تفيتهذبتبح ياع،تب ب عتت33بحخأداتتبححراتشتعبححاحتشتبيصدشتدجحسشتب طشت

،تدداتدنتشدددددددد ندهت اتي بصددددددددلتس مت2028–2027د ت اتدن تد بعت ا ىتانلتتتت0.90،تع2026د ت اتدن تد بعتفيتتتت0.56

 .غاحو  بحي وت   تد اطعتب ح دات متبحنيتغانجرا

ت حاتبحي ر،تتغأب تاتتننتجشتتبح ددددس تبسضتتبحصدددداا يتتتبح ياعتتت ةر :تتبحافييتت ت تبحنصدددداتعت ياعتتد عنشتتبرددددنح ب 

تتدتشدددد تتغ ب.عتتإمتباحافط،تتدأف  اتًت ااتمحكتتدنت بت بتًتت.ز بتًت اتتإتتبح ئتفددددتش،تبحصدددداا يتتتبانناجتتدتشدددد ت   امتت وفددددنه
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ت ت تتبحاةدددددددا تت ةر تبحح دابدل،تتفيت.ت88تإح تتعسفسدهتبحسدامتتبححتشددددددد تت   تتتضدددددددططتدداتدداي ،تتفيتت75تإح تتبحافطتتنةدددددددا 

تفيتت يً اتياسوستداتعه ت،(3تبحةولتت ب.ع تتد ي ةشتد عنشتبحنصاتع،ت ياعتتتفيتت ئتفيتتتبةولتتين  زتبحذاتتتبحافيي،

تتن يشت53تدفدجً اتتبحن ردعتتداي شتإح تتتبححتشد ت استات ت،(4تبحةدولتت ب.ع(ت PMI تتبححةدن ياتتدأي اتتدتشد تبتانات

تدخاعفاات ب زتغنحةلتغاحو ،تإح تتعباحافدبش.فب بي تتفيتتتن يشت50تتدفدن ىتتسعاتداتإح تتع.تزبتحفن بتتغ ب.سهتتبسأتي نت تتفيت

تعب غفاعتتتباي بسبت،تدن%ت30تتني تتغحةلتعبحنيتتتبحصدددداس بت،تتفيتتغتث تتبحنيتتب .لتت صددددت بتتبح  .فددددنتشتتبح ددددط  تتفيتتهاا

تإح تتيتساتت أتدات اداً،ت15تفيتتبححأانتتحنواحت تتدفددددددن ىتت    تت2026تدنتبحةانيتتتبح بعترددددددجلتتإمتتبححأانت،تغواحت 

تضس ت  مت نهتتباحذ  تتبحجأي تتعدن.بحر بدرتتفيتتتبحن ثت تتثمتعدنتتبحزياسبت،تغح ي تتعغ ات تبحسحن تتدنتتبحححانسشتبسض

ت اتتع  م.تتبححبتسدداتتت اجددامتتفيتتتنح تتغي تءتتدنتتغدداحو تتغحواددشتتب ات ب،تتبحفن بتتانلتتبحفدددددددوايتتتبح يدداعتتتدنتتبحي ددو

ت ااتبحوحتاتتنح ت اتبردناناجتيحونتتغأبعل،تتفيتتتإ ننراتإح تتعباتردنااستت نهتتإتتتب اجام،تبتاناتت نتغفصدجتتتتبحةد  ش

 .باي بسبتتحاح تبحأب حشتبح ئتفتشتبحس بدلت اأ

 

  لتوس  ن و أسو ح نهائ ة جديدة 

يخسأتب ح دات متداسبت رداردتشتفيتدةدا يعتبحيا شتبحةدحفدتشت   تنياقتبحح بفء،تنظ بًتإح تت لطاقة  لشيمسي ة:

ب غفداعتنفدددددددبدشتبح  بتإح تبح زا،تعد داعدندهتح ند، دل،تعدنداننده،تدداتيجس دهتبحختدا تبححف دددددددلتاطدا بتتب ح بى،تعهتدا دلت

دتا بًتغ .رراتبتردن بغتجيتحن  يأتد اطعتت Talco بحنةبتش،تع نظحشتبحننبع،تعبححو ناتتبحرتو تشتب ا ى.تع أت   اش

 ح دات مت احتشتبحأ شتح ياعتبحيا شتبحةددحفددتش،تبحاتي ددعتبحةدد  شتفيتد  عتينتجتحراتبححةددا  شتفيتإاأىت ردد عتت

ردددددنردددددلتبح تحشتبحصددددداا تشتنح بًتفيتبحفدددددس سيش.تعغحوّنت أ بتتبحةددددد  شتبحنصددددداتستشتبححنواد ش،تبحاتفيتمحكت

ب  فدددددأبتب ن سيش،تعبححساحجشتبحي ب يش،تدنتغ أيمتدانجاتتمبتت تحشتد دددددافشتبحفددددديو،تعبحين تباححفدددددااتء،تع

دصدددححشتحنيبت اتتبحيا شتبحةدددحفدددتش،تفتحاتغ ف ت ن اغراتبح ائحشتدعتبحح اعحتنتعبحسحن تبحصددداا تتنتداصدددشتت

لتتح ن رددعتفيتدةددا يعتبحيا شتبححنجأسب.تعدعتغفددا عتعغت بتنةدد تدةددا يعتبحيا شتبححنجأسبتفيتبحفددس سيشتانت

بحفددددددا بتتبحح ب ش،تن ىت اتبحباتشتبحنينتشتح يا شتبحةددددددحفددددددتشتيحونت اتغني  تغأ يجتاًتإح تدي  تإضددددددافيتدرمت

 .ح ي و،تبحاتيأ متغا يعتبححانجاتتعنح تب اجامت   تبححأىتبحي يل

 .: تراجع مؤشر الإنتاج الصناعي مدفوع في معظمه بنشاط النف  4الشكل  تباطؤ أسعار الع ارات  التغير السنوي %( : بدء 3الشكل 

  
 ., درايه الماليهالمصدر: الهيئة العامة للإحصاء .,درايه الماليهالمصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 .2026: السعودية  استمرار قوة معدلات إشغال المكاتب كما في الربع اوول من 6الشكل  .التوسع: عودة مؤشر مديري المشتريات إلى منط ة 5الشكل 

  
  S&P Globalالمصدر: بنك الرياض,

 
 , درايه الماليه  CBREالمصدر: أبحاث

12.2%

16.5%

13.1%

9.1%8.7%

4.9%

2.5%
3.5%

1.4%1.6%
2.6%

3.6%
4.3%

3.2%

1.3%

-0.7%-1.6%

1Q
22

2
Q

22

3
Q

2
2

4
Q

22

1Q
23

2
Q

23

3
Q

2
3

4
Q

23

1Q
24

2
Q

24

3
Q

2
4

4
Q

24

1Q
25

2
Q

25

3
Q

2
5

4
Q

25

1Q
26

70

80

90

100

110

120

130

140

Ja
n-

2
3

M
ar

-2
3

M
ay

-2
3

Ju
l-

2
3

S
ep

-2
3

N
ov

-2
3

Ja
n-

2
4

M
ar

-2
4

M
ay

-2
4

Ju
l-

2
4

S
ep

-2
4

N
ov

-2
4

Ja
n-

2
5

M
ar

-2
5

M
ay

-2
5

Ju
l-

2
5

S
ep

-2
5

N
ov

-2
5

Ja
n-

2
6

M
ar

-2
6

M
ay

-2
6

Non Oil IPI General IPI

58
57 57

58
5858

55

57 57 57 56
555455

56 57

5958

61

5858

5656
57

5656
58

60
59

57
5656

49

52
5353

Ju
l-

2
3

A
ug

-2
3

S
ep

-2
3

O
ct

-2
3

N
ov

-2
3

D
ec

-2
3

Ja
n-

2
4

Fe
b-

2
4

M
ar

-2
4

A
pr

-2
4

M
ay

-2
4

Ju
n-

24
Ju

l-
2

4
A

ug
-2

4
S

ep
-2

4
O

ct
-2

4
N

ov
-2

4
D

ec
-2

4
Ja

n-
2

5
Fe

b-
2

5
M

ar
-2

5
A

pr
-2

5
M

ay
-2

5
Ju

n-
25

Ju
l-

2
5

A
ug

-2
5

S
ep

-2
5

O
ct

-2
5

N
ov

-2
5

D
ec

-2
5

Ja
n-

2
6

Fe
b-

2
6

M
ar

-2
6

A
pr

-2
6

M
ay

-2
6

Ju
n-

26

PMI LT Avg.

100% 98% 99%95% 93% 92%95% 91%
81%

Prime Grade A Grade B

Riyadh Jeddah Dammam



 

 .المالية. ويُرجى الرجوع إلى قسمي الإفصاحات وإخلاءات المسؤولية باعتبارهما جزءاً لا يتجزأ من هذا التقرير درايهأعُد هذا التقرير من قبل 
  Page 5 of 15 

 

 شركة مجموعة التيسير تالكو الصناعية
 بحح بستب رارتشت|تبأ تبحنطيته

 

 .: الطاقة المتجددة المركبة والموقعة والمستهدفة  جيجاواط(7الشكل  

 
 .جيجاواط 130–100متوس  النطاق المستهدف حكومياً البالغ  2030  دراية المالية. يمثل هدف عام SECالت ديمي لـالمصدر: العرض 

 

 

يتساتبتردددددنخأبمتبححنزبيأتحيح دات متفيتبحح  باتتبحيأيةش،تدأف  اًتباحيا.شتإح تهتا لتافتفشتبح زا،تتت لسييييي ار ت:

عغيفدددتنت فا بتبردددنرن تبح   س،تعزياسبتدأىتبح تاسبتفيتبحح  باتتبحور بائتش،تإح تغ ردددتعتبحي وت   تدانجاتت

نجاتتردددديوتب ح دات مت   تنياقتتردددديوتب ح دات مت ب تردددد فدددد شتبح تحشتفيت ياعتبحفددددتا بت.تعغخفددددنخأمتدا

عبرددعتفيت   فشتبحبيا يات،تع نظحشتإسب بتبحصددأدات،تعبحسااصدد تبحرتو تش،تع  ددبااتبحفدد  ،تعبححبأسبتتبحي ب يش،تت

بحنصدداتستشتبححنواد ش،تبحاتفيتمحكت Talco عهتا لتبحح  بات،تعدخن  تبححو ناتتبحأبا تشتعبحخا .تش.تعغ ددعت أ بت

غةددددديتوتب رددددديج،تبحةددددد  شتفيتد  عتيته راتحنصددددداتعتبحسأيأتدنتد اطعتتبحفددددديوتعبحين تباححفدددددااتءتع

ب ح دات متمبتتبح تحشتبحح ددددافش.تعيسوستإ ناتبحةدددد  شتب ات ،تبحذات عضددددجت زدرات   تبحنساعاتدعتدصدددداسيت

بحفددتا بت،تبرددن بغتجتنراتحن رددتختا دد  هاتضددحنتردد فدد شتإدأبستبحفددتا بتتبحااشدداشتفيتبحفددس سيش.تعدعتغ رددعت

،تإح ت.داندوت .ادأبتبحن طتنتب عردددددددعتفيتت Ceerع Hyundai ع Lucid  بداتتدي تداًتدنتانلتبردددددددنةحدا بتإننداجتبحح 

غنحنعتبح  عت.تأتح حةددددا  شتفيتغي ي تداظ دشتبحح  سينتبححي تتن،تدعتغ  تلتب نحاسهات Talco بححح وش،تن ىت ا

 .   ت ياعتبححبانيتعبحنةتتأت   تبححأىتبحي يل

 .Talcoالسيارات في السعودية تتيح فرص نمو جديدة لـ: منظومة قطاع 8الشكل  

 Talco  لأث   لم تم  عل  أب ز  لمؤش  ت  لكم ة  لمبادرة في  لسعودية  لش كة

Lucid 

Motors 

داةدددد بت ائحشتحنصدددداتعتبحح  باتتت

بحدحد ددددكتت دددددأيداددددشت فديت بحدودرد بددددائدتددددشت

 (KAEC)  بأاللهتبت نصاسيش

بحيدا دشتب عحتدشتح نجحتعتت.تعغب غت2023بدأ تبحنصددددددداتعتفيت دامتت

تت150,000د  بدشت ر بدائتدشتردددددددا يداً،ت داب دشتح زيداسبتإح تتتت5,000

د  بشت ر بائتشتردددددددا ياً.ت حاتبحنزدشتبحيو دشتبحفدددددددس سيشتت

 .را بتت10د  بشتانلتتتت100,000بة ب تداتيصلتإح ت

ب .دددلت   تت ط يدددلت بحي دددوت يدددأ مت

ب حدد ددداددتدد متت ددداددنددجدددداتتردددددددديددددوت

بححفدددددنخأدشتفيتهتا لتبحح  باتتت

عبحدحدود ندددداتتتع  د دفددددت بحدبديددددا يدددداتت شت

 .افتفشتبح زا

Hyundai 

Motor 

دصددداعتحنصددداتعتبحح  باتتضدددحنتت

غجحعتبحح دكترددددددد حدااتحصدددددددادا دشت

دةددددددد ععتت ادنلت ددنت بحفدددددددتددددا بتت

دةن  تدعتصاأعقتبترنةحا بتتت

 بحسادش

دنت ددددامتت بح ببعت بح بعت فيت بانندددداجت بددددأ ت بححن  عت تت2026دنت

د  بشترا ياً،تغةحلتغصاتعتتتت50,000بيا شتدخييشتغب غتت

بحددأبا ي  بحح  بدداتتبحور بددائتددشتعد  بدداتتدي  دداتتبتان بقت

(ICE). عيحن كتصددداأعقتبتردددنةحا بتتبحسادشتاصدددشت أ هاتت

 .%30اصشت أ هاتت Hyundai %،تفتحاتغحن ك70

دصدددددددداددسدديت ددداددظدد دددددشت يدد رددددددددعت

دي تاً،ت (OEMs) بححسأبتتب صددد تش

دو نددداتتت حح  سات عيخ ءتف صدددددددددداًت

 .ب ح دات متبححي تش

Ceer Motors 
دديد دتددددشت علتت  دندددددشترددددددددسد سيددددشت

 ح ح  باتتبحور بائتش

.تعغفدددددددنردأ تت2026دنتبححفدددددددنردأ تبدأ تباننداجتفيت دامتت

%ت45بحةددددد  شتبح صددددد لتبافدددددبشتبححةدددددن ياتتبححي تشتإح تت

د تدا تتت30.تعدنتبححن  عت اتغفدددددددرمتباي تت2034بي  لت دامتت

،تع اتغ ف تت2034 يالتفيتبحاداغجتبححي يتبا.حداحيتبي  لت امتت

 .ش بتع ت تدباش بعةتفشتدباتت30,000ني ت

 دأتغفدددددددرمتبردددددددن بغتجتدشتبحن  يدأت

بححي يتفيتا ءتط وت   تد اطعتت

بحفدددددددتدددا بتتت ب ح دات متعدو نددداتت

 .بححصاسشتدي تاتً

Chery 

Automobile 

دة ععتدةن  تدعتغأعي تانةا تت

غدددأعي تعصدددددددر تت داةدددددددددد بتا ددداسبت

ب ح دات متبححفددددددنخأمتفيت ياعتت

 .بحفتا بت

ب ححخصددددددد تح يدداعتتداةددددددددد بتد ن اددشتانندداجتب ح دات مت

طنتدن اترددددددا ياً،تعبارددددددنةحا تتت50,000بحفددددددتا بتتبيا شتت

   تت Chery د ت اتسعت .تع دأتاصددددددد ددشتت15عتت10ين بعىتبتنتت

ب ح دات متبححساستغأعي  تعبححخصدددددد تح ياعتبحفددددددتا بتتت

 .دنتغأعي تانلتبحفا بتتبحةنثتبححاضتش

يةدددت تإح تغااديتغ طتنترددد فددد شتت

عزيدداسبتبحي ددوتت إدددأبستبحفدددددددتددا بتت

 ح دات متبححخصد تح ياعتت   تب

 .بحفتا بتتفيتبحفس سيش

 المصدر: درايه الماليه

 

 .آفاح أسعار  لألومن وي ودينام ك ات  لهو مش

%تدنتإ.حاحيتت85،تإمتغحةلتني تTalco غخسأترددبائكتب ح دات مت  ب تداسبتاامتغفددنخأدرا  ل سيياسيي ة للمو د  لخاي:

 Talco فيتبحبي ين.تع  مت ا Albaفيتبحفدددددس سيشتع Ma’aden  ئتفددددديتدنغو فشتبححبتسات،تعينمتغ  يأهاتبةدددددولتت

غيصدددلت   تردددبائكتب ح دات متبةدددولت ردددارددديتدنتدانجتنتإ  تحتتن،تفإاتغي ت ااتيةدددت تإح ت اتغي  اتت ردددسا تت

.تتغظلتدتشددد بًتد .ستاًتدفتأبًتحننبعتغواحت تبحح بستبحخامتحأىتبحةددد  شت (LME) ب ح دات متفيتب  صدددشتحاأاتح حساسا

عه بدرتبح بجتبا.حاحيتبححس اشتح ةد  شتإح ت اتبحنطت بتتفيت ردسا ت LME عغةدت تبحسن شتبحح ي ةشتبتنت ردسا 

6.6
12.3

43.2

115

2024 2025 Signed Renewable
capacity (Sep 2025)

2030 Target*
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ب ح دات متبحساححتشتغاسوستفيتغواحت تبحةددددد ب ،تإتت اتغح ي هاتإح تباي بسبتتدنتبحح .جت اتييأثتبفاصدددددلتزدايتت

 ردددددسا تب ح دات مت اسبتإح تضدددددططتدت شت   تهادرتتين بعىتبتنت بعتع بستن.تعننتجشتحذحك،تغتساتفن بتتب غفاعت

بح بجتبا.حاحي،تفيتاتنتيأ متبنخفاضتب رددددسا تغ رددددعتبحر بدر.تعب همتدنتمحك،ت اتب غفاعت رددددسا تب ح دات مت

يزيأتبح تحشتبححي  شتححبتساتتبحةددددد  شتعإ.حاحيتبح بجتدنتانلتب غفاعت ردددددسا تبحبتعتبححي  ش،ت  مت اتبحر بدرتت

  .ضتح ططتدت شبححس اشتغنس 

دنتبحح .جت اتغظلت ردددددسا تب ح دات متد غفسشتهتو تاًت  مت  سغراتإح تدفدددددن ياتت  ة تتتآفاح أسيييييعار  لألومن وي:

طبتستددشت   تبححددأىتبح  يددو.تعغظددلتبحاظ بتدن رددددددديددشتب .ددلتحيح دات متإيجددابتددش،تدددأ  دددشتبح عنددشتبحي ددوتدنت

ح ةددددبواتتعد ب زتبحبتاناتتعبحنط ت تعبحا ل،تفيتاتنتتتيزبلتت يا اتتبحور با تعبحيا شتبححنجأسبتعبحباتشتبحنينتشتت

نح تبححس عضتي ب.هت ت سبًتهتو تشتناغجشت نترددد  تبانناجتفيتبحصدددتن،تعديأعسيشتطا اتتبحصدددر تفيتب رددد بقتت

تتبحط بتش،تعب غفاعتبححااففدددددددشت   تإدأبسبتتبحيا شتب تاسبتد ب زتبحبتانات،تداتييأتدنتغ بف تبحيا شتبحنزدشتحسح تا

بفسلتبتضددددي بباتتت (LME) بحصددددر .ت حاتغ ددددخمتبت غفاعتب ات تفيت رددددسا تب ح دات متفيتب  صددددشتحاأاتح حساسا

%تدنتإنناجتب ح دات متب عحيت اححتاًتعني تت10بحجت رددددتارددددتشتفيتبحةدددد قتب عرددددط،تبحنيتهأستتداي شتغحةلتني تت

سعت بًتح ين.تع  متب غفاعتبحصددداس بتتتتت3,750ت%تدنتبحصددداس بتتاا جتبحصدددتن،تداتسفعتب ردددسا تإح تم عبتب طشتني 18

،تفدإاتهدذ تبتردددددددنجدابدشتد تدأبتبيدأعستباننداجتت8بحصدددددددتاتدشتحنس يضت.ز تدنتبضدددددددي برتبححس عض،ت ب.عتبحةدددددددودلت

بححي ي،تعدنت ت تبحح .جت اتغفددددأتفج بتبححس عضتبحساححتشتباحوادل.تعدعتمحك،تنسن أت ات.ز بًت بت بًتدنتبت غفاعت

ست نعبتتدخاط ت.ت رتارتش،تعحتستغطت بتتفيتبحس بدلتب رارتشتبحواداش.تعيأ متهذبتتب ات تفيتب رسا ت و

سعت بًتح ينتإح تتت3,750دنتني ت LME ،تفيت ردددددسا تب ح دات متفيت9%،ت ب.عتبحةدددددولت18بح  اتبحنصددددديتجتبحياستباي تت

سفعتب رددد بقتإح تغفدددست تتسعت بًتح ين،تدعتغ أمتدفاعضددداتتبحفدددنمتبتنتبح تياتتبححنيأبتعإي با،تداتت3,080ني تت

غ ب.عتبحن غ بتتبحجت ردددتاردددتشتع  سبتبحةدددينتعردددنردددلتبادأبستفيتبحخ تجتإح تدفدددن ياتتطبتستش.تعنظ بًتإح ت

 هحتشتسعلتدج ستبحنساعاتبحخ تجيتفيتصدددددداس بتتب ح دات متبحساححتش،تفإاتبرددددددنح ب ت  سبترددددددنرددددددلتبادأبستت

ئشتب رددددسا تدنت ححراتب ات ب،تان تدعتب ا تدتزباتبحس ضتتبا  تحتشتإح تطبتسنراتدنتشدددد نهت اتيفددددا أتفيتغرأ

ني تت LME عبحي وتب عرددددعتسب حاً.تعبااً ت   تمحك،تبفن ضددددااتفيتنح م.اات اتيب غتدن رددددطت رددددسا تب ح دات متفيت

سعت بًتتت3,350،تبسأتدفدددددن ياتتد غفسشتب غتدن رددددديراتني ت2026سعت تح ينتانلتبحاصددددد تبحةانيتدنت امتتت3,000

،تعه تدفددن ىت2027سعت تح ينتفيت امتت2,800،ت بلت اتين ب.عت  ة تإح تني ت2026بحاصدد تب علتدنت امتتتح ينتفيت

 .تتيزبلت    تدنتبححن رياتتبحنا يختشتط ي شتب .لتعي بصلت وستر قت اححتشتضت شتدنتبحاااتشتب رارتش

،تنن  عتبنوحاشتهادرتبح بجتبا.حاحيتت2026باحافدددددبشتح  بعتبحةانيتدنت امتتآفاح هامش  ل بح  لإجمالي و ل ب  ة بشيييييك  عاي: 

ن يشت ردا ت   ت ردا ت بسي،تبحاتيسوستبردنح ب تب غفاعت ردسا تب ح دات متانلتبح بع.تعدعتمحك،تنن  عت اتيخ ابلتتتت100باي تت

حر بدرتإح تاأت بت تب غفاعتب اجامت   ت ردددا ت بسيتعغيفدددنت ردددسا تبحبتعتبححي  شتننتجشتبحنح ي تبحجزئيتت غفاعتت ث تضدددططتب

غواحت تبححأانت،تداتيب يتإ.حاحيتبح بجتباح تحشتبححي  شتدفدن  بًتإح تاأت بت ت   ت ردا ت بسي.تعباحاظ تإح تبحاصد تبحةانيتدنتت

.حاحيتدعتب نأبلت ردسا تب ح دات متبحاتينحاشد تدعتبفن بضداغاات ردسا تب ح دات متفيت،تنن  عتغسافيتهادرتبح بجتبا2026 امتت

(.تعإح ت.انوتبردددنح ب تنح تب اجام،تدنتشددد اتمحكت اتيأ متدفدددن ىت.تأبًتدنتإ.حاحيتبح بجتباح تحشتتLMEب  صدددشتحاأاتح حساسات 

،تن أ ت اتينيفددنتهادرتبح بجتبا.حاحيتت2027بححي  شت  متبنخفاضت رددسا تبتعتب ح دات متبححي  ش.تعباحافددبشتح فدداشتبححاحتشتت

%،تدأ  داًتبحزيأتدنتبت نأبلتفيت رددسا تت19بسبت،تغأ يجتاًتإح تني ت%تدنتباي ت90ح ياعتغةددوتلتعبتعتب ح دات م،تبحذاتيحةلتني تت

ب ح دات م.ت داتباحافددددددبشتحياجام،تفان  عتنح هاتبافددددددبشتفيتنياقتدن رددددددطتإح تد غفعتدنتاانشتب ااس،تدأف  شتب  بتبحي وت

بتردددني بمتبحح ن ىت   تت2027عغيفدددنتبح أ بت   تبحةددد ب تدعتبنخفاضت ردددسا تبححسأا.ت حاتغن دددحنتغ أي بغااتح فددداشتبححاحتشتت

Eastern Aluminum Extrusion Factoryتعبحذات أتي ددددت تبسضتبحن  باتتإح تبحر بدرتبححس اشتبسأتغ اتأتبحانائج.تع   بضتت،

،ت2027بحياحتش.تعبسأتبحفدددددداشتبححاحتشتتتتTalcoغسحلتبر بدرت بجتإ.حاحيتدن بف شت ح داًتدعت  حالتتتتEasternبحاحذ.ش،تنفن ضت اتت

بحوب ىتعبحسحن دشتإح تد بادلت  ة ت ةدافدشتفيتبحنافتدذ،تدداتيدأ متزيداسبتتت2030اتيزسبستبحي دوت  بتدعتبنن دالتدةدددددددا يعت  يدشتنن  عت 

بحي وتعنح بًتدفدنأبداًتفيتب  باى.تعدنتبحح .جت اتغو اتدباس بتتبحنا يع،تفيتبحيا شتبحةدحفدتشتعبحفدتا بت،تدسززبتح ر بدرتت

 

 

اوســـــعار الدارجية جاذبة  إلا أن  : يمكن للصـــــين زيادة  ـــــادرات اولومنيوم عندما تكون 9الشـــــكل  

ــيع إجمـالي المعروض تظـل م يـدة بـالطـاقـة الإنتـاجيـة المحليـة البـالغـة نحو    45قـدرتهـا على توســــ

مليون طن. إضــــافة إلى ذلك  ألغت الصــــين اســــترداد الدــــراتب على  ــــادرات منتجات اولومنيوم  

 .  ما جعل الصادرات أقل جاذبية2024اعتباراً من ديسمبر 

 

 

: تراجع أســـعار اولومنيوم مع تســـعير الســـوق لتحســـن اووضـــاع اللوجســـتية في الدلي  10الشـــكل 

إلا أنها ارتفعت مجدداً بشـكل طفي  مع تعثر التو ـل إلى   ,نتيجة تحسـن المعنويات الجيوسـياسـية

 تسوية بين الولايات المتحدة وإيران.

  
 بلومبرغ, درايه الماليهالمصدر:  المصدر: بلومبرغ, درايه الماليه
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ياعتبحفددتا بتتنظ بًتإح تدفددن ىتبحنس تأتبحح غبطتبرا،تداتدنتشدد نهت اتيسززتهتولته بدرتتعف اًتحن أي بغاا،تعتترددتحات اجامت 

Talcoتبححأىتبحي يل.ت    

 .: يتفاعل هامش الربح الإجمالي ل طاع تشكيل وبيع اولومنيوم مع أسعار اولومنيوم بفا ل زمني11الشكل  

 
خلال الربع السـاب   وذلك لمراعاة   (LME) م ارنة التغير الربعي في هامش الربح الإجمالي  م اسـاً بن اط اوسـاس  مع تغير أسـعار اولومنيوم في بور ـة لندن للمعادنالمصـدر: بيانات الشـركة  دراية المالية. *تتم  

ــبيل المثال  تتم  ن طة أســـاس في هامش الربح الإجمالي على أســـاس ربعي في الربع الثالا من عام  224م ارنة الاندفاض البالغ  الفا ـــل اليمني المعتاد البالغ ربعاً واحداً في تمرير تكالي  المواد الدام. فعلى سـ

 .2024خلال الربع الثاني من عام  LME % على أساس ربعي في أسعار اولومنيوم في14.5  مع الارتفاع البالغ 2024

 

ت

  لإمد د لتوريد  لم لي للمو د  لخاي ي د من مخاط  س س  

تإح تتنظ بتًتتبحساححتش،تتبادأبستتردنردلتفيتتغتث تتبحنيتتب ات بتتبحجت ردتاردتشتتبتضدي بباتتتدنتتبحيحايشتدنتتنفدبتشتتبأ .شتتTalcoتتغنحنع

تتبححاسبتعهيتتب ح دات م،تت  بحوتت ئتفدديتتبةددولتتبحةدد  شتتعغةددن ا.تتدي تشتتدصدداس تتدنتتبح ئتفددتشتبحخامتتد بسهاتت احبتشتت   تتاصدد حرا

تترددد فددد شتتدنتتغفدددنفتأتتبحنيتت،Ma’adenتت ب زهمتتدي تتن،تتد  سينتتدنتتب ح دات م،تترددديوتت ح تشتفيتتبححفدددنخأدشتتب رددداردددتشتتبحخام

تتبحخامتتبحح بست   تتTalcoتتب نحاستتدنتتهذ تبححي يتتبحن  يأتتبرددددددن بغتجتشتتتعغيأ.تتبحفددددددس سيشتتسبالتتحيح دات متتباحوادلتتدنواد شتت تحش

تتبحن غ بتتت نتتبحااغجشتتبحسب  تتفن بتتتعط لتتبحةددددددينتتغواحت تتعب غفاعتتبحةددددددينتتبضددددددي بباتتت   تتبنوةددددددافراتتتعغ  لتتبححفددددددن  سب،

تت،(تLME تح حساساتتحاأاتتبب  صشتتد غبيشتتغزبلتتتتتبحساححتشتتب ح دات متت رسا تت اتتع  م.تتبح ئتفتشتتبحبي يشتتبححح بتتتفيتتبحجت رتارتش

تتعننتجش.تتبحأعحتشتتبح  .فدنتشتتحناناا اتتت  ضدشتت  لتح حأانتتبحفس يتتبحن بف تتفإاتتبحخام،تتبحح بستتغواحت تفيتتبحن ثت تتغ بصدلتتعباحناحي

تتات تتدنتتبترددددنت بس،ت   تتبححسنحأبتتبحصدددداا تشتتعبحةدددد  اتتتبحح بستت ياعتتبةدددد  اتتتد ا نشتًتت ف ددددلتعضددددعتفيتتTalcoتتغبأعتتحذحك،

 .بادأبسترنرلتبضي برتفن بتتانلتبحنف تمتبجأبعلتعبح فا تبانناجتبرنح ب يشت   تبحيفاظ

 لطاقة  لشمس ة  لمخصصة لاسته ك  لش كة قد يسهم في خفض تكال    مش وع 

 . لتش   

 أتي ف تدةد ععتبحيا شتبحةدحفدتشتبححخصدصدشتتردنرن تبحةد  شتدتزبتهتو تشتديأعسبت   تدفدن ىتبحنو فش.تت

دتجاعب تدخصدددددد تت4.5حأ برددددددشتغي ي تنظامتطا شتشددددددحفددددددتشتب أ بت Tarshid بغفا تشتدع Talco ف أتع سش

ترددنرن تبحةدد  شت ب تداةدد،غراتبحنصدداتستشتفيتبح ياض.تعفيتاالتغافتذتبححةدد عع،تدنتبححن  عت اتي  لتب نحاست

بحةددد  شت   تبحور با ،تداتيخفضتغواحت تبحنةدددطتلتبحح غبيشتباحيا ش.تعنن  عت اتيظر تب ث تبح ئتفددديتدنتانلتت

،تفيتاتنت أتغفددددنفتأتدصدددد عفاتت2025حاحتشتت%تدنتغو فشتبححبتساتتفيتبحفدددداشتبح1باأتبحح بفء،تبحذاتشددددوّلتني تت

،تب أ تداتغن ددحاهتدنتغواحت تغةددطتلت2025%تدنتغو فشتبححبتساتتفيتبحفدداشتبححاحتشتت2بحنصدداتع،تبحنيتشددوّ شتني تت

د غبيددشتبدداحيددا ددش.تعدعتمحددك،تدنتبحح .جت اتيخ ددابددلت اتبنخفدداضتفيتدصددددددد عفدداتتبحنةدددددددطتددلت.زئتدداًتب غفدداعتفيت

لتبحيا شتبحةدحفدتش،تداتيتساتإح ت ث ت  ة تب نأبتًت   تصدافيتب  باى.تع  مت نهتتدصد عفاتتباهن تبحح غبيشتب صد 

دنت ت تبحح .جت اتيو اتب ث تبححداحيتغي ي تداً،تنظ بًتإح تبحيصدددددددشتبححيدأعسبتنفدددددددبتداًتحنوداحت تبحيدا دشتضدددددددحنتهتودلت

حيا ش،تعي ف تغي طاًتتبحنو فشتبا.حاحي،تفإاتبححةدد ععتدنتشدد نهت اتييفددنتبحوفا بتبحنةددطت تش،تعيسززتبرددنأبدشتب

ت..زئتاًتضأت اتزياسبتتدفن ب تشتفيتغواحت تبحور با ت

 .قوة  لتدفقات  لنقدية ومستويات  ل  فعة  لمال ة  لمت فظة تدعمان عو ئد  لمساهم ن

 Eastern دنتبححن  عت اتيتساتبتردددددددني بمتبحح ن ىت   تتتمن  لمتوق  أن تظيي   لقييدرة عل  خييدميية  لييدين قوييية:

Aluminum Extrusion Factory إح تزيداسبتبح بفسدشتبححداحتدشتحدأىتتت Talcoتإمتنفن ضتغح يدلتبحصدددددددف دشت.زئتداًتدنتانلتت،

سينت.أيأ.تعدعتمحك،تنسن أت ات ائحشتبحح  زتبححاحيتبحااغجشت نتبحصددف شترددنظلتدنيفظش،تدعتب  غتنفددبشتإ.حاحيتت

،ت بلت ات2027د بتفيتبحفداشتبححاحتشتت0.31بحأينتإح تا  قتبححفداهحتن،تشدادنًتبحنزبداتت   ستبايجا ،تم عغرات اأت

 Talco بأ متدنتزياسبتب  باى.تعب همتدنتمحك،ت ات أ بتت2030د بتبي  لتبحفددداشتبححاحتشتتت0.27غاخفضتغأ يجتاًتإح ت

د بتان تت11.0   تاأدشتبحأينتتتغزبلت  يش،تإمتغةدددت تغ  ساغااتإح ت اتدن ردددطتنفدددبشتغطيتشتبحف بئأتردددتب غتني ت

،ت  متبانفدددددارت ث تبت ن بضتباضدددددافي.تعبأ متدنت  بتغ حتأتبحنأف اتتبحا أيشتبحنةدددددطت تشت2030شتتبحفددددداشتبححاحت
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 شركة مجموعة التيسير تالكو الصناعية
 بحح بستب رارتشت|تبأ تبحنطيته

عبححفددداهحشتباضدددافتشتفيتب  باىتدنتبحاةدددا تبححفدددني مت  ته،تنن  عت اتغنحونتبحةددد  شتدنتبح فا تباحنزبداغراتت

 يتعبردددددددنددأبدددشتغ زيسدداتتبحنح ي تددشتبفدددددددر حددش،تدعتبحيفدداظت   تد عنددشتددداحتددشت ددافتددشتحنح يددلتبحاح تبححفدددددددن ب

 .بححفاهحتن

 .: الرافعة المالية بعد الاستحواذ لا تيال عند مستوى مريح  وكذلك نسبة تغطية الفواتد12الشكل  

 
 المصدر: بيانات الشركه, درايه الماليه

 

باس بجت   تردددددجلتتداذت Talco :تاافظشتوق  عودة توزيعات  لأربا  إل  مسيييييتوياتها  لطب ع ة بعد  لاسيييييت و  

،ت2025–2023%تانلتبحفدددددا بتتبححاحتشت80  اتفيت  بئأتبححفددددداهحتن،تدعتدن ردددددطتنفدددددبشتغ زيعت  باىتب غتني ت

،تإمتدنت2026%.تعنن  عت اتغةدرأتهذ تبحفدتاردشتغ  فاًتدت ناًتفيتبحفداشتبححاحتشتت5.7ع ائأتغ زيساتتااحيتيب غتني ت

غأف اًتن أياًتاا .تاًت بت بً.تعبااً ت Eastern Aluminum Extrusion Factory بحح .جت اتيني وتبترني بمتبحح ن ىت   ت

ح يفاظت   تبحفدت حشتعس متسدجتتت2026%تفيتبحفداشتبححاحتشتت30   تمحك،تيفن ضتنح م.ااتغ ب.عتنفدبشتبحن زيعتإح ت

تاًتفيترددددددتارددددددشتبحاةددددددا تبححفددددددني مت  ته.تعدعتمحك،تن ىت اتمحكتيحةلتغسأينًتحح بتعباأب،تعحتستغطت بًتهتو 

عغيفددنتغ حتأتتت2027غخصددت ت   تبححال.تعدعتبأ تبنسوا ت ث تبترددني بمت   تب  باىتب نبا بًتدنتبحفدداشتبححاحتشتت

.تعننتجشتحذحك،تع  متغ  عت2027بحا أ،تنن  عت اتغس ستبحة  شتإح تنفبشتبحن زيعتبحنا يختشتب نبا بًتدنتبحفاشتبححاحتشتت

%تفيتبحفدددددددادشتبححداحتشتت9.7،تنن  عت اتينسداف تب  بتإح ت2026يتبحفدددددددادشتبححداحتدشت%تف2.4بنخفداضت دائدأتبحن زيسداتتإح ت

،تدأ  داًتبا غفاعتب  باى،تع  بتبحنأف اتتبحا أيشتبحنةدددطت تش،تع تارتدني باتتن أيشت بت بتد غبيشتبسح تاتتت2027

بت نأبلتبححن  عتفيتت ف صدشت.ذببشتح ن زيساتت   تبححأىتبحي يل،ت  متت Talco بردني بم.تعحذحك،تن بصدلتبحاظ تإح ت

 .بحن زيساتت   تبححأىتبح  يو

 .: الرافعة المالية بعد الاستحواذ لا تيال عند مستوى مريح  وكذلك نسبة تغطية الفواتد13الشكل  

 
 المصدر: بيانات الشركه, درايه الماليه
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 شركة مجموعة التيسير تالكو الصناعية
 بحح بستب رارتشت|تبأ تبحنطيته

  لتق  م

تدنتدارجتنيتاصدددمتبحنأف اتتت Talco ن تّم عبحن تتمتبحافدددبيتباردددنخأبمتت (DCF) بحا أيشباردددنخأبمتدزيجتدنفددداع 

ت.دو  تبح بيتش

عف اًتححارجتشتاصدددمتبحنأف اتتبحا أيش،تعبافن بضتدن ردددطتد .جتحنو فشت   ت :(DCF) اصدددمتبحنأف اتتبحا أيش

%ت80%تسينتع20%،تعهتولت   تدالتدفدددددنرأ تينو اتدنت2.0%،تعدسألتنح تنرائيت أ  تت11يب غت (WACC) بححال

ت. يالتح فرمت40.4إح ترس تدفنرأ ت أ  تتتا  قتد وتش،تنصل

شدددد  اتتنظت بتدأ .شتبةددددولتدباشدددد تسبالتسعلتدج ستبحنساعاتبحخ تجي،تت Talco تتغ .أتحأىتتت لتق  م  لنسييييبي:

عحذحكتن ا اتبحةد  شتبحجح  شتدخنا بتدنت   رتشد  اتترديوتب ح دات متعشد  اتتغصداتعتدانجاتتب ح دات مت

يب غتني تت (TTM P/E) شددددددر بتًت12حتاً.تعينأبعلتبحفددددددرمتااحتاًت اأتدو  ت بيتشت ا تتفيتبحح بالتبحنا شتبححأ .شت اح

.ت2027د بتتباداً ت   تغ دأي بغاداتح بيتدشتبحفدددددددرمتفيتبحفدددددددادشتبححداحتدشتتتت8.7د ب،تياخفضتبةدددددددودلتاداستإح تني تتت13.6

د ب،تعدو  ت بيتشتت13.5تشدر بًتيب غتت12عباحح ا نش،تغنأبعلتدجح  شتبحةد  اتتبحاظت بت اأتدن ردطتدو  ت بيتشت ا تت

 ذحك،تعباحاظ تإح تبحاح تبح  اتبححن  عتفيت د ب،تبردنااسبًتإح تغ أي بتتإ.حاعتت11.6يب غتتت2027دن  عتح فداشتبححاحتشتت

 اأتنفددبشتدو  تبح بيتشتإح تبحاح تبححن  سشتح فدداشتبححاحتشتت Talco ب  باىتحأىتدجح  شتبحةدد  اتتبحاظت ب،تغنأبعل

2027 (PEG) د ب،تعهيت  لتدنت.حتعتبحةددد  اتتبحاظت بتباردددنةاا تتت0.19غب غت Norsk Hydro د ب.تعنسن أتتت0.18 اأت

،تEastern  اتبحن تتمتبحيداحيتتتيسوستبداحوداددلتإدودانداتتنح ت  بداىتبحةددددددد  دش،تبححدأ  ددشتبداتردددددددني بمتبحح ن ىت   ت

حفدددتا بت،تعب غفاعتعبردددنح ب تبحن ردددعتفيترددد قتبحنةدددتتأ،تعزياسبتبتنوةدددا ت   ت رددد بقتبحيا شتبحةدددحفدددتشتعب

بح بيتشتباح تحشتبححي  شتدعت  سبتغح ي ت ردددسا تب ح دات متإح تدفدددن ياغهتبحيبتستش.تعبااً ت   تدو  تدفدددنرأ ت

 يالتت43.2 يال،تنصدددددلتإح تردددددس تدفدددددنرأ ت أ  تتت3.6بحباحطشتتت2027د ب،تعغ أي بغااتح بيتشتبحفدددددرمتحسامتتت12يب غت

ت.ح فرم

تحو ناتبح  يالتح فدددددرم،تداتتت41.8حارجتنتن،تنصدددددلتإح تردددددس تدفدددددنرأ تدأدجت أ  تتعدنتانلتداجتعزاتدنفددددداع 

عبااً ت   تمحك،تنبأ تغطيتنااتبحبيةتشتت(تتCMP .%تدنتبحفددددددس تبحفدددددد  يتبحياحيت33يسوستف صددددددشتصددددددس ستبافددددددبشت

ت ش ب (.تح ة  شتبن صتش

 

ت(.DCF :تد خ تغ تتمتاصمتبحنأف اتتبحا أيشت14بحةولتت
 السعودية  ما لم يُذكر خلاف ذلك.بملايين الريالات 

 DCF) FY 2023 FY 2024 FY 2025 FY 2026E FY 2027E FY 2028E FY 2029E FY 2030Eنح مجتاصمتبحنأف اتتبحا أيشت 

 213.7 202.0 184.1 162.9 102.7 84.5 82.6 80.1 صافيتبح بجت

 46.6 44.9 41.4 37.8 26.9 23.8 22.6 22.5 إضافش:تباهن تعباطفا ت

 18.9 18.9 18.9 16.9 4.2 4.0 3.5 2.6 إضافش:تبحف بئأ

 31.0- 29.9- 27.6- 265.2- 28.2- 18.3- 15.5- 13.9- نا  :تبحاف اتتبح  رحاحتشت

 21.2- 44.4- 34.4- 106.1- 76.3- 34.5 34.0- 37.1- إضافش/نا  :تبحنطت بتتفيت   تبححالتبحسادلت

 226.9 191.4 182.3 153.7- 29.2 128.5 59.2 54.1 (تFCFFح ة  شت بحنأف اتتبحا أيشتبحي بت

 141.9 132.9 140.5 131.4- 27.7    بح تحشتبحياحتشتح نأف اتتبحا أيشتبحي بتح ة  ش*ت
 

   
 315.0 دجح عتبح تمتبحياحتشتح نأف اتتبحا أيشتبحي بت

 231.4 (t+1) بحنأفءتبحا أاتبحي 

 2,573.5 بح تحشتبحارائتش

 1,609.5 بح تحشتبحياحتشتح  تحشتبحارائتشت

 1,924.5 (EV) ق مة  لمنشأة 
  

  :نا  ت

 200.0- بحأي ات

 7.0- بحنزبداتت   ستبايجا 

 28.8- بحنزبداتتبححاافعتبححيأسبتح ح ةفتنت

 164.7- (NCI) ا  قتبحح وتشت ت تبححفتي ب
 

  إضافش:ت

 72.6 بحا أتعداتفيتاوحهت

 20.0 بترنةحا بتت

 1,616.6  تحشتا  قتبححفاهحتنت

 40.4 (DCF لق مة  لعادلة للسهم وفقاإ لمنهط ة خصم  لتدفقات  لنقدية )

اً إلى أن أرقام الربع  2026يتم خصم اورقام الت ديرية لفترة التسعة أشهر من عام , درايه الماليه, بلومبرق المصدر: بيانات الشركة   .معلنة 2026اوول من عام ف    نظر

 
  : مدخلات الت ييم15الشكل 

 12.0% (Ke) غو فشتا  قتبحح وتش

 7.0% (Kd) غو فشتبحأينتبسأتبح  يبش

 %20.7 نفبشتبحأينتإح ت   تبححال

 11.0% (WACC) بححن رطتبحح .جتحنو فشت   تبححال

 بلومبرغ, درايه الماليه المصدر: بيانات الشركه,
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 شركة مجموعة التيسير تالكو الصناعية
 بحح بستب رارتشت|تبأ تبحنطيته

 .: ت ييم الشركات النظيرة16الشكل  

 المصدر: بيانات الشركه, بلومبرغ, درايه الماليه

 

  لمخاط   ل ئ س ة

 Eastern%تفيتت60يدد اددذتغ تتحادداتفيتبت نبددا تإغحددامتبتردددددددني بمتباجدداىت   تاصددددددددشت ددأ هدداتتتتمخيياط   لاسييييييت و  :

Aluminum Extrusion Factoryعغ اتدأتب  بداىتببندأبً تدنتبحفدددددددادشتتت2026،تدعتبفن بضتإغحدامتبحصدددددددف دشتباردايدشت دامتت

 بداىتعبحفدددددددس تتعدداتبسدأهدا.تعنظ بًتإح ت اتبتردددددددني بمتيفدددددددرمتبصددددددد  بتد ح ردددددددشتفيتغ  سداغاداتحيتت2027بححداحتدشتت

بححفدددددددنردأ ،تفدإات اتإافداقتفيتإغحدامتبحصدددددددف دش،ت عتغد ا تفيتإ ن ردا،ت عتغافتدذهداتبةددددددد ع تغخن  ت. ه يداًت نت

تTalcoبفن بضدددداغاا،ترددددتةددددولت اأتبححخاط تبحفدددد بتشتبح ئتفددددتشت   تغ تتحاا.تعفيتدةلتهذبتبحفددددتاا ي ،ترددددنف أتت

بححاافعتبححن  سشتدنتبحيا شتباننا.تشتباضددافتش،تعب غفاعتبحيصددشتبحفدد  تش،تعب ث تبححسززتحي باى،تدات أتيتساتإح ت

ت تحشت اسحشت  لتدنترس ناتبححفنرأ تبحياحي.

نفدددددددبدشت بت بتدنتإي بسبغرداتدنت دأستديدأعستدنتبحسحن .ت Talco غي ءت: لميدينية   ليممم وجودة  لعم   ت كز  مخياط 

%تدنتإ.حاحيتبححبتساتتفيتبحاصد تب علتدنت23.1سبًتإح تبتاناتتنةد بتبحي ىتبحسامتب عحي،تشدوّلت  ب ت حتلتتعبردناا

%تدنتدبتساتت ياعتب ح دات م،تعه ت  ب ت نةديشتبحةد  ش.تع أتيتث تت44.5،تفتحاتدةّلت  ب تاحفدشت حن تت2023 امت

سبتبتئنحدااتحدأىتبحسحن ،ترددددددد بداًتفيتب  بداىتتف دأبات ات حتدلت ئتفدددددددي،ت عتغبداطتتغافتدذتبححةددددددددا يع،ت عتغدأه  ت. 

عبحنأف اتتبحا أيش.تع أت صددبيشتهذ تبححخاط ت  ة تعضدد ااًتبسأتبت غفاعتبحياستفيتدخصددصدداتتبحرب  تفيت تحشت

د ت ات يالتفيتت5.2،تد ا نشتبددددددددددت2025د ت ات يالتفيتبحفددداشتبححاحتشتتت17.9بحذدمتبححأياشتبحنجا يشتع ع بقتبح بضتإح تت

ت.2026،تدعتبرنح ب تب غفاعتبححخصصاتتفيتبح بعتب علتدنت امت2024تشتبحفاشتبححاح

ع  متت .Talco يحةلتب ح دات مت  ب تدوّ اتفيتغو فشتبانناجتحأىت  تقلب أسيييعار  لألومن وي ومخاط  ف وح  لأسيييعار:

 ،تفإاتهاا تإح تبحسحن (LME)  اتبحةددد  شتغح  ت ح داًتبحنطت بتتفيت ردددسا تب ح دات متفيتب  صدددشتحاأاتح حساسا

 اسبتفج بتزداتشتبتنتشدد ب تبحح بستبحخامتعغسأيلت رددسا تبحبتع.تع أتغتساتبحني  اتتبحياسبتفيت رددسا تب ح دات م،ت

 عت أمتبح أ بت   تبردن سبستب غفاعتغواحت تبححأانتتباحوادل،تإح تبح دططت   ته بدرتبح بجتبا.حاحي،تعتتردتحات

 .انلتفن بتتب غفاعتغ  باتتب رسا 

   ت Talco :تغسنحأتبردددن بغتجتشتبحاح تط ي شتب .لتحأىتط  تنف م توسيييعات  لطاقة  لإنتاج ة و لاسيييت و   تمخا

غ ردددتعتبحيا شتبحنصددداتستش،تعزياسبتبحصددداس بت،تعغافتذتبتردددني بمبت،تبحاتفيتمحكتبتردددني بمتبحح ن ىت   تاصددشتت

ع أتغتث تبحن ات بتتفيتإغحامتبترددددددني بمبت،ت عتغيأياتتت .Eastern Aluminum Extrusion Factory %تفيت60 أ هات

بحدأدج،ت عتبنخفداضتدسدأتتتبردددددددنطنلتبحيدا دشتبانندا.تدشتبحجدأيدأبت نتبححن  ع،تفيتنح تب  بداىتعبحسدائدأت   ت   ت

ت.بححالتبححفنةح 

فيتردديوتب ح دات مت Talco ي غبطت.ز ت بت تدنت  حالتة: لاعتماد عل   لإنفاح في قطاعي  لتشيي  د و لبن ة  لت ت 

باةدددددددا تبحنةدددددددتتدأتعبحباتدشتبحنينتدشتعبحس دا تفيتبحفدددددددس سيدش.تع دأتيتسات اتغبداطتتفيتبانفداقتبحيو ديت   تبحباتدشت

،ت عتضددس تفيتنةددا تبحنةددتتأتفيتبح ياعتبحخا ،تإح تافضتبحي وت   ت2030بحنينتش،ت عتغ ا تفيتدةددا يعت  يشت

ت. دات متعبحن ثت تر باًتفيتنح تباي بسبتد اطعتب ح

فيترد قتغااففدتشتحفديوتب ح دات متإح ت Talco :تغسحلتز يد  لمنافسية في  لأسيو ح  لم ل ة وأسيو ح  لتصيدي 

.انوتشد  اتتغصداتعتدي تشتعإ  تحتش.ت حاتغفدنرأ تبحةد  شتزياسبتدبتساتتبحنصدأي تعبحأا لتإح ت رد بقتنرائتشتت

ا شتبحةددحفددتش.تع أتغيأتزياسبتبححااففددشتبحفددس يش،ت عتإضددافشتطا اتتإننا.تشت.أيأب،ت.أيأبتدةلتبحفددتا بتتعبحي

   تبحيفاظت   تبحر بدرتت Talco  عتضددددددس تبحي وتفيت ردددددد بقتبحنصددددددأي ،ت عتبحنيأياتتبح  .فددددددنتش،تدنت أ ب

ت.عبحيصشتبحف  تش

ت  

  رمتبحة  هت

 بحأعحهت

بح تحشت

بحف  تشتت

بححسأحشتت

بحياحتشت د ت اتت

 سعت (ت

صافيتت

بححبتساتت ا ت

شر بًتتت12

  د ت اتسعت (ت

هادرتبح بجتت

بحنةطت يتت

تت12 ا ت

 شر بًت

 دو  تبح بيتش

(P/E) 

دو  تبح تحشتت

 بحأفن يش

(P/B) 

 تحشتت

 بححاة بتإح 

EBITDA 

 بحياحتش

(EV/EBITDA) 

بحسائأت   تت

ا  قتت

 بحح وتش

(ROE) 

بحسائأت   تت

 ب ص ل

(ROA) 

 ائأتت

 بحن زيساتت

 ائأتت

بحنأف اتت

 بحا أيشتبحي بت

نفبشتبحأينتت

إح تا  قتت

 بحح وتش

(D/E) 

دو  تبح بيتشتت

بححن  عتت

 2027حسامت

 بيتشتت

بحفرمت

بححن  سشتت

 2027حسامت

نح ت بيتشتت

فرمتبح

باح تحشت

 % بححي  ش

بحاح ت

بحفا اتت

بحح  وتت

ح بيتشتت

 % بحفرم

دو  تبح بيتشتت

إح تبحاح ت

 بححفن ب ي

(Forward 

PEG) 

Hindalco Industries  16.0 %9.7 31,139 22,688 بحراأx 1.6x 8.3x 10.3% 4.4% 0.5% -10.9% 0.7x 9.8x 1.0 50.8% 33.5% 0.29x 

Norsk Hydro ASA 17.4 %7.2 20,816 22,688 بحا عيجتx 1.6x 7.5x 9.6% 4.7% 3.5% 4.3% 0.3x 9.8x 0.9 88.1% 55.9% 0.18x 

Constellium SE 5.8 %9.2 9,576 3,745 ف نفاتx 3.0x 4.5x 53.8% 9.5% 0.0% 5.8% 1.5x 10.3x 2.7 40.3% 26.9% 0.38x 

Kaiser Aluminum Corp 
بح تياتتبححنيأ تت

  ب د يوته
2,476 4,136 8.2% 12.0x 2.6x 7.5x 26.4% 8.4% 2.0% 3.5% 1.1x 13.4x 11.3 87.2% 55.4% 0.24x 

Grupa Kety SA 19.6 %14.7 1,574 3,432 ب حاأبx 6.0x 13.5x 28.0% 13.5% 4.2% 4.9% 0.6x 16.9x 20.4 33.5% 22.5% 0.75x 

UACJ Corp 10.4 %6.3 7,851 2,526 بحتابااتx 1.2x 6.9x 12.2% 3.7% 2.5% 0.0% 1.0x 9.4x 1.5 1.7% 1.2% 7.91x 

         13.5x 2.7x 8.0x 23.4% 7.4% 2.1% 1.3% 0.9x 11.6x %9.2   تبححن رطت

         14.0x 2.1x 7.5x 19.3% 6.6% 2.2% 3.9% 0.9x 10.0x %8.7      بح رتطت

TALCO 13.6 %11.4 228 336 بحفس سيهتx 2.3x 9.1x 16.0% 11.2% 5.7% 12.0% 0.0x      

TALCO (FY27e) 8.7 %14.8 - - بحفس سيهتx 1.9x 8.6x 23.4% 12.6% 9.7% -12.2% 0.3x 8.7x 3.6 70.6% 45.6% 0.19x 



 

 .المالية. ويُرجى الرجوع إلى قسمي الإفصاحات وإخلاءات المسؤولية باعتبارهما جزءاً لا يتجزأ من هذا التقرير درايهأعُد هذا التقرير من قبل 
  Page 11 of 15 

 

 شركة مجموعة التيسير تالكو الصناعية
 بحح بستب رارتشت|تبأ تبحنطيته

 نبمة عن  لش كة

شتدنخصددصددشتفيتردديوتب ح دات م.تعفيت ةدد  ت1976غ رددفددشتشدد  شتدجح  شتبحنتفددت تغاحو تبحصدداا تشتفيت امت

عشد  شتبحفن ىتا فدفد ب بتت(Alwan) ،تسدجشتبحةد  شت نًتدنتشد  شتبحخ تجتانناجتدفدي قتبحب حتفدن ت2021 امت

عتنياقت ح تاغراتاا جتردديوتب ح دات متحتةددحلتبحين تت(AIFA) ب ح دات متعاي  تبحسزلتت ضددحنتغاحو ،تداتعرددّ

باحي ب بتعد ي اتتب ح دات م.تعغسحلتبحةددد  شتبحت متدنتانلتثنثشت يا اتت  حالتهي:تباححفدددااتءتبححنصددد أبت

تب ح دات م،تعبحين تباححفااتءتبححنص أبتباحي ب ب،تعبحح ي ات.

 :عمل اتها  لتصن ع ة عب  ث ثة قطاعات إنتاج ة رئ س ة 

طنتدن اترددددا ياً،تعغانجتد اطعتتت60,000ب ح دات م:تغح كتبحةدددد  شتطا شتإننا.تشتد  بشتحفدددديوتب ح دات متغب غت

 ح دات متبنةديتوتبححصداع،تإح ت.انوتدانجاتتمبتت تحشتد دافشتغةدحلتبحح اطعتبححت فدأبت ن سياً،تعبححي تشتت

 .،تعمبتتبحنةيتوتبحخةبي،تعبحح اطعتبحسازحشتا ب ياتPVDFًباححفااتء،تعبححي تشتبحاسب

بحة  شتطا شتإننا.تشتد  بشتح ين تباححفااتءتبححنص أبتغح كت (Alwan): بحين تباححفااتءتبححنص أبتباحي ب ب

طنتدن اتردددا ياً،تعغانجتطن بتتدفدددااتءتبحب حتفدددن تعبايب  فددديتعبحين بتتفائ شتبححنانشتتتت7,400باحي ب بتغب غت

 .عبححسأنتش،تبححفنخأدشتفيتبحنيبت اتتبححسحا يشتعبحصاا تش

 اتت نظحشتب ح دات م،تغةدددددحلتشددددد بئطتبحسزل،تتغصددددداعتبحةددددد  شتدجح  شتعبردددددسشتدنتد ي (AlFA): بحح ي ات

عبحيةددتاتتبححياطتش،تعات  تبحب حيتب عبت تن،تعبحف شتبحةدد ييتش،تعبححو ناتتبحبنرددنتوتشتبححصددب بشتباحي ن،تت

عب  تدا تبحبنردددددددنتوتدش،تع فنمتبحنط ت تبححيب  دش.تعغوحدلتهدذ تبححانجداتت  حدالترددددددديدوتب ح دات متدنتانلتت

 .زلتعبحنةيتوت نظحشتب ح دات متبححسحا يشغ فت تا  لتبااوامتعبحس

%تدنتإ.حاحيتبانناج،تدعتبدنأبستبححبتساتت35غخسأتبحفدددس سيشت  ب ت رددد بقتبحةددد  ش،تفيتاتنتغحةلتبحصددداس بتتني تت

 حن تفيت Talco إح تسعلتدج ستبحنسداعاتبحخ تجيتعبحةددددددد قتب عردددددددطتع ف ي تداتع رددددددد بقتسعحتدشت ا ى.تعغخدأم

عبحباتشتبحنينتشتعبحصداا شتعبح يا تنتبحنجا اتعبحفدواي،تدنتانلتنح مجتغصداتعتدنوادلتيجحعتت يا اتتبحنةدتتأت

 .بتنتريوتب ح دات م،تعغةيتوتب ريج،تعبحين تباححفااتء،تعبحح ي ات

 ي اًت   تبحن رعتفيتغيبت اتت    تنح بً.تت Talco عاا جتنياقت  حاحراتبحن  تأيشتبحح غبيشتب ياعتبحنةتتأ،تغسحل

  تبحةد  شتد اطعتب ح دات متبححفدنخأدشتفيت نظحشتغةبتشتبحيا شتبحةدحفدتش،ت حاتغزيأتغ  تزهات   ترد قتعغأ

 .بحفتا بتتضحنتبرن بغتجتشتغا يعتدانجاغرا

 قطاعات  لأعمال و لمنتطات

 :تتكون قطاعات  لأعمال  ل ئ س ة  ل  ثة للش كة مما يلي

 
%تدنتباي بسبت:تغ  متبحةدددددد  شتبنصددددددحتمتعغصدددددداتعتعغفدددددد يءتدجح  شتدنا  شتدنتدانجاتت88ني تتت:ب ح دات م

ب ح دات متإح ت ا أبتعبردددسشتدنتبحسحن .تعين دددحنت ياعتدانجاتتب ح دات مت يا اتتف  تشتغةدددحلتدانجاتت

،تعب ح دات مترددديوتب ح دات متدنتردددبائكت ح دات متدخن فشتبنةددديتوتبححصددداع،تعب ح دات متبححت فدددأت ن سياتً

،تعه تPVDF بححي يتباححفدددددااتء،تعبححساحجشتب ن سيشتدعتبحين تباححفدددددااتءتحنردددددنخأبداتتبحفددددداا تش،تعطن ت

 بحين تبحفددددائل،تعب ح دات متبنةدددديتوتاةددددبيتدنتبحخةددددوتبحيبتسي،تعب ح دات متبنةدددديتوتاةددددبيتباظام

Effectaت. ب،تعدانجاتتبحسزلتبحي ب ات،تعب ح دات متبنةيتوتاةبيت ب تغ اتشتن لتبحفت متباحي ب

ت

%تدنتباي بسبت:تغ  متبحةدد  شتبنصدداتعتعغفدد يءتدجح  شتعبرددسشتت7ني تتت:بحين تباححفددااتءتبححنصدد أبتباحي ب ب

دنتدانجاتتبحين تباححفددااتءتبححنصدد أبتباحي ب بتحخأدشت ا أبتعبرددسشتدنتبحسحن .تعين ددحنت ياعتدانجاتت

 اتتف  تشتغةددددحلتدفددددي قتبحب حتفددددن ،تعدفددددي قتبايب  فددددي،تبحين تباححفددددااتءتبححنصدددد أبتباحي ب بت يا

ت.عبححفااتءتفائ شتبححنانش،تعدانجاتتبححفااتءتبححسأنتش

ت

%تدنتباي بسبت:تغ  متبحةدد  شتبنصددحتمتعغصدداتعتعغفدد يءتدجح  شتعبرددسشتدنتبحح ي اتتإح ت5ني تتتت:بحح ي ات

حلتشددددد بئطتبحسزل،تعات  تبحب حيت ا أبتعبردددددسشتدنتبحسحن .تعين دددددحنت ياعتبحح ي اتت يا اتتف  تشتغةدددددت

،تعبححو ناتتبحبنردنتوتشتبححصدب بشتTPVع PVC ب عبت تن،تعبحف شتبحةد ييتش/بححيا ،تعبحيةدتاتتبححياطتشتدن

 .باحي ن،تعب  تا تعبحصفائجتبحبنرنتوتش،تعدانجاتت فنمتبحنط ت تبححيب  ش
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 شركة مجموعة التيسير تالكو الصناعية
 بحح بستب رارتشت|تبأ تبحنطيته

 تفاص    لطاقة  لإنتاج ة

 ب ت يا اغراتبحنةددطت تشتبحةنثش.تعغحةلتطا شتردديوتت Talco باننا.تشتبحح  بشتحأىتغس ضتبحجأبعلت سنا تبحيا اتتت

طنتدن اتبحيا شتب رددددداردددددتشتح ةددددد  شتفيتدجالتبحفددددديو.ت داتتت60,000ب ح دات متفيت ياعتب ح دات متبحباحطشتت

تحددشتتبحيددا دداتتبححنب تددشتضدددددددحنت يدداعتب ح دات م،تفننس ءتبسح تدداتتبحنةددددددديتددوتبحنا ددشتعبححسدداحجددشتمبتتبح 

،تعبحسزلتبحي ب ا،تعبحنيتغخيبَّءت   تد اطعتتPVDF بحح دددافش،تدةلتب  فدددأبتب ن سيش،تعبحين تباححفدددااتء،تعطن ت

ب ح دات متبححفدددددي بش،تعتتيابطيتغففدددددت هات   ت نراتطا شتإضدددددافتشتحفددددديوتب ح دات م.تعيحةلت يا اتبحين تت

نةدديشتغصدداتعتدافصدد ش،تحولتدارحاتد بفءتإننا.تشتت  (AlFA) عبحح ي ات (Alwan) باححفددااتءتبححنصدد أبتباحي ب ب

 .عاي  تدانجاتتدخصصش،تعحذحكتغخس ضتطا اغرحاتباننا.تشتبةولتدفن ل

 
 قطاع  لألومن وي

 بح ص  بححانج
بحيدا دشتبانندا.تدشتبحح  بدشتبحفدددددددا يدشتت

  طنتدن ا(

 60,000 د اطعت ح دات متدفي بشت رارتش دانجاتتريوتب ح دات مت غةيتوتبححصاع(

 6,000 د اطعت ح دات متدساحجشترييتاتً ب ح دات متبححت فأت ن سياتً

 33,000 د اطعت ح دات متدي تشتباححفااتء ب ح دات متبححي يتباححفااتء

بترددنخأبداتتبحفدداا تشت بححساحجشتب ن سيشتطتبحين تت

 باححفااتء(

غةديتوتد اعمتح ن، لتبأ .شتدااردبشتح بتااتت

 بحبي يش
4,800 

 350 بحفائلتPVDFد اطعت ح دات متدي تشتبين تت PVDFطن ت

 غةيتوتبحخةوتبحيبتسي
ددنت اةدددددددبديت بدنةددددددديدتددددوت دد دددداطدعت حد ددادتد مت

 بحخةوتبحيبتسي
1,300 

 2,500 غةيتوت ح دات متزا فيتبن ثت تبحخةو بحخةبيتتEffectaغةيتوتت

 600 غةيتوتاةبيتبن اتشتن لتبحفت م ن لتبحفت متباحي ب ب

 1,500 د اطعت ح دات متدسزعحشتا ب ياتً بحي ب ابحسزلتت

 المصدر: بيانات الشركه, درايه الماليه

  (Alwan)قطاع  لط   بالمساح ق  لمتصلدة بال   رة

 بح ص ت بححانجت
بحيا شتباننا.تشتبحح  بشتت

 بحفا يشت طنتدن ا(ت

 5,360 طن بتتدفي قتبحب حتفن تبح تارتشت دفي قتبحب حتفن 

 360 طن بتتدفي  تشت ائحشت   تبايب  فيت بايب  فيدفي قت

 1,544 طن بتتدفي  تشتدسحا يشت احتشتبححنانشت بححفي قتفائءتبححنانشت

 636 طن بتتدفي  تشتبنةيتوتدسأنيت بحين تباححفااتءتبححسأنتشت

 المصدر: بيانات الشركه, درايه الماليه

 

  (AIFA) ياعتبحح ي ات

 بحيا شتباننا.تشتبحح  بشتبحفا يشت طنتدن ا( بح ص  بححانج

 10,000 ش بئطتإاوامت نظحشتب ح دات م ش بئطتبحسزل

 2,000 دانجاتتات  تبحب حيتب عبت تن ات  تبحب حيتب عبت تن

 2,000 دانجاتتإاوامتدنتبحف شتعبححيا  بحف شتبحة ييتشت/تبححيا ت باح يسش(

 TPV 5,000ع PVC دانجاتتاةتاتتدن (TPVع PVC) بحيةتاتتبححياطتش

 2,000 دو ناتتبنرنتوتشتدصب بشتباحي ن بححو ناتتبحبنرنتوتشتبححصب بشتباحي ن

 1,000 دانجاتتبحنط ت تبحبنرنتوتش ب  تا تعبحصفائجتبحبنرنتوتش

 880  فنمتغط ت تديب  ش  فنمتبحنط ت تبححيب  ش

 الماليهالمصدر: بيانات الشركه, درايه 
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 شركة مجموعة التيسير تالكو الصناعية
 بحح بستب رارتشت|تبأ تبحنطيته

 . لقو ئم  لمال ة  لتقدي ية  لملخصة و لنسب  لمال ة  ل ئ س ة

Income statement 
In SARmn, unless otherwise stated 

 FY 2023 FY 2024 FY 2025 FY 2026E FY 2027E FY 2028Eتبملايين الريالات السعودية  ما لم يُذكر خلاف ذلك تتقائم   لدخ 

 1,379 1,259 907 780 707 678 باي بسبتت
 %9.5 %38.9 %16.2 %10.4 %4.2 %9.6- نح تباي بسبتت

 1,064- 972- 712- 611- 548- 531- غو فشتبححبتساتت
 315 287 195 169 159 147 إجمالي  ل بح

 %22.8 %22.8 %21.5 %21.7 %22.5 %21.7 هادرتإ.حاحيتبح بجت
 110- 101- 74- 80- 61- 53- إ.حاحيتبححص عفاتتبحنةطت تشت

 204 187 120 89 98 94  ل بح  لتش  لي 
 %14.8 %14.8 %13.2 %11.4 %13.9 %13.9 هادرتبح بجتبحنةطت يت

 19- 17- 4- 4- 3- 3- غواحت تبحنح يلت
 117 121 113 147 224 246 ( EBITDA لأربا  قب   لفو ئد و ل   ئب و لإه ك و لإطفا  )

 EBITDA 17.2% 17.1% 14.5% 16.2% 17.8% 17.8%هادرت
 186 170 116 85 95 92  ل بح قب   لزكاة/ ل  يبة

 2- 7- 13- 1- 12- 11- بحز اب/بح  يبشت
 184 163 103 84 83 80 صافي  ل بح للفت ة 
 %13.4 %12.9 %11.3 %10.8 %11.7 %11.8 هادرتصافيتبح بجت
 %13.0 %58.7 %21.5 %2.2 %3.1 %7.3    ت را ترا ات

 Talco 80 83 84 103 144 163صافي  ل بح  لعائد إل  مساهمي 
 %11.8 %11.4 %11.3 %10.8 %11.7 %11.8 هادرتصافيتبح بجت

 4.1 3.6 2.6 2.1 2.1 2.0 (تEPS بيتشتبحفرمت 
 3.5 3.1 0.8 1.8 1.6 1.5 (تDPSبحن زيساتتبحا أيشتح فرمت 

 %85.0 %85.0 %30.0 %85.2 %77.4 %74.9 نفبشتبحن زيعت
 59 100 101- 142- 81- 77- صافيتبحأين/ بحا أ(تبارنةاا تبحنزبداتت   ستبايجا ت
 66 107 94- 140- 77- 74- صافيتبحأين/ بحا أ(تشادنًتبحنزبداتت   ستبايجا 

 المصدر: بيانات الشركه, درايه الماليه

 
 

 FY 2023 FY 2024 FY 2025 FY 2026E FY 2027E FY 2028E يُذكر خلاف ذلك بملايين الريالات السعودية  ما لم  .قائم   لم كز  لمالي

 233 263 156 139 116 141 بححخزعا
 648 593 427 357 378 328 بحذدمتبححأياشتبحنجا يشتعب  صأبتب ا ى

 141 100 101 142 81 77 بحا أتعداتفيتاوحه
 1,042 976 704 657 575 547 إجمالي  لأصول  لمتد ولة

 76 90 103 101 104 109 بحححن واتتعبححسأبت
 1 1 1 1 1 1 ب ص لت ت تبحح ح رش
 8 8 8 2 4 4  ص لتاءتبترنخأبم

 485 499 112 103 108 113 إجمالي  لأصول ل    لمتد ولة
 1,528 1,475 816 760 683 660 إجمالي  لأصول

 0 0 0 0 0 0 بح  عضت صت بتب .ل
 0 0 0 0 0 0 بححنأبعلتدنتبح  عضتط ي شتب .لبحجز ت

 363 372 205 190 135 139 بحذدمتبحأبئاشتبحنجا يشتعب  صأبتب ا ى
 380 389 222 202 150 152  لمطلوبات  لمتد ولة

 200 200 0 0 0 0 بحجز ت ت تبححنأبعلتدنتبح  عضتط ي شتب .ل
 5 5 5 1 2 2 بايجا بحجز ت ت تبححنأبعلتدنتبحنزبداتت   ستت

 234 234 34 31 28 24  لمطلوبات ل    لمتد ولة
 714 673 560 527 506 483 ا  قتبحح وتش

 1,528 1,475 816 760 683 660 إجمالي حقوح  لملك ة و لمطلوبات
 Talco. 12.1 12.6 13.2 14.0 16.8 17.8بح تحشتبحأفن يشتح فرم،تبحسائأبتإح تدفاهحيتت

 المصدر: بيانات الشركه, درايه الماليه

 

 FY 2023 FY 2024 FY 2025 FY 2026E FY 2027E FY 2028E بملايين الريالات السعودية  ما لم يُذكر خلاف ذلك قائمة  لتدفقات  لنقدية  لمختص ة.

 191 95 62 165 81 72 بحنأف اتتبحا أيشتدنتبحسح تاتتبحنةطت تش
 28- 265- 28- 38- 15- 15- ب نةيشتبترنةحا يشبحنأف اتتبحا أيشتدنتت

 123- 169 74- 66- 62- 46- بتبحنح ي تش بحنأف اتتبحا أيشتدنتب نةط
 41 1- 40- 61 4 12 إجمالي  لتدفقات  لنقدية
 المصدر: بيانات الشركه, درايه الماليه
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 شركة مجموعة التيسير تالكو الصناعية
 بحح بستب رارتشت|تبأ تبحنطيته

 . لنسب و لمؤش  ت  لمال ة  ل ئ س ة

 FY 2023 FY 2024 FY 2025 FY 2026E FY 2027E FY 2028E 

       نسب  ل ب  ة
 RoA) 12.4% 12.3% 11.7% 13.0% 12.6% 10.8%بحسائأت   تب ص لت 

 RoE) 17.3% 16.7% 16.4% 18.9% 23.4% 23.5%بحسائأت   تا  قتبحح وتشت 
 RoIC) 23.0% 22.9% 23.0% 25.8% 23.9% 26.2%بحسائأت   ت   تبححالتبححفنةح ت 

 EBITDA 17.2% 17.1% 14.5% 16.2% 17.8% 17.8%هادرتت
 %13.4 %12.9 %11.3 %10.8 %11.7 %11.8 هادرتصافيتبح بج

       
       نسب  لس ولة

 3.6x 3.8x 3.3x 3.2x 2.5x 2.7x ب ص لتبححنأبعحش/بححي  باتتبححنأبعحش
 0.2x -0.2x -0.3x -0.2x 0.2x 0.1x- بحنزبداتت   ستبايجا صافيتبحأينتإح تإ.حاحيتا  قتبحح وتش،تشادنًتت

 160 138 145 161 176 170  يامتبحنيصتل
 80 79 76 76 86 97  يامتبححخزعا
 110 106 95 82 77 84  يامتبحفأبس

 130 110 126 155 185 184 سع بتبحني لتبحا أا

       
       نسب  لمديون ة
 0.6x -0.6x -1.2x -0.6x 0.5x 0.3x- ،تشادنًتبحنزبداتت   ستبايجا EBITDAصافيتبحأينتإح ت
 0.7x -0.7x -1.3x -0.7x 0.4x 0.2x- ،تبارنةاا تبحنزبداتت   ستبايجا EBITDAصافيتبحأينتإح ت

 0.0x 0.0x 0.0x 0.0x 0.3x 0.3x بحأينتإح تا  قتبحح وتش،تشادنًتبحنزبداتت   ستبايجا 
 0.2x -0.2x -0.3x -0.2x 0.2x 0.1x- صافيتبحأينتإح تا  قتبحح وتش،تشادنًتبحنزبداتت   ستبايجا 

       
       نسب  لتق  م
 P/E) 15.8x 15.3x 15.0x 12.3x 8.8x 7.8xدو  تبح بيتشت 

 P/B) 2.6x 2.5x 2.4x 2.3x 1.9x 1.8xدو  تبح تحشتبحأفن يشت 
 P/S) 1.9x 1.8x 1.6x 1.4x 1.0x 0.9xبححبتساتت دو  تت

 EBITDA 16.5x 15.9x 17.1x 13.1x 8.6x 7.8x (EV/EBITDA) تحشتبححاة بتإح ت
 4.3% 4.7% 10.1% 2.3% -12.1% 14.4%  (FCF Yield)  ائأتبحنأف اتتبحا أيشتبحي ب

 %10.9 %9.7 %2.4 %5.7 %5.1 %4.7  ائأتبحن زيسات
 بيانات الشركه, درايه الماليهالمصدر: 
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  لإفصاحات وإخ   ت  لمسؤول ة 

 إق  ر  لم ل  

   تردبتلتبححةالتتتتت—محكتتبححيّ ل/بححيّ  تنتبححفدتعحتنت نتهذبتبحن  ي ،تع ذحكت ف بست رد هم،تتتيح و ات اتدصد يشتداحتشتفيت ع بقتبحةد  شتد ضد عتبحنطيتش،تبحاتفيإاتت

يّ  تنتع ف بست ردد همتتتيةددط  ات اتدااصددوتغافتذيشت عتتبحختا بت،تعبحي  ق،تع ع بقتبح ددحاا،تعبحس  ستبححفددن ب تش،ت عت اتد ب زتشدد ب ت عتبتع.ت حات اتبححيّ ل/بححت—بحيصدد تت

حباويتحأىتشد  شتس بيشتبححاحتش،تت  د يشتفيتدج ستباسب بت عتحجااتبردنةدا يشتحأىتبحةد  شتديلتبحن  ي .تعتتغ غبطتغس ي داتتبححيّ ل/بححيّ  تنتبإي بسبتت نةديشتبتردنةحا تب

ت.لتبتثايت ة تشر بًتبححاضتشعحمتينمتغ أيمت اتغس يضتحرمتدنتبحة  شتديلتبحنطيتشتان

بيدشتبحانجت عتادأددشتديدأسب.تع دأتتعيج زتحح ةفيتس بيدشتبححداحتدشتعدنتي غبطتبرم،تبحنتفترمتبححي دّل/بححيّ   اتبحدذينت  دأّعبتهدذبتبحن  ي ،تبحيصددددددد لت   تدودافد،تت داددشت ت تد غ

ستهذ تبححواف،تتبااً ت   ت أبت  بدل،تدنتبتاراتباي بسبتتبا.حاحتشتحأ  بيشتبححاحتشتعشدددددد  اغراتبحنابسش،تإضددددددافشًتإح تاصدددددد تدنت  بئأتدجح  شتعبرددددددسشتدنتبححانجاتتتغخيأَّ

حاحتشتبححةدددا تإحتراتفيتهذبتبحن  ي ت عتتبتردددنةحا يش.ت حاتيج زتح حأي ينت عتبححيّ  تنت عتبحح ةفتنتحأىتبحةددد  شتإ. ب تدسادنتت عتبتانفاظتبح ب زتشددد ب ت عتبتعتفيتب ع بقتبح

ت.يشتبرات احختا بتتع ع بقتبح حااب سعبتتبحح غب

 إخ   مسؤول ة 

بلتهتاشتبحفددددد قتبححاحتشتب   ،تعمحكتحط ضتغزعيأتت08109-ت27متت خ أتهذبتبحن  ي تدنت بلتشددددد  شتس بيشتبححاحتش،تعد  هاتبح ياض،تبححح وشتبحس بتشتبحفدددددس سيش،تعبحح اّصدددددشتدنت ا

سعاتبحيصدد لت   تإمات نابيتتت-ت  تاًت عت.زئتاًتتت-تخصدديتح حن  ي،تعتتيج زتدةددا  نهت عتنفددخهت عتبافصدداىت اهتت حنئراتباححس  داتتبحسادش.تعه تد ّ.هتاصدد ياًتحنرددنخأبمتبحةددت

بتفتهت اتط  تتا ت بلت اتغ  متتدفدددبءتدنتس بيشتبححاحتش.تعبحج ستبتطنعت   تهذبتبححفدددناأ،تفإنكتغ ّ تبسأمتغ زيسهت عتبحوةددد ت نتدين ب ت عتب  ب تعبتردددنانا.اتتبح ب س

تتغ دددحنتس نرات عتب نحاحرا.تعتتغ أّمتتيشتبححاحتشتباةددد  ت ردددحتاً.تعغسنحأتبحبتاناتتعبححس  داتتبح ب سبتفيتهذبتبحن  ي ت   تدصددداس تنسن أت نراتد ث  ش،تإتت اتس بيشتبححاحتشتتس ب

متهذبتبحن  ي ت   بضتتبحةدددد  شت اتضددددحاناتتصدددد ييشت عتضددددحاتشتبةدددد اتهذ تبححس  دات،ت حاتتتغ ددددحنتا ّ هاتدنتب ايا ت عت فاينرات  عتدن دنرات ات  ضتدستن.تعيخ أَّ

صددش،تعتتي اذتفيتبت نبا تتدس  داغتشتف ط،تعتتيخسأت  ضدداًت عتس  بت عتغ صددتشتحةدد ب ت عتبتعت ات ع بقتداحتشت عتدانجاتتبرددنةحا يش.ت حات نهتتتيخسنب تدةدد  بتبرددنةح ا يشتدخصددّ

.تعن صددديتبح ّ ب تباحيصددد لت   تبردددنةدددا بتدنتدفدددنةدددا تداحيت عت ان نيت عتضددد يبيتدخن ت بلتبغخامت ات  ب تتب عضددداعتبححاحتشت عتب هأب تبتردددنةحا يشتبحخاصدددت شتب اتدن ء 

تتتث تبحنطت بتتفيت رسا تبحص  برنةحا ا.عنذّ  تب ات تحشتبترنةحا بتتعسا رات أتين  باا،تع اتبححفنةح ت أتينس ضتحخفا بت.ز ت عت ادلت   تبححالتبححفنةح .ت حات أتغ

ع بقتبححاحتشتبححذ   بتفيتهذبتت   ت تحشتبسضتبترددددنةحا بتت عت  بئأها.تع أتيو اتحأ بيشتبححاحتشت عتد ةفترات عتبحةدددد  اتتبحنابسشتحراتدصدددداحجت عتد ب زتبرددددنةحا يشتفيتب 

ات أتغ أّمتس بيشتبححاحتشت عتبحةد  اتتبحنابسشتحرا،تدنتع شت ا ،تتبحن  ي ،تبحاتفيتمحكت   تردبتلتبححةالتتتبحيصد تبحح وتاتتبححباشد بت عتبحختا بتت عتبححةدن اتتمبتتبحصد ش.ت ح

د ةف هات اتدفدددتعحتشت نت اتتتتاأداتتبحخأداتتبححصددد فتشتبتردددنةحا يشت عت ت هاتح جراتتبححذ   بتفيتهذبتبححفدددناأ.تعتتغنيحلتس بيشتبححاحتشت عتبحةددد  اتتبحنابسشتحرات ع

هذبتبحن  ي ت عتدين ب .تعغخ دعتبححس  داتتعبحن صدتاتتبح ب سبتفتهتح نطتت تسعاتإشدسا تدفدبء،تعتتغنيحلتس بيشتبححاحتشت اتتافدا بتدباشد بت عت ت تدباشد بتغانجت نتبردنخأبمتت

شتيو اتفتراتهذبتتسهتفيت اتسعحشت عت.ربحنزبمتبنيأيةه.تعتتيج زتغسأيلت ات.ز تدنتهذبتبحن  ي ت عتنفدخهت عتإ رداحهت عتغ زيسهتب اتعردت شتسعاتد بف شتصد ييش.ت حاتتتيج زتغ زي

ت.بحن زيعتدخاحفاًتح   بنتنت عتيني وتغفجتنتت عتغ بات تإضافتشت   تس بيشتبححاحتشت عتبحة  اتتبحنابسشتحرا

 جهات الإتصال للمبيعات

 م نا إسكندر 

 رئيس وساطة المبيعات 
 +966 11 299 4334 
 mina.iskander@derayah.com 

 دراية المالية 
 

 ب يفنتجتران بحيابءتبحةاح ,ت

 شا عتبحنخصصي,تبحس تا

 286546ص. ب 
 12331 ل ياض  

 920024433 (KSA) 
 +966112998000 (outside KSA) 

   support@derayah.com 
 

  لسعودية  لع ب ة  لمملكة

 

 

 


