
2019الثاني الربع نتائج -أوليتقرير  شركة زين

 نتيجةً لتأثير موسم رمضان(ربعيأساس على % 2على أساس سنوي وانخفاض بنسبة % 11بارتفاع بنسبة (ريال مليار 2.1زين إيرادات بلغت سجلت ،.

 مليون ريال129نقطة أساس على أساس ربعي، على خلفية عكس مخصص الرسوم التجارية بمبلغ 300تحسن الهامش الإجمالي بمقدار.

 نتيجةً ، في التقنية والتسويقالإنفاق مليون ريال في الربع السابق، على خلفية ارتفاع 382مليون ريال مقارنةُ بــ374بلغ الدخل التشغيلي مستوى
.ربعيعلى أساس % 6بنسبة والإهلاك تراجع الدخل قبل الفوائد والاستهلاك لذلك 

 مليون 122وتتماشى مع توقعات السوق البالغة توقعاتنا ، لتفوق (على أساس ربعي% 1بارتفاع بنسبة )مليون ريال 130الربع الثاني أرباح بلغت
.مليون ريال من مشروع حكومي8التوالي، بسبب ارتفاع الإيرادات الأخرى بمبلغ مليون ريال على 127ريال و 

2019يوليو، 15 عكس المخصصات يقود الأرباح

بيانات السوق

5.77/13.50
52أدنى سعر خلال /أعلى

( ريال) أسبوع 
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الأسهم المتاحة للتداول 

( الأسهم الحرة)
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(شهر12)

ZAINKSA بلومبيرغرمز 

(14.7%)العائد المتوقع لسعر السهم

%0.0عائد الأرباح الموزعة
(14.7%)إجمالي العوائد المتوقعة

شراءالتوصية
ريال13.48آخر سعر إغلاق

ريال11.50شهر12السعر المستهدف خلال 

توقعات الرياض المالية التغير الربعي 2019الربع الأول  التغير السنوي 2018الربع الثاني  2019الربع الثاني  زين

2,114 (%2) 2,093 %11 1,846 2,057 المبيعات

%71 %71 63% 74% الهامش الإجمالي

374 (%2) 382 %109 179 374 التشغيليالدخل

951 (%6) 1,004 %53 615 944 EBITDA

122 %1 129 - (38) 130 صافي الدخل

شيخة بنت عبدالله الدوسريمحمد فيصل بوترك
muhammed.faisal@riyadcapital.comshaykhah.a.aldosari@riyadcapital.com

+966-11-203-6807+966-11-203-6812

(جميع الأرقام بالمليون ريال)



بيان إخلاء المسؤولية
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التوقعاتوأنةدقيقهيالتقريرهذافيالواردةالوقائعأنلضمانالمعقولةالعنايةكلاتخذتحينفي.بهاموثوقبأنهايعتقدمختلفةعامةمصادرمننيةبحسنالتقريرهذافيالواردةالمعلوماتجمعتم
فيالواردةاتالمعلومأنتتعهدلاالماليةالرياضالخصوص،وجهوعلىالمقدمة،والمعلوماتالبياناتدقةتضمنلاالماليةالرياضفإنذلكومعومعقولة،عادلةهيالوثيقةهذهفيالواردةوالتنبؤاتوالآراء

أو/وعدالة،أو/وقة،دعلىالاعتمادعدميجبفإنهعليه،وبناءً .ماليةأوراقأيةلشراءعرضتقديمأوللبيععرضأنه،علىيفسرأنبهالمقصودوليسليس،التقريرهذا.خطأأيمنخاليةأوكاملةهيالتقريرهذا
أييكونولنمسؤولةةالماليالرياضتكونولنمحتوياته،أوالتقريرلهذااستخدامأيعنناجمةخسارةأيعنالتزامأيتقبلولامسؤوليتهاتخليالماليةالرياض.التقريرهذاعليهايحتويالتيالمعلوماتاكتمال

لهميكوندقعملائهاأوالتابعةالشركاتمنأكثرأوأحدأوموظفيهاأوالماليةالرياض.التقريرهذامحتوياتعنالأحوالمنحالأيفيمسؤولينوموظفينومسؤولين،مدراء،منالماليةالرياضمنسوبيمن
وبالتاليفقطتقريرالهذاتاريخفيكماالماليةالرياضلشركةالحاليةالآراءتمثلالتقريرهذافيالواردةوالتوقعاتوالتنبؤاتالآراء.التقريرهذافيإليهاالمشارالأخرىالأصولأوالماليةالأوراقفياستثمارات

.فقطمحتملةنتيجةليمثالتقريرفيوردوماالتقرير،هذافيواردةتوقعاتأوتنبؤاتأوآراءأيةمعمتسقةتكونسوفالمستقبليةالأحداثأوالنتائجبأنضمانأيهنالكليس.إشعاردونللتغييرعرضةفهي
أي،منالدخلأولأي،يمةالق.كليبشكلتختلفقدالمستقبلفيالفعليةالأحداثأووالنتائجمنهاالتحققيتملمالتيوالافتراضاتالتأكدوعدمالمخاطرلبعضتخضعوالتوقعاتوالتنبؤاتالآراء،هذهأنكما
فيالمستثمرالمبلغمنأقلناتجلىعيحصلواأنللمستثمرينيمكنلذلك،وفقاً .المستقبليللأداءمؤشراً بالضرورةليسالسابقالأداء.بالتغييراتتتأثرأو/وتتقلبقدالتقريرهذافيإليهاالمشارالاستثماراتمن

الاعتباربعينذيأخولاالاستثمارمجالفيمشورةتقديمالتقريربهذايقصدلافإنهولذلك،.معينمستثمرلأيالمخاطرةومستوىوأهداف،ظروف،يعتبرولاعامطابعذاتمعلوماتيقدمالتقريرهذا.الأصل
المجالاتيفالخبرةذويمنالمستقلةالمشورةعلىالحصولالقارئعلىيجبالاستثماربخصوصقرارأياتخاذقبل.بالقارئالخاصةالاحتياجاتأو/والخاصةالاستثماريةالأهدافأو/والخاصالماليالوضع
وجميعجزئياً،أوكلياً ،البحثيالتقريرهذاتوزيعأونسخيحقلا.الأشخاصلجميعملائمايكونلاقدالماليةالأوراقمنالنوعهذافيالاستثمارلأننظراً الضرورةحسبآخرينمستشارينأيأو/ووالقانونيةالمالية

.والنشرالطبعحقوقولوائحالقواعدبموجبمحميةفيهالواردةوالتوقعاتوالتنبؤاتوالآراءالمعلومات

تعتبر نسب العوائد تقديرية، حيث تعتمد التوصيات على عوامل اخرى أيضاً 
research@riyadcapital.comلإبداء أي ملحوظات على أي من تقاريرنا، نرجو التواصل من خلال 

تصنيف السهم

غير مصنّف بيع حياد شراء

مقيد/ تحت المراجعة %15-إجمالي العوائد المتوقعة اقل من  % 15-و % 15+إجمالي العوائد المتوقعة بين  %15+إجمالي العوائد المتوقعة أكبر من 


