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 ۲۰۲٦ مارس ۹تعمیم مجلس الإدارة بتاریخ 

 
ً ("التعمیم") ھاممجلس الإدارة ھذا  یعُدّ تعمیم   الشركة البحرینیة للترفیھ العائلي ش. لاحتوائھ على توصیة مجلس إدارة    ا

 .ویتطلب ھذا التعمیم اھتمامكم الفوري والاطلاع علیھ بعنایة("الشركة") ورأي المستشار المھني المستقل.  م. ب
 
 تنازل مستقلة لتقییم مدى ملاءمة قرار ال  استشارةقبل اتخاذ أي قرار، یتحمل كل متلقٍّ لھذا التعمیم مسؤولیة الحصول على  و

 لأھدافھ ووضعھ المالي واحتیاجاتھ الاستثماریة.  )إلزام مساھم بتقدیم عرض استحواذ اجباري لباقي المساھمین (التنازل عن
 

، مع  اً ، فیرُجى إرسال ھذا التعمیم فورالشركة البحرینیة للترفیھ العائلي ش. م. بإذا كنت قد بعت أو نقلت جمیع أسھمك في  
أو إلى البنك أو وسیط    المنقول إلیھ، إلى المشتري أو  الوكالةغیر العادیة المرفق ونموذج    الجمعیة العمومیة  اجتماع  إشعار

 . المنقول إلیھذلك لإرسالھ بدوره إلى المشتري أو و الأوراق المالیة أو أي وكیل آخر تم من خلالھ إتمام عملیة البیع أو النقل
 
أو بشأن الإجراء الذي ینبغي علیك اتخاذه، فیرُجى استشارة    أن أي جانب من جوانب ھذا التعمیمإذا كان لدیك أي شك بشو

أو أي    أو محاسب قانوني  أو محامٍ   أو مدیر بنك  تاجر أوراق مالیة مرخص أو مؤسسة مرخصة في مجال الأوراق المالیة
 مستشار مھني آخر.

 
ً لا یعُد دعوة أو عرضو فقط معلوماتیةھذا التعمیم لأغراض وإن   شراء أو الاكتتاب في أوراق مالیة للشركة.الأو  للتملك ا

 
 
 
 
 

 
 
 

 الشركة البحرینیة للترفیھ العائلي ش. م. ب
 )۳۲۱۹٦رقم السجل التجاري:  تحت (شركة مسجلة في مملكة البحرین 

 ، المنطقة الدبلوماسیة، مملكة البحرین)۳۱۷ مجمعال، ۱۷۰۱طریق ال، ٤٤ مبنى، ۱٥مكتب ال(المكتب المسجل: 
 
 

 الشركة البحرینیة للترفیھ العائلي ش. م. بتعمیم إلى مساھمي 
 ۲۰۲٦ مارس ۹التاریخ: 

 
بخصوص ترح  المق)  (التنازل عن إلزام مساھم بتقدیم عرض استحواذ اجباري لباقي المساھمین  تنازلالقرار  علق بفیما یت

 .معھا المتفقةوالجھات  ذ.م.مشركة دیفیدند جیت كابیتال حق المساھمین المستقلین في تلقي عرض إلزامي من 
 

 قانوني المستشار ال مستقل المھني المستشار ال
 

 
 
 

 
 هؤالرویح وشركا –ایھ اس ایھ ار   .شركة مور جیھ إف سي للاستشارات ذ.م.م

 عروضةالممالي للشركة فیما یتعلق بالصفقة المستشار ال
 

 سیكو ش. م. ب. (م) 
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 بیان إخلاء مسؤولیة
 

وزارة الصناعة والتجارة في مملكة البحرین أي مسؤولیة عن  و  بورصة البحرینمصرف البحرین المركزي ولا یتحمل  
من أي صراحة    مسؤولیتھم  ویخُْلوُن  دقة واكتمال البیانات والمعلومات الواردة في ھذا التعمیم الصادر عن مجلس الإدارة

محتویات من    او أي جزءكل    على  الاعتماد  نتیجةمسؤولیة مھما كانت عن أي خسارة تنشأ بأي شكل من الأشكال  التزام او  
 . مجلس الإدارة الصادر من تعمیمھذا ال
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 جدول المحتویات
 

 ٥ معلومات الشركة -۱
 ٦ التعریفات  -۲
 ۱۰ ملخص الجدول الزمني  -۳
 ۱۱ إلى المساھمین من مجلس الإدارة   خطاب -٤
 ۳۰ تقریر المستشار المھني المستقل -٥
 ٦٤ عوامل المخاطر -٦

 ٦۹ معلومات عن الشركة  - ۱الملحق 
 ۷٤ فل امعلومات عن مجموعة تر - ۲الملحق 
 ۷۷ غیر العادي  الجمعیة العمومیة انعقاد إشعار  - ۳الملحق 
 ۷۹ نموذج الوكالة   - ٤الملحق 
 ۸۰ ش.م.ب  البیانات المالیة للشركة البحرینیة للترفیھ العائلي  – ٥الملحق 
 ۱۲۰ شركاء مقدم العرض - ٦الملحق 

 



5 

 

 معلومات الشركة  -۱
 

 رئیسال -العوجان  خالد  عبد اللطیف مجلس الإدارة 
 نائب الرئیس  -أحمد جناحي 

 عضو مجلس إدارة  –الحسن محمد علي بشار 
 عضو مجلس إدارة  –الخاجة . ح محمد  فاروق
 عضو مجلس إدارة –أحمدي  محمد شریف شریف

 عضو مجلس إدارة –محمد الغربي 
 عضو مجلس إدارة –ریم الریس 

الطریق  ٤٤  مبنى،  ۱٥المكتب   المكتب المسجل الدبلوماسیة، مملكة ۳۱۷  مجمع ،  ۱۷۰۱،  المنطقة   ،
 البحرین

 (كارفي)  ذ.م.مشركة كفین تكنولوجیز (البحرین)  مسجلو الأسھم
Kfin Technologies (Bahrain) WL (KARVY) 

 شركة مور جیھ إف سي للاستشارات ذ.م.م  مستقل المھني المستشار ال
Moore JFC Consulting WLLمملكة البحرین ، 

 ه ؤالرویح وشركا -ایھ اس ایھ ار  قانوني المستشار ال
)ASAR - Al Ruwayeh & Partners ( 

 ) ۱۰۲۰۱شركة بي دي أو، شركة تضامن (رقم السجل التجاري:  المدققون
 )۱۱۰۹٥٤(رقم السجل التجاري:   ذ.م.مكابیتال شركة دیفیدند جیت  مقدم العرض 

 سیكو ش. م. ب. (م) شركة  المستشار المالي للشركة 
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 التعریفات -۲
 

خلاف   تتم الإشارة إلىما لم یقتض السیاق خلاف ذلك أو  في جمیع اجزائھ  لأغراض ھذا التعمیم، تطُبق التعریفات التالیة  
(الشروط الرئیسیة للصفقة  ٤من الجزء  ۳القسم  في ذلكفي متن ھذا التعمیم بما  الاضافیةمصطلحات ال كما ترد بعض. ذلك
وفي حال تعریف أي مصطلح في متن ھذا التعمیم دون أن یرد تعریفھ في ھذا القسم الثاني، یسري ذلك التعریف  ).  عروضةالم

 .في جمیع أنحاء ھذا التعمیم وبذات الأثر
 

في   الملحق  المؤرخ  والشراء لا  ۲۰۲٦  فبرایر/شباط  ۸الملحق  البیع  تفاقیة 
الذي یعدل اتفاقیة البیع والشراء  و  ،مقدم العرضبین الشركة و  الأصلیة

 الأصلیة بالكامل.
 

 الجھة التابعة 
 

فیما یتعلق بأي شخص، فھو أي شخص اخر یقوم بشكل مباشر أو غیر 
یقع تحت   الشخص أو یخضع لسیطرتھ أو  بالسیطرة على ذلك  مباشر 
السیطرة المشتركة معھ. ولأغراض ھذا التعریف، فإن "السیطرة" تعني  
بتوجیھ  الإیعاز  أو  التوجیھ  لسلطة  المباشرة  غیر  أو  المباشرة  الحیازة 

السی أو  ذلك من  الإدارة  الخاصة بشخص سواءً كان  الشؤون  أو  اسات 
 خلال ملكیة ضمانات تصویت أو بموجب عقد أو خلاف ذلك.  

 
 النظام الأساسي للشركة.  النظام الأساسي

 
 مملكة البحرین. البحرین

 
التي تم إنشاؤھا بموجب المرسوم و  مملكة البحرینبالبورصة المرخصة   بورصة البحرین أو بي اتش بي 

 . ۲۰۱۰لسنة  ٦۰رقم 
 

 . عملي ممكنتاریخ آخر   كما ھو فيمجلس إدارة الشركة  المجلس او مجلس الإدارة 
 

البحرین الذي  یوم  ال یوم عمل  وبورصة  المالیة  والمؤسسات  البنوك  فیھ  تكون 
 مفتوحة لممارسة الأعمال التجاریة العامة في البحرین.

 
 مصرف البحرین المركزي. مصرف البحرین المركزي 

 
وقرار   المعروضةموجھ إلى المساھمین فیما یتعلق بالصفقة  الھذا التعمیم   تعمیم أو تعمیم مجلس الإدارة ال

 .تنازلال
 

 .لمصرف البحرین المركزي إدارة مراقبة الأسواق المالیة  إدارة مراقبة الأسواق المالیة   
 

) ۲۱رقم (   بقانونالمرسوم  (قانون الشركات التجاریة لمملكة البحرین   قانون الشركات
 تعدیلاتھ.و )۲۰۰۱لسنة 

 
ھي شركة مساھمة عامة و،  الشركة البحرینیة للترفیھ العائلي ش. م. ب الشركة 

 . ۳۲۱۹٦السجل التجاري رقم   تحتتأسست في البحرین 
 

 وفقاً لاتفاقیة البیع والشراء. عروضةالمإتمام الصفقة  الإتمام 
 

 تاریخ الإتمام  
 

) أیام عمل ٥ھو التاریخ الذي یقع فیھ الاتمام والذي لا یتجاوز خمسة (
 . شرط من الشروط السابقة للإتمام  بآخرتلي الوفاء 
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 من ھذا التعمیم.  ۳.٥في الفقرة  موجزللإنجاز كما ھو   السابقةالشروط   الشروط 
 

وإصدار   أسھم المقابل  تخصیص  ً سھم  ۱۳,۸۰۹,٥۲٤سیتم  ً عادی  ا قبل   اً جدید   ا من 
بسعر  المستھدفة،  الشركة  أسھم  نقل  مقابل  العرض  مقدم  إلى  الشركة 

للسھم    ۰.۲٦۹ بحریني  الاسمیة    المقابلدینار  دینار   ۰.۱۰۰(القیمة 
 دینار بحریني).  ۰.۱٦۹بحریني بالإضافة إلى علاوة قدرھا 

 
ً بحرینی اً دینار  ۳,۷۱۳,۱۲٥ قیمة أسھم المقابل الإجمالیة   ھي القیمة الإجمالیة لأسھم المقابل.و ا

 
 الأصول المساھمة

 
الت المستھدفة  الشركة  الشركةأسھم  إلى  العرض  مقدم  سینقلھا  وفقاً    ي 

 لاتفاقیة البیع والشراء.
ھي شركة مساھمة بحرینیة  و،  مقفلةس بي الاشركة دي جي سي بي   مقفلةبي اس سي ال  دي جي سيشركة 

ھي المساھم الوحید في شركة ) و۱۱۹٤٥۰(رقم السجل التجاري:    مقفلة
 مقدم العرض. 

 
 .عضو مجلس الإدارة في الشركةالشخص الذي یشغل منصب ھو  عضو مجلس الإدارة 

 
ھو بمثابة  و  صافي ربح الشركة مقسوماً على عدد أسھمھا العادیة القائمة السھم أو اي بي اس  أرباح

 مؤشر على ربحیة الشركة.
 

للنظر في    سیعقد   يوالذ   غیر العادي للشركة  الجمعیة العمومیةاجتماع   اجتماع الجمعیة العمومیة غیر العادي  
ً  إقرارھاو والقرارات ذات الصلة تنازلقرار ال  .إذا رأى ذلك مناسبا

 
 قطاع الطعام والشراب 

 
 .قطاع الطعام والشراب

 
الأطراف التي تعمل بالتنسیق و  مساھمو الشركة بخلاف مقدم العرض المساھمون المستقلون

أي مساھم آخر مشارك و  الأشخاص المرتبطین بھمو  مع مقدم العرض
 أو لھ مصلحة فیھا. معروضةفي الصفقة ال

 
 ھو أحدث تاریخ عملي قبل طباعة ھذا التعمیم. ، ۲۰۲٦فبرایر  ۱۹ آخر تاریخ عملي ممكن 

 
ھو التاریخ الذي تم على أساسھ تحدید الوضع المالي و  ۲۰۲٥  یونیو  ۳۰ تاریخ القفل المحاسبي

 عروضةالمستھدفة لأغراض الصفقة الم للشركة
 

 خطیاً.أو أي تاریخ لاحق یتفق علیھ الطرفان  ۲۰۲٦ یونیو ۳۰ الاقفال المحاسبيتاریخ 
 

للشركة   العرض الإلزامي القائمة  التصویت  أسھم  لجمیع  مملوكة وعرض  تكن  لم  التي 
كما ھو    وذلك  ة معھمتوافقبالفعل من قبل مقدم العرض أو الأطراف ال

(دلیل القواعد      TMA من وحدة  TMA-۳.۱.۱ القاعدةمطلوب بموجب  
في مصرف   التملك عملیات  الاستحواذ والاندماج والرقابیة ضمن وحدة  
 البحرین المركزي). 

 
 عقد تأسیس الشركة. عقد التأسیس

 
من المجلد السادس  من    عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذ وحدة   وحدة عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذ

  . مصرف البحرین المركزيقواعد  دلیل
 وزارة الصناعة والتجارة في مملكة البحرین. وزارة الصناعة والتجارة 
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 الالتزامات.الشركة مطروحاً منھا إجمالي  أصولقیمة إجمالي  صول صافي قیمة الأ 
 

ھي شركة ذات مسؤولیة محدودة  ،  ذ.م.م    دیفیدند جیت كابیتالشركة   مقدم العرض أو دي جي سي
 . ۱۱۰۹٥٤رقم السجل التجاري  تحتتأسست في البحرین 

 
العرض،   شركاء مقدم العرض  مقدم  الجدول  ھم، وبخلاف  في  المحددون  من   ۳الأشخاص 

  ) شركاء مقدم العرض من ھذا التعمیم (  ٦اتفاقیة البیع والشراء والملحق  
الذین وُعدوا أو عُرض علیھم أو خُصصت لھم أو یطالبون بأي حق أو  
استحقاق مباشر أو غیر مباشر في أسھم أو مصالح أخرى في الشركة 

قِبل   من  لھا  تابعة  شركة  أي  أو  العرضالمستھدفة  من   مقدم  أي  أو 
قبل   أو من خلالھ  لھ  التابعة  الذین سیحصلون على  وتمام  الإالشركات 

ً تمام وفقالإبعد    مقدم العرضأسھم المقابل من   لترتیبات نقل الأسھم بعد   ا
كأطراف تعمل    العرض  ي مقدم  وشركاء  مقدم العرضیعُامل  والإغلاق.  

 لأغراض ھذا التعمیم. بالتوافق
 

الشركة الأسھم العادیة  رأسمال  في  العادیة  منھا  سمیةالاقیمة  ال  وتبلغ  الأسھم   لكل 
 دینار بحریني.  ۰.۱۰۰

 
  ۲۰۲٤  نوفمبر / تشرین ثاني  ۲٥الأسھم المؤرخة في  اتفاقیة بیع وشراء   الأصلیة البیع والشراءاتفاقیة 

 بالملحق. التي حلت محلھابصیغتھا و، مقدم العرضبین الشركة و
على   ةمتوافقالأطراف ال للحصول  تفاھم،  أو  اتفاق  بموجب  یتعاونون،  الذین  الأشخاص 

ف في   جدول تعریفات  السیطرة على شركة أو تعزیزھا، كما ھو مُعرَّ
وحدة  (مسرد مصطلحات    عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذ وحدة  

والاستحواذ  والاندماج  السیطرة  مصرف   عملیات  قواعد  دلیل  من 
م العرض وشركاؤه    لغایات ھذا التعمیموالبحرین المركزي)   یعُامل مُقدِّ

 .ةمتوافق كأطراف 
 

ذ.م.م. المستقل أو بي أي ایھ المھني المستشار  للاستشارات  إف سي  جیھ  مور  المھني   وھو  ، شركة  المستشار 
للمساھمین المستقلین   ستشارة المستقل الذي عینھ مجلس الإدارة لتقدیم الا

 .تنازلبشأن قرار ال
 

إعلان العرضإعلان  الشركة  ً أصدرت  أول   ٥بتاریخ    ا في    ۲۰۲٤  دیسمبیر/كانون 
بورصة البحرین، تفُصح فیھ عن توقیع اتفاقیة البیع والشراء الأصلیة 

 معروضة. الالمتعلقة بالصفقة 
 

مساھمة عینیة مقترحة من مقدم العرض بأسھم الشركة المستھدفة إلى   عروضةالمالصفقة 
 الشركة مقابل إصدار أسھم المقابل

 
المستھدفة بموجب   المشتري الشركة  البیع  الشركة بصفتھا مشتریة أسھم  اتفاقیة 

 الأسھموالشراء 
 

الامتثال المطلوبة  المحدده وإجراءات  إجراءات إعادة الھیكلة المؤسسیة   الإجراءات التصحیحیة
قبلھ)   القیام بھا (أو الحصول علیھا من  التي یتعین على مقدم العرض 

ال معالجة  أجل  من  الإتمام  تحدیدھا    مسائلقبل  تم  التي  عند الجوھریة 
بما في ذلك القضاء على   ترافللمجموعة    مراجعة دراست تقیم الشركة  

مجموعة   داخل  الشركات  بین  التزامات   ترافلالمدیونیة  وتسویة 
المساھمین القائمة على مستوى الشركات التابعة وشراء حصص الأقلیة 

المجموعة   شركات  بعض  اوضاعفي  الجماعي   وتصویب  التأمین 
وتوفیر تعویضات نھایة الخدمة للموظفین وتسجیل وتخصیص حقوق  
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العملیات  بعض  ھیكلة  وإعادة  رسمي  بشكل  الرئیسیة  الفكریة  الملكیة 
الخارجیة إلى نموذج قائم على الامتیاز وكل ذلك على النحو المفصل 

 في اتفاقیة البیع والشراء.
 

شراء بیع والمستھدفة بموجب اتفاقیة  الأسھم  مقدم العرض بصفتھ بائع   البائع
 الأسھم.

 
 . (كارفي)شركة كفین تكنولوجیز (البحرین) ذ.م.م مسجل الأسھم

 
 حاملو الأسھم العادیة المسجلون في الشركة. المساھمون

 
شركة سیكو ش.م.ب.(م)، المستشار المالي للشركة فیما یتعلق بالصفقة   سیكو

 عروضھ. الم
 

  ۲۰۲٤  نوفمبر/تشرین ثاني  ۲٥  في  المؤرخةوالأسھم  وشراء    بیعاتفاقیة   الأسھم وشراء بیع اتفاقیة 
(بصیغتھا المعدلة بموجب الملحق المؤرخ   مقدم العرضبین الشركة و

التي قد تخضع لمزید من التعدیلات من وقت و  )۲۰۲٦ رایربف/شباط ۸
 لآخر. 

 
ھولدنغ  فلاترشركة   الشركة المستھدفة مسؤولیة  و،  ذ.م.م.  ھوسبتالیتي  ذات  شركة  ھي 

 .۱٦۹۰۳۲رقم سجل الشركات تحت محدودة مسجلة في البحرین 
 

سھم عادي   ۱۰۰۰ھو  ،  بالكامل للشركة المستھدفة  الصادررأس المال   الأسھم المستھدفھ
 بحریني للسھم الواحد.  واحد  بقیمة دینار

 
 الشركة المستھدفة وجمیع شركاتھا التابعة والكیانات المرتبطة بھا. فلاترمجموعة 

 
القرار الذي یتعین على المساھمین المستقلین الموافقة علیھ للتنازل عن   تنازلالقرار 

حقھم في تلقي عرض استحواذ إلزامي من مقدم العرض وفقاً لمتطلبات 
، وذلك من خلال عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذ وحدة  قواعد  

تصویت بأغلبیة ثلثي المساھمین في اجتماع الجمعیة العامة غیر العادیة 
 للشركة، وفقاً لمتطلبات قانون الشركات التجاریة.

ً تنازل من   تنازلقرار الالتنازل عن  وحدة  من    ۱٥-۱-۳للقاعدة    مصرف البحرین المركزي، ووفقا
القواعد لمصرف   عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذ  ضمن دلیل 

 بتقدیم عرض إلزامي. مقدم العرض، عن التزام البحرین المركزي
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 ملخص الجدول الزمني  -۳
 

سیتم الإعلان عن أي تغییرات في الجدول الزمني عبر واسترشادي فقط وقد یخضع للتغییر.    ھو  الجدول الزمني التاليإن  
 بورصة البحرین.

 
 التاریخ التقریبي  الحدث 

 ۲۰۲٤ نوفمبر ۲٥ توقیع اتفاقیة البیع والشراء الأصلیة
 ۲۰۲٤ دیسمبر ٥ في بورصة البحرین العرضإعلان 

 ۲۰۲٦ فبرایر ۸ توقیع ملحق اتفاقیة البیع والشراء
 ۲۰۲٦ مارس ۸ موافقة مصرف البحرین المركزي على ھذا التعمیم 

 ۲۰۲٦ مارس ۹ تاریخ إرسال/نشر ھذا التعمیم للمساھمین
 ۲۰۲٦ مارس ۲۹ الوكالة آخر موعد لتقدیم نماذج 

 ۲۰۲٦ مارس ۳۰ غیر العادي الجمعیة العمومیة اجتماع تاریخ ووقت انعقاد 
 ۲۰۲٦ مارس ۳۱ في بورصة البحرین غیر العاديالجمعیة العمومیة اجتماع إعلان نتائج 

 ۲۰۲٦ ابریل ۲۳ عروضةالمالموعد المتوقع لإتمام الصفقة 
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 إلى المساھمین من مجلس الإدارة  خطاب -٤
 

 الشركة البحرینیة للترفیھ العائلي ش. م. ب
Bahrain Family Leisure Company B.S.C)( 

 (شركة مسجلة في مملكة البحرین)
 ) ۳۲۱۹٦(رقم السجل التجاري: 

، المنطقة الدبلوماسیة، مملكة ۳۱۷رقم   مجمع، ال۱۷۰۱، الطریق رقم ٤٤، المبنى رقم ۱٥(المكتب المسجل: الشقة رقم (
 )البحرین)

 
 الشركة البحرینیة للترفیھ العائلي ش. م. ب مساھمي : إلى

 
 ،العزیزان سیدتي/يسید

 
ذ.م.م دیفیدند جیت كابیتال  عن حق المساھمین المستقلین في تلقي عرض إلزامي من شركة    قترحالم  تنازلالبشأن: قرار  

 .عروضةالممعھا فیما یتعلق بالصفقة تتعاون والأطراف التي . 
 

 مقدمة  -۱
 الغرض من ھذا التعمیم  ۱-۱
 

  ("الشركة")  الشركة البحرینیة للترفیھ العائلي ش. م. ببصفتكم مساھمین مستقلین في  وإلى تزویدكم،  یھدف  ھذا التعمیم  إن  
الذي سیطُلب منكم التصویت   تنازلوقرار ال  .ذ.م.م  كابیتال  مع شركة دیفیدند جیت    عروضةالمبمعلومات شاملة حول الصفقة  

 القادم. غیر العاديالجمعیة العمومیة علیھ في اجتماع  
 

إشعار الدعوة إلى اجتماع  و  المستقلة من المستشار المھني المستقل   ستشارةالاو   الادارة  توصیة مجلس  الوثیقة  هتضمن ھذ وت
 والقرارات ذات الصلة.  تنازلالذي سیطُلب منكم فیھ التصویت على قرار ال غیر العاديالجمعیة العمومیة 

 
 الخلفیة۱-۲
 

، أبرمت الشركة اتفاقیة البیع والشراء الأصلیة مع مقدم العرض. وفي وقت لاحق،  ۲۰۲٤  نوفمبر/تشرین ثاني  ۲٥  بتاریخ
ً إعلان  ش.م.ب  الشركة البحرینیة للترفیھ العائليأصدرت   كشفت   ۲۰۲٤  دیسمبر/كانون أول  ٥في بورصة البحرین بتاریخ    ا

ً تنفیذه وفقلفیھ عن توقیع اتفاقیة البیع والشراء الأصلیة وتقسیم الأسھم المتفق علیھ    ھذا الإعلان،  لاحقا ل. وعروضةالمللصفقة    ا
استكمال  بعد  و.  فلاترلمجموعة    العنایة الواجبة القانونیة والمالیة الشاملةكلفّت الشركة مستشارین قانونیین ومالیین لإجراء  

  فبرایر /شباط  ۸  في  ، عُدلّت اتفاقیة البیع والشراء الأصلیة بموجب الملحق المؤرخالعنایة الواجبة القانونیة والمالیة الشاملة
۲۰۲٦ . 

 
ً سھم  ۱۳,۸۰۹,٥۲٤وبموجب شروط اتفاقیة البیع والشراء (بصیغتھا المعدلة)، ستخصص الشركة وتصدر   ً عادی  ا   اً جدید   ا

المقابل")   العرض ("أسھم  اسمیة    ۰.۲٦۹بسعر    لمقدم  (بقیمة  الواحد  للسھم  بحریني  بحریني وعلاوة    ۰.۱۰۰دینار  دینار 
جمیع أسھم    وستقید للشركة المستھدفة.    الصادرالاسمي  % من رأس المال  ۱۰۰دینار بحریني) مقابل نقل    ۰.۱٦۹إصدار  
% من رأس ٥۸ما یقارب   مقدم العرض، سیمتلك الإتمامعند وتمام. الإعند لمقدم العرض حساب الأوراق المالیة  فيالمقابل 

 المُوسَّع للشركة.  الصادر المال
  
المتبُنى  و "عروضة  الصفقة  أساس  المحاسبي  على  في  الاقفال  كما  المستھدفة  للشركة  المالي  الوضع  إلى  بالرجوع   "۳۰ 

 "). ولا یتُوقع إجراء أي تعدیل على أسھم المقابل بعد إتمام الصفقة. الاقفال المحاسبي ("تاریخ   ۲۰۲٥ یونیو /حزیران
 
ھم الأشخاص المحددین في و،  مقدم العرضبعد إتمام الصفقة، یعتزم مقدم العرض نقل جزء من أسھم المقابل إلى شركاء  و

حقوق أو استحقاقات قائمة فیما یتعلق یتمتعون ب  الذینو  من ھذا التعمیم  ٦الملحق  شراء الأسھم وبیع ومن اتفاقیة    ۳الجدول  
عملیات السیطرة والاندماج لأغراض وحدة    ةمتوافقالعرض كأطراف  مقدم  یعُامل مقدم العرض وشركاء  وبالشركة المستھدفة.  

العرض بعد إتمام الصفقة وعملیات النقل اللاحقة مقدم  لن تتجاوز الحصة الإجمالیة لمقدم العرض وشركاء  و.  والاستحواذ 
 . ٦الملحق العرض ومخصصاتھم المتوقعة في  مقدم ترد تفاصیل شركاءوالمُوسع.   الصادر% من رأس المال  ٥۸للإغلاق 
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، یلُزم أي شخص، بالاشتراك مع أطراف أخرى عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذ من الوحدة    ۱-۱-۳عملاً بالقاعدة  و

% أو أكثر من حقوق التصویت في شركة مدرجة، بتقدیم عرض عام إلزامي للاستحواذ  ۳۰معھ، بالاستحواذ على    بالتعاون
 على جمیع الأسھم المتبقیة في تلك الشركة. 

 
 تنازلال قرار ۱-۳
 

إنّ الالتزام بتقدیم  و.  الخطابمن ھذا    ٤لأسباب الموضحة في القسم  ذات أھمیة استراتیجیة للشركة ل  عروضةالصفقة المتعُدّ  
الذي سیلُزم مقدم العرض بتحویل المقابل المقدم بالكامل على شكل أسھم إلى عرض نقدي لجمیع المساھمین، و،  عرض إلزامي

 غیر قابلة للتنفیذ.ة عروضالصفقة المسیجعل و
 
ً وفقو مصرف البحرین ، تقدمّ مقدم العرض بطلب إلى  عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذ وحدة  من    ۱٥-۱-۳للقاعدة    ا

مصرف البحرین معھ. وقد وافق    تتعاونالعرض الإلزامي فیما یتعلق بھ وبالأطراف الأخرى التي    للتنازل عن التزام  المركزي
الع  التنازلعلى    المركزي التزام  اعن  قرار  المستقلین على  المساھمین  موافقة  الإلزامي، شریطة  اجتلتنازل  رض  ماع في 

 .غیر العاديالجمعیة العمومیة 
 
قرارھم،  و اتخاذ  في  المستقلین  المساھمین  ذ.م.م.  فقد  لمساعدة  للاستشارات  إف سي  جیھ  مور  الإدارة شركة  عینّ مجلس 

ما إذا كان قرار  ، وعروضة  الممستقلاً لتقدیم رأي مستقل حول مدى عدالة ومعقولیة الشروط المالیة للصفقة  مھنیاً    اً مستشار
 . یخدم مصالح المساھمین المستقلین تنازلال
 

 المشورة للمساھمین ٤-۱
 

قرار   فإن  تنازلالبالتصویت لصالح  المستقلین،  القانونیة    المساھمین  الحمایة  في  وحدة  اعد  قو  بموجبیتنازلون عن حقھم 
ً أو أوراق  اً لتلقي عرض إلزامي لا یقل عن أعلى سعر (نقد   عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذ ً مالیة أو مزیج  ا منھما)    ا

 معھ مقابل أسھم في الشركة خلال الأشھر الستة السابقة لإعلان العرض. یتعاوندفعھ مقدم العرض أو أي طرف 
 
السیطرة على    تمنحونھ  ،بالتالي  فإنكم تفوضون الشركة بإصدار أسھم جدیدة لمقدم العرض،  تنازلالبالتصویت لصالح قرار  و

طلب  و  ننصحكم بشدة بقراءة ھذا التعمیم بالكامل،  ھذا قرار ھاموإن  الشركة دون تفعیل آلیة الحمایة من العرض الإلزامي.  
 مستقلة قبل التصویت. استشارة

 
 الأصول المُساھم بھا -۲
 

المقابل،   أسھم  إصدار  سینقلمقابل  العرض  مقدم  لمجموعة    فإن  والانتفاعیة  القانونیة  الشركة.    فلاترالملكیة  تتألف وإلى 
الطعام والشراب  التي تدُیر مجتمعةً محفظةً من مفاھیم  و،  من الشركة المستھدفة وفروعھا وشركاتھا التابعة  فلاترمجموعة  

تشمل مطاعم الوجبات السریعة والمطاعم الفاخرة والمقاھي والعلامات التجاریة العریقة وخدمات   عبر أنماط متعددة والتي
 التوصیل. 

 
أعُدّ ھذا  وقد  .  ة مكثفةیدراسة تقییم مالیة وقانون  دینار بحریني بعد إجراء  ۳,۷۱۳,۱۲٥بمبلغ    فلاترقیمة مجموعة    وتم تقدیر

 التي عینّتھا الشركة مستشاراً مالیاً لھا.و سیكو ش. م. ب. (م)التقییم بمساعدة شركة 
 
 المحاسبي.  الاقفالذلك بالرجوع إلى تاریخ والاقفال المحاسبي سیتم نقل الأصول المُساھم بھا على أساس و
 

 معروضةالصفقة ال -۳
 

 بمجملھ یخضع  و  فقط  للتسھیلالملخص الوارد أدناه    ویتم تقدیمالأسھم.    بیع وشراءبموجب اتفاقیة    عروضةالصفقة المستنُفذ  
لاتفاقیة  الكامل  بیعوالأسھم.  وشراء  بیع    للنص  لاتفاقیة  الكامل  النص  بقراءة  المحتملون  والمستثمرون  المساھمون    ینُصح 

 .الخطاب من ھذا  ۱۲كما ھو موضح في القسم  الذي تتوفر نسخ منھ للاطلاع علیھاو الأسھم وشراء
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 الأسھموشراء المصطلحات الرئیسیة المُعرّفة في اتفاقیة بیع  ۳-۱
 

المعاني الواردة  ب  تتمتع  ۳على خلاف ذلك، فإن المصطلحات المكتوبة بأحرف كبیرة والمستخدمة في ھذا القسم    ما لم یتم النص
 : ملخصة أدناه المصطلحات الرئیسیةفإن الأسھم. ولتسھیل الرجوع إلیھا، وشراء  بیعفي اتفاقیة 

 
أي خطأ أو تحریف أو إغفال أو عدم امتثال للمعاییر الدولیة لإعداد التقاریر المالیة  خطأ في الحساباتال

باستثناء ما ھو   الاقفال المحاسبيأو تناقض في السیاسة المحاسبیة في حسابات  
 اتفاقیة البیع والشراءمن  ۲محدد بوضوح في الجدول 

 
 .دینار بحریني  ۳,۷۱۳,۱۲٥ إجمالي قیمة أسھم المقابل 

 
المرتبطة الشركة المستھدفة وشركاتھا التابعة المباشرة وغیر المباشرة والشركات   شركات المجموعة

الجدول    بھا في  موضح  ھو  والشراءمن    ۱كما  البیع  شركة "وإن  ،  اتفاقیة 
 .منھا على حدة واحدة أي تعني "المجموعة

 
ً المُعیَّن وفقو  والتجارةصناعة المُعتمد من قِبل وزارة الو  مكتب التدقیق أو الخبیر المُستقل  المقدر  ا

لتقییم المساھمة   وذلك  من اللوائح التنفیذیة لقانون الشركات  ۱۱إلى    ۸للمواد من  
نة من أسھم الشركة المستھدفة  .العینیة المُكوَّ

 
 .۲۰۲٥ یونیو/حزیران ۳۰ الاقفال المحاسبيتاریخ 

 
بشكل  و  أي حدث أو تغییر أو ظرف أو أثر یعُتبر أو یتُوقع بشكل معقول أن یكون، الأثر السلبي الجوھري 

ً فردي أو مُجتمعي، سلبی ً جوھری  ا على أعمال الشركة المستھدفة أو أصولھا أو    ا
 .التزاماتھا أو وضعھا المالي أو نتائج عملیاتھا

 
دینار بحریني وعلاوة    ۰.۱۰۰یتضمن قیمة اسمیة قدرھا  دینار بحریني و  ۰.۲٦۹ سعر السھم الواحد 

 .دینار بحریني ۰.۱٦۹قدرھا 
 

 
 وشراء الاسھم الشروط الرئیسیة لاتفاقیة بیع ۳-۲
 

 ۱۰۰۰(أي    الصادرالشركة المستھدفة    رأسمال% من  ۱۰۰إلى الشركة    مقدم العرضالأسھم، ینقل  وشراء  بموجب اتفاقیة بیع  
 ) خالیة من أي قیود.دینار بحریني للسھم الواحد  ۱بقیمة اسمیة تبلغ سھم عادي 

 
ً سھم  ۱۳,۸۰۹,٥۲٤  لمقدم العرض عدد في مقابل ھذا النقل، تصُدر الشركة  و ً عادی  ا ً مدفوع  اً جدید   ا بالكامل في الشركة ("أسھم    ا

 دینار بحریني. ۳,۷۱۳,۱۲٥بقیمة إجمالیة لأسھم المقابل تبلغ دینار بحریني للسھم الواحد  ۰.۲٦۹المقابل") بسعر  
 
  ۲۳,۸۰۹,٥۲٤بعد زیادة رأس المال (أي  الصادرالشركة  رأسمال% من ٥۸ما یقارب  مقدم العرض، سیمتلك الإتمامبعد و

ً سھم ً عادی ا  %.٤۲% إلى حوالي ۱۰۰سیتم تخفیض الحصة الإجمالیة للمساھمین الحالیین من و). ا
 
عند إتمام الصفقة. بعد إتمام الصفقة، مقدمة العرض  سیتم إصدار جمیع أسھم المقابل لحساب الأوراق المالیة الخاص بالجھة  و
ً نقل جزء من أسھم المقابل إلى شركائھا وفق  مقدمة العرضتعتزم الجھة  و من    ۳للترتیبات القائمة الموضحة في الجدول    ا

 رأسمال % من  ٥۸ستبقى الحصة الإجمالیة للطرف المُشارك عند  ومن ھذا التعمیم.    ٦الملحق  الأسھم ووشراء    بیعاتفاقیة  
 بعد التوسیع.   الصادرالشركة 
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 قفال المحاسبيآلیة الا۳-۳
 

آلیة  عروضةالصفقة المتمت ھیكلة   تم تحدید المقابل بالرجوع إلى الوضع المالي للشركة و.  الاقفال المحاسبي  على أساس 
لن یتم إجراء أي تعدیل على عدد أسھم المقابل أو و).  ۲۰۲٥  یونیو/حزیران  ۳۰(الاقفال المحاسبي  في تاریخ  كما  المستھدفة  

 القیمة الإجمالیة لأسھم المقابل بعد إتمام الصفقة.
 
 وبیع   وتاریخ إتمام الصفقة، یتضمن اتفاق شراء  الاقفال المحاسبيلحمایة القیمة الاقتصادیة للشركة المستھدفة بین تاریخ  و

أو التوزیعات أو غیرھا من تحویلات القیمة من   محدده  دفعاتتقیدّ ال والتي    الاقفال المحاسبيلالیة    معتادةال  الضمانات  الأسھم  
ً الشركة المستھدفة (كل منھا یسُمى "تسریب  "). وقد تعھّد مقدم العرض بضمان عدم حدوث أي تسریب خلال ھذه الفترة.ا

 
 خرىالارئیسیة ال التعھدات ٤-۳
 

% من رأسمال الشركة الصادر، یحق لھ تعیین عضو أو أكثر في  ۱۰بعد الإتمام، وطالما احتفظ مقدم العرض بما لا یقل عن  
 .وقانونیة معمول بھامجلس إدارة الشركة، وذلك وفقاً للقوانین الساریة والنظام الأساسي للشركة وأي متطلبات حوكمة 

 
) سنوات بعد الإتمام ویمنعھ من  ۳الأسھم التزاماً بعدم المنافسة یلُزم مقدم العرض لمدة ثلاث (  وبیع  ویتضمن اتفاق شراء

فل في أي ولایة قضائیة تعمل فیھا شركات المجموعة أو  اممارسة أي نشاط تجاري ینُافس أعمال الشركة أو مجموعة تر
 لدیھا خطط فعلیة للعمل فیھا. 

 
لصالح الشركة فیما یتعلق ببعض المطالبات المحددة ضد   مقدم العرضتتضمن اتفاقیة البیع والشراء تعویضات خاصة من و

 اً تدُفع نقد   سقف مالي،خاضعة لأي  الغیر    ،ھذه التعویضات الخاصةووبعض الأخطاء المحاسبیة.    فلاترأعضاء مجموعة  
لمساھمون  لبالإضافة إلى ذلك، تنص اتفاقیة البیع والشراء على أن  وتظل ساریة المفعول إلى أجل غیر مسمى.  و  عند الطلب

بموجب اتفاقیة    بمطالبات محدده  العرضمقدم  ضد    اتخاذ اجراءفي الشركة الحق المباشر في    الحالیون المستوفون للشروط
 قابل للنفاذ باعتباراھم من الغیر (المستفدین).  یكون البیع والشراء

 
بموجب  یو العرض  مقدم  مسؤولیة  اجمالي  والشراءكون  البیع  اتفاقیة  في  الواردة    اً دینار  ۳,۷۱۳,۱۲٥  بسقف    الضمانات 

ً بحرینی (وھي القیمة الإجمالیة لأسھم المقابل). ولا یسري ھذا الحد على التعویضات الخاصة المشار إلیھا أعلاه أو على    ا
 . المتعمد  تدلیس أو سوء السلوك المتعمد أو  المطالبات الناشئة عن الاحتیال

 
 السابقةالشروط  ٥-۳
 

 : الاقفال المحاسبي) عن الشروط التالیة بحلول تاریخ  مقتضى الحالأو التنازل (حسب    للتحقیق  عروضةالصفقة المیخضع إتمام  
 

ً (أ) موافقة مصرف البحرین المركزي   ھذا  و  الشركة  رأسمالزیادة  و   عروضةالصفقة الموبشكل غیر مشروط على    خطیا
 و التعمیم؛

 
للشركة، بما في ذلك الموافقة على زیادة رأس  غیر العاديالجمعیة العمومیة (ب) إقرار جمیع القرارات اللازمة في اجتماع  

 و قرار التنازل عن حقوق المساھمین؛و إصدار أسھم المقابلو  المال
 

الذي یؤكد أن قیمة الشركة المستھدفة و  المستقل  المقدروالتجارة على تقریر التقییم الصادر عن  صناعة  (ج) موافقة وزارة ال
ً بحرینی اً دینار  ۳,۷۱۳,۱۲٥البالغة  ولا تقل عن القیمة الإجمالیة لأسھم المقابل   و  ؛ا

 
ً المختصة على انضمام مقدم العرض كشریك استراتیجي في الشركة وفق  عدم ممانعة السلطات(د)   من مكرر    ۱۲۷للمادة    ا

لمساھمي الشركة فیما یتعلق بإصدار أسھم المقابل لمقدم العرض، إذا    الاكتتاب بالأولویةوعدم تطبیق حقوق  قانون الشركات  
 و لزم الأمر؛

 
تقدیم أي مستندات تتعلق بمكافحة الاحتكار أو المنافسة   ھبشكل معقول، أنھ لا یلزمو) قرر،  ۱(ھـ) أن یكون المشتري قد (

غیر   خطیة) أن تكون سلطة مكافحة الاحتكار أو المنافسة المختصة قد منحت موافقة  ۲، أو (عروضةالصفقة المفیما یخص  
 و  ؛عروضةللصفقة الممشروطة 
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 و  ؛تمام(و) أن تظل إقرارات البائع وضماناتھ صحیحة ودقیقة من جمیع النواحي الجوھریة حتى تاریخ الإ

 
 و ؛ الاقفال المحاسبي(ز) عدم حدوث أي أثر سلبي جوھري على الشركة المستھدفة منذ تاریخ 

 
 في فیما یتعلق بالمطالبات والمبالغ المحددة    شركاء مقدم العرضذمة من    ة(ح) أن یكون مقدم العرض قد حصل على براء

 و  ؛من ھذا التعمیم  ٦الملحق  اتفاقیة البیع والشراء و
 

 .في اتفاقیة البیع والشراء المحدده كمال الإجراءات التصحیحیةا ضمن(ط) أن یكون مقدم العرض قد 
 
أما  و(ط) أو لم یحن موعد استیفائھا بعد.  ،  تم استیفاء الشروط (ھـ)، (و)، (ز)، (ح) فقد  ،  عملي ممكنتاریخ  حتى آخر  و

 غیر العادیة القادمة والموافقات التنظیمیة. الجمعیة العمومیة الشروط المتبقیة فتخضع لإجراءات 
 

 عروضةالصفقة الممبررات  -٤
 

ً استراتیجی  الشركة المستھدفة عبر مبادلة الأسھم تحولاً على    ش.م.ب  للترفیھ العائلي  یةشركة البحرینال یمُثل استحواذ   ً جوھری  ا   ا
للشركة. ومن شأن ھذه الصفقة أن تنُقل الشركة من حالة ضائقة مالیة إلى منصة تمُكّنھا من الریادة في السوق وتحقیق النمو.  

إلى    من ھیكلھا الرأسمالي وكفاءتھا التشغیلیة وصولاً   اً عمیقة إذ ستطال جمیع جوانب الشركة بدء  الجمعوستكون آثار ھذا  
یبُین ھذا التحلیل الآثار الرئیسیة للصفقة مع التركیز على  والحیوي في البحرین.  الطعام والشرابمكانتھا التنافسیة في قطاع 

 إعادة تموضع الشركة في المشھد التنافسي.و تكامل العلامات التجاریةو التكامل التشغیليو تعزیز رأس المال
 

 رأس المالتعزیز ھیكل  ۱-٤
 

عاني الشركة من ضغوط  تو الشركة.    رأسمالھو التعزیز الشامل لقاعدة    عروضةصفقة الملسیكون الأثر الأكثر فوریة وأھمیة  
ھا بشكل حاد. وقد أدى ھذا الوضع إلى  رأسمالتتجلى في الخسائر المتراكمة الضخمة التي أدت إلى تآكل    مالیة كبیرة والتي

الیقین بشأن استمراریتھا، كما أشار مدققو حساباتھا. وتعُدّ   المصممة كعملیة استحواذ  و،  عروضةالصفقة المحالة من عدم 
الصفقة الأكثر قوة ودینامیكیة، ستعید    فلاتر. فمن خلال دمج مجموعة  وسیلة إنقاذ مالیة جوھریة للشركةعكسي فعلي، بمثابة  

السابقة   عروضةالم للشركة  العمومیة  المیزانیة  تعویض ضعف  فعال. وسیتم  بشكل  البورصة  في  المدرجة  الشركة  رسملة 
 لى:بالأصول المجمعة وتدفقات الإیرادات وآفاق النمو للشركة الجدیدة الأكبر حجماً. وتھدف ھذه الخطوة إ

 
تآكل   المساھمینوقف  أن  حقوق  المرجح  الم قلل  ت: من  الشركة   عروضةالصفقة  المستمرة من عملیات  الخسائر  تأثیر  من 

صافي    المولدة للنقد   فلاترسیتم دمج قاعدة أصول مجموعة  فالسابقة التي كانت تستنزف حقوق المساھمین. علاوة على ذلك،  
  رأسمال تدفقات الإیرادات المتنوعة في الشركة مما یحل محل میزانیة عمومیة كانت تتسم سابقاً بو  الإیجابي  حقوق المساھمین

من المتوقع أن ینتقل وضع صافي الأصول المبدئي للكیان المدمج بقوة إلى المنطقة وعامل سلبي وضمانات ملموسة محدودة.  
 الإیجابیة، مما یؤدي إلى إزالة فقرة عدم الیقین الجوھري للمدققین فیما یتعلق بوضع استمراریة العمل. 

 
إلى جانب مسار نمو واضح  و: من المتوقع أن یؤدي وجود ھامش أمان قوي وواضح في رأس المال،  تعزیز ثقة المستثمرین

دعم  ،  ، إلى تقلیص الخصم الحالي على القیمة الدفتریة التي یتم تداول أسھم الشركة بھاترافلمستمد من خطط توسع مجموعة  
إعادة تقییمھا لتتوافق مع مضاعفات قیمة المؤسسة/الأرباح قبل الفوائد والضرائب والإھلاك والاستھلاك في القطاع. كما أن 

من خلال إعادة تشكیل مجلس الإدارة وتعدیل سیاسة توزیع الأرباح، سیعزز من ثقة السوق بالانضباط وتحسین الحوكمة،  
 المالي. 

 
لأن المقابل قائم بالكامل على الأسھم، فإن الشركة تحتفظ بالسیولة النقدیة    اً : نظرصفقة غیر نقدیة تحافظ على موارد الشركة

، من المتوقع أن یؤدي توسع نطاق التداول الحر وتحسن مؤشرات الجمعبعد  ولتغطیة تكالیف التكامل ودعم رأس المال العامل.  
) تسھیل الوصول إلى  ۲(و) خفض التكلفة الحدیة للدین من خلال تحسین نسب الرافعة المالیة؛  ۱الجدارة الائتمانیة إلى: (

ً خطوط تمویل لم تكن متاحة سابق  ) توفیر ھامش لإصدار أسھم ثانویة لتمویل عملیات الاستحواذ التكمیلیة أو المشاریع ۳(و؛ ا
 الجدیدة. 
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 أوجھ التآزر التشغیلي وتوفیر التكالیف ۲-٤
 

الشركة البحرینیة فرصة استراتیجیة ممیزة لتعزیز مكانة    فلاترمن قبل الشركة على مجموعة    عروضالمیمثل الاستحواذ  
من توسیع   ش.م.ب  الشركة البحرینیة للترفیھ العائليستمُكّن ھذه الصفقة  وفي السوق وتسریع نموھا.    ش.م.ب  للترفیھ العائلي

  تحقیق التكامل التشغیلي في مجالات المشتریات و  تحسین تنویع مصادر الإیراداتو  محفظتھا من مفاھیم الضیافة بشكل فوري
من  فبالإضافة إلى توسیع نطاق علامتھا التجاریة وقاعدة عملائھا،  وترشید النفقات العامة. و التسویقو إدارة سلسلة التورید و

الحجم یدعم ھذا الاستحواذ تحسین وفورات  الموردین وملاك  و  المتوقع أن  التفاوضیة مع  قدرتھا  زیادة  و  العقاراتتعزیز 
شركة دیفیدند جیت  من الناحیة الاستراتیجیة، تتوافق ھذه الصفقة مع رؤیة  و فرص البیع المتبادل ضمن المنصة الموحدة.  

طویلة الأجل لترسیخ وجودھا في قطاع الضیافة مع تحقیق قیمة  ش.م.ب    والشركة البحرینیة للترفیھ العائليكابیتال ذ.م.م  
 .بطضنمضافة من خلال التكامل التشغیلي والتوسع الم

 
 تعزیز مكانة السوق وتكامل العلامات التجاریة ۳-٤
 

تتمیز بتنوع مفاھیمھا ونماذج  والتي    الطعام والشرابإلى إنشاء شركة رائدة متعددة الأشكال في قطاع    الجمعیؤُدي ھذا  س
مما یمُكّن المجموعة من زیادة حصتھا السوقیة في جمیع مناسبات تناول   رھا التنافسیة في السوق البحریني خدماتھا وأسعا

 الطعام الرئیسیة مع تقلیل المخاطر المرتبطة بكل شكل من أشكال الخدمة. 
 

ھیكلیة علامات تجاریة متنوعة وشاملة لجمیع القطاعات. تقُدمّ الشركة الأم علامات تجاریة عالمیة مرموقة مثل "بینیغانز"  
" بمجموعة من العلامات التجاریة سریعة  فلاترتسُاھم مجموعة "وومطعمھا الإیطالي الحائز على جوائز "كوتشینا إیطالیانا".  

ً النمو والمُختارة محلی   مطاعم مشویات بحرینیة تقلیدیة (تیكا وكباب أمین)و  التي تشمل مطاعم آسیویة سریعة (ھونغ كونغ)و  ا
(راسمالاي)و شعبیة  ھندیة  ریتو  مطاعم  (دون  التوصیل  خدمات  تقُدمّ  سحابیة  مطابخ  بول) مطاعم  بومباي  كومو،   وس، 

تحُقق ھذه التكاملیة المتكاملة وفورات في النطاق: إذ یمُكن الاستفادة من وبالإضافة إلى عدد من المقاھي والمطابخ المركزیة.  
حملات الترویج المتبادل عبر شرائح متعددة من المستھلكین دون  و ابتكار قوائم الطعامو القدرات المشتركة في مجال الطھي

ً التأثیر سلب  على حركة العملاء الحالیة. ا
 

وتعُزز ھذه التكاملیة القدرة التفاوضیة وتوسع نطاق الانتشار. فقاعدة المبیعات الأوسع على مستوى النظام تزُید من القدرة  
أیض بل  الموردین،  مع  فقط  لیس  ً التفاوضیة  متعددة    ا لمشاریع  رئیسیین  مستأجرین  عن  یبحثون  الذین  العقارات  مُلاك  مع 

الاستخدامات. ومن المتوقع أن تتُیح قوة الالتزامات المُعززة للكیان المُدمج شروط إیجار تفضیلیة في مراكز التسوق ذات 
اجز الدخول أمام المنافسین الأصغر الإقبال الكبیر والمناطق الجدیدة مما یسُرّع من طرح الوحدات الجدیدة ویرفع من حو

ً حجم  .ا
 

ً كفاءة التسویق وقیمة العلامة التجاریة. إذ تتُیح منصة بیانات العملاء الموحدة وبرنامج الولاء استھدافلالتكاملیة    تعزیز ً دقیق  ا :  ا
بینما یحصل عملاء   شینا إیطالیانا في لیالي الأسبوعحیث یمُكن توجیھ رواد المطاعم العائلیة من مطعم بینیغانز إلى مطعم كوت

یسُاھم شراء مساحات  وخدمة التوصیل اللیلي من مطعم دون ریتوس على عروض مُجمّعة من مطعمي كومو أو بومباي بول.  
تعزیز حضور العلامة  و،  كلفة اكتساب العملاء بشكل ملحوظإعلانیة موحدة عبر جمیع العلامات التجاریة في خفض متوسط  

 .۱باق الفورمولا التجاریة خلال فترات التداول الرئیسیة مثل شھر رمضان وأسبوع س
 

بالغ الأھمیة. فبفضل مزیج مُختار بعنایة من العلامات التجاریة الغربیة   اً یعُدّ ھذا التموضع الاستراتیجي للتوسع الإقلیمي أمر
تجاریة امتیازات  على  الحاصلة  لتكرار و  الأساسیة  اللازمة  التحتیة  بالبنیة  المجموعة  تتمتع  للتوسع،  قابلة  خلیجیة  مفاھیم 

ھو خیار  و،  محفظتھا في أسواق دول مجلس التعاون الخلیجي المجاورة عبر ھیاكل الامتیاز الرئیسي أو المشاریع المشتركة
ً كان مُكلف  للغایة بالنسبة للشركة الأم عند العمل بشكل مستقل. ا

 
بشكل عام، تؤُھل ھذه المزایا المُستمدة من العلامة التجاریة المجموعة المُوسّعة للانتقال من مُشغلّ محلي مُتخصص إلى و

في    الطعام والشرابقادرة على تشكیل توجھات المستھلكین ووضع معاییر التسعیر في قطاع  رائدة في فئتھا تكون  منصة  
 البحرین.
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 عادة التموضع في المشھد التنافسيا ٤-٤
 

محدود إلى شركة واسعة النطاق قادرة على التأثیر في    رأسمالالشركة من شركة متخصصة ذات    المعروضةالصفقة  ترفع  
 دینامیكیات المنافسة في سوق خدمات الطعام سریع النمو في البحرین.

 
(المشغل المحلي الوحید المدرج في البورصة والذي یمتلك   مواجھة مباشرة مع رواد السوق. تسیطر مجموعة مطاعم الأبراج

 دیسمبر/كانون أولعلامات تجاریة متعددة) الآن على العدید من المنافذ في جمیع أنحاء البحرین بعد طرحھا للاكتتاب العام في  
،  الجمعبعد  و . وتحافظ شركات الوجبات السریعة العالمیة العملاقة مثل كنتاكي وماكدونالدز على تغطیة واسعة النطاق.  ۲۰۲٤

من المنافسة على   كانات مبیعاتھا على مستوى النظامإمو  قدرة مطابخھا المركزیةو  یمُكّن اتساع محفظة المجموعة الموسعة
بدلاً من كونھا مستأجراً من الدرجة  لمساواة مع ھذه الشركات القائمة  أفضل العقارات ومساحات العرض الرقمیة على قدم ا

 الثانیة.
 

المطاعم الفاخرة كاملة الخدمات و  الجمع بین المطاعم العالمیة غیر الرسمیة (مثل بینیغانز)إن میزة تنافسیة متعددة الأشكال.  
المطاعم الآسیویة والھندیة السریعة بالإضافة إلى المطابخ السحابیة المتخصصة في خدمات التوصیل،  و  (كوتشینا إیطالیانا)

المجموعة من الحفاظ على حصتھا السوقیة في جمیع مناسبات تناول الطعام الرئیسیة (من الإفطار إلى خدمة كل ذلك سیمكن  
ً التوصیل في وقت متأخر من اللیل) مع تقلیل مخاطر الاعتماد على نموذج واحد. ویوُفر ھذا التنوع تحوط لمحفظة المجموعة    ا

 ضد التقلبات الدوریة في إنفاق المستھلكین أو تفضیلاتھم. 
 

والمُجمّعین الملاك  قوة  من  مع   .الاستفادة  التفاوضیة  المجموعة  قدرة  النظام  مستوى  على  الأوسع  الإیرادات  قاعدة  تعُزز 
مساھمات  أو    مطوري مراكز التسوق والمشاریع متعددة الاستخدامات ذات الإقبال الكبیر مما یتُرجم إلى عقود إیجار أطول

في تجھیز المساحات أو اتفاقیات لتقاسم الإیرادات. كما یحُسّن ذلك من جدوى خدمات التوصیل الخارجیة من خلال تمكین 
ً ما یحصل علیھا المشغلون الأصغر حجم اً ھي میزة نادرو،  مستویات عمولة أقل على منصات مثل طلبات  . ا

 
منصة للتوسع في دول مجلس التعاون الخلیجي. من المتوقع أن یشھد سوق خدمات الطعام في دول مجلس التعاون الخلیجي  

ً ملحوظ  اً نمو تعزیز المیزانیة و  خبرة الامتیاز التجاريو . وبفضل دمج الملكیة الفكریة للعلامات التجاریة۲۰۳۰بحلول عام    ا
العمومیة، تستطیع الشركة المندمجة تطبیق نماذجھا في دول الجوار، المملكة العربیة السعودیة والكویت والإمارات العربیة 

ً ھو خیار لم یكن مجدی،  المتحدة، من خلال ھیاكل الامتیاز الرئیسي أو المشاریع المشتركة ً اقتصادی   ا  للشركة الأصلیة بمفردھا.  ا
 

المحتملین للشركاء  الاستراتیجیة  (  .الأھمیة  لـ:  جاذبیتھا  منتجاتھا  وتنوع  المندمجة  الشركة  الامتیاز  ۱یعزز حجم  مانحي   (
إقلیمي؛   تشغیلي  الباحثین عن شریك  إلى  ۲(والعالمیین  یحتاجون  والذین  دول سیادیة  المدعومین من  العقارات  ) مطوري 

قطاع   في  رئیسیین  والشرابمستأجرین  السلع ۳(و؛  الطعام  في  الاستثمار  یستھدفون  الذین  المؤسسیین  المستثمرین   (
المستقلة الأصغر حجموالاستھلاكیة الأساسیة.   الشركات  المندمجة عن  الشركة  تمیز  المرونة  ً ھذه  تزال محدودة    ا التي لا 

 النطاق في ظل بیئة تنافسیة متزایدة. 
 

في البحرین حیث    الطعام والشرابوضع الشركة كمنافس من الدرجة الأولى في قطاع    المعرضةالصفقة  عید  باختصار، ت 
المحلیة  التكتلات  من  كل  من  المتزایدة  المنافسة  لمواجھة  اللازمة  المالیة  والمرونة  المحفظة  وتنوع  التشغیلیة  بالقوة  تتمتع 

 الراسخة والسلاسل الدولیة المتوسعة مع توفیر منصة انطلاق موثوقة للنمو الإقلیمي. 
 

 الخلاصات ٥-٤
 

تحولاً حاسماً من ضائقة مالیة إلى تجدید استراتیجي. فمن خلال ضخ قاعدة أصول قویة ومولدة للنقد    المعروضةالصفقة  تمثل  
یعُید في آنٍ واحد كفایة رأس المال ویزُیل عبء استمراریة العمل الذي أثرّ سلباً على قیمة   فإن ذلك   في الشركة المدرجة،

المساھمین. والأھم من ذلك، أنھ یوُفر منصة ھجومیة ذات نطاق واسع وتنوع في العلامات التجاریة ورافعة تشغیلیة كافیة  
 .منضبطالسعي نحو توسع إقلیمي و، للمنافسة المباشرة مع أبرز مجموعات خدمات الطعام في البحرین

 
م رأس المال القانوني مع ئإنعاش المیزانیة العمومیة. یعُید تبادل الأسھم بالكامل رسملة الشركة دون استنزاف السیولة مما یوُا

 الواقع التشغیلي ویتُیح الوصول إلى تمویل دیون وأسھم بتكلفة أقل.
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متعدد   والتسویق  المشتركة  الخدمات  وتوحید  المركزي  الشراء  یعُزز  أن  المتوقع  من  والإیرادات.  الھیكلیة  التكالیف  زیادة 
بینما تخُفف محفظة المفاھیم الموسعة من مخاطر النموذج الواحد وتستقطب شرائح عملاء    العلامات التجاریة ھوامش التشغیل

 إضافیة.
 

مما   التموضع الاستراتیجي. یمنح الحجم الكبیر المجموعة قوة تفاوضیة مع الموردین وأصحاب العقارات وشركات التوصیل
یضعھا في موقع الشریك الموثوق بھ في مجال الامتیاز الرئیسي أو المشاریع المشتركة لتوسیع نطاق أعمالھا في دول مجلس  

 التعاون الخلیجي.
 
 اً كثیرو  تعتمد على العدید من الافتراضات  ھي مزایا مستقبلیة بطبیعتھا  ٤إن المزایا والتكاملات الموضحة في ھذا القسم  و

 .فلاترمنھا خارج عن سیطرة الشركة ومجموعة 
 

وبناءً على ذلك، لا یوجد ما یضمن تحقق الفوائد المتوقعة بالكامل أو ضمن الإطار الزمني المتوقع أو حتى تحققھا على  
ینبغي  ،  لذلك، ینبغي على المستثمرین عدم الاعتماد بشكل مفرط على ھذه التوقعات عند اتخاذ قرارات الاستثماروالإطلاق.  

 علیھم قراءتھا بالتزامن مع عوامل المخاطر والبیانات التحذیریة الواردة في ھذا التعمیم. 
 

 لمعروضھالصفقة اآثار  -٥
 

 الأثر على رأس المال ۱-٥
 

ً یوضح الجدول أدناه ملخصوالشركة.    رأسمال إلى تغییر جوھري في ھیكل    عروضةالصفقة المستؤدي   لرأس المال المصرح   ا
ً یعُد ھذا الجدول أساسی و.  المعروضةالصفقة  للشركة قبل وبعد إتمام    الصادربھ و حقوق  للمساھمین لفھم التغییر في قاعدة    ا

 الذي یؤثر بشكل مباشر على قیمة وطبیعة استثماراتھم. و للشركة المساھمین
 

 : رأس المال المعدل۱الجدول 
 

 صفقةبعد ال الصفقة قبل  العامل
 ۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰ ۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰ عدد الأسھم المصرح بھا 

 ۱۰,۰۰۰,۰۰۰ ۱۰,۰۰۰,۰۰۰ رأس المال المصرح بھ (بالدینار البحریني) 
 ۲۳,۸۰۹,٥۲٤ ۱۰,۰۰۰,۰۰۰ ة والمدفوعة (بالدینار البحریني) الصادرعدد الأسھم 

 ۲,۳۸۰,۹٥۲ ۱,۰۰۰,۰۰۰ رأس المال (بالدینار البحریني) 
 ۲,۳۳۲,۱۷۳ لا شيء  علاوة إصدار الأسھم (بالدینار البحریني) 

 
 تخفیف حصص المساھمین الحالیین  ۲-٥
 

الحالیین.    لمقدم العرضسیؤدي إصدار أسھم جدیدة   المساھمین  التالي ھذا  و إلى تخفیف نسبة ملكیة جمیع  الجدول  یوضح 
 مباشرةً. المعروضةالصفقة التأثیر المباشر من خلال عرض ھیكل ملكیة أسھم الشركة قبل وبعد إتمام 

 
 )(قبل/عند الإتمام الحالیین حصص المساھمین تخفیض: ۲الجدول 

  تمامعند الإ قبل (%) سھم)الأقبل ( المساھم
 سھم)الأ(

  تمامعند الإ
 (%) 

 ٪ ٥۸٫۰۰ ۱۳,۸۰۹,٥۲٤ ٪۰٫۰۰ ۰ 1 ذ.م.مكابیتال دیفیدند جیت 
 ٪ ۱۰٫٦۱ ۲,٥۲٥,۰۰۰ ٪ ۲٥٫۲٥ ۲,٥۲٥,۰۰۰ مجموعة فنادق الخلیج ش.م.ب.

 ٪ ۲۷٫۱۹ ٦,٤۷٤,۹٥۸ ٪ ٦٤٫۷٥ ٦,٤۷٤,۹٥۸ العموم مساھمون آخرون من 
 ٪٤٫۲۰ ۱,۰۰۰,۰٤۲ ٪ ۱۰٫۰۰ ۱,۰۰۰,۰٤۲ أسھم الخزینة

 ٪ ۱۰۰٫۰۰ ۲۳,۸۰۹,٥۲٤ ٪ ۱۰۰٫۰۰ ۱۰,۰۰۰,۰۰۰ المجموع 

 
ً العرض  مقدم  ، یعتزم مقدم العرض نقل جزء من أسھم المقابل إلى شركاء  تمامالإبعد     1 ترد تفاصیل التوزیعات المتوقعة بعد ولترتیبات سابقة.    وفقا

 .٦العرض في الملحق مقدم النقل بین مقدم العرض وشركاء 
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ً ھي حالیو، ستشھد مجموعة فنادق الخلیج ش.م.ب. ، الصادر% من رأس المال ۲٥.۲٥أكبر مساھم في الشركة بحصة تبلغ  ا

ً انخفاض إذ  فنادق الخلیج ش.م.ب. عن أي أسھم  % بعد إتمام الصفقة. ولن تتنازل مجموعة  ۱۰.٦۱في حصتھا إلى حوالي    ا
 ش.م.ب. بعد نقل الأسھم دون تغییر ینتج ھذا الانخفاض فقط عن إصدار أسھم المقابل. ویبقى وضع مجموعة فنادق الخلیج  

 لا یؤثر على حصص المساھمین الآخرین. متوافقالحیث إن نقل أسھم المقابل بین أعضاء الطرف 
  
ً وفق  شركاء مقدم العرضتمام إلى  الإ، سیسعى مقدم العرض إلى نقل الأسھم المخصصة لھ في الشركة عند  الإتمامبعد  و   ا

 المرفق. ٦الملحق للتفاصیل الواردة في 
 

 الأثر على السیطرة على التصویت وتشكیل مجلس الإدارة  ۳-٥
 

ً ھذا التعمیممن    ٦الملحق  سیمتلك مقدم العرض وشركاؤه (كما ھو موضح بالتفصیل في    المتوافقة الأطراف    ) (ویشُكلون معا
تمام الإ% من حقوق التصویت في الشركة بعد  ٥۸  ) مجتمعینعملیات السیطرة والاندماج والاستحواذ لأغراض وحدة  وفقا  

دون   )جمعیة العمومیة(للالقرارات العادیة  اتخاذ بما في ذلك القدرة على    المتوافق سیطرة فعلیة على الشركةمما یمنح الطرف  
ً دعم المساھمین الآخرین.   منھا إلى    سیتم نقل جزء ف  بجمیع أسھم المقابل عند الإغلاق،  وبینما سیحتفظ مقدم العرض مبدئیا
 ً . كما یحق لمقدم العرض ٪  ٥۸الإجمالیة عند    المتوافقلترتیبات سابقة. وستبقى حصة الطرف    شركاء مقدم العرض وفقا

(معلومات عن الشركة ومقدم العرض) للاطلاع    ۷ترشیح أعضاء لمجلس الإدارة. یرُجى من المساھمین الرجوع إلى القسم  
 على تفاصیل نوایا مقدم العرض فیما یتعلق بأعمال الشركة وإدارتھا وموظفیھا في المستقبل.

 
ینُصح المساھمون بالاطلاع على و.  فلاترلم یتم إعداد معلومات مالیة أولیة تعكس العملیات المدمجة للشركة ومجموعة  و

 . معروضةللصفقة التقریر المستشار المھني المستقل الوارد في القسم الخامس لإجراء تقییم مستقل للآثار المالیة 
 

 تنازلقرار ال -٦
 تنازلخلفیة قرار ال ۱-٦
 

وشركائھ (الذین   مقدم العرضإلى امتلاك    لمقدم العرض(المقدمة)، سیؤدي إصدار أسھم المقابل    ۱كما ھو موضح في القسم  
ً یشكلون مع ٪ من ٥۸) مجتمعین ما یقارب  عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذ وحدة  لأغراض وفقا  الأطراف المتوافقة    ا

عملیات وحدة  من    ۱-۱-۳٪ المنصوص علیھا في القاعدة  ۳۰حقوق التصویت في الشركة: وھو مستوى یتجاوز عتبة الـ  
 . السیطرة والاندماج والاستحواذ 

 
ً وفقو بالاشتراك مع أطراف   یستحوذ   ، یلُزم أي شخصعملیات السیطرة والاندماج والاستحواذ من وحدة    ۱-۱-۳للقاعدة    ا

بتقدیم عرض عام إلزامي لجمیع المساھمین المتبقین   ر من حقوق التصویت في شركة مدرجة٪ أو أكث۳۰متوافقة معھ على  
ً في تلك الشركة وفق  . عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذ من وحدة  ۱۰-۱-۳للشروط المحددة في القاعدة  ا

 
على أنھ یجوز للأشخاص المعنیین في    عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذمن وحدة    ۱٥-۱-۳مع ذلك، تنص القاعدة  و

) إلى  بطلب  التقدم  الإلزامي  العرض  لشرط  الالتزام  عرض خاضع  ھذا  من  للإعفاء  المركزي)  البحرین  نشأ  مصرف  إذا 
عملیات السیطرة  من وحدة    (آ)۱٥-۱-۳قاعدة  الالعرض الإلزامي نتیجةً لإصدار أوراق مالیة جدیدة مقابل عملیة استحواذ (

والاستحواذ  الفئة    المعروضةالصفقة  وتندرج    )والاندماج  ھذه  تضمن  مقابل  حیث  العرض  مقدم  إلى  المقابل  أسھم  صدر 
 المساھمة العینیة بأسھم الشركة المستھدفة.

 
من   ۱۷-۱-۳شریطة استیفاء الشروط المنصوص علیھا في القاعدة    على ھذا الإعفاء  مصرف البحرین المركزيوقد وافق  

الجمعیة في اجتماع    تنازلبما في ذلك موافقة المساھمین المستقلین على قرار ال  عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذ وحدة  
 غیر العادي.العمومیة 

 
 التنازلأثر التصویت لصالح قرار  ۲-٦
 

 بعنایة:  التنازلینبغي على المساھمین دراسة العواقب التالیة المترتبة على الموافقة على قرار 
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الإلزامي العرض  الحمایة من  التنازل عن  قرار  (أ)  بالتصویت لصالح  المستقلون عن حقھم  التنازل.  المساھمون  یتنازل   ،
ة معھ،  متوافقفي تلقي عرض إلزامي من مقدم العرض والأطراف ال  عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذ وحدة  بموجب  

معھ لشراء أسھم في الشركة خلال الأشھر الستة السابقة   متوافقبما لا یقل عن أعلى سعر دفعھ مقدم العرض أو أي شخص  
معھ على أي أسھم في الشركة خلال الأشھر الستة السابقة   متوافقلإعلان العرض. لم یستحوذ مقدم العرض أو أي طرف  

 لإعلان العرض.
 

% من حقوق ٥۸. بعد إتمام الصفقة، سیمتلك مقدم العرض وشركاؤه مجتمعین ما یقارب  %٥۰(ب) السیطرة التي تتجاوز  
تتوافق بمجرد أن یمتلك شخص أو أطراف  ، وینبغي على المساھمین ملاحظة أنھو%.  ٥۰التصویت في الشركة، أي أكثر من  

ً معھ أسھم % من حقوق التصویت، یحق لھذا الشخص وھذه الأطراف الحصول على المزید من أسھم ٥۰تحمل أكثر من    ا
 بتقدیم عرض إلزامي.   عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذمن وحدة    ۱- ۳الشركة دون أي التزام إضافي بموجب القاعدة  

 
. قد یتخلى المساھمون الذین یصوتون لصالح قرار التنازل عن حقوقھم عن فرصة تلقي  (ج) احتمال ردع العروض المنافسة

صدار أسھم المقابل وما یترتب لإ  المخفض  أثیرالت  عرض إلزامي من شخص آخر قد یمتنع عن تقدیم مثل ھذا العرض بسبب
 فق معھ.واعلیھ من تركیز السیطرة في ید الطرف المت

 
ً . وفق(د) عدم قابلیة التحویل الممنوح من  عفاء  الإ  فان،  عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذمن وحدة    ۱۸-۱-۳للقاعدة    ا

 إلى أي شخص آخر.لا یجوز نقلھ او التنازل عنھ قرار التنازل عن حقوق المساھمین  مصرف البحرین المركزي بشأن
 

 مصرف البحرین المركزي تنازل شروط  ۳-٦
 

ً للشروط التالیةیخضع تنازل مصرف البحرین المركزي   عملیات السیطرة  من وحدة    ۱۷-۱-۳لما تنص علیھ القاعدة    ، وفقا
 : والاندماج والاستحواذ 

 
بتصویت مستقل من مساھمي الشركة. ولھذا الغرض، یقُصد بـ"التصویت   تنازل: یجب أن یعُتمد قرار ال(أ) التصویت المستقل

من وحدة    (أ)۱۷-۱-۳أو غیر المھتمین بھا (القاعدة    روضھمعالصفقة الالمستقل" تصویت المساھمین غیر المشاركین في  
 ). عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذ 

 
الجمعیة العمومیة منفصلاً عن جمیع القرارات الأخرى التي ستطُرح في اجتماع    اً قرار  تنازل: یعُد قرار المنفصلالقرار  ال(ب)  

العادي (القاعدة    غیر  المقابل  أسھم  المال وإصدار  الموافقة على زیادة رأس  ذلك قرارات  من وحدة    (ب)۱۷-۱-۳بما في 
 ). عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذ 

 
: یجب على مقدم العرض وشركائھ وأي أطراف أخرى غیر مستقلة عنھم الامتناع عن التصویت (ج) الامتناع عن التصویت

بما أن مقدم العرض لا یمتلك و). عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذ من وحدة  (ج)۱۷-۱-۳(القاعدة  تنازلعلى قرار ال
ً حالی   ، لا عملي ممكنتاریخ  حتى آخر  و،  أي أسھم في الشركة، فإن ھذا الشرط مُستوفى. وحسب علم مجلس إدارة الشركة  ا

 أي أسھم في الشركة. ولا أي من الأشخاص المرتبطین بھمیمتلك شركاء مقدم العرض 
 

لن یستحوذوا على أي أسھم  و  ة معھمتوافق. لم یستحوذ مقدم العرض والأطراف ال(د) عدم الاستحواذ خلال الفترة المحظورة
) خلال الفترة بین إعلان العرض وتاریخ  ۱في الشركة أو أدوات قابلة للتحویل إلى أسھم الشركة أو تمنح خیارات بشأنھا: (

لكن بعد المفاوضات أو المناقشات أو التوصل  و  ) في الأشھر الستة السابقة لإعلان العرض۲؛ و(تنازلالموافقة على قرار ال
من وحدة    (د)۱۷-۱-۳الشركة فیما یتعلق بإصدار أسھم المقابل (القاعدة  اعضاء مجلس ادارة  إلى تفاھمات أو اتفاقیات مع  

دیفیدند جیت   ، لم یقم كل من مقدم العرض وشركةعملي ممكنتاریخ  حتى آخر  و).  عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذ 
ولا أي من أعضاء مجلس إدارتھما أو مساھمیھما بأي معاملات مقابل قیمة في أسھم الشركة خلال   (مقفلة)  ش.م.ب كابیتال  

 فترة الستة أشھر السابقة لإعلان العرض.
 

 ستشارةلتقدیم الا  مستقلاً مھنیاً    اً مستشار  ذ.م.م  للاستشاراتمور جیھ إف سي    شركة. عینّت الالمستقل  المھني  (ھـ) المستشار
ً   تنازللمساھمیھا المستقلین بشأن قرار ال ترد  و.  عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذ من وحدة    (ھـ)۱۷-۱-۳للقاعدة    وفقا

 المستقل في القسم الخامس من ھذا التعمیم. المھني المستشار  استشارة
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ً . تم إعداد ھذا التعمیم وتوزیعھ على المساھمین وفق(و) التعمیم عملیات السیطرة والاندماج من وحدة    (و)۱۷-۱-۳للقاعدة    ا
 . عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذ وحدة من  )أ (یتضمن المعلومات المطلوبة بموجب الملحق  وھو  والاستحواذ 

 
وافقتھ المسبقة على التنازل عن الالتزام بتقدیم  لقد منح مصرف البحرین المركزي م. مصرف البحرین المركزي(ز) موافقة 

وفق الإلزامي  ً العرض  وحدة    (ز)۱۷-۱-۳للقاعدة    ا والاستحواذ من  والاندماج  السیطرة  المساھمین    عملیات  موافقة  بشرط 
 غیر العادي.الجمعیة العمومیة في اجتماع  تنازلالمستقلین على قرار ال

 
 ة متوافقوالأطراف ال لمقدم العرضالحالیة  المساھمات ٤-٦
 

أي   أو  معھ أي أسھم في الشركة  یتوافقولا أيٌّ من شركائھ ولا أي طرف    مقدم العرضحتى تاریخ ھذا التعمیم، لا یمتلك  
 أدوات قابلة للتحویل إلى حقوق اكتتاب أو خیارات أسھم في الشركة.

 
 الحصول علیھا  واجبحقوق التصویت ال ٥-٦
 

% من رأس المال  ٥۸سھمًا مقابل العرض لمقدم العرض وھو ما یمُثل حوالي    ۱۳,۸۰۹,٥۲٤عند الإتمام، سیتم إصدار  
سھماً عادیاً). ویعتزم مقدم العرض نقل جزء من   ۲۳,۸۰۹,٥۲٤الصادر للشركة بعد زیادة رأس المال (والذي یتألف من  

م وشركائھ بعد عملیة    ٦ھذه الأسھم إلى شركائھ وفقاً لترتیبات سابقة. ویرد في الملحق   تفاصیل توزیع أسھم المقابل بین المُقدِّ
 %.٥۸النقل. وستبقى حصة الأطراف المتوافقة مجتمعة عند 

 
 توصیة مجلس الإدارة  ٦-٦
 

من ھذا التعمیم)، یوصي    ۸ورأي المستشار المھني المستقل (كما ھو مفصل في القسم    عروضةالصفقة المبعد دراسة بنود  
 .تنازلمجلس الإدارة المساھمین المستقلین بالتصویت لصالح قرار ال

 
ذلك للأسباب الموضحة في القسم و  تصب في مصلحة الشركة ومساھمیھا ككل  عروضةالصفقة المیرى مجلس الإدارة أن  و
 ).عروضةالصفقة الم(مبررات  ٤
 

أوراق مالیة أو  وسطاء  ینُصح المساھمون المستقلون الذین لدیھم شكوك بشأن الإجراء الذي ینبغي علیھم اتخاذه باستشارة  
 .فوراً مدیري بنوك أو محامین أو محاسبین أو غیرھم من المستشارین المھنیین المستقلین 

 
 ومقدم العرض  معلومات عن الشركة  -۷
 

 الشركة 
 ھویة الشركة ۷-۱
 

مة عامة تأسست في مملكة  إلیھا فیما یلي بـ "الشركة") ھي شركة مساھ  یشار(  الشركة البحرینیة للترفیھ العائلي ش. م. بإن  
یقع المكتب و  .(FAMILY)  مدرجة في بورصة البحرین تحت الرمزوھي  ،  ۳۲۱۹٦رقم السجل التجاري  البحرین تحت  

ب.    (ص.، المنطقة الدبلوماسیة، مملكة البحرین  ۳۱۷  المجمع،  ۱۷۰۱، الطریق  ٤٤  مبنى،  ۱٥المكتب  المسجل للشركة في  
یتمثل نموذج ومع نشاط ثانوي في خدمات الترفیھ العائلي.    الطعام والشرابتتركز أنشطتھا الرئیسیة في قطاع  و).  ۱۱٦۱۲
حیث    لمباشرین لمطاعم الوجبات السریعةالأساسي في الإدارة والتشغیل ا   ش.م.ب  للترفیھ العائلي  یةشركة البحرینالأعمال  

المحلیة.   ومطاعمھا  الدولیة  الامتیازات  من  كلاً  تاریخیاً  الشركة  مطاعم وتدیر  سلسلة  من  الحالیة  عملیاتھا  محفظة  تتألف 
شركة "كازبا" لخدمات الطعام التي تقدم  و   مطعم "كوتشینا إیطالیانا" الإیطالي الخاص بھاو  "بینیغانز" ذات الطابع الأمریكي

 خدمات التموین التعاقدیة.
 

شدید التنافسیة والمتشعب في البحرین. وقد اتسم    الطعام والشرابوتصُنف الشركة في السوق كشركة صغیرة ضمن قطاع  
، ۲۰۲٤  دیسمبر/كانون أول  ۳۱أداؤھا في السنوات الأخیرة بتحدیات مالیة كبیرة ومستمرة. ففي السنة المالیة المنتھیة في  

دینار    ۳,۳٦۰,٤۸۱دینار بحریني مما رفع إجمالي خسائرھا المتراكمة إلى    ۲۷۰,٦۰۲سجلت الشركة خسارة صافیة قدرھا  
 دینار بحریني.  ٤,۰۰۰,۰۰۰الشركة البالغ  رأسمالبحریني. وقد أدت ھذه الخسائر المتراكمة إلى تآكل جزء كبیر من 
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  الصادر ھا  رأسمالغیر العادي، تخفیض  الجمعیة العمومیة  من خلال اجتماع  و ، قررت الشركة،  ۲۰۲٥  اغسطس/آب  ۲٤في  و
  ٥۹٦,۱۹٥تخفیض الاحتیاطي القانوني بمقدار  و  دینار بحریني  ۱,۰۰۰,۰۰۰دینار بحریني إلى    ٤,۰۰۰,۰۰۰والمدفوع من  
بحریني بمقدار  و  دینار  المال  رأس  احتیاطي  بحریني  ٥۱,۱۸٤تخفیض  البالغة  و  دینار  المتراكمة  الخسائر  لتعویض  ذلك 
دینار بحریني. كما قررت    ۳۰۰,۰۰۰تعدیل قیمة أسھم الخزینة التي تحتفظ بھا الشركة بقیمة  و  دینار بحریني  ۳,۳٤۷,۳۷۹

العمومیة   الاجتماع الجمعیة  من    في  بھ  المصرح  المال  رأس  تعدیل  العادي  إلى    ۲۰,۰۰۰,۰۰۰غیر  بحریني  دینار 
تم الإعلان    دینار بحریني. وقد اكتملت تخفیضات رأس المال وتعدیل وإعادة صیاغة النظام الأساسي للشركة  ۱۰,۰۰۰,۰۰۰

 .۲۰۲٥ اكتوبر/تشرین أول ۱۹عنھا في السوق في 
 

 الاسمي  رأس المال ۷-۲
 

بھ وكما   المصرح  المال  یتألف رأس  التعمیم،  تاریخ ھذا  بقیمة اسمیة    ۱۰,۰۰۰,۰۰۰للشركة من    الصادرفي  سھم عادي 
 صوت واحد. بكل سھم عادي ویتمتع دینار بحریني للسھم الواحد مدفوعة بالكامل.  ۰.۱۰۰

 
إتمام  و البعد  المال  معروضةالصفقة  رأس  سیتألف  من    الصادر،  ً سھم  ۲۳,۸۰۹,٥۲٤للشركة  ً عادی  ا إصدار  و،  ا بعد  ذلك 

ً سھم  ٥۲٤,۱۳,۸۰۹  .لمقدم العرضمقابل  ا
 
 التي سیتم إصدارھا عند إتمام الصفقة. و  لم تصُدر الشركة أي أسھم منذ نھایة السنة المالیة الماضیة باستثناء أسھم المقابلو
 

 تؤثر على أسھم الشركة.معلقة في تاریخ ھذا التعمیم، لا توجد خیارات أو أوامر شراء أو حقوق تحویل قائمة وكما 
 

 مجلس الإدارة  ۷-۳
 

 ، ھم كما یلي: عملي ممكنتاریخ حتى آخر وأعضاء مجلس إدارة الشركة، إن 
 

 خرىالأدوار الأ التصنیف  المنصب  الاسم

مجلس  عبد اللطیف خالد العوجان  رئیس 
 الإدارة 

یس لجنة ئرئیس مجلس ادارة ور  مستقل وغیر تنفیذي
وحوكمة  والمكافات  الترشیحات 

 الشركات

رئیس  أحمد محمد علي جناحي  نائب 
 مجلس الإدارة 

وغیر غیر   مستقل 
 تنفیذي 

دق االرئیس التنفیذي لمجموعة فن
ورئی التنفیذیة   سالخلیج  اللجنة 

الترشیحات  لجنة  وعضو 
الشركات  وحوكمة  والمكافات 
 للشركة البحرینیة للترفیھ العائلي 

 ش.م.ب 

مجلس  بشار محمد علي الحسن  عضو 
 إدارة 

 في لجنة التدقیقعضو  مستقل وغیر تنفیذي

مجلس  فاروق محمد ح. الخاجة  عضو 
 إدارة 

في مستقل وغیر تنفیذي وعضو   عضو  التدقیق  لجنة 
والمكافآت  الترشیحات   لجنة 

 وحوكمة الشركات
مجلس  شریف محمد شریف أحمدي عضو 

 إدارة 
وعضو لجنة لجنة التدقیق  رئیس   مستقل وغیر تنفیذي

وحوكمة  والمكافآت  الترشیحات 
 الشركات

مجلس  محمد سید سمیر الغربي عضو 
 إدارة 

وغیر غیر   مستقل 
 تنفیذي 

فنادق  لمجموعة  المالي  المدیر 
في  التدقیق  لجنة  وعضو  الخلیج 
الشركة البحرینیة للترفیھ العائلي 

 ش.م.ب 
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مجلس  ریم الریس عضو 
 إدارة 

وغیر  مستقل  غیر 
 تنفیذي 

لمجموعة ال القانوني  مستشار 
تنفیذیة  وعضو لجنة  دق الخلیجافن

الترشیحات  لجنة  وعضو 
الشركات الشركة  في وحوكمة 

 ش.م.ب  البحرینیة للترفیھ العائلي
 

 المساھمون الرئیسیون  ٤-۷
 

% أو أكثر من حقوق التصویت في الشركة ھو مجموعة ٥، فإن المساھم الوحید الذي یمتلك  عملي ممكنتاریخ  آخر    كما في
ً سھم  ۲,٥۲٥,۰۰۰حیث تمتلك    فنادق الخلیج ش.م.ب. (البحرینیة) لا یمتلك أي و .  الصادر% من رأس المال  ۲٥.۲٥تمثل    ا

أي من مدیریھما أو   أو  )مقفلةال(ش.م.ب.  دیفیدند جیت كابیتال  شركة  لا یمتلك مقدم العرض ولا  و% أو أكثر.  ٥مساھم آخر  
مقابل قیمة في أسھم الشركة خلال فترة الستة أشھر السابقة لإعلان  معاملاتلم یجروا أي و  مساھمیھما أي أسھم في الشركة

 العرض.
 

 ملكیة الأسھم والمعاملات  ٥-۷
 

لم تجرِ أي معاملات مقابل قیمة في أي أسھم من أسھم مقدم العرض خلال و،  (أ) لا تمتلك الشركة أي أسھم في مقدم العرض
. (ب) لا یملك أي من أعضاء مجلس الإدارة أي مصلحة، مباشرة أو غیر عملي ممكنتاریخ  فترة الستة أشھر السابقة لآخر  

العرضأو في    فلاترمباشرة، في مجموعة   قیمة في أسھم مجموعة  و  مقدم  بالتداول مقابل  یقم أي منھم  مقدم  أو    فلاترلم 
خلال الأشھر الستة السابقة لآخر تاریخ عملي مُمكن. ولن یتقاضى أي عضو من أعضاء مجلس الإدارة أو الإدارة    العرض

الصفقة  العلیا للشركة أي مكافأة على الصفقة أو رسوم نجاح أو أي شكل آخر من أشكال التعویض المشروط فیما یتعلق بإتمام  
 . معروضةال
 

ً مھنی  اً بصفتھا مستشارو(ج) لا تمتلك شركة مور جیھ إف سي للاستشارات ذ.م.م،   مستقلاً للشركة، أي أسھم في الشركة ولا   ا
بنتیجة    أتعابھلا ترتبط  و  ثابتة  أتعاب. وقد تم تعیین المستشار المھني المستقل على أساس  مقدم العرضتمتلك أي أسھم في  

 .عروضةالصفقة الم
 

ً (د) سیصوّت أعضاء مجلس إدارة الشركة الذین یملكون أسھم ً وفق  تنازلمستفیدة على قرار ال  ا الصفقة   لتقییمھم الفردي لمزایا  ا
 .مقدم العرضلا یملك أيٌّ من أعضاء مجلس الإدارة أيّ مصلحة، مباشرة أو غیر مباشرة، في الشركة و. المعروضة

 
لم یقم أيّ شخص مشار إلیھ في الفقرات من (أ) إلى (د) أعلاه بالتعامل مقابل قیمة في أسھم الشركة خلال الأشھر الستة  و

 السابقة لآخر تاریخ عملي ممكن.
 

 المعلومات المالیة ۷-۷
 

 تم استخلاص المعلومات المالیة الموجزة التالیة من البیانات المالیة المدققة للشركة:
 

دینار بحریني؛ صافي    ۱,۱۸۲,۷۱٦الدخل التشغیلي:    -: بیان الدخل  ۲۰۲۳  دیسمبر/كانون أول  ۳۱السنة المالیة المنتھیة في  
) الخسارة الأساسیة و۳۷۸,۷٦٦الخسارة:  دینار بحریني؛  العمومیة  ۱۰.٥۲للسھم: (  مخفضة)  المیزانیة  فلس.    إجمالي   -) 
بحریني؛    ۲,۰۷۰,۷٤۹الأصول:   المساھمین  إجمالي دینار  المدفوع:    ۱,۳۷۳,۲۹۳:  حقوق  المال  رأس  بحریني؛  دینار 

 ) دینار بحریني. ۳,۰۸۹,۸۷۹دینار بحریني؛ الخسائر المتراكمة: (  ۰۰۰,۰۰۰,٤
 

دینار بحریني؛ صافي    ۱,۳٥۷,۹۸۰الدخل التشغیلي:    -: بیان الدخل  ۲۰۲٤  دیسمبر  /كانون أول  ۳۱السنة المالیة المنتھیة في  
) (۲۷۰,٦۰۲الخسارة:  للسھم:  والمخففة  الأساسیة  الخسارة  بحریني؛  دینار  العمومیة  ٥۲.۷)  المیزانیة  فلس.  إجمالي    -) 
إجمالي    ۱,۹۳۱,٤۱۷الأصول:   بحریني؛  المساھمیندینار  المدفوع:    ۱,۱۰۲,٦۹۱:  حقوق  المال  رأس  بحریني؛  دینار 

 ) دینار بحریني. ۳,۳٦۰,٤۸۱دینار بحریني؛ الخسائر المتراكمة: (  ۰۰۰,۰۰۰,٤
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المالیتین  و للسنتین  الحسابات  مدققي  تقاریر  المتعلق    ۲۰۲٤و   ۲۰۲۳تضمنت  الجوھري  الیقین  عدم  مسألة  توضح  فقرة 
ً ، أي تحفظات على رأیھم. وقد تم تعویض ھذه الخسائر جزئیاوبي دي  باستمراریة الشركة. ولم یبُدِ مدققو الحسابات، شركة     ا

أعلاه. وترد البیانات   ۱-۷كما ھو موضح في البند    ۲۰۲٥  /اكتوبرتشرین أولأمن خلال تخفیض رأس المال المسجل في  
 .٦الملحق  المالیة المدققة كاملةً في 

 
 مقدم العرض 

 
 الھویة المؤسسیة ۷-۸
 

لة في مملكة البحرین  مقدم العرض("  ذ.م.مكابیتال  شركة دیفیدند جیت  إن   رقم  تحت  ") ھي شركة ذات مسؤولیة محدودة مُسجَّ
ل  و .  ۱-۱۱۰۹٥٤السجل التجاري   ، الطریق رقم ۱٤٥۹، المبنى رقم  ۳٦۰٦رقم  مكتب  في ال  لمقدم العرضیقع المكتب المُسجَّ

 ، المنامة/الواجھة البحریة، مملكة البحرین.۳٤٦رقم   مجمعال، ٤٦۲٦
 

 النشاط التجاري، ھیكل المجموعة، ھیكل رأس المال ۷-۹
 

الشركة   العرضتأسست  بھ ورأسمالیبلغ  و.  ۲۰۱۷  ـ/فبرایرشباط  ۲۸بتاریخ    مقدم  ح  المُصرَّ دینار   ٦۰۸,۰۰۰  الصادرھا 
مُقسَّم ً بحریني،  ً سھم  ٦,۰۸۰إلى    ا اسمیة    ا مدفوع  ۱۰۰بقیمة  الواحد،  للسھم  بحریني  ً دینار  أما    ا الشركة   رأسمالبالكامل. 

ح بھ و بحریني    واحد   دینار  سھم عادي بقیمة اسمیة  ۱,۰۰۰یتألف من  ،  دینار بحریني  ۱,۰۰۰فیبلغ    الصادرالمستھدفة المُصرَّ
ً للسھم الواحد، مدفوع كما في . والشركة المستھدفة  % من أسھم۱۰۰  دیفیدند جیت كابیتال ذ.م.م   تمتلك شركة  وبالكامل.    ا

 تحدیث ممكن، لا تمتلك الشركة المستھدفة أي أسھم في الشركة. تاریخ آخر
 

بناء قیمة  و،  ۲۰۱۷ھي شركة استثمار مباشر مقرھا البحرین، تأسست عام    ذ.م.مكابیتال  شركة دیفیدند جیت   تركز على 
طویلة الأجل من خلال الملكیة الفعاّلة للشركات الصغیرة والمتوسطة القائمة في دول مجلس التعاون الخلیجي وأسواق دولیة 

 مختارة.
 
الاستثماري على الاستحواذ على شركات رائدة في قطاعات ذات أساسیات طلب    ذ.م.م  یرتكز نھج دیفیدند جیت كابیتالو

استراتیجیات توسع مدروسة. و  رفع كفاءة الحوكمةو  دعم نموھا من خلال تحسین العملیاتو،  بما في ذلك قطاع الضیافة وقویة،  
 رفع كفاءة العملیات و  عند الاقتضاء، السعي وراء عملیات استحواذ إضافیة انتقائیة لتحقیق وفورات الحجمو ویشمل ذلك،  

 تعزیز مكانة الشركة في السوق.و
 
ً تستھدف الشركة فرصو تقع خارج نطاق التفویض الاستثماري المعتاد لصنادیق الاستثمار المباشر ذات رأس المال الكبیر،   ا

یمُكّن وكما أنھا تختلف عن نماذج رأس مال المخاطر التي تركز على الشركات الناشئة أو الشركات القائمة على التكنولوجیا.  
من السعي وراء صفقات یكون فیھا خلق القیمة المباشر والتنفیذ الاستراتیجي عنصرین   ذ.م.م  ھذا التوجھ دیفیدند جیت كابیتال

 أساسیین في نتائج الاستثمار.
 
على تنفیذ ھذه الاستراتیجیة إلى فریق قیادتھا الخبیر، بقیادة رئیس مجلس الإدارة  ذ.م.م  دیفیدند جیت كابیتال  تستند قدرة  و

الذي یتمتع بخبرة إقلیمیة واسعة في مجال الاستثمار والحوكمة اكتسبھا من خلال مناصب قیادیة في شركة  و طلال الزین،  
السیادي البحریني     دیفیدند جیت كابیتال ممتلكات. وقد ساھمت ھذه الخبرة العمیقة في دعم  وإنفستكورب وصندوق الثروة 

یة المتحدة  في تنفیذ عدد من الصفقات البارزة بما في ذلك الاستحواذ على منصة رعایة صحیة مقرھا الإمارات العرب   ذ.م.م
 بالإضافة إلى استثمارات دولیة مختارة، من بینھا مشروع تطویر عقاري فاخر في إسبانیا.  كأساس للنمو الإقلیمي

 
 الأساسیون المساھمون وأعضاء مجلس الإدارة المسیطرون ۷-۱۰
 

 ). وتملك۱۱۹٤٥۰(رقم السجل التجاري:    (مقفلة)   دیفیدند جیت كابیتال ش.م.ب  ھو  مقدم العرضالمساھم الوحید في الشركة  
ً سھم  ٦,۰۸۰الذي یتكون من  و،  مقدم العرضالشركة    رأسمالكامل    دیفیدند جیت كابیتال ش.م.ب (مقفلة)   بقیمة اسمیة قدرھا    ا

الشركة    ۱۰۰ قبل  من  المعتمدان  والموقعان  الواحد.  للسھم  بحریني  العرضدینار  لدى  ،  مقدم  الصناعة المسجلان    وزارة 
 .اً لكل منھما صلاحیة التوقیع منفرد ، امظام محمد نور نظوالتجارة، ھما السید خالد محمد جاسم الحمادي والسید محمد ن
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 المساھمون – دیفیدند جیت كابیتال ش.م.ب (مقفلة)  شركة
 

كما ھو مسجل في سجل وزارة    دیفیدند جیت كابیتال ش.م.ب (مقفلة)    ، كان مساھمو شركةعملي ممكنفي آخر تاریخ  كما  
 الصناعة والتجارة على النحو التالي: 

 
 دیفیدند جیت كابیتال ش.م.ب (مقفلة) : مساھمو ۳الجدول 

 
 نسبة الملكیة (%) عدد الأسھم الجنسیة الاسم باللغة الإنجلیزیة

 ۷ ٤۲٥,٦۰۰ بحریني  شركة عادل وصادق التجاریة ش.م.ب (مقفلة) 
۷۹۳۰.۳ ۲۳۰,٦۱۳ بحریني  شركة القصیبي القابضة ذ.م.م  

۳۲۲۱.۱ ۸۰,۳۸٥ بحریني  أیمن طارق محمد سعید  
۷۹۳۰.۳ ۲۳۰,٦۱۳ بحریني  براھیم حسین ابراھیم الجسميا  

٦۲.۹ ٥۸٤,۹۲۲ بحریني  شركة جمیل المتروك ذ.م.م  
۱۲٥۰.۳ ۱۹۰,۰۰۰ بحریني  جبران أنور محمد عبدالرحمن  

۷٤٦۲.۱٤ ۸۹٦,٥٦٦ بحریني  . الحماديجخالد محمد   
۷۹۳۰.۳ ۲۳۰,٦۱۳ سعودي خالد حمد یحیى الیحیى  

۲٥.۱ ۷٦,۰۰۰ بحریني  خلیل محمد أمین عبدالله الخاجة   
٤۹۲۰.۳۲ ۱,۹۷٥,٥۲۹ بحریني  ذ.م.م كابیتال إم كیھ   

۷۹۳۰.۳ ۲۳۰,٦۱۳ بحریني  محمد أحمد محمود الجابر  
۷۹۳۰.۳ ۲۳۰,٦۱۳ سعودي علیان بن محمد بن حمد بن وتید  

۷۹۳۰.۳ ۲۳۰,٦۱۳ بحریني  طلال علي عبدالله الزین  
۳۲۲۱.۱ ۸۰,۳۸٤ بحریني  طارق محمد سعید معراج  

۱۱٤۱.٥ ۳۱۰,۹۳٦ سعودي تركي عبد الرحمن محمد السھیم  
۲٥.۱ ۷٦,۰۰۰ بحریني  اسھم الخزینة  

 
 مجلس الإدارة والإدارة

 
یتألف من الأعضاء   ، من قبل مجلس إدارةعملي ممكنتاریخ  آخر    وكما في ،  دیفیدند جیت كابیتال ش.م.ب (مقفلة)    شركة  تدُار

 ن:السبعة التالی
 

 ) شركة دیفیدند جیت كابیتال ذ.م.م (  مقدم العرضمدیرو الشركة 
 

 الصفة الاسم

 مدیر  خالد الحمادي
 مدیر  نجيمحمد نظام خ

 
 دیفیدند جیت كابیتال ش.م.ب (مقفلة)  شركة   مجلس إدارة

 
من قِبلَ رئیسھا التنفیذي خالد الحمادي، بدعم من العضو المنتدب محمد   شركة  دیفیدند جیت كابیتال ش.م.ب (مقفلة)  تدُار
 . ویتألف مجلس الإدارة من الأعضاء السبعة التالین: ونجيخ نظام

 
 الصفة الاسم

 رئیس مجلس الإدارة  طلال الزین 

 نائب رئیس مجلس الإدارة  ابراھیم الجسمي

 عضو مجلس الإدارة  خالد الیحیى
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 عضو مجلس الإدارة  علي جمیل المتروك 

 عضو مجلس الإدارة  جعفر عادل حسن

 وعضو مجلس الإدارة  عضو منتدب نجيمحمد نظام خ

 الرئیس التنفیذي وعضو مجلس الإدارة  خالد الحمادي
 

 نبذة عن أبرز الشخصیات
 

 طلال الزین
 

ً عام  ۳٥یتمتع بخبرة دولیة تزید عن  و  المالیةطلال الزین ھو مسؤول تنفیذي رفیع المستوى في مجال الخدمات  إن   في منطقة    ا
ھي شركة جسر كابیتال،  الولایات المتحدة. وھو المؤسس والرئیس التنفیذي لشركة  و   أوروباو  الشرق الأوسط وشمال إفریقیا

ً شغل السید الزین سابقولإدارة الثروات العائلیة تركز على العقارات وفرص الاستثمار.   مناصب تنفیذیة وعضویة مجالس   ا
التنفیذي لمجموعة   الرئیس  بما في ذلك منصب  إدارة  وترست ري  إدارة علیا،  التنفیذي وعضو مجلس  باینبریدج  الرئیس 

والرئیس التنفیذي وعضو مجلس إدارة شركة ممتلكات البحرین القابضة، صندوق الثروة    للاستثمارات في الشرق الأوسط 
سیتي بنك. و  بنك تشیس مانھاتنو  السیادي لمملكة البحرین. وشملت مسیرتھ المھنیة السابقة مناصب علیا في بنك إنفستكورب

حلبة البحرین ،  الزین عضویة مجالس إدارة عدد من المؤسسات الإقلیمیة والدولیة بما في ذلك طیران الخلیج  كما شغل السید 
ً أكمل برنامجو   ماكلارین. وھو حاصل على ماجستیر إدارة الأعمال في المالیة،  الدولیة ً تنفیذی  ا في كلیة ھارفارد للأعمال.    ا

 یتقن اللغتین العربیة والإنجلیزیة.ھو و
 

 إبراھیم الجسمي 
 

تشمل  وإبراھیم حسین الجسمي مواطن بحریني یتمتع بخبرة واسعة في قطاع الخدمات المالیة تمتد لأكثر من أربعة عقود.  إن  
) تلتھا مناصب تنفیذیة كرئیس للصنادیق في ABCمسیرتھ المھنیة مناصب استشاریة علیا في المؤسسة العربیة المصرفیة (

ثم شغل منصب الرئیس التنفیذي وعضو مجلس إدارة بنك  و).  LMCبنك اثمار والرئیس التنفیذي لمركز إدارة السیولة (
.، شركة إي إتش إي للاستشارات ذ.م.م، یمتلك السید الجسمي  ۲۰۱۳منذ عام  و.  ۲۰۱۲إلى عام    ۲۰۰٤الخلیجي من عام  

ً ھو حالیو  .التي تقدم خدمات استشاریة مالیة واستراتیجیةو .  دیفیدند جیت كابیتال ش.م.ب (مقفلة)  عضو مجلس إدارة شركة    ا
شھادة ماجستیر في إدارة الأعمال تخصص و  یحمل السید الجسمي شھادة بكالوریوس في الاقتصاد والمالیة من جامعة الكویتو

 مالیة من جامعة البحرین. وھو یجید اللغتین العربیة والإنجلیزیة.
 

 خالد الحمادي 
 

ع بخبرة واسعة في إدارة یتمتو  المستوى في مجال الخدمات المالیةخالد محمد جاسم الحمادي ھو مسؤول تنفیذي رفیع  إن  
یشغل منصب الرئیس التنفیذي وعضو مجلس إدارة شركة دیفیدند وھو  حوكمة الشركات.  و   أسواق رأس المالالاستثمار و

ش.م.ب.،   كابیتال  عام  وجیت  تأسیسھا  في  شارك  للمجموعة ،  ۲۰۱۷التي  الاستراتیجي  التوجھ  وضع  عن  مسؤول    ھو 
ً شغل السید الحمادي سابقوقد  إدارة العلاقات مع أصحاب المصلحة والجھات التنظیمیة.  و  الإشراف على أطر الحوكمةو   ا

وبیت   بنك الخلیج الدوليو  البنك الإسلامي الآسیويو  مناصب قیادیة في مؤسسات مالیة إقلیمیة ودولیة، منھا أوداسیا كابیتال
ً الاستشارات الاستثماریة. وھو حالیو  الخزینةو  جمع التمویلو  حیث شملت مسؤولیاتھ الاستثمار المباشرأبوظبي للاستثمار     ا

الحمادي شھادة  وشركات تشغیلیة.  و  شركات ضیافةو  عضو في مجالس ولجان عدیدة في شركات استثماریة السید  یحمل 
دیبول جامعة  من  الأعمال  إدارة  برنامجو   ماجستیر  ً أكمل  ً تدریبی  ا للأعمال  ا ھارفارد  كلیة  في  التنفیذیة  القیادة  اجتاز  و  في 

 امتحانات التأھیل لدى ھیئة سوق المال. وھو یجید اللغتین العربیة والإنجلیزیة.
 

 مقدم العرض نوایا  ۷-۱۱
 

 النوایا التالیة فیما یتعلق بالشركة:  مقدم العرضأوضح 
 

وشركة   ش.م.بالشركة البحرینیة للترفیھ العائلي  استراتیجي بین    دمج السعي إلى  دیفیدند جیت كابیتال ذ.م.م  تعتزم شركة  
یھدف ھذا المشروع المقترح إلى إنشاء مجموعة و.  شركة دیفیدند جیت كابیتال ذ.م.ملالتابعة    الطعام والشرابمنصة  في    فلاتر
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  مدعومة بمحفظة علامات تجاریة متنوعة وتكون  واسعة النطاق تخضع لإدارة مؤسسیة في مملكة البحرین    شرابو  طعام
 معاییر حوكمة مؤسسیة قویة.وب كفاءة تشغیلیة عالیةوذات 

 
 الأھداف الرئیسیة

 
في البحرین من خلال   الطعام والشرابإلى دعم توحید قطاع    عروضةالصفقة الم(أ) توحید السوق والنمو المستدام: تھدف  

دمج محافظ العلامات التجاریة المتكاملة والقدرات التشغیلیة. ومن المتوقع أن تعزز المنصة المدمجة قیمة المساھمین على 
 تساھم في نمو مستدام للقطاع.و تقوي مكانة السوقو   المدى الطویل

 
تعتزم   القیمة:  وتعزیز  العملیات  استمراریة  ذ.م.م  (ب)  كابیتال  جیت  دیفیدند  لشركة  التجاري  السجل  على  لشركة الحفاظ 

.  لمعروضةللصفقة اوالحفاظ على استقرار التوظیف مع عدم توقع أي تسریح للعمال نتیجة    ش.م.ب   البحرینیة للترفیھ العائلي
تنسیق مبادرات التسویق وتطویر العلامات و  خفض التكالیفو  تحسین العملیاتو  وسینصب التركیز على التوسع المدروس

 التجاریة لتحقیق الربحیة وخلق قیمة مستدامة على المدى الطویل. 
 

وخبرتھا التشغیلیة    ترافلستفید الكیان المدمج من قوة محفظة مجموعة  ی(ج) استراتیجیة التوسع الإقلیمي: من المتوقع أن  
لتحدید فرص النمو خارج البحرین. ویشمل ذلك السعي إلى توسع إقلیمي مدروس في جمیع أنحاء دول مجلس التعاون الخلیجي 

 مع التركیز بشكل خاص على الدخول الانتقائي إلى أسواق رئیسیة مثل المملكة العربیة السعودیة. 
 

 وضع الإدراج والأسھم الحرة  ۷-۱۲
 

یؤكد مقدم العرض نیتھ الإبقاء على إدراج الشركة في بورصة البحرین بعد إتمام الصفقة. وتؤدي الحصة الإجمالیة للطرف 
% (باستثناء أسھم الخزینة). ویعتزم مقدم  ٤۲%، إلى خفض الأسھم الحرة إلى حوالي  ٥۸البالغة حوالي  و ،  فق معھواالمت

 العرض ضمان استمرار الشركة في استیفاء الحد الأدنى لمتطلبات الأسھم الحرة في بورصة البحرین.
 

 فق معھا واالأطراف المت ۷-۱۳
 

عملیات السیطرة وحدة    لأغراضوفقا  وفق معھا من قبل مقدم العرض،  واالأعضاء الرئیسیون في مجموعة الأطراف المت
 ، ھم:والاندماج والاستحواذ 

 
 (مقدم العرض)؛ ذ.م.مدیفیدند جیت كابیتال  شركة(أ) 

 
ھم  و  من ھذا التعمیم  ٦الملحق  من اتفاقیة البیع والشراء و  ۳ھم الأفراد المذكورون في الجدول  و،  (ب) شركاء مقدم العرض

الذین سیحصلون على جزء من أسھم المقابل من مقدم العرض بموجب ترتیبات  و  المساھمون الحالیون في الشركة المستھدفة
 سابقة. 

 
 نقل الأوراق المالیة  ۷-۱٤
 

ً وذلك    یعتزم مقدم العرض نقل جزء من أسھم المقابل إلى شركاء مقدم العرض بعد إتمام الصفقة ً لترتیبات قائمة مسبق  وفقا .  ا
 .٦الملحق شروط وأحكام ھذه الترتیبات في و ترد أسماء الأشخاص الذین سیتم نقل ھذه الأسھم إلیھمو
 

 الإفصاحات ۷-۱٥
 

  الأسھم والملحق، لا توجد أي اتفاقیات أو ترتیبات جوھریة   وشراء  باستثناء اتفاقیة بیع وإجراء عملي،    كما في تاریخ آخر
 بین الشركة ومقدم العرض. قائمة

 
أي من أعضاء مجلس إدارتھ أو مساھمیھ أي أسھم في الشركة   أو  إجراء عملي، لا یمتلك مقدم العرض  كما في تاریخ آخرو

 . ۱بخلاف ما ھو مُفصح عنھ في الملحق 
 

 . رأي المستشار المھني المستقل۸
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ً مھنی  اً عینّ مجلس الإدارة شركة مور جیھ إف سي للاستشارات ذ.م.م. مستشار مستقلة   استشارة ") لتقدیم  PIA("  مستقلاً   ا

بشأن   المستقلین  المللمساھمین  ال  عروضةالصفقة  ً تنازلوقرار  وفقا وحدة  (ھـ)  ۱۷-۱-۳  قاعدةلل  ،  السیطرة  من  عملیات 
یرد النص الكامل لتقریر ھیئة تقییم الاستثمار في القسم الخامس من ھذا التعمیم. وننصح المساھمین و.  والاندماج والاستحواذ 

 بشدة بقراءة تقریر ھیئة تقییم الاستثمار كاملاً. 
 

 خلصت ھیئة تقییم الاستثمار إلى ما یلي:وقد 
 
استناداً إلى التحلیل الوارد في ھذا التقریر، وبعد دراستنا المتأنیة لشروط وأحكام الصفقة المعروضة، نرى أن ھیكل الملكیة  "

% من رأس ٤۲والذي سیمتلك بموجبھ المساھمون الحالیون في الشركة البحرینیة للترفیھ العائلي ش.م.ب نسبة    —الناتج  
% المتبقیة مقابل مساھمتھا العینیة  ٥۸ستمتلك شركة دیفیدند جیت كابیتال ذ.م.م نسبة    المال المُصدر والموسع للشركة، فیما 

یعُد عادلاً ومعقولاً من الناحیة المالیة وفي سیاق الصفقة   —% لرأسمال شركة ترافل  ۱۰۰المتمثلة في ملكیتھا الكاملة بنسبة  
قرار التنازل في اجتماع الجمعیة العمومیة غیر   المعروضة ككل. وعلیھ، نوصي المساھمین المستقلین بالتصویت لصالح

 ".العادي
 

 . توصیة مجلس الإدارة ۹
 

المستقلة المقدمة من ھیئة   ستشارةالاو  آثارھا المالیة على الشركةو  عروضةللصفقة المبعد دراسة متأنیة للأسس الاستراتیجیة  
 تصب في مصلحة الشركة ومساھمیھا ككل.  عروضةالصفقة المالاستثمار الخاصة، یرى مجلس الإدارة أن 

 
وجمیع القرارات الأخرى ذات    تنازلوبناءً على ذلك، یوصي مجلس الإدارة المساھمین المستقلین بالتصویت لصالح قرار ال

 غیر العادي.الجمعیة العمومیة التي ستطُرح في اجتماع والصلة  
 
 المعروضة.الصفقة لا یوجد لدى أي من أعضاء مجلس إدارة الشركة تضارب مصالح فیما یتعلق بو
 

 غیر العاديالجمعیة العمومیة اجتماع  -۱۰
 

  ۲۰۲٦  مارس  ۳۰)، المنامة، مملكة البحرین، یوم  ۲غیر العادي في فندق الخلیج (أول  الجمعیة العمومیة  سیعقد اجتماع  
 ۳المرفق كملحق  وغیر العادي  الجمعیة العمومیة  ذلك للنظر في القرارات الواردة في إشعار اجتماع  و  ظھراً   ۱:۰۰الساعة  

ً إقرارھا إذا و بھذا التعمیم  .كان مناسبا
 

 من المساھمین الإجراء المطلوب -۱۱
 

ً سیجد المساھمون مرفق ً ونموذج غیر العاديالجمعیة العمومیة باجتماع  اً بھذا التعمیم إشعار  ا  .للوكالة ا
 

ً شخصی  غیر العاديالجمعیة العمومیة  إذا تعذر علیكم حضور اجتماع   لكنكم ترغبون في التصویت، فیرُجى تعبئة نموذج ،  ا
ً المرفق وتوقیعھ وإعادتھ وفق  الوكالة إید وللتعلیمات المطبوعة علیھ.    ا النموذج لدى مسجل أسھم الشركةیجب  في برج    اع 

ساعة قبل موعد    ۲٤، المنامة، مملكة البحرین، في موعد أقصاه  ٥۱٤ب.    ، الطابق السابع، ص.۷٤الزامل، المكتب رقم  
 .غیر العاديالجمعیة العمومیة انعقاد اجتماع 

 
ً والتصویت فیھ شخصی  غیر العاديالجمعیة العمومیة  وإعادتھ من حضور اجتماع    الوكالة لا یمنعكم تعبئة نموذج  و إذا قررتم    ا

ً ذلك لاحق  .ا
 

 الوثائق المتاحة للاطلاع -۱۲
 

،  ۱۷۰۱، الطریق  ٤٤  مبنى،  ۱٥المكتب  الكائن في  وتتوفر نسخ من الوثائق التالیة للاطلاع علیھا في المكتب المسجل للشركة،  
، خلال ساعات العمل الرسمیة في أي یوم عمل من تاریخ ھذا التعمیم ، المنطقة الدبلوماسیة، مملكة البحرین۳۱۷  مجمعال

 غیر العادیة:الجمعیة العمومیة اجتماع وحتى تاریخ انعقاد 
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 و النظام الأساسي للشركة؛عقد تأسیس و(أ) 
 

 والملحق المؤرخ   ۲۰۲٤  نوفمبر/تشرین ثاني   ۲٥في    (ب) اتفاقیة بیع وشراء الأسھم (بما في ذلك الاتفاقیة الأصلیة المؤرخة  
 و )؛۲۰۲٦فبرایر / شباط ۸ في

 
 و (ج) التقاریر السنویة للشركة للسنوات المالیة الثلاث الأخیرة؛

 
 (د) تقریر وخطاب موافقة المستشار المھني المستقل؛

 
 . عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذوحدة  بموجب تنازلال(ھـ) موافقة مصرف البحرین المركزي على طلب 

 
 ، فائق الاحتراممع 

 
 نیابةً عن مجلس إدارة لصالح و

 
 ش.م.ب.العائلي للترفیھ  یةشركة البحرینال
 
 

 عبد اللطیف خالد العوجان
 رئیس مجلس الإدارة 
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 : تقریر المستشار المھني المستقل٥
 

 تم ترك ما تبقى من ھذه الصفحة فارغًا عن قصد. ویبدأ تقریر المستشار المھني المستقل في الصفحة التالیة. 



 

 

   

 

 
  8مكتبًا في  20مور جيه إف س ي هو الاسم التجاري لشركة مور جيه إف س ي للاستشارات ذ.م.م، وهي عضو مستقل في مور جلوبال، التي تخدم من خلال أكثر من 

 دول داخل دول مجلس التعاون الخليجي والشرق الأوسط الكبير وأفريقيا 
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 مور جيه إف س ي للاستشارات ذ.م.م         

 2404/ 2402، جناح 24الطابق          

 ، 2504برج المؤيد 

 428 جمعم، 2832طريق 

 المنامة

 البحرين

 + 973  7 711 3337هاتف: 
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 تقرير المستشار المهني المستقل 

   

 السادة/ المساهمون المستقلون، 

 الشركة البحرينية للترفيه العائلي ش.م.ب

 

 2026 فبراير 91

 السادة المحترمون، تحية طيبة وبعد،

قدم إلى المساهمين المستقلين في الشركة البحرينية للترفيه العائلي ش.م.ب. بشأن المعاملة المقتر 
ُ
   التنازل  حة وقرارتقرير المستشار المهني المستقل الم

 مقدمة .1

لِفت شركة مور جيه إف س ي للاستشارات ذ.م.م. )ويشار إليها بلفظ "مور جيه إف س ي" أو "نحن" أو "نا" الفاعلين( بصفتها 2025أغسطس   12في تاريخ  
ُ
، ك

لشركة البحرينية ل  الاستحواذ المقترحةلغرض إبداء الرأي بشأن عدالة السعر فيما يتعلق بصفقة    مستقل  المستشار المهني المستقل بإعداد تقرير تقييم

"(،  ستهدفةأو "الشركة الم "  ترافلللضيافة ذ.م.م. )ويشار إليها بـ "  ترافلشركة  على  (  للترفيه العائلي ش.م.ب. )ويشار إليها بـ "الشركة  البحرينية" أو "الشركة"

 مقدم العرض"(."ديفيدند جيت" أو " . )كة ديفيدند جيت كابيتال ذ.م.موهي شركة متخصصة في قطاع الأغذية والمشروبات ومملوكة بالكامل لشر 

صدِر بموجبه الشركة البحرينية أسهمًا عادية جديدة لصالح شرك
ُ
ة ديفيدند جت  من المقرر تنفيذ الاستحواذ المقترح من خلال ترتيبات لمبادلة الأسهم، ت

ملكية   نقل  بـ"100مقابل  إليها  )ويشار  البحرينية  الشركة  إلى  ترافل  لشركة  والمدفوع  المصدر  المال  رأس  من  المقترحة%   "(. المعاملة 

 

إتمام   البحرينية ما نسبته  المعاملة المقترحةوعقب  في الشركة   من رأس المال المصدر والمدفوع 42، من المتوقع أن يملك المساهمون الحاليون 
ً
% تقريبا

شركة تابعة مملوكة  %. ونتيجة لذلك، ستصبح ترافل  58للشركة البحرينية بعد الزيادة، في حين ستمتلك شركة ديفيدند جيت النسبة المتبقية البالغة  

أسهم ملكية  هيكل  في  التغيير  على  وبناءً  الشركة.  في  الأغلبية  على  الحائز  المساهم  جيت  ديفيدند  شركة  وتصبح  البحرينية،  للشركة  الشركة    بالكامل 

 لمتطلبات وحدة عمليات الاستحواذ والاندماج )"وحدة  
ً
قواعد مصرف البحرين المركزي، المجلد    دليل "( من  عمليات الاستحواذ والاندماجالبحرينية ووفقا

  السادس، سيُطلب من مساهمي الشركة البحرينية الموافقة على التنازل عن حقهم في تلقي عرض تملك إلزامي من شركة ديفيدند جيت، وأي أطراف

 ار التنازل"(.)"قر تعمل بالتنسيق معها، لشراء الأسهم العادية المصدرة المتبقية في الشركة والتي لا يمتلكونها بالفعل 

 

)"تاريخ التقييم"(،   2025يونيو    30وقد عهدت الشركة البحرينية إلى شركة مور جيه إف س ي بمهمة إجراء تقييم للشركة البحرينية وشركة ترافل كما في  

 لغرض إبداء الرأي بشأن عدالة السعر )"المهمة"(.  



 

 

   

 

 
  8مكتبًا في  20مور جيه إف س ي هو الاسم التجاري لشركة مور جيه إف س ي للاستشارات ذ.م.م، وهي عضو مستقل في مور جلوبال، التي تخدم من خلال أكثر من 

 دول داخل دول مجلس التعاون الخليجي والشرق الأوسط الكبير وأفريقيا 
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 نطاق العمل وشروطه  .2

لفت شركة "مور جيه إف س ي" بتقديم الرأي المهني للمساهمين المستقلين بالشركة حول البنود المالية للمعاملة المقترحة بين الشركة ال
ُ
بحرينية وشركة ك

على   بالموافقة  التصويت  بشأن  الرأي  وإسداء  المرتبطترافل،  التنازل  العادية    قرار  غير  العمومية  الجمعية  اجتماع  رفضها خلال  أو  المقترحة  بالمعاملة 

 )"الجمعية العمومية غير العادية"(.

الوارد في تعميم المعاملة،    استندنا في بلورة رأينا وتوصيتنا إلى البيانات والآراء والوقائع التي قدمتها لنا إدارة الشركة البحرينية، كما اعتمدنا على المحتوى 

يفائها فيما يخص المعاملة المقترحة. ومع بذل والقوائم المالية المدققة للشركة البحرينية، بالإضافة إلى المعلومات العامة الأخرى ذات الصلة التي قمنا باست

 للتحقق من صحتها، ومن ثم فإننا لا نتعهد ولا
ً
 مستقلا

ً
 نتحمل أي تبعة  العناية الواجبة في مراجعة المعلومات التي اعتمدنا عليها، فإننا لم نجرِ فحصا

ا تقدم، فقد وجهنا الاستفسارات اللازمة واستخدمنا تقديرنا المهني حسبما قانونية فيما يخص دقة تلك المعلومات أو اكتمالها أو كفايتها. وبغض النظر عم

 لتقييم المعلومات ذات الصلة، وليس لدينا علم بأي سبب يدعو للشك في مصداقيتها.
ً
 أو مناسبا

ً
 رأيناه ضروريا

د نتيجة قبول أو يخرج عن نطاق عملنا إجراء أي تقييم أو إبداء أي تعليق بشأن التداعيات القانونية أو الاستراتيجية أو الآثار الناشئة عن تضافر الجهو 

جري المعاملة المقترحة رفض  
ُ
 أي تقييم للمزايا النسبية للمعاملة  ، بما في ذلك تأثيرها على الآفاق المستقبلية للشركة ومساهميها. إضافة إلى ذلك، فإننا لا ن

جلس إدارة المقترحة مقارنة بأي صفقات بديلة سبق النظر فيها، أو قد يتم النظر فيها في المستقبل. وتبقى هذه التقييمات ضمن المسؤولية الحصرية لم

 تهم وأخذها في الحسبان عند إعداد توصياتنا.الشركة البحرينية وإدارتها التنفيذية. ومع ذلك، يجوز لنا، عند الاقتضاء، الاستناد إلى تقييما

الشر  إدارة  نتج عنها قرار مجلس  التي  في المشاورات  المقترحة، كما لم نشارك  المعاملة  إلى  التي أفضت  المفاوضات  في أي من   
ً
البحرينية  لم نكن طرفا كة 

ينح بل  المقترحة،  المعاملة  لجدوى   
ً
هذا ضمانا تقريرنا  يُعد  لا  بها.  المرتبطة  الإجرائية  والتبعات  المعاملة  تلك  على  توصية  بالموافقة  تقديم  في  دورنا  صر 

كلف أو   للشركة فيما يتعلق بقرار التنازل المرتبط  للمساهمين المستقلين 
ُ
بالمعاملة المقترحة والمدرجة بجدول أعمال الجمعية العامة غير العادية. ولم ن

خول بالسعي وراء عروض اهتمام من أطراف خارجية تتعلق بأسهم الشركة أو أسهم شركة "ترافل"، كما 
ُ
 لم نبادر باستدراج أي من هذه العروض. ن

أو أي أطراف أو مديريهم  أو "ديفيدند جيت"  "ترافل"  أو شركة  البحرينية  بين شركة "مور جيه إف س ي" والشركة  تبعية  أو  ارتباط  تعمل    لا يوجد أي 

 بالتنسيق معهم؛ وعليه، فنحن مؤهلون لتقديم الرأي المستقل للمساهمين المستقلين. 

 لأقص ى درجات علمهم واعتقادهم، أنه تم الإفصاح عن كافة المعلومات الجوهرية المتعلقة ب
ً
، مع  المعاملة المقترحةأكدت لنا إدارة الشركة البحرينية، وفقا

ة البحرينية خلوها من أي إغفالات قد تجعل البيانات المقدمة غير صحيحة أو مضللة أو غير دقيقة. استندنا في تقريرنا إلى تأكيدات مجلس إدارة الشرك

عد تحت إشرافهم المباشر، وأنهم أولوا العناية المهنية الواجبة لضمان عدالة ودقة وصحة الحقائق والآراء الواردة فيه وعدم   المعاملة المقترحةبأن منشور  
ُ
أ

 بما يتفق مع إقرارهم الرسمي الوارد في نص المنشور.  تضليلها. ويتحمل أعضاء مجلس إدارة الشركة البحرينية المسؤولية التضامنية والفردية حيال ذلك،

رافل" أو الكيان  لا يشمل نطاق تكليفنا تقديم أي رأي، ونحن لا نبدي أي وجهة نظر، تتعلق بالتوقعات أو الآفاق المستقبلية للشركة البحرينية أو شركة "ت

 المدمج. 

 
ً
 لحالتها في  ويستند رأينا المهني إلى معطيات السوق والظروف الاقتصادية والقطاعية السائدة، إلى جانب المعلومات التي وضعت تحت تصرفنا، وذلك وفقا

حقة لذلك التاريخ، ولا  تاريخ التقييم. وباستثناء التعديل في هيكل مساهمة "تيكا كباب" و"أمين قطر"، فإن هذا الرأي لا يعتد بأي أحداث أو مستجدات لا 

 يقع على عاتقنا أي التزام بتحديث الرأي أو مراجعته أو إعادة تأكيده لمواكبة هذه التغييرات.

لمتطلبات الخاصة  لم نراعي عند صياغة توصياتنا الأهداف الاستثمارية الشخصية، أو الأوضاع الضريبية، أو الملاءة المالية، أو مستوى تحمل المخاطر، أو ا

بضرورة لجوء أي مساهم  بكل مساهم على حدة. وبما أن المساهمين يتفاوتون في هذه الاعتبارات، فإننا نحث مجلس إدارة الشركة البحرينية على التوصية  

ب، أو غيرهم  ينشد التوجيه الاستثماري الشخص ي لاستشارة وسيط الأوراق المالية، أو مدير البنك، أو المستشار القانوني، أو المحاسب، أو خبير الضرائ

 من المختصين. 

 د
ً
ون أن يمتد يخضع هذا التقرير للقوانين والأنظمة المعمول بها في مملكة البحرين ويُفسر بموجبها، وينحصر نطاقه في المسائل المذكورة فيه صراحة

كجزء لا يتجزأ من كامل مضمون هذا التقرير والمنشور المصاحب    المعاملة المقترحةليشمل أي مسائل خارج هذا السياق. يجب النظر في توصيتنا بخصوص  

 له. 
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 معلومات عن مقدم العرض/ الشركة البحرينية .3

 من هذا التعميم." Iللعرض في الملحق " قدمةترد التفاصيل المتعلقة بالشركة الم

 معلومات عن الشركة المتلقية للعرض/ شركة ترافل .4

 من هذا التعميم."  IIللعرض في الملحق " تلقييمكن الاطلاع على معلومات إضافية بشأن الطرف الم

 تأثير المعاملة المقترحة  .5

 " من التعميم.5جرى توضيح تبعات المعاملة المقترحة في البند "

 تحليل البيانات المالية التاريخية للشركة البحرينية .6

   العامة والبيانات الإيضاحية الأسس

 لقد اعتمدنا في سياق تحليلنا على الأسس والبيانات التفسيرية التالية:

 30، وللفترة المالية الممتدة لستة أشهر والمنتهية في  2024و   2023و  2022ديسمبر    31القوائم المالية المدققة للشركة البحرينية للأعوام المنتهية في   .1

 ؛2025يونيو 

 ملايين دينار بحريني؛ 4مبلغ  2025يونيو  30يبلغ رأس المال المصدر والمدفوع بالكامل للشركة كما في  .2

 ؛2025يونيو  30ألف دينار بحريني كما في  400تمتلك الشركة أسهم خزينة بقيمة  .3

، لا توجد أوراق مالية قابلة للتحويل قائمة )بما في ذلك خيارات الأسهم( فيما يتعلق برأس مال الشركة؛  .4
ً
 و، كما في آخر تاريخ ممكن عمليا

قع الشركة استُخلصت البيانات المستخدمة في التقييم، حسب توفرها أو انطباقها، من التقارير السنوية والقوائم المالية، والبيانات الرسمية، وموا  .5

ر والمعلومات العامة وبورصة البحرين الإلكترونية، وقاعدة بيانات "كابيتال آي كيو"، والمداولات مع الإدارة، وتقارير الخبراء الآخرين، وكافة التقاري

 المتاحة. ولا نقدم أي إقرارات أو ضمانات، صريحة أو ضمنية، فيما يتعلق بدقة هذه المعلومات أو اكتمالها.

 قائمة الدخل والنسب المالية الرئيسية   –الشركة البحرينية   6.1

 التفاصيل 

النتائج 

الفعلية لعام  

2022 

النتائج 

الفعلية 

 2023لعام 

النتائج 

الفعلية لعام  

2024 

النصف الأول  

بيانات   – 2025

 الإدارة

 689,413 1,357,980 1,182,716 956,581 الإيرادات

 ( 601,089) (1,098,310) ( 888,670) ( 698,311) تكلفة المبيعات 

   88,054          259,670 294,046 258,270 إجمالي الربح 

   9,624             37,792 30,849 13,048 دخل آخر

 ( 95,040) ( 165,939) ( 161,496) ( 138,405) النفقات العامة والإدارية

 ( 3,037) ( 5,317) ( 4,609) ( 5,457) مصروفات البيع والتسويق 

 (  399)  126,206 158,790 127,456 الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 ( 90,434) ( 175,055) ( 191,931) ( 235,317) الاستهلاك والإطفاء 

 ( 90,833) ( 48,849) ( 33,141) ( 107,861) الأرباح قبل الفوائد والضرائب
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 التفاصيل 

النتائج 

الفعلية لعام  

2022 

النتائج 

الفعلية 

 2023لعام 

النتائج 

الفعلية لعام  

2024 

النصف الأول  

بيانات   – 2025

 الإدارة

 ( 17,357) ( 35,449) ( 15,929) ( 16,184) تكاليف التمويل على التزامات عقد الإيجار  

 ( 108,190) ( 84,298) ( 49,070) ( 124,045) الأرباح قبل الضرائب

مكاسب أو خسائر إعادة تقييم الاستثمارات بالقيمة 

 العادلة
(684,980 ) (329,696 ) (186,304 ) 146,154 

 - - - 12,282 خسارة من العمليات غير المستمرة 

 37,964 ( 270,602) ( 378,766) ( 796,743) صافي الربح 

 2025، وفترة نصف السنة لعام 2024و   2023و  2022المصدر: القوائم المالية المدققة للشركة البحرينية عن السنوات المنتهية في 

 النسب المالية الرئيسية

النتائج 

الفعلية 

 2022لعام 

النتائج 

الفعلية لعام  

2023 

النتائج 

الفعلية 

 2024لعام 

 2025النصف الأول 

 بيانات الإدارة –

 % 13 % 19 % 25 % 27 إجمالي هامش الربح

 % 0.06- % 9 % 13 % 13 هامش الربح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 % 6 %  20 - % 32 - % 83 -  صافي هامش الربح 

 

 المصدر: تحليل مور جيه إف س ي 

 التحليل الرئيس ي

، مع بقاء هوامش الأرباح قبل الفائدة والضريبة والاستهلاك 2023و  2022أظهر أداء الشركة عن استقرار في الكفاءة التشغيلية بين عامي   •

 في الأداء مع  2025والنص الأول من  2024% برغم تنامي وتيرة الأعمال. ومع ذلك، شهد عام 13والإطفاء مستقرة عند نحو 
ً
 ملحوظا

ً
تراجعا

على التوالي. ويُعزى هذا التراجع إلى تصاعد تكاليف البضاعة %0.06-% و  9هوامش ربح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء بلغت

 المباعة )"تكلفة المبيعات"(، والتي نمت بمعدل يفوق معدل نمو الإيرادات. 

، قبل أن ترتقي إلى نسبة ربحية 2024عام  %  20- إلى    2022عام  % 83-انكمشت الخسائر الصافية للشركة بدرجة كبيرة، إذ تحسنت من   •

. نتجت هذه الخسائر بصفة أساسية عن خسائر غير تشغيلية كبيرة، وبالأخص خسائر 2025% في النصف الأول من عام  6إيجابية قدرها 

 إعادة تقييم الاستثمارات بالقيمة العادلة.

 الميزانية العمومية والنسب المالية الرئيسية –الشركة البحرينية  6.2

 التفاصيل 
النتائج الفعلية 

 2022لعام 

النتائج الفعلية 

 2023لعام 

النتائج الفعلية 

 2024لعام 

النصف الأول  

بيانات   – 2025

 الإدارة

 55,848 58,316 43,031 79,547 الممتلكات والمنشآت والمعدات 

 - - 4,611 10,197 الأصول غير العينية 

 421,527 505,521 379,597 241,408 أصول حق الاستخدام 



 

 

   

 

 
  8مكتبًا في  20مور جيه إف س ي هو الاسم التجاري لشركة مور جيه إف س ي للاستشارات ذ.م.م، وهي عضو مستقل في مور جلوبال، التي تخدم من خلال أكثر من 

 دول داخل دول مجلس التعاون الخليجي والشرق الأوسط الكبير وأفريقيا 
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أصول مالية مقومة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح  

 والخسائر 
1,391,907 999,878 751,196 834,986 

 1,312,361 1,315,033 1,427,117 1,723,059 إجمالي الأصول غير المتداولة 

 17,712 19,651 20,485 18,100 المخزون  

 122,907 156,913 99,676 59,837 ذمم تجارية وأرصدة مدينة أخرى 

 256,635 250,000 350,000 350,000 ودائع لأجل محدد 

 242,108 189,820 173,471 131,257 النقد وما يعادله

 639,362 616,384 643,632 559,194 إجمالي الأصول المتداولة

 1,951,723 1,931,417 2,070,749 2,282,253 إجمالي الأصول 

 4,000,000 4,000,000 4,000,000 4,000,000 رأس مال الأسهم

 794,927 794,927 794,927 794,927 الاحتياطي النظامي 

 68,245 68,245 68,245 68,245 احتياطي رأس المال 

 (3,322,517) (3,360,481) (3,089,879) (2,711,113) الخسائر المتراكمة 

 ( 400,000) ( 400,000) ( 400,000) ( 400,000) أسهم الخزينة 

 1,140,655 1,102,691 1,373,293 1,752,059 إجمالي أسهم الملكية 

 44,511 45,377 73,838 69,014 مكافأة نهاية الخدمة للموظفين 

 305,563 361,855 261,918 131,729 الجزء غير المتداول من الالتزامات الإيجارية 

 350,074 407,232 335,756 200,743 إجمالي الالتزامات غير المتداولة

 319,987 257,266 233,765 207,944 الذمم الدائنة التجارية والذمم الدائنة الأخرى 

 141,007 164,228 127,935 121,507 الجزء المتداول من الالتزامات الإيجارية 

 811,068 421,494 361,700 329,451 إجمالي الالتزامات المتداولة

 1,951,723 1,931,417 2,070,749 2,282,253 إجمالي الأسهم والالتزامات

 .2024، و 2023، و 2022القوائم المالية المدققة لشركة البحرين للترفيه العائلي )ش.م.ب( للأعوام المالية المنتهية في  

   2024   2023   2022 النسب المالية الرئيسية

النصف الأول  

بيانات   – 2025

 الإدارة

 1.39 1.46 1.78 1.70 نسبة التداول 

الممتلكات والمنشآت والمعدات / إجمالي  

 الأصول 
3 % 2 % 3 % 3 % 

 % 58 % 57 % 66 % 77 الأسهم / إجمالي الأصول 

 المصدر: تحليل مور جيه إف س ي 

 التحليل الرئيس ي

إلى سيولة قوية، مع تجاوز الأصول المتداولة للالتزامات المتداولة. . إلا أن   1.78و  1.70، تشير نسب التداول البالغة  2023و  2022في عامي   •

ا في السيولة.   1.39و  1.46إلى  2025والنصف الأول من  2024هذه النسبة تراجعت في عام  
ً
 على التوالي، مما يعكس تراجعًا ملحوظ

تشتمل بنود العقارات والآلات والمعدات على المنشآت المشيدة على أراضٍ بنظام حق الانتفاع، وتجهيزات الطهي، والمفروشات، والمعدات  •

 المكتبية والمركبات. والتي يتم توظيفها بالكامل في نشاط الشركة مع احتساب إهلاكها سنويًا على أساس القسط الثابت..  
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لتصل   2022% في عام  77وقد أدى تراكم الخسائر إلى تراجع ملحوظ في معدل الملاءة )حقوق الملكية/الأصول(، حيث انخفضت النسبة من   •

 . 2024% في عام  57إلى 

 قائمة التدفق النقدي   -الشركة البحرينية  6.3

 التفاصيل 

النتائج 

الفعلية 

 2022لعام 

النتائج 

الفعلية لعام  

2023 

النتائج 

الفعلية لعام  

2024 

النصف الأول  

2025 –  

 بيانات الإدارة

     التدفقات النقدية الناتجة عن أنشطة تشغيلية

 37,974 ( 270,602) ( 378,766) ( 796,743) صافي الخسارة للعام 

     تعديلات على:

 6,440 16,299 40,546 66,382 الإهلاك على الممتلكات والمنشآت والمعدات 

 - 831 5,586 3,707 استهلاك الأصول غير الملموسة 

 83,994 157,925 145,799 165,228 استهلاك أصول حق الاستخدام 

 - 13,788 - - الخسارة/الربح الناتج عن التصرف في الممتلكات والمنشآت والمعدات 

 - 2,706 - - الخسارة الناتجة عن شطب ممتلكات ومنشآت ومعدات

 - 3,780 - - الخسارة الناتجة عن شطب أصول غير ملموسة 

خسارة القيمة العادلة غير المحققة على الأصول المالية بالقيمة العادلة 

 ر  ئح أو الخسااربمن خلال الأ 
747,292 392,029 248,682 248,682 

 17,357 35,449 15,929 16,184 تكلفة تمويل الالتزامات الإيجارية

 ( 8,783) ( 20,013) ( 20,170) ( 10,075) إيرادات الفوائد

 ( 62,364) ( 62,378) ( 62,333) ( 62,312) دخل توزيعات الأرباح 

أرباح رأسمالية محدودة ناتجة عن بيع بعض بنود الممتلكات والآلات 

 والمعدات
(1,100 ) (1,281 ) - - 

 - ( 127) - - أرياح ناتجة عن إنهاء عقود الإيجار 

 1,939 834 ( 2,385) ( 938) المخزونات 

 18,866 ( 57,237) ( 39,839) ( 6,048) الذمم المدينة التجارية والذمم الأخرى  

 78,308 23,501 25,821 ( 57,904) ذمم تجارية وأرصدة دائنة أخرى 

 ( 866) ( 28,461) 4,824 2,922 صافي مكافأة نهاية الخدمة للموظفين 

 89,065 64,977 125,760 66,595 صافي النقد المقدم من الأنشطة التشغيلية 

 ( 3,972) ( 58,721) ( 4,069) ( 610) شراء الممتلكات والآلات والمعدات

من  المتحصلات النقدية من بيع أصول مالية مقيمة بالقيمة العادلة

 خلال الأرباح أو الخسائر 
17,995 - 10,643 - 

 - 20,013 1,320 1,100 المتحصلات النقدية من بيع الممتلكات والآلات والمعدات

 8,336 100,000 20,170 10,075 الفوائد المستلمة 

 ( 6,635) - - - صافي الحركة في الودائع لأجل 

 62,364 62,378 62,333 62,312 توزيعات الأرباح المستلمة

 60,093 134,313 79,754 90,872 صافي النقد المقدم من الأنشطة الاستثمارية 

 ( 96,870) ( 182,941) ( 163,300) ( 180,000) المبلغ الأساس ي والفائدة المدفوعة على الالتزامات الإيجارية
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 التفاصيل 

النتائج 

الفعلية 

 2022لعام 

النتائج 

الفعلية لعام  

2023 

النتائج 

الفعلية لعام  

2024 

النصف الأول  

2025 –  

 بيانات الإدارة

 ( 96,870) ( 182,941) ( 163,300) ( 180,000) صافي النقد المستخدم في الأنشطة التمويلية

 52,288 16,349 42,214 ( 22,533) صافي الزيادة/)النقص( في النقد وما يعادله

 189,820 173,471 131,257 153,790 النقد وما يعادله في بداية الفترة

 242,108 189,820 173,471 131,257 النقد وما يعادله

 التحليل الرئيس ي

.   2025ألف دينار بحريني في النصف الأول من    242إلى    2022ألف دينار بحريني في السنة المالية    131أظهر النقد وما يعادله نموًا إيجابيًا من   •

 إلى تحسن الربحية وانخفاض متطلبات خدمة التزامات عقود الإيجار. 
ً
 ويعزى ذلك أساسا

 ترافل التحليل المالي التاريخي لشركة  .7

   الأسس العامة والبيانات الإيضاحية

 لقد اعتمدنا في سياق تحليلنا على الأسس والبيانات التفسيرية التالية:

ديسمبر    31)باستثناء شركة تيكا جيت واي مانجمنت ذ.م.م( للأعوام المالية المنتهية في    ترافلالقوائم المالية المدققة للاستثمارات الفردية لشركة   .1

 .2024، و2023، 2022

  31، والحسابات الإدارية للسنة المنتهية في  2024و  2023مارس    31القوائم المالية المدققة لشركة تيكا جيتواي مانجمنت ذ.م.م للسنوات المنتهية في   .2

 ؛ 2025مارس 

، وأرصدة النقد والأطراف ذات العلاقة كما هي في 2025يونيو    30لفترة الستة أشهر المنتهية في    ترافلقوائم الدخل للاستثمارات الفردية لشركة   .3

 التاريخ ذاته؛

 ؛ 2025يونيو  30القابضة عن الفترة المنتهية في  ترافلالقوائم المالية الموحدة غير المدققة لشركة  .4

 دينار بحريني؛ 1,000، والبالغ 2025يونيو  30كما في  ترافلرأس المال المصدر والمدفوع بالكامل لشركة  .5

 ؛ترافلحتى تاريخه، لا توجد أي أوراق مالية قابلة للتحويل )بما في ذلك خيارات الأسهم( فيما يتعلق برأسمال شركة  .6

ركة "ترافل" تم استقاء المعلومات الواردة في عملية التقييم، حسب توفرها ومناسبتها، من التقارير السنوية والقوائم المالية، والإفصاحات، وموقع ش  .7

ة بيانات أو تقارير الإلكتروني، وقاعدة بيانات "كابيتال آي كيو"، بالإضافة إلى المشاورات مع إدارة الشركة وتقارير الجهات الاستشارية الأخرى وأي

 عامة. ولا نقدم أي إقرارات أو ضمانات، صريحة أو ضمنية، فيما يتعلق بدقة هذه المعلومات أو اكتمالها.

شركة قابضة تدير المطاعم والمقاهي والمطابخ   ترافلوهي شركة تابعة مملوكة بالكامل لشركة ديفيدند جيت. تعد  2023في أكتوبر  ترافلتأسست شركة 

 . ترافلالمركزية في البحرين. وفيما يلي هيكل استثمارات شركة 



 

 

   

 

 
  8مكتبًا في  20مور جيه إف س ي هو الاسم التجاري لشركة مور جيه إف س ي للاستشارات ذ.م.م، وهي عضو مستقل في مور جلوبال، التي تخدم من خلال أكثر من 

 دول داخل دول مجلس التعاون الخليجي والشرق الأوسط الكبير وأفريقيا 
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متاحة للفترات التاريخية. وبالتالي، قمنا بتحليل الأداء التاريخي لكل استثمار فردي. فيما يلي نظرة عامة على الأداء التاريخي  ترافللم تكن القوائم المالية الموحدة لشركة  

 . ترافللاستثمارات شركة 

افلالتحليل التاريخي لاستثمارات شركة  7.1   تر

 مطعم راسمالاي ذ.م.م. )مستقل(  .أ 

 المبلغ بالدينار البحريني 
النتائج الفعلية 

 2022لعام 

النتائج الفعلية 

 2023لعام 

النتائج الفعلية 

 2024لعام 

النصف الأول من 

  2025عام  

 )بيانات الإدارة(

   211,985   488,343   431,794    162,870  الإيرادات

 (91,314)  ( 208,561) ( 187,203) ( 84,747) تكلفة المبيعات 

  120,671   279,782  244,591   78,123  إجمالي الربح 

والاستهلاك  والضرائب  الفوائد  قبل  الأرباح 

 والإطفاء
(1,543 )  77,298    77,292    52,750   

  

 % -الهوامش 
النتائج الفعلية 

 2022لعام 

النتائج الفعلية 

 2023لعام 

النتائج الفعلية 

 2024لعام 

النصف الأول من 

  2025عام  

 )بيانات الإدارة(

%49.0 



 

 

   

 

 
  8مكتبًا في  20مور جيه إف س ي هو الاسم التجاري لشركة مور جيه إف س ي للاستشارات ذ.م.م، وهي عضو مستقل في مور جلوبال، التي تخدم من خلال أكثر من 

 دول داخل دول مجلس التعاون الخليجي والشرق الأوسط الكبير وأفريقيا 
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 % 57 % 57 % 57 % 48 إجمالي هامش الربح

والضرائب  الفوائد  قبل  الربح  هامش 

 والاستهلاك والإطفاء 
(1)% 18 % 16 % 25 % 

 التحليل الرئيس ي:

% من "بومباي 100يقدم مطعم راسملاي ذ.م.م )"راسملاي"( تجربة تناول طعام راقية تركز على مطبخ "البالتي" الهندي، ويمتلك   •

 الأنشطة التشغيلية لـ "بومباي باول".
ً
 باول". ومع ذلك، لا يشمل التحليل التاريخي المذكور آنفا

 بزيادة عدد الفروع 2023ألف دينار في    431إلى    2022ألف دينار في    162.6% من  9.46ارتفع صافي الإيرادات بنسبة تقارب   •
ً
، مدفوعا

 %11.5ارتفعت الإيرادات بنسبة ، A2024و A2023. بين 2022ونضج عمليات فرع هلا بلازا التي بدأت في فبراير 

 جذريًا من   •
ً
%، مما يعكس كفاءة تشغيلية عالية 18% إلى  1-أظهر هامش الربح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء تحولا

% بحلول النصف الأول من عام  25%، وتعافى إلى  16، انخفض الهامش إلى  2024إلى    2023وسيطرة فعالة على التكاليف. بين عامي  

2025 .  

 مومباي باول لخدمات المطاعم ش.و.ذ )مفهوم المطبخ السحابي(  .ب

 المبلغ بالدينار البحريني 
النتائج الفعلية 

 2023لعام 

النتائج الفعلية 

 2024لعام 

النصف الأول من 

  2025عام  

 )بيانات الإدارة(

   13,688   19,011  8,018 الإيرادات

 ( 10,677) ( 11,407) ( 4,811)  تكلفة المبيعات 

  3,011   7,604    3,207  إجمالي الربح 

  3,011   7,604    3,207  الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 

 % -الهوامش 
النتائج الفعلية 

 2023لعام 

النتائج الفعلية 

 2024لعام 

النصف الأول من 

  2025عام  

 )بيانات الإدارة(

 % 22 % 40 % 40 إجمالي هامش الربح

 % 22 % 40 % 40 هامش الربح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 التحليل الرئيس ي 

مطعم   • شركة  من  للطهي  مساحات  استئجار  عبر  السحابي  المطبخ  بنظام  تعمل  لكونها  منخفضة  تكاليف  باول"  "بومباي  تتحمل 

 راسملاي ذ.م.م. ومن المتوقع أن تستمر في العمل من جميع مواقع مطعم رسملة طوال الفترة المتوقعة. 

. ويرجع ذلك في المقام  2024ألف دينار بحريني في    19إلى    2023آلاف دينار بحريني في    8% من  137.1ارتفع صافي الإيرادات بنسبة   •

مما يدل على أن الإيرادات في الاتجاه الصحيح    13,688، بلغت الإيرادات  2025الأول إلى زيادة عدد الطلبات. في النصف الأول من عام  

 .2024إيرادات عام  لمطابقة أو تجاوز 



 

 

   

 

 
  8مكتبًا في  20مور جيه إف س ي هو الاسم التجاري لشركة مور جيه إف س ي للاستشارات ذ.م.م، وهي عضو مستقل في مور جلوبال، التي تخدم من خلال أكثر من 

 دول داخل دول مجلس التعاون الخليجي والشرق الأوسط الكبير وأفريقيا 
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، وكان سبب  2025% في النصف الأول من  22% قبل أن ينخفض إلى  40، بلغ متوسط الهامش الإجمالي  2024و  2023بين عامي   •

 انخفاض الهامش الإجمالي بسبب الزيادة في تكلفة السلع المباعة. 

 شاورما هليل ذ.م.م.  .ت

 المبلغ بالدينار البحريني 
النتائج الفعلية 

 2024لعام 

النصف الأول من 

  2025عام  

 )بيانات الإدارة(

  114,914   186,596  الإيرادات

 (62,846)  ( 108,742)  تكلفة المبيعات 

   52,068    77,854  إجمالي الربح 

   10,851   15,013 الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 

 % -الهوامش 
النتائج الفعلية 

 2024لعام 

النصف الأول من 

  2025عام  

 )بيانات الإدارة(

 % 45 % 42 إجمالي هامش الربح

 % 9 % 8 هامش الربح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 

 التحليل الرئيس ي

 ، وتقدم الشاورما والكباب والمشاوي المستوحاة من وصفات الشرق الأوسط الأصيلة. 2024في عام  شاورما هليلتأسست شركة  •

البالغة    2024دينار بحريني مقارنة بإيرادات عام    114,914مبلغ    2025بلغت إيرادات نصف السنة اعتبارًا من النصف الأول من عام   •

. تحافظ الشركة على  2024دينار بحريني. يبدو أن الكيان يسير على الطريق الصحيح لتجاوز الإيرادات التي تحققت في    186,596

 نوات تسويقية مختلفة.التواجد الرقمي وتستخدم ق

 مقارنة بهامش ربح إجمالي 2024% في عام  8عند    EBITDA% وهامش الـ  42ظل هامش الربح الإجمالي عند   •
ً
، وهي نسب منخفضة قليلا

. ويعزى هذا الارتفاع الطفيف إلى تحمل مصاريف تشغيلية أولية  2025% في النصف الأول من عام  9بنسبة    EBITDA% وهامش  45

 ، كونه العام الأول لبدء العمليات.2024في عام مرتفعة وبطء وتيرة نمو الإيرادات 

 بومبو شاورما ذ.م.م )مستقل(  .ث

 المبلغ بالدينار البحريني 
النتائج الفعلية 

 2023لعام 

النتائج الفعلية 

 2024لعام 

النصف الأول من 

)بيانات  2025عام  

 الإدارة(

   102,438   294,028   414,537  الإيرادات



 

 

   

 

 
  8مكتبًا في  20مور جيه إف س ي هو الاسم التجاري لشركة مور جيه إف س ي للاستشارات ذ.م.م، وهي عضو مستقل في مور جلوبال، التي تخدم من خلال أكثر من 

 دول داخل دول مجلس التعاون الخليجي والشرق الأوسط الكبير وأفريقيا 
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 (71,310)  ( 220,862)  ( 241,429)  تكلفة المبيعات 

   31,129    73,166  173,108 إجمالي الربح 

 (38,748)  ( 141,163) (27,480)  الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 

 % -الهوامش 
النتائج الفعلية 

 2023لعام 

النتائج الفعلية 

 2024لعام 

النصف الأول من 

  2025عام  

 )بيانات الإدارة(

 % 30 % 25 % 42 إجمالي هامش الربح

 %( 38) %( 48) %(7) هامش الربح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 

 التحليل الرئيس ي

عد شركة بومبو شاورما ذ.م.م )"بومبو شاورما"( علامة تجارية بحرينية للمطاعم السريعة العصرية تأسست في عام   •
ُ
، وتشتهر  2018ت

فلافل  و   دون ريتوس لخدمات المطاعم% من شركتي  100  بومبو شاورمابخبزها الطازج وأصناف الشاورما المتميزة التي تقدمها.  تمتلك  

 التجارية.  فلافل فاكتوري و  دون ريتوس. وتجدر الإشارة إلى أن التحليل التاريخي أعلاه يستبعد عمليات لخدمات المطاعم فاكتوري 

ألف دينار بحريني في السنة المالية   294إلى    2023ألف دينار بحريني في السنة المالية    414% من  29.04انخفضت الإيرادات بنسبة   •

.  2024دينارًا بحرينيًا في  134إلى   2023دينارًا بحرينيًا في  189ويرجع ذلك أساسًا إلى انخفاض الإيرادات في اليوم لكل فرع من  2024

 .2025دينار بحريني في النصف الأول من  102,438إلى  2024ألف دينار بحريني في  294% من 30.5ادات بنسبة انخفضت الإير 

، مما 2025% في النصف الأول من عام  30قبل أن يتعافى جزئيًا إلى    2024% في  25إلى    2023% في  42انخفض الهامش الإجمالي من   •

يشير إلى فترة من ضغط التكلفة الكبير تليها علامات مبكرة على التحسن التشغيلي أو التسعير. تدهور هامش الربح قبل الفوائد  

والإطف والاستهلاك  من  والضرائب  إلى  7-اء  إلى  48-%   
ً
قليلا يتحسن  أن  قبل  بعض  38-%  مع  تشغيلية  تحديات  يعكس  مما   ،%

 الاستقرار المبكر. 

 لخدمات المطاعم ش.و.ذ )مفهوم المطبخ السحابي(س دون ريتو  .ج

 المبلغ بالدينار البحريني 
النتائج الفعلية 

 2024لعام 

النصف الأول من 

  2025عام  

 )بيانات الإدارة(

  4,961   14,536 الإيرادات

 ( 3,820) (12,501)  تكلفة المبيعات 

   1,141    2,035  إجمالي الربح 

   1,141    2,035  الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء



 

 

   

 

 
  8مكتبًا في  20مور جيه إف س ي هو الاسم التجاري لشركة مور جيه إف س ي للاستشارات ذ.م.م، وهي عضو مستقل في مور جلوبال، التي تخدم من خلال أكثر من 

 دول داخل دول مجلس التعاون الخليجي والشرق الأوسط الكبير وأفريقيا 
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 النسب المالية بالنسبة المئوية 
النتائج الفعلية 

 2024لعام 

النصف الأول من 

  2025عام  

 )بيانات الإدارة(

 23 % 14 إجمالي الربح بالنسبة المئوية 

 23 % 14 بالنسبة المئوية ( EBITDAالأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء )

 

 التحليل الرئيس ي

 "، التي تعمل وفق مفهوم المطبخ السحابي، تكاليف دنيا عن طريق استئجار مساحات مطبخ من "بومبو شاورما". ستتكبد "دون ريتو  •

آلاف دينار بحريني )على أساس سنوي( في النصف    10إلى    2024ألف دينار بحريني في    14.5% من  31.7انخفض صافي الإيرادات بنحو   •

 . ويعود ذلك بشكل أساس ي إلى انخفاض الإيرادات اليومية لكل فرع.2025الأول من 

، مما يشير إلى انتعاش قوي مدفوع بتحسن الأسعار  2025% في النصف الأول من  23إلى    2024% في  14ارتفع هامش إجمالي الربح من   •

 أو كفاءة التكاليف في بداية العام.

 2025% في النصف الأول من  23إلى    2024% عام  14يجسد نمو هامش الأرباح قبل الفائدة والضريبة والاستهلاك والإطفاء من   •

 تحسن مستويات الربحية خلال فترة ستة أشهر فقط.

 فلافل فاكتوري لخدمات المطاعم ذ.م.م. )مفهوم المطبخ السحابي( .ح

 المبلغ بالدينار البحريني 
النتائج الفعلية 

 2024لعام 

النصف الأول من 

)بيانات  2025عام  

 الإدارة(

  7,541   20,019  الإيرادات 

 ( 7,564) (17,216)  تكلفة المبيعات 

 ( 23)   2,803  إجمالي الربح 

 ( 23)   2,803  الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 

 % -الهوامش 
النتائج الفعلية 

 2024لعام 

النصف الأول من 

)بيانات  2025عام  

 الإدارة(

 % 0 % 14 إجمالي هامش الربح



 

 

   

 

 
  8مكتبًا في  20مور جيه إف س ي هو الاسم التجاري لشركة مور جيه إف س ي للاستشارات ذ.م.م، وهي عضو مستقل في مور جلوبال، التي تخدم من خلال أكثر من 

 دول داخل دول مجلس التعاون الخليجي والشرق الأوسط الكبير وأفريقيا 
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 % 0 % 14 هامش الربح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 التحليل الرئيس ي

"بومبو   • التي تعمل وفق مفهوم المطبخ السحابي، تكاليف دنيا عن طريق استئجار مساحات مطبخ من  تتكبد "فلافل فاكتوري"، 

 شاورما". 

ألف دينار بحريني )على أساس سنوي( في النصف    15إلى    2024ألف دينار بحريني في    20% من  24.66  انخفض صافي الإيرادات بنحو •

 . ويعود ذلك بشكل أساس ي إلى انخفاض الإيرادات اليومية لكل فرع.2025الأول من 

  2025% في النصف الأول من  0إلى    2024% في  14يشير انخفاض هامش الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء من   •

خلال نفس الفترة إلى أن تكاليف التشغيل المرتفعة قد امتصت الربحية بالكامل، مما جعل النشاط عند نقطة التعادل على أساس  

 الأرباح التشغيلية.

 مطعم مانوس ذ.م.م.  .خ

 المبلغ بالدينار البحريني 
النتائج الفعلية 

 2022لعام 

النتائج 

الفعلية لعام  

2023 

النتائج 

الفعلية لعام  

2024 

النصف الأول  

  2025من عام 

 )بيانات الإدارة(

 589,538 1,032,105 1,003,155 729,999 الإيرادات

 ( 271,333) ( 468,142) ( 461,254) ( 397,617) تكلفة المبيعات 

 318,205 563,963 541,901 332,382 إجمالي الربح 

الأرباح قبل الفوائد والضرائب 

 والاستهلاك والإطفاء 
83,488 202,982 122,152 115,873 

 

 % -الهوامش 
النتائج الفعلية 

 2022لعام 

النتائج 

الفعلية لعام  

2023 

النتائج 

الفعلية لعام  

2024 

النصف الأول  

  2025من عام 

 )بيانات الإدارة(

 % 54 %  55 % 54 % 46 إجمالي هامش الربح

هامش الربح قبل الفوائد والضرائب  

 والاستهلاك والإطفاء 
11 % 20 % 12 % 20 % 

 

 التحليل الرئيس ي

يقدم مطعم مانوس ذ.م.م. )"مانوس"( تجربة تناول الطعام داخل المطعم مع التركيز على المطبخ اليوناني. تستحوذ "مانوس" على   •

% في رامي نارا، غير أن الدراسة المالية السابقة تستبعد الأنشطة الخاصة بمخبز زيماري ورامي 49و% في مخبز زيماري  100حصة  

 نارا.  



 

 

   

 

 
  8مكتبًا في  20مور جيه إف س ي هو الاسم التجاري لشركة مور جيه إف س ي للاستشارات ذ.م.م، وهي عضو مستقل في مور جلوبال، التي تخدم من خلال أكثر من 

 دول داخل دول مجلس التعاون الخليجي والشرق الأوسط الكبير وأفريقيا 
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 من  19زاد صافي الإيرادات بمعدل نمو سنوي مركب قدره   •
ً
، مرتفعا

ً
ألف    1,032.1إلى    2022ألف دينار بحريني في    729.9% تقريبا

 . ويُعزى هذا النمو بصفة رئيسية إلى زيادة نطاق الأنشطة التشغيلية الحالية. 2024دينار بحريني في 

عام   • الفائدة   2024شهد  قبل  الأرباح  هامش  لتدني  أدى  مما  ضريبية،  وغرامة  والصيانة  للإصلاحات  متكررة  غير  تكاليف  تكبد 

الفائدة والضريبة 2024% عام  12إلى    2023% عام  20والضريبة والاستهلاك والإطفاء من   ارتفع هامش الأرباح قبل  . ومع ذلك، 

 %، مما يعكس ربحية أعلى. 20إلى   2025والاستهلاك والإطفاء في النصف الأول من عام 

 مخبز زيماري ذ.م.م.  .د

 المبلغ بالدينار البحريني 
النتائج الفعلية 

 2023لعام 

النتائج 

الفعلية 

 2024لعام 

النصف الأول  

  2025من عام 

 )بيانات الإدارة(

 49,872 59,616 40,102 الإيرادات

 ( 23,950) ( 36,276) ( 27,063) تكلفة المبيعات 

 25,922 23,340 13,039 إجمالي الربح 

 ( 5,691) ( 32,477) ( 38,415) الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 

 % -الهوامش 
النتائج الفعلية 

 2023لعام 

النتائج 

الفعلية 

 2024لعام 

النصف الأول  

  2025من عام 

 )بيانات الإدارة(

 % 52 % 39 % 33 إجمالي هامش الربح

 %( 22) %( 139) %( 295) هامش الربح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 

 التحليل الرئيس ي

 يخدم المنطقة المحيطة، ويتخصص في تقديم المعجنات اليونانية التقليدية   •
ً
 عائليا

ً
يتميز مخبز زيماري ذ.م.م. )"زيماري"( بكونه مخبزا

 والأصيلة إلى جانب المشروبات الساخنة. 

. ويُعزى هذا النمو بصفة 2024ألف دينار بحريني في    59,60إلى    2023ألف دينار بحريني في    40,10  % من49زاد صافي الإيرادات بنحو   •

  49,872قيمة  2025رئيسية إلى زيادة نطاق الأنشطة التشغيلية الحالية. بلغت مبيعات النصف الأول لعام 
ً
، ما يعطي مؤشرا

ً
دينارا

 على أن "زيماري" تمض ي في المسار الصحيح لتخطي مستويات الدخل للسنوات الماضية. 

 لوجود تكاليف تشغيل ثابتة مرتفعة، عمل الفرع بمستويات ربح سلبية قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء، من   •
ً
-نظرا

 لـ    2024في    %139- إلى    2023% في  295
ً
. ومع ذلك، ارتفع هامش إجمالي الربح في النصف 2025في النصف الأول من  %22-وصولا

 %. 52إلى  2024% في  39بشكل ملحوظ من  2025الأول من 

 رامي نارا ذ.م.م.  .ذ



 

 

   

 

 
  8مكتبًا في  20مور جيه إف س ي هو الاسم التجاري لشركة مور جيه إف س ي للاستشارات ذ.م.م، وهي عضو مستقل في مور جلوبال، التي تخدم من خلال أكثر من 

 دول داخل دول مجلس التعاون الخليجي والشرق الأوسط الكبير وأفريقيا 
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 المبلغ بالدينار البحريني 

النتائج 

الفعلية لعام  

2023 

النتائج 

الفعلية 

 2024لعام 

النصف الأول  

  2025من عام 

 )بيانات الإدارة(

 177,056 337,772 200,734 الإيرادات

 ( 69,489) ( 136,585) ( 95,195) تكلفة المبيعات 

 107,567 201,187 105,539 إجمالي الربح 

 29,016 44,304 4,945 الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 

 

 % -الهوامش 
النتائج الفعلية 

 2023لعام 

النتائج 

الفعلية 

 2024لعام 

النصف الأول  

  2025من عام 

 )بيانات الإدارة(

 % 61 % 60 % 53 إجمالي هامش الربح

 % 16 % 13 % 2 هامش الربح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 

 التحليل الرئيس ي

 تختص شركة رامي نارا ذ.م.م. )"رامي نارا"( في تقديم تجارب الضيافة الفاخرة وأطباق الرامن التقليدية.  •

 إلى   2024ألف دينار في  337.7إلى   2023ألف دينار في   200.7% من 68زاد صافي الإيرادات بنحو  •
ً
 في النصف  177,056وصولا

ً
دينارا

 . ويُعزى هذا النمو بصفة رئيسية إلى زيادة نطاق الأنشطة التشغيلية الحالية2025الأول من 

إلى النصف   2023ارتفع كل من هامش إجمالي الربح وهامش الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء عبر السنوات من   •

 . ويبرهن ذلك على إمكانية استدامة وتطوير الكفاءة في العمليات ومستويات الربحية.2025الأول من 

 مايفير بروفيشنالز ذ.م.م. .ر

 التحليل الرئيس ي 

لغرض وحيد وهو حيازة استثمارات    2019إن شركة ميفير بروفيشينالز ذ.م.م. هي شركة ذات غرض خاص تم تأسيسها في عام   •

 ملكية في ثلاثة مشاريع مقاهٍ هي: غودنيس كافيه، وميفير كافيه، وبلينك كافيه. ويقتصر دورها على العمل ككيان قابض غير نشط. 

 من ذلك، وعند إتمام الصفقة بنجاح، من   •
ً
لا تدخل الشركة ذات الغرض الخاص في حد ذاتها ضمن نطاق المعاملة القائمة. بدلا

المتوقع أن يتم نقل حصص الملكية في المقاهي الثلاثة مباشرة إلى الطرف المستحوذ، مما يجعل الشركة ذات الغرض الخاص زائدة  

 في سياق الصفقة.  عن الحاجة من الناحية الهيكلية

بيانات مالية حديثة، لم يتم  •  للطبيعة غير التشغيلية للشركة ذات الغرض الخاص، واستبعادها من الصفقة، وعدم توفر 
ً
نظرا

 تخصيص أي قيمة لشركة ميفير بروفيشينالز ذ.م.م. لغرض عملية التقييم هذه.



 

 

   

 

 
  8مكتبًا في  20مور جيه إف س ي هو الاسم التجاري لشركة مور جيه إف س ي للاستشارات ذ.م.م، وهي عضو مستقل في مور جلوبال، التي تخدم من خلال أكثر من 

 دول داخل دول مجلس التعاون الخليجي والشرق الأوسط الكبير وأفريقيا 
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 غودنيس كافيه ذ.م.م.  .ز

 المبلغ بالدينار البحريني 
النتائج الفعلية 

 2023لعام 

النتائج الفعلية 

 2024لعام 

النصف الأول من 

)بيانات  2025عام  

 الإدارة(

   121,197              219,403     186,272  الإيرادات

 ( 35,038)             ( 82,245)    (60,684)  تكلفة المبيعات 

   86,158                137,158     125,588  إجمالي الربح 

 ( 14,606)             ( 40,656)    (17,258)  الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 

 

 % -الهوامش 
النتائج الفعلية 

 2023لعام 

النتائج الفعلية 

 2024لعام 

النصف الأول من عام 

 )بيانات الإدارة( 2025

 % 71 % 63 % 67 إجمالي هامش الربح

 % 12 - % 19- % 9- هامش الربح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 التحليل الرئيس ي

طلقت في عام   •
ُ
 . 2022إن غودنيس كافيه ذ.م.م )"غودنيس"( هي علامة تجارية بحرينية محلية للمقاهي، أ

 في النصف الأول   121,197  ، وبلغ2024ألف دينار في    219.4  إلى  2023ألف دينار في    186.2  % من18زاد صافي الإيرادات بنحو   •
ً
دينارا

 . ويُعزى هذا النمو بصفة رئيسية إلى زيادة نطاق الأنشطة التشغيلية الحالية. 2025من 

 لوجود تكاليف تشغيل ثابتة مرتفعة، عمل الفرع بمستويات ربح سلبية قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء من العام  •
ً
نظرا

الفعلي    2023الفعلي   العام  والضرائب  2024إلى  الفوائد  قبل  الأرباح  وهامش  الربح  إجمالي  هامش  من  كل  تحسن  ذلك،  ومع   .

 ، مما يدل على القدرة على تحسين إدارة التكاليف والربحية.2025لأول من والاستهلاك والإطفاء في النصف ا

 مطعم بوابة هونغ كونغ ذ.م.م. )مستقل(  . س 

 المبلغ بالدينار البحريني 
النتائج الفعلية 

 2023لعام 

النتائج الفعلية 

 2024لعام 

النصف الأول من 

)بيانات  2025عام  

 الإدارة(

  336,115               643,966  582,589 الإيرادات

 ( 173,333) ( 336,919) ( 297,343) تكلفة المبيعات 

   162,782              307,046     285,246 إجمالي الربح 

   36,783              56,934   55.881      الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء



 

 

   

 

 
  8مكتبًا في  20مور جيه إف س ي هو الاسم التجاري لشركة مور جيه إف س ي للاستشارات ذ.م.م، وهي عضو مستقل في مور جلوبال، التي تخدم من خلال أكثر من 

 دول داخل دول مجلس التعاون الخليجي والشرق الأوسط الكبير وأفريقيا 
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 % -الهوامش 
النتائج الفعلية 

 2023لعام 

النتائج الفعلية 

 2024لعام 

النصف الأول من 

)بيانات  2025عام  

 الإدارة(

 % 48 % 48 % 49 إجمالي هامش الربح

 % 11 % 6 % 8 هامش الربح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 التحليل الرئيس ي

يقدم مطعم بوابة هونغ كونغ ذ.م.م. )"بوابة هونغ كونغ"( تجربة تناول طعام سريعة وعصرية تتمحور حول المطبخ الآسيوي الأصيل.  •

% من خدمات مطعم كومو وديم سوم. ومع ذلك، لا يشمل التحليل التاريخي المذكور أعلاه مطعم كومو  100تمتلك بوابة هونغ كونغ  

 وعمليات ديم سوم. 

 2024ألف دينار بحريني في    643.9إلى    2023ألف دينار بحريني في    582.6% من  10.5فروع تشغيلية، زاد صافي الإيرادات بنحو    5مع   •

 . ويُعزى هذا النمو بصفة رئيسية إلى زيادة نطاق الأنشطة التشغيلية الحالية.  2025دينار بحريني في النصف الأول من  336,115و

، مما يشير إلى كفاءة تكلفة مستقرة 2024% في  48إلى    2023% في  49ظل الهامش الإجمالي مرتفعًا باستمرار مع انخفاض طفيف من   •

 . 2025عبر الفترات، بما في ذلك النصف الأول من عام 

% في  11قبل أن يرتفع إلى    2024% في  6إلى    2023% في  8انخفض هامش الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء من   •

 . 2025، مما يشير إلى تحسن في التحكم في التكاليف في النصف الأول من عام 2025النصف الأول من عام 

 كومو لخدمات المطاعم ذ.م.م. )مفهوم المطبخ السحابي(  . ش 

 المبلغ بالدينار البحريني 
النتائج الفعلية 

 2023لعام 

النتائج الفعلية 

 2024لعام 

النصف الأول من 

)بيانات  2025عام  

 الإدارة(

   24,985      52,683       47,894 الإيرادات 

 ( 19,124) ( 27,395) ( 24,905) تكلفة المبيعات  

   5,861     25,288    22,989  إجمالي الربح 

  5,861             25,288   22,989 الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 

 % -الهوامش 
النتائج الفعلية 

 2023لعام 

النتائج الفعلية 

 2024لعام 

النصف الأول من 

)بيانات  2025عام  

 الإدارة(

 23 % 48 % 48 إجمالي هامش الربح



 

 

   

 

 
  8مكتبًا في  20مور جيه إف س ي هو الاسم التجاري لشركة مور جيه إف س ي للاستشارات ذ.م.م، وهي عضو مستقل في مور جلوبال، التي تخدم من خلال أكثر من 

 دول داخل دول مجلس التعاون الخليجي والشرق الأوسط الكبير وأفريقيا 
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هامش الربح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك 

 والإطفاء
48 % 48 % 23 

 التحليل الرئيس ي

تتكبد شركة كومو لخدمات المطاعم ذ.م.م )"كومو"(، التي تعمل وفق مفهوم المطبخ السحابي، تكاليف دنيا عن طريق استئجار   •

 مساحة مطبخ من بوابة هونغ كونغ المضيفة لإعداد الطعام للتوصيل والوجبات الجاهزة. 

دينار بحريني في   24,985و  2024ألف دينار بحريني في  52.7إلى  2023ألف دينار بحريني في  47.9% من 10زاد صافي الإيرادات بنحو  •

 . ويُعزى هذا النمو بصفة رئيسية إلى زيادة نطاق الأنشطة التشغيلية الحالية. 2025النصف الأول من 

%  23إلى    2023% في  48يعكس هامش الأرباح قبل الفائدة والضريبة والاستهلاك والإطفاء نمط الهامش الإجمالي، حيث انخفض من    •

 ، مما يشير إلى زيادة التكاليف التشغيلية.2025في النصف الأول من عام 

 شركة ديم سوم ذ.م.م. )مفهوم المطبخ السحابي( .ص

 المبلغ بالدينار البحريني 
النتائج الفعلية 

 2023لعام 

النتائج 

الفعلية 

 2024لعام 

النصف الأول  

  2025من عام 

 )بيانات الإدارة(

   14,678   31,186  28,351   الإيرادات 

 ( 12,007) ( 16,217) ( 14,743) تكلفة المبيعات  

  2,672            14,969   13,608 إجمالي الربح 

  2,672            14,969      13,608 الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 

 % -الهوامش 
النتائج الفعلية لعام  

2023 

النتائج 

الفعلية لعام  

2024 

النصف الأول من 

)بيانات  2025عام  

 الإدارة(

 % 18 % 48 % 48 إجمالي هامش الربح

هامش الربح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك 

 والإطفاء
48 % 48 % 18 % 

 التحليل الرئيس ي

تتكبد شركة ديم سوم ذ.م.م )"ديم سوم"(، التي تعمل وفق مفهوم المطبخ السحابي، تكاليف دنيا عن طريق استئجار مساحة مطبخ   •

 من بوابة هونغ كونغ المضيفة لإعداد الطعام للتوصيل والوجبات الجاهزة.

دينار بحريني في   14,678و  2024ألف دينار بحريني في  31.2إلى  2023ألف دينار بحريني في  28.3% من 10زاد صافي الإيرادات بنحو  •

 . ويُعزى هذا النمو بصفة رئيسية إلى زيادة نطاق الأنشطة التشغيلية الحالية. 2025النصف الأول من 

 2025% في النصف الأول من عام  18%، يشير الانخفاض إلى  48بعد عامين من الهوامش الإجمالية القوية والمستقرة للغاية بنسبة  •

 إلى تدهور كبير في كفاءة التكلفة أو قوة التسعير خلال الفترة.



 

 

   

 

 
  8مكتبًا في  20مور جيه إف س ي هو الاسم التجاري لشركة مور جيه إف س ي للاستشارات ذ.م.م، وهي عضو مستقل في مور جلوبال، التي تخدم من خلال أكثر من 

 دول داخل دول مجلس التعاون الخليجي والشرق الأوسط الكبير وأفريقيا 
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%، مما يشير إلى زيادة 18% إلى  48يتبع هامش الأرباح قبل الفائدة والضريبة والاستهلاك والإطفاء نفس النمط، حيث انخفض من   •

 . 2025تكاليف التشغيل في النصف الأول من عام 

 شركة هيدين ستيشنز ذ.م.م. .ض

 المبلغ بالدينار البحريني 
النتائج الفعلية 

 2023لعام 

النتائج 

الفعلية لعام  

2024 

النصف الأول  

  2025من عام 

 )بيانات الإدارة(

   411,324   656,414     -           الإيرادات

 ( 330,568) ( 505,273)     -                تكلفة المبيعات 

  80,757        151,141     -                    إجمالي الربح 

   35,774        84,953 ( 32,734) الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 

 

 النسب المالية بالنسبة المئوية 
النتائج الفعلية 

 2023لعام 

النتائج 

الفعلية لعام  

2024 

النصف الأول من 

)بيانات  2025عام  

 الإدارة(

 % 20 23    - إجمالي الربح بالنسبة المئوية 

الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء 

 بالنسبة المئوية 
-    13 % 9 % 

 التحليل الرئيس ي

شركة هيدين ستيشنز ذ.م.م. )"هيدين ستيشنز"( كمطبخ مركزي ومركز تجاري يدعم أعمال الأغذية القائمة على التوصيل لمجموعة   •

 .ترافل

. يشمل صافي الإيرادات الإيرادات  2024، وبدأت في تحقيق إيرادات من النتائج الفعلية لعام  2023تأسست هيدين ستيشنز في مارس   •

التداول   المركزي    521من دخل  ألف دينار بحريني.   30.2ألف دينار بحريني وإيرادات الإيجار    104.9ألف دينار بحريني، والمطبخ 

ألف    411، حيث وصلت الإيرادات إلى  2025الأولى من التشغيل، نموًا كبيرًا في النصف الأول من عام  سجلت الشركة، في سنواتها  

 دينار بحريني.

بنسبة   • إجمالي قوي  في  23بعد هامش  إلى  %2024  الطفيف  الانخفاض  يشير  الأول من عام  20،  النصف  في  إلى ضغط    %2025 

 متوسط على التكلفة، على الرغم من أن الربحية لا تزال مرنة نسبيًا.

 تيكا جيت واي مانجمنت ذ م م )مستقل(  .ط

 المبلغ بالدينار البحريني 
  2023مارس 

 أ
 م  2025يونيو  2025مارس  أ  2024مارس 

   5,001    3,638 - - دخل الامتياز 
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 - - - - تكلفة المبيعات 

   5,001        3,638  6,618         9,336    إجمالي الربح 

الأرباح قبل الفوائد والضرائب 

 والاستهلاك والإطفاء 
 ( 241) غير منطبق*  ( 4,725) ( 15,139)

 

 % -الهوامش 
  2023مارس 

 أ
 م  2025يونيو  2025مارس  أ  2024مارس 

 % 100 غير منطبق*  % 100 % 100  إجمالي هامش الربح

هامش الربح قبل الفوائد والضرائب  

 % 5- غير منطبق*  % 71- % 162- والاستهلاك والإطفاء 

 

 التحليل الرئيس ي

تيكا جيت واي هي الشركة القابضة التي تستثمر في كيانات مختلفة من خلال العلامة التجارية "تيكا كباب وأمين". لا توجد عمليات  •

%  100مستقلة في إطار الشركة القابضة تيكا جيت واي ومن ثم لم يتم تسجيل أي إيرادات تاريخيًا. تمتلك تيكا جيت واي مانجمنت  

 % من تيكا كباب وأمين قطر. 49% من تيكا كباب وأمين أبو ظبي، و58.8بحرين، ومن تيكا كباب وأمين ال

 يستثني التحليل التاريخي أعلاه عمليات تيكا كباب وأمين البحرين وتيكا كباب وأمين أبو ظبي وتيكا كباب وأمين قطر. •

ظهر الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك وإطفاء الدين تحسنًا من   •
ُ
-، وإلى  2024% في مارس  71-إلى    2023% في مارس  162-ت

 ، مما يشير إلى تقدم في التحكم في نفقات التشغيل.2025% في يونيو 5

 نموذج شراكة تيكا كباب وأمين: البحرين .ظ

 المبلغ بالدينار البحريني 

النتائج 

الفعلية لعام  

2023 

النتائج 

الفعلية لعام  

2024 

النصف الأول من 

)بيانات  2025عام  

 الإدارة(

   57,208                72,111   74,236 الإيرادات

 ( 24,308) ( 35,346) ( 43,599) تكلفة المبيعات 

   32,900              36,765   30,637 إجمالي الربح 

  9,837                  208 ( 30,481) الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 

 % -الهوامش 

النتائج 

الفعلية لعام  

2023 

النتائج 

الفعلية لعام  

2024 

النصف الأول من 

)بيانات  2025عام  

 الإدارة(
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 % 58 % 51 % 41 إجمالي هامش الربح

 % 17 % 0 % 41- هامش الربح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 التحليل الرئيس ي

ويرجع ذلك أساسًا إلى إغلاق الفروع   2024ألف دينار بحريني في    72.1إلى    2023ألف دينار بحريني في    74.2انخفضت الإيرادات من   •

 ذات الإيرادات المنخفضة.

، 2024إلى نقطة التعادل في    2023% في  41-تحسنت هوامش الأرباح قبل الفائدة والضريبة والاستهلاك والإطفاء من خسائر بنسبة   •

 ، مما يشير إلى تحسن تشغيلي. 2025% في النصف الأول من عام 17ثم وصلت لاحقًا إلى ربحية بنسبة 

 نموذج شراكة تيكا كباب وأمين: الإمارات العربية المتحدة )أبو ظبي( .ع

 المبلغ بالدرهم الإماراتي 

النتائج 

الفعلية لعام  

2023 

النتائج 

الفعلية لعام  

2024 

النصف الأول من 

  2025عام  

 )بيانات الإدارة(

  1,328,136    2,082,538   1,641,971 الإيرادات

 ( 378,886) ( 613,940) ( 548,377) تكلفة المبيعات 

  949,250   1,468,598   1,093,594 إجمالي الربح 

  343,244  401,832  208,980 الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 

 % -الهوامش 
النتائج الفعلية 

 2023لعام 

النتائج الفعلية 

   2024لعام 

النصف الأول من 

)بيانات  2025عام  

 الإدارة(

 % 71 % 71 % 67 إجمالي هامش الربح

   26 % 19 % 13 هامش الربح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 التحليل الرئيس ي

ويرجع ذلك أساسًا إلى الزيادة  2024ألف دينار بحريني في  2.1إلى  2023مليون درهم إماراتي في  1.6% من 26.8ارتفعت الإيرادات بشكل كبير بنسبة  •

 .  2024في حجم العمليات في  

، مما يشير إلى كفاءة التكلفة المستدامة 2025وظل مستقرًا في النصف الأول من عام    2024% في  71إلى    2023% في  67تحسن الهامش الإجمالي من   •

 عبر الفترات. 

% في النصف الأول من 26وإلى  2024% في 19إلى  2023% في 13تحسن هامش الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء بشكل مطرد من  •

 ، مما يعكس تحسن الكفاءة التشغيلية والربحية المتزايدة.2025عام  

 نموذج شراكة تيكا كباب وأمين: قطر  .غ
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 المبلغ بالدينار البحريني 
النتائج الفعلية 

   2024لعام 

النصف الأول من 

)بيانات  2025عام  

 الإدارة(

  174,124  316,589 الإيرادات 

 ( 52,237) ( 94,977) تكلفة المبيعات 

   121,887             221,612              إجمالي الربح 

   26,119   47,488 الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 

 % -الهوامش 
النتائج الفعلية لعام  

2024   

النصف الأول من 

)بيانات  2025عام  

 الإدارة(

 % 70 % 70 إجمالي هامش الربح

 % 15 % 15 هامش الربح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 التحليل الرئيس ي

دينار بحريني )على    348,248إلى    2024دينار بحريني في النتائج الفعلية لعام    316,589من    2025تحسنت إيرادات النصف الأول من   •

 . 2025(، مما يعكس تحسن الأداء في النصف الأول من 2025أساس سنوي في النصف الأول من 

% ثابتين في النتائج 15% وهامش الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك وإطفاء الدين بنسبة  70ظل الهامش الإجمالي بنسبة   •

 .  2025وكذلك في النصف الأول من عام  2024الفعلية لعام 

 شركة سول كورب ذ.م.م. . ف 

 التحليل الرئيس ي

شركة سول كورب هي شركة تابعة مملوكة بالكامل لإدارة العمليات وإدارة المشاريع لشركة ترافل. تقدم شركة سول كورب خدماتها   •

 لكل من العملاء الخارجيين والكيانات ذات الصلة بالمجموعة. 

لعام   • المالية  البيانات  تم تقديم مسودة  في الأرباح قبل 2024من منظور مالي،  الشركة تعمل بخسارة  أن  إلى  البيانات  . تشير هذه 

الفوائد والضرائب والاستهلاك وإطفاء الدين منذ البداية. وقد تم دعم عملياتها الجارية من خلال ضخ رأس المال من المساهمين،  

 تمويل المساهمين. مما يؤكد اعتمادها على 

. ونتيجة لذلك، لم يكن من الممكن تقييم أحدث أداء مالي لشركة  2025يونيو    30ومع ذلك، لم يتم توفير حسابات الإدارة اعتبارًا   •

 سول كورب، بما في ذلك ربحيتها أو قاعدة أصولها أو هيكل التزاماتها أو صافي ثروتها الإجمالية. ويحد هذا النقص في المعلومات المالية 

 رها.المحدثة من القدرة على تكوين رؤية شاملة للمركز المالي الحالي للشركة ومسا

نظرًا لعدم وجود معلومات مالية محدثة وفي ضوء خسائر الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاستهلاك وإطفاء الدين المستمرة للشركة   •

 منذ البداية، لا يوجد أساس موثوق به لتقييم الصحة المالية الحالية لشركة سول كورب أو إمكانات الكسب المستقبلية.

قيمة مؤسسية لشركة سول كورب لغرض هذه   • أي  يتم تخصيص  لم  الحكيمة،  التقييم   مع ممارسات 
ً
وتماشيا وبناءً على ذلك، 

العملية. ومع ذلك، بناءً على المعلومات المقدمة من إدارة شركة ترافل، تمتلك شركة سول ذ.م.م ذمم مدينة لأطراف ذات صلة تبلغ  

 ، والتي تم اعتبارها قيمة حقوق الملكية للكيان. 2025يونيو  30ألف دينار بحريني اعتبارًا من  147
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 تقييم شروط المعاملة المقترحة وقرار الإعفاء من الالتزام بتقديم عرض استحواذ إلزامي  .8

 و ترافل:   عند تقييم الشروط المالية للمعاملة المقترحة، أخذنا في الاعتبار المعايير التالية فيما يتعلق بـ الشركة البحرينية للترفيه العائلي

 تحليل الأداء المالي التاريخي؛ . أ

 تحليل أداء السوق لسعر سهم الشركة البحرينية للترفيه العائلي في بورصة البحرين؛  .ب

 حجم التداول والسيولة لأسهم الشركة البحرينية للترفيه العائلي في بورصة البحرين؛  .ت

 تقييمات الشركة البحرينية للترفيه العائلي و ترافل التي يتم إجراؤها من خلال تطبيق أنسب منهجيات التقييم؛ .ث

 أساس أسهم المقابل؛  . ج

 التقارير المستقلة؛ بما في ذلك تقارير التقييم، التي أعدها المستشارون المعينون بشأن المعاملة المقترحة؛ و،  . ح

 . نازل الاعتبارات الأخرى ذات الصلة التي قد يكون لها تأثير كبير على تقييمنا للمعاملة المقترحة وقرار الت . خ

 . وبالتالي، لم ننظر في أي قيم تصفية لأي منهما.  يةر وفقًا لفرضية الاستمرا ملانيع يعتمد تقييمنا على افتراض أن الشركة البحرينية و ترافل

المالية للمعاملة  لقد درسنا مناهج التقييم التالية للوصول إلى السعر العادل للأسهم العادية للشركة البحرينية للترفيه العائلي وترافل وتقييم الشروط  

 م العادلة.المقترحة. لقد درسنا الاتجاهات التاريخية وإمكانات النمو المستقبلية لكل من مقدم العرض والمتلقي للعرض للتوصل إلى القي

 تقييم الشركة البحرينية للترفيه العائلي  8.1

روط تم النظر في نهج تقييم التدفقات النقدية المخفضة للوصول إلى سعر عادل للأسهم العادية للشركة البحرينية للترفيه العائلي لتقييم الش

 المالية للمعاملة المقترحة:

 المبالغ بالدينار البحريني 2025يونيو  30 تقييم التدفقات النقدية المخصومة اعتبارًا من

 2,105,281 قيمة المؤسسة 

 498,743 إضافة: النقد وما يعادله

% من القيمة  5إضافة: القيمة السوقية لأسهم ساينكو التي تحتفظ بها الشركة البحرينية للترفيه العائلي )

 السوقية لشركة ساينكو(
826,235 

 ( 491,081) مخصومًا منه: الديون والبنود الشبيهة بالديون )التزامات الإيجار و مكافأة نهاية الخدمة( 

 2,939,177 قيمة الأسهم القابلة للتحكم والقابلة للتسويق

 ( 293,918) % 10خصم لعدم القابلية للتسويق بنسبة 

 2,645,260 قيمة الأسهم القابلة للتحكم وغير القابلة للتسويق 

  

 36,000,000 إجمالي عدد الأسهم )باستثناء أسهم الخزينة(

 0.073 القيمة العادلة للسهم الواحد 
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 0.081 2025يونيو  30القيمة المدرجة للسهم اعتبارًا من 

)النصف   2025يعتمد نهج تقييم التدفقات النقدية المخصومة على التدفقات النقدية الحرة للشركة للفترة المتوقعة من السنة المالية   •

 جنبًا إلى جنب مع القيمة النهائية. 2029الثاني( إلى السنة المالية 

تم حساب متوسط التكلفة المرجح لرأس المال للشركة واستخدامه لخصم التدفقات النقدية الحرة إلى قيمتها الحالية. كما تم تطبيق  •

 % ليعكس السيولة المحدودة.10خصم لعدم القابلية للتسويق بنسبة 

 حساب مفصل لمتوسط التكلفة المرجح لرأس المال الخاص بالشركة البحرينية   8.2

 التفاصيل 

الشركة 

البحرينية 

 للترفيه العائلي 

 المصدر/ التعليقات 

 10سندات حكومية لمدة    -سعر الفائدة الخالي من المخاطر في البحرين  

 Rfسنوات، 
6.09 % 

المصدر: تقرير السندات الدولية لحكومة 

 البحرين

 β)u( 0.51، لشركة خالية من الديون  للمخاطر بيتامعامل 
معامل بيتا للمخاطر لشركات مماثلة المصدر: 

  خالية من الديون 

   β)l( 0.75، مع الديون  للمخاطر لشركة بيتامعامل 

 % R 4.60( ،mERP)علاوة مخاطر السوق الأمريكية 
المصدر: نظام تخطيط موارد المؤسسات/ إس 

 التطلعي من أسواث داموداران 500آند بي 

 المصدر: أسواث داموداران % 2.70 (Cr) بعد تعديل الفارق الائتمانيلبحرين ملكة الم الدولةعلاوة مخاطر 

   % 7.40 ( Rm + Crعلاوة مخاطر السوق ) 

  % 3.90 عامل ألفا  

 15.50 %  Ke (Keتكلفة حقوق الملكية ) 

 تكلفة الدين في البحرين % 7.50 ( Kdتكلفة الدين )

 % 48.50 (D/Eالدين إلى حقوق الملكية )
المصدر: مقارنات الأقران الدين إلى حقوق 

 الملكية 

  % 12.90 المتوسط المرجح لتكلفة رأس المال 

 ERSالمصدر: وزارة الزراعة الأمريكية،  % 1.70 معدل النمو على المدى الطويل

 

 السعر المدرج واتجاه حجم الشركة البحرينية 8.3
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 تقييم ترافل  8.4

 

 التعليقات: دينار بحريني التفاصيل 

 3راجع الجدول  4,961,309 القيمة العادلة للاستثمارات

  188,786 يُضاف إليه: الذمم المدينة من أطراف ذات علاقة 

  - مخصومًا منه: الديون والبنود الشبيهة بالديون 

  5,150,095 قيمة الأسهم القابلة للتحكم والقابلة للتسويق

  (1,287,524) % 25مخصومًا منه: خصم القابلية للتسويق بنسبة 

  3,862,571 قيمة الأسهم القابلة للتحكم وغير القابلة للتسويق 

 1الجدول 

 ترافل أساس منهجيات التقييم لاستثمارات شركة  8.5

 الوصف  الطريقة اسم الشركة 

     مطعم راسمالاي ذ.م.م.

 مطعم راسمالاي ذ.م.م.

 التدفقات النقدية المخصومة

تم تطبيق التدفقات النقدية المخصومة بسبب قدرة الشركة  

مستوى  وتحقيق  المستقبلية  النقدية  التدفقات  توقع  على 

 مستقر من الأرباح في الفترة النهائية. 
 مومباي باول لخدمات المطاعم ش.و.ذ 
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حركة سعر سهم الشركة البحرينية للترفيه العائلي
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 الوصف  الطريقة اسم الشركة 

 التدفقات النقدية المخصومة شاورما هليل ذ م م 

تم تطبيق التدفقات النقدية المخصومة بسبب قدرة الشركة  

مستوى  وتحقيق  المستقبلية  النقدية  التدفقات  توقع  على 

 مستقر من الأرباح في الفترة النهائية.

     مطعم بوابة هونغ كونغ ذ.م.م. 

 مطعم بوابة هونغ كونغ ذ.م.م. 

 التدفقات النقدية المخصومة

تم تطبيق التدفقات النقدية المخصومة بسبب قدرة الشركة  

مستوى  وتحقيق  المستقبلية  النقدية  التدفقات  توقع  على 

 مستقر من الأرباح في الفترة النهائية.
 كومو لخدمات المطاعم ذ.م.م.

 شركة ديم سوم ذ.م.م. 

 التدفقات النقدية المخصومة شركة هيدين ستيشنز ذ.م.م.

ذات  )الأطراف  الداخلية  المصادر  من  الدخل  درسنا  لقد 

أطراف  من  المركزي  المطبخ  إيجار  دخل  وكذلك  الصلة( 

النقدية  التدفقات  تطبيق  تم  التقييم.  لغرض  خارجية 

المخصومة بسبب قدرة الشركة على توقع التدفقات النقدية 

الفترة   في  الأرباح  من  مستقر  مستوى  وتحقيق  المستقبلية 

 النهائية.

     بومبو شاورما ذ.م.م.

 بومبو شاورما ذ.م.م.

 التدفقات النقدية المخصومة

التنبؤ   على  القدرة  أظهرت  الشركة  أن  من  الرغم  على 

في   مستقرة  أرباح  وتحقيق  المستقبلية  النقدية  بالتدفقات 

للكيان من   السلبي  التقييم  النهائية، فقد تم استبعاد  الفترة 

لشركة   الأجزاء  مجموع  ذي    ترافلتقييم  هيكلها  بسبب 

 المسؤولية المحدودة. 

 دون ريتوس لخدمات المطاعم ش.و.ذ 

 فلافل فاكتوري لخدمات المطاعم ذ.م.م. 

 التدفقات النقدية المخصومة غودنيس كافيه ذ.م.م.  

ذ.م.م.   بروفيشنالز  مايفير  شركة  ملكية  100تمتلك  من   %

المخصومة  النقدية  التدفقات  تطبيق  وتم  جودنس  مقهى 

بسبب قدرة الشركة على توقع التدفقات النقدية المستقبلية 

 وتحقيق مستوى مستقر من الأرباح في الفترة النهائية.

     تيكا جيت واي مانجمنت ذ م م

 تيكا جيت واي مانجمنت ذ م م

 التدفقات النقدية المخصومة

في   الامتياز  اتفاقيات  من  الامتياز  دخل  تيكا  بوابة  تشمل 

العربية   الإمارات  وخورفكان  السعودية  العربية  المملكة 

المتحدة. تم تطبيق التدفقات النقدية المخصومة بسبب قدرة  

وتحقيق   المستقبلية  النقدية  التدفقات  توقع  على  الشركة 

 مستوى مستقر من الأرباح في الفترة النهائية. 

 البحرين  -تيكا وكباب أمين 

% لشركة تيكا جيت 100فرع البحرين هو شركة تابعة بنسبة  

قدرة   بسبب  المخصومة  النقدية  التدفقات  تطبيق  وتم  واي 

وتحقيق   المستقبلية  النقدية  التدفقات  توقع  على  الشركة 

 مستوى مستقر من الأرباح في الفترة النهائية. 
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 الوصف  الطريقة اسم الشركة 

 أبو ظبي -تيكا وكباب أمين 

واي   جيت  تيكا  الإمارات 58.8تمتلك  فرع  في  الأسهم  من   %

النقدية  التدفقات  تطبيق  وتم  ظبي(  )أبو  المتحدة  العربية 

المخصومة بسبب قدرة الشركة على توقع التدفقات النقدية 

الفترة   في  الأرباح  من  مستقر  مستوى  وتحقيق  المستقبلية 

 النهائية.

 قطر -تيكا وكباب أمين 

% من الأسهم 49، تمتلك بوابة تيكا  2025اعتبارًا من سبتمبر  

في فرع قطر وتم تطبيق التدفقات النقدية المخصومة بسبب 

المستقبلية   النقدية  التدفقات  توقع  على  الشركة  قدرة 

 وتحقيق مستوى مستقر من الأرباح في الفترة النهائية.

     مطعم مانوس ذ.م.م. 

 مطعم مانوس ذ.م.م. 

 التدفقات النقدية المخصومة

% من الأسهم في  49تمتلك شركة جريك جيت بارتنرز ذ.م.م.  

المخصومة  النقدية  التدفقات  تطبيق  وتم  مانوس  مطعم 

بسبب قدرة الشركة على توقع التدفقات النقدية المستقبلية 

 وتحقيق مستوى مستقر من الأرباح في الفترة النهائية.

 مخبز زيماري ذ م م 

% من الملكية لأنه فرع من 100يمتلك مطعم مانوس ذ.م.م.  

المخصومة  النقدية  التدفقات  تطبيق  وتم  مانوس  مطعم 

بسبب قدرة الشركة على توقع التدفقات النقدية المستقبلية 

 وتحقيق مستوى مستقر من الأرباح في الفترة النهائية.

 رامي نارا ذ.م.م. 

ذ.م.م.   مانوس  مطعم  مطعم 49يمتلك  في  الملكية  من   %

المخصومة  النقدية  التدفقات  تطبيق  وتم  ذ.م.م.  رامينارا 

بسبب قدرة الشركة على توقع التدفقات النقدية المستقبلية 

 وتحقيق مستوى مستقر من الأرباح في الفترة النهائية.

 غير منطبق  مايفير بروفيشنالز ذ.م.م.

 للطبيعة غير التشغيلية للشركة ذات الغرض الخاص، 
ً
نظرا

واستبعادها من الصفقة، وعدم توفر بيانات مالية حديثة،  

لم يتم تخصيص أي قيمة لشركة ميفير بروفيشينالز ذ.م.م.  

 لغرض عملية التقييم هذه.

 غير منطبق  بلينك كافيه  

في  المقرر  من  كان  الذي  بلينك،  مقهى  فتح  إعادة  تأخرت 

، حتى السنة المالية 2024البداية إعادة فتحه في السنة المالية  

بشأن    2026 اليقين  إلى حالة من عدم  أدى  مما  الأقل،  على 

جدواه وتوقيته. ومع عدم وجود تقدم ملموس أو تاريخ إطلاق 

المستقبل   في  وأدائها  النقدي  تدفقها  تقييم  يمكن  لا  واضح، 

 بشكل موثوق، لذلك لم يتم تعيين أي قيمة لها.
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 الوصف  الطريقة اسم الشركة 

 غير منطبق  شركة سول كورب ذ.م.م.

ليس لدى شركة سول كورب قيمة مؤسسة مخصصة بسبب 

وإطفاء   والاستهلاك  والضرائب  الفوائد  قبل  الأرباح  خسائر 

المساهمين. ومع ذلك،   الدين المستمرة والاعتماد على تمويل 

بها   ألف دينار    147يتم اعتبار قيمة حقوق الملكية الخاصة 

بحريني، مما يمثل ذمم مدينة لأطراف ذات صلة اعتبارًا من 

 . 2025يونيو  30

 2الجدول 

 

 ترافل ملخص تقييم استثمارات شركة  8.6

 اسم الكيان )المبلغ بالدينار البحريني(
قيمة  

 المؤسسة 
 النقد

مستحقات  

الأطراف 

ذات 

 الصلة

قيمة الأسهم 

 )بالصافي(

انعدام 

خصم 

 السيطرة 

غير قابل  

قيمة   -للتسويق 

 الأسهم

 1,265,770 - 1,265,770 58,393 24,809 1,182,568 مطعم بوابة هونغ كونغ ذ.م.م. 

 159,548 - 159,548 - - 159,548 كومو لخدمات المطاعم ذ.م.م.

 95,202 - 95,202 - - 95,202 شركة ديم سوم ذ.م.م. 

 - - ( 2,930) ( 2,930) - - مايفير بروفيشنالز ذ.م.م.

 - - - - - - بلينك كافيه  

 568,498 % 12.50 649,712 - 32,518 617,193 %( 33.3مطعم مانوس ذ.م.م. )

 56,139 % 12.50 64,159 - 4,837 59,323 %( 33.3مخبز زيماري ذ م م )

 81,474 % 12.50 93,114 - 7,443 85,670 %( 16.32رامي نارا ذ.م.م. )

 195,176 - 195,176 ( 8,594) 4,485 199,285 غودنيس كافيه ذ.م.م. 

 11,170 ( 99,210) بومبو شاورما ذ.م.م.
(139,961

) 
(228,001 ) - - 

 - - 10,190 - - 10,190 دون ريتوس لخدمات المطاعم ش.و.ذ 

 - - 22,257 - - 22,257 فلافل فاكتوري لخدمات المطاعم ذ.م.م. 

 156,795 - 156,795 ( 48,776) 4,597 200,974 شاورما هليل ذ م م 

 772,854 - 772,854 18,300 11,170 743,384 مطعم راسمالاي ذ.م.م.

 83,181 - 83,181 - - 83,181 مومباي باول لخدمات المطاعم ش.و.ذ 

 8,249 - 8,249 ( 10,941) - 19,190 تيكا جيت واي مانجمنت ذ م م

 171,220 - 171,220 - 2,302 168,918 البحرين  -تيكا وكباب أمين 
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 اسم الكيان )المبلغ بالدينار البحريني(
قيمة  

 المؤسسة 
 النقد

مستحقات  

الأطراف 

ذات 

 الصلة

قيمة الأسهم 

 )بالصافي(

انعدام 

خصم 

 السيطرة 

غير قابل  

قيمة   -للتسويق 

 الأسهم

 496,921 - 496,921 - 45,331 451,590 %( 58.8أبو ظبي ) -تيكا وكباب أمين 

 218,165 % 12.50 249,332 - 10,454 238,877 %( 49قطر ) -تيكا وكباب أمين 

 484,930 - 484,930 ( 12,466) 1,057 496,338 شركة هيدين ستيشنز ذ.م.م.

 147,185 - 147,185 147,185 - - شركة سول كورب ذ.م.م.

 4,961,309   4,894,864 210 160,174 4,734,480 الإجمالي 

 3الجدول 

 ترافلالقيود وإخلاء المسؤولية المتعلقة بشركة  8.7

 القيود وإخلاء المسؤولية  اسم الشركة 

مطعم بوابة هونغ كونغ ذ.م.م.، كومو لخدمات 

 المطاعم ذ.م.م. وشركة ديم سوم ذ.م.م. 

تمثل البيانات المالية التاريخية المدققة التي تمت مشاركتها معنا البيانات المالية المجمعة 

لبوابة هونغ كونغ ومطعميها السحابيين كومو وشركة ديم سوم لم تقدم الإدارة سوى 

حسابات   على  تحليلنا  يعتمد  وبالتالي،  الثلاثة.  للكيانات  متشعب  وخسائر  أرباح  بيان 

 الإدارة. 
 

  القيود العامة 

يزانية في حالة عدم وجود بيانات مالية تاريخية مدققة، اعتمدنا على بيان الأرباح والخسائر التاريخي المقدم من الإدارة. لم يتم تزويدنا بالم

 العمومية وبيانات التدفقات النقدية لهذه الحسابات الإدارية.

 (. 2025يونيو  30بالنسبة لجميع الكيانات الفردية، لم يتم تزويدنا بالميزانية العمومية وبيان التدفقات النقدية بتاريخ الانقطاع ) 

 نظرًا لعدم توفر الميزانية العمومية اعتبارًا من تاريخ القطع: 

 لقد اعتمدنا على تأكيد الإدارة بأن مكونات رأس المال العامل تقتصر على المخزونات والذمم المدينة والذمم الدائنة. •

العامل لعام   • العامل اعتبارًا من تاريخ   2025كما تم استخدام الافتراضات المطبقة لتقدير رأس المال  لتقدير رأس المال 

 . 2025يونيو  30الانقطاع 

المراكز   • الإدارة  قدمت  الملكية.  حقوق  وقيمة  المؤسسة  قيمة  بين  الجسر  إعداد  أثناء  الإدارة  تأكيد  على  اعتمدنا  لقد 

النقدية/المكافئة للنقد والذمم المدينة/الذمم الدائنة للأطراف ذات الصلة )بالصافي( للكيانات المعنية اعتبارًا من تاريخ  

 تثمارات/ديون وبنود شبيهة بالديون.الانقطاع. أقرت الإدارة بعدم وجود اس

عتمد تمثل البيانات المالية التاريخية المدققة التي تمت مشاركتها معنا البيانات المالية المجمعة للمطعم الأم ومطابخه السحابية. لذلك، ي

 تحليلنا للمطابخ السحابية على حسابات الإدارة.

داخل المؤسسة وكذلك    ترافللقد اعتمدنا على مدخلات الإدارة للحصول على معلومات حول معاملات الأطراف ذات الصلة لشركة  

 خارجها.

 القيود المتعلقة بالكيان 
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 القيود وإخلاء المسؤولية  اسم الشركة 

 شركة هيدين ستيشنز ذ.م.م.

المخفية؛  المحطات  من  تشتري  التي  الكيانات  مبيعات  تكلفة  بتفصيل  تزويدنا  يتم  لم 

تكلفة   على  بناءً  المخفية  المحطات  دفاتر  في  الإيرادات  الاعتبار  في  أخذنا  فقد  وبالتالي 

 . 2025المبيعات ٪ اعتبارًا من يونيو 
 

تيكا جيت واي مانجمنت ذ م م، تيكا وكباب 

أبو ظبي  -البحرين، تيكا وكباب أمين  –أمين 

 قطر  –وتيكا وكباب أمين 

  

  

  

 

ا  أصدر المدققون  
ً
بشأن القوائم المالية المدققة لشركة تيكا جيتواي للسنة رأيًا متحفظ

التابعة   2024المالية   الشركات  ملكية  نقل  طور  في  تزال  لا  الشركة  أن  أساس  على 

نتيجة عمليات وأصول    ولم يتم توحيدوالشركات الزميلة من المالك السابق إلى الشركة  

التقارير   التابعة لها كما هو مطلوب بموجب المعيار الدولي لإعداد  والتزامات الشركات 

 للقوائم المالية الموحدة.  10المالية 

  

،  2024لم يتم دمج البيانات المالية المدققة لبوابة تيكا )الشركة القابضة( للسنة المالية 

وبالتالي اعتمدنا على حسابات الإدارة المستقلة )بيان الدخل( لشركة تيكا كباب وأمين  

 لفرع البحرين وفرع أبو ظبي وفرع قطر التي قدمتها لنا الإدارة.  

لم يتم تزويدنا باتفاقية الخدمة الرئيسية التي تشير إلى أسعار الامتياز، وبالتالي اعتمدنا  

 على المعلومات المقدمة من الإدارة.  

 

اعتبارًا من تاريخ التقييم، يتعلق النقد وما يعادله بالفروع الفردية في البحرين وأبو ظبي  

 وقطر، وبالتالي لا يتم الاحتفاظ بأي رصيد نقدي/بنكي على مستوى الشركة القابضة. 

 
  

 مطعم مانوس ذ.م.م. 

 

تمثل البيانات المالية التاريخية المدققة التي تمت مشاركتها معنا البيانات المالية المجمعة 

لكل من مانوس وزيماري. لم تقدم الإدارة سوى بيان أرباح وخسائر متشعب للكيانين.  

 وبالتالي، يعتمد تحليلنا على حسابات الإدارة.

 

لم يتم تزويدنا بأحدث البيانات المالية أو البيانات المالية التاريخية لشركة جريك جيت 

 بارتنرز. 

 
   

 مخبز زيماري ذ م م 

  

 

تمثل البيانات المالية التاريخية المدققة التي تمت مشاركتها معنا البيانات المالية المجمعة 

لكل من مانوس وزيماري. لم تقدم الإدارة سوى بيان أرباح وخسائر متشعب للكيانين.  

 وبالتالي، يعتمد تحليلنا على حسابات الإدارة.

 

لم يتم تزويدنا بأحدث البيانات المالية أو البيانات المالية التاريخية لشركة جريك جيت 

 بارتنرز. 

 
  

 رامي نارا ذ.م.م. 
لم يتم تزويدنا بأحدث البيانات المالية أو البيانات المالية التاريخية لشركة جريك جيت 

 بارتنرز. 
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 حساب مبادلة الأسهم 8.8

 

 اسم الشركة 

قيمة الأسهم القابلة 

للتحكم والقابلة للتسويق 

 )دينار بحريني(

خصم القابلية 

للتسويق )بالدينار 

 البحريني(

قيمة الأسهم القابلة للتحكم وغير  

% )دينار  100القابلة للتسويق بنسبة 

 بحريني(

نسبة مبادلة 

 الأسهم

الشركة البحرينية 

 للترفيه العائلي 
2,939,177 293,918 2,645,260 41 % 

 % 59 3,862,571 1,287,524 5,150,095 ترافل 

 % 100 6,507,831 1,581,442 8,089,272 الإجمالي 

 

% المستمدة من نهج  100يوضح الجدول أعلاه حساب نسبة مبادلة الأسهم، بناءً على قيم الأسهم القابلة للتحكم وغير القابلة للتسويق بنسبة  

 التدفقات النقدية المخصومة:

العائلي بمبلغ   • للترفيه  البحرينية  في الاعتبار خصم عدم السيولة   2,645,260تقدر قيمة حقوق الملكية للشركة  دينار بحريني، مع الأخذ 

 .  %10بنسبة 

 . %25دينار بحريني مع الأخذ في الاعتبار خصم عدم السيولة بنسبة  3,862,571بمبلغ   ترافلتقدر قيمة حقوق الملكية لشركة  •

 دينار بحريني. 6,507,831تبلغ القيمة المجمعة لحقوق الملكية لكلا الكيانين  •

  

نسب نسبة  
ُ
المقترح إلى المساهمين الحاليين في الشركة البحرينية للترفيه   المدمج  لكية للكيان% من القيمة المجمعة لحقوق الم41وبناءً على ذلك، ت

%  100% إلى ديفيدند جيت كابيتال. وقد استُمدت هذه النسب باستخدام قيمة الأسهم القابلة للتحكم وغير القابلة للتسويق بنسبة  59العائلي و 

 للكيان المعني. 

فاقية شراء الأسهم من المتوقع أن تؤدي المعاملة المقترحة، بناءً على نسبة مبادلة الأسهم المتفق عليها والموضحة في اتفاقية شراء الأسهم النهائية )"ات

%  42اعي ما نسبته  ، إلى نتيجة إيجابية للمساهمين الحاليين في الشركة البحرينية، الذين سيمتلكون بشكل جم2026فبراير    8النهائية"( بتاريخ  

 من رأس المال المصدر للكيان المدمج عند إتمام المعاملة المقترحة.
ً
 تقريبا

 

 المساهمون المعنيون قبل مبادلة الأسهم وبعدها  يمتكلها الأسهم التي  .8.8.1

  



 

 

   

 

 
  8مكتبًا في  20مور جيه إف س ي هو الاسم التجاري لشركة مور جيه إف س ي للاستشارات ذ.م.م، وهي عضو مستقل في مور جلوبال، التي تخدم من خلال أكثر من 

 دول داخل دول مجلس التعاون الخليجي والشرق الأوسط الكبير وأفريقيا 
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 المساهمون 

عدد الأسهم 

المملوكة قبل  

 المعاملة

الحيازة )%(  

 قبل المعاملة 

عدد الأسهم 

المملوكة بعد 

 المعاملة

الحيازة )%( بعد  

 المعاملة
 

  % 58.00 13,809.524 0.00 0 ديفيدند جيت كابيتال ذ.م.م.

مجموعة فنادق الخليج 

 ش.م.ب.
2,525.000 25.25 % 2,525.000 10.60 %  

  % 27.19 6,474.958 % 64.75 6,474.958 من الجمهور  مساهمون آخرون

  % 4,20 1,000.042 % 10.00 1,000.042 أسهم الخزينة 

  % 100.00 23,809.524 % 100.00 10,000,000 الإجمالي 

 

 نازل الاعتبارات الأخرى ذات الصلة التي قد يكون لها تأثير كبير على تقييمنا للمعاملة المقترحة وقرار الت  8.9
  

المعاملة المقترحة مشروطة بموافقة المساهمين المستقلين على   :قرار التنازل كشرط مسبق للمعاملة المقترحة 8.9.1

نفذ  
ُ
ت فلن  التنازل،  قرار  المستقلون  المساهمون  يقر  لم  وإذا  العادية.  غير  العمومية  الجمعية  في  التنازل  قرار 

 المعاملة المقترحة.

إلزامي: 8.9.2 عرض  على  الحصول  حقوق  عن  خلال   التنازل  من  أنه  ملاحظة  المستقلين  المساهمين  على  يجب 

، فإنهم سيتنازلون عن حقوقهم في الحصول على عرض إلزامي لأسهمهم في الشركة تنازل التصويت لصالح قرار ال

 .TMA-3.1وفقًا لـ  ترافلمن 

 

من البند    3.5  تخضع المعاملة المقترحة لشروط معينة على النحو المنصوص عليه في الفقرة  :المسبقة  الشروط 8.9.3

   الرابع من التعميم

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



  8مكتبًا في  20مور جيه إف س ي هو الاسم التجاري لشركة مور جيه إف س ي للاستشارات ذ.م.م، وهي عضو مستقل في مور جلوبال، التي تخدم من خلال أكثر من 
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رأينا  8.10

التقرير، وبعد دراسة متأنية لشروط   في هذا  إلى التحليل المقدم  الملكية  ، نرى أن هيكل  المعاملة المقترحةاستنادًا 

في رأس المال السهمي % من حقوق الملكية المقترحة 42 نسبة الشركة البحرينية   مساهمو   متلك فيهالناتج، الذي سي

% مقابل مساهمتها  58في حين ستمتلك شركة ديفيدند النسبة المتبقية التي تبلغ  ،  للشركة البحرينية بعد الزيادة

افل100بنسبة   % من رأس مال تر
ً

 ومعقولا
ً
 من وجهة نظر مالية وفي سياق المعاملة المقترحة. ، يعد عادلا

افقة على قرار التنازل في اجتماع الجمعية العامة   وبناءً على ذلك، فإننا نوص ي المساهمين المستقلين بالتصويت بالمو

غير العادية، والمتعلق بالتنازل عن حقهم في تلقي عرض تملك إلزامي من شركة ديفيدند جيت، وأي أطراف تعمل 

 المقترحة.  معاملةبالتنسيق معها، والناش ئ نتيجة لل 

  يهدف هذا الرأي فقط إلى مصلحة المساهمين المستقلين في الشركة ومجلس إدارتها في تقييم الشروط المالية للمعاملة 

المقترحة. لا يجوز استخدامه أو الاعتماد عليه لأي غرض آخر، ولا يجوز مشاركته مع أي طرف ثالث دون موافقة خطية 

مسبقة من مور جيه إف س ي. لا يشكل هذا الرأي، ولا ينبغي اعتباره، توصية لأي مساهم بشأن كيفية إدارة أسهمه فيما  

أو أي مسائل ذات صلة. تقع مسؤولية أي من هذه التوصيات حصريًا على عاتق مجلس إدارة   المعاملة المقترحةيتعلق ب

 الشركة. 

ا لقوانين الولاية القضائية المعمول بها ويقتصر بشكل صارم على المسائل المنصوص 
ً
ر وفق يخضع هذا الرأي ويُفسَّ

 عليها في هذه الوثيقة. ولا ينطبق، سواء بشكل صريح أو ضمني، على أي مسائل أخرى. 

وتفضلوا بقبول فائق الاحترام 

 عن وبالنيابة عن 

 مور جيه إف س ي 

 ماجو جيه بي سينغ 

المدير والشريك  -المؤسس 

 الشريك الإداري  
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 عوامل المخاطرة  :٦
 

بعنایة بالإضافة إلى المعلومات الأخرى    عروضةالصفقة المینبغي على المساھمین دراسة عوامل المخاطرة التالیة المرتبطة ب
قد تؤثر مخاطر أخرى غیر معروفة للشركة و  لا تعُدّ القائمة التالیة شاملة لجمیع المخاطر والشكوكوالواردة في ھذا التعمیم.  

ً حالی ً أو التي تعتبرھا الشركة غیر جوھریة سلب ا  على أعمال الشركة ووضعھا المالي ونتائج عملیاتھا بعد إتمام الصفقة.  ا
 

 عروضةالصفقة المالمخاطر المتعلقة ب ۱-٦
 مخاطر عدم الإتمام

 
بقة. ولا یوجد ما یضمن استیفاء جمیع ھذه الشروط أو التنازل عنھا.  اسلعدد من الشروط ال   عروضةالصفقة المیخضع إتمام  

، ستتكبد الشركة تكالیف استشاریة وتكالیف معاملات كبیرة دون تحقیق أي من الفوائد  معروضةالصفقة الفي حال عدم إتمام  و
 المتوقعة.

 
 مخاطر استمراریة الأعمال 

 
لأي سبب من الأسباب، لا یمكن لمجلس الإدارة تقدیم أي ضمانات بشأن قدرة الشركة   المعروضةالصفقة  في حال عدم إتمام  

ً تواجھ الشركة حالیوعلى الاستمرار في مزاولة أعمالھا.   تراجع ھوامش  و  تحدیات مالیة وتشغیلیة كبیرة تشمل شح السیولة  ا
قد تعجز الشركة عن تنفیذ استراتیجیة ف،  المعروضة    الصفقةفي حال عدم إتمام  ومحدودیة الوصول إلى تمویل إضافي.  و  الربح

بدیلة فعاّلة في الوقت المناسب مما قد یؤدي إلى مزید من التدھور في وضعھا المالي. وھذا بدوره قد یفُضي إلى زیادة ضغوط  
خطر الإفلاس إلى  في نھایة المطاف،  و،  عدم الامتثال للوائح التنظیمیةو  ،ةة على الوفاء بالالتزامات الجاریعدم القدرو  الدائنین

ً قد یؤثر سلب  المعروضة  الصفقة، ینبغي على المساھمین إدراك أن عدم إتمام  وعلیھأو إعادة الھیكلة القسریة.   وبشكل جوھري   ا
 على آفاق الشركة وعملیاتھا وقیمتھا.

 
 عدم تحقیق أوجھ التآزر 

 
أو   تقبلیة قد لا تتحقق كما ھو متوقعإلى توقعات وافتراضات مس  المعروضة  الصفقةتستند الفوائد وأوجھ التآزر المتوقعة من  

 اً مع عملیات الشركة الحالیة قد یكون أكثر تعقید   فلاترھناك خطر یتمثل في أن دمج مجموعة  وقد لا تتحقق على الإطلاق.  
ً أو كلفة أو استھلاك ً للوقت مما كان متوقع  ا دمج  و  توحید الھیاكل الإداریةو  قد تشمل التحدیات مواءمة العملیات التشغیلیةو.  ا

قد ترُھق جھود التكامل ھذه الموارد الحالیة وتشُتت والتوفیق بین الثقافات المؤسسیة المختلفة.  و   أنظمة تكنولوجیا المعلومات
ً أي تأخیر أو فشل في تحقیق أوجھ التآزر المتوقعة قد یؤثر سلبوإن انتباه الإدارة عن العملیات الجاریة للشركة.  على الفوائد    ا

اضطرابات تشغیلیة أو انخفاض قیمة  إلى  قد یؤدي إلى زیادة التكالیف أو    المعروضة  للصفقة  المالیة والاستراتیجیة المتوقعة  
 أسھم المساھمین.

 
 تقلبات سعر السھم

 
 وإتمامھا إلى تقلبات في سعر سھم الشركة في السوق. وقد تتذبذب قیمة أسھم المقابل  المعروضة  الصفقةقد یؤدي الإعلان عن  

ً قد یختلف سعر سھم الشركة في السوق بعد الإتمام اختلافف ً جوھری  ا  عن سعره وقت الإعلان. ا
 

 بعد إتمام الصفقة مقدم العرضالمخاطر المتعلقة بسیطرة   ۲-٦
 

 تغییر السیطرة 
 

ال  مقدم العرضعند الإتمام، سیصبح   المسیطریمتوافقوالأطراف  المساھمین  یقارب    ن في الشركةة معھ  یمتلكون ما  حیث 
بما في ذلك   لیات الشركة وتوجھھا الاستراتیجيعلى عم  اً كبیر  اً نفوذ   مقدم العرض% من حقوق التصویت. وھذا یمنح  ٥۸

 القدرة على تعیین أو عزل أغلبیة أعضاء مجلس الإدارة. 
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 إنفاذ الحمایة التعاقدیة
 

بعد الإتمام،  و لصالح الشركة. ومع ذلك،    مقدم العرضشراء الأسھم إقرارات وضمانات وتعویضات من  بیع ویتضمن اتفاق  
قد یؤُدي ذلك إلى صعوبات عملیة أمام الشركة في إنفاذ حقوقھا التعاقدیة أو وسیطرتھ على الشركة.    مقدم العرض  سیمارس

على مجلس إدارة الشركة وإدارتھا   مقدم العرضرفع دعوى ضد مساھمھا المسیطر في حال الإخلال بالاتفاقیة. كما أن نفوذ  
 الجدیدین قد یعُیق قدرة الشركة على اللجوء إلى سُبل الانتصاف التي تحُقق مصالح جمیع المساھمین.

 
 المخاطر المتعلقة بالشركة والأصول المُساھم بھا ۳-٦

 والمعلومات دراسة التقییممخاطر  
 

لا یخضعان لمتطلبات التنظیم والإفصاح  فھما    ،بالتاليو،  لیسا كیانین مُدرجین في البورصة  فلاترومجموعة    مقدم العرضإن  
 ،فلاترالقانونیة والمالیة على مجموعة    دراسة التقییمالصارمة المُطبقة على الشركات العامة المُدرجة. وقد أجرت الشركة  

مع نطاق محدود للتحقق المُستقل. ولا یمُكن ضمان    مقدم العرضإلا أن ھذه العملیة اعتمدت على المعلومات المُقدمة من  
الكشف عن جمیع القضایا أو الالتزامات أو حالات عدم الامتثال الجوھریة. وقد حددت عملیة التدقیق النافي للجھالة عدداً من 

بینما سعت الشركة إلى تصحیح تلك التي اعتبرت الأكثر أھمیة، فإن غالبیة ھذه المشكلات لا تزال دون حل  و،  المشكلات
 .فلاترالسلوك والأداء المستقبلي لمجموعة  ویمكن أن یكون لھا تأثیر سلبي على

 
 أطر الحوكمة والرقابة

 
ً حالی  فلاترلا تعمل مجموعة   بنظام رقابة داخلیة قوي أو نظام حوكمة متطور یضُاھي نظام الشركات المدرجة في البورصة.    ا

ً وقد تتطلب عملیة تكییف المجموعة المُساھم بھا مع معاییر الشركات المدرجة وقت  وموارد كبیرة. ا
 

 الموروثة  فلاترمشاكل مجموعة 
 

ً طبیعی  اً لم تنمو المجموعة نموو  عروضةالصفقة الملأغراض ھذه    فلاتربتشكیل مجموعة    مقدم العرضقام   ككیان واحد    ا
التي سیتعین معالجتھا و  قد تحمل بعض الكیانات داخل المجموعة مشاكل موروثة من عملیاتھا السابقةفموحد. ونتیجةً لذلك،  

التي تشمل ضعف  و  بعد إتمام الصفقة. وقد قدمت تقاریر التدقیق النافي للجھالة التي تلقتھا الشركة أدلة على ھذه المشاكل
بصدد    فلاترالحمایة القانونیة لبعض الاستثمارات الخارجیة القائمة على أطر تعاقدیة ھشة. وقد أبُلغت الشركة بأن مجموعة  

. ومع ذلك، لا یوجد ما یضمن إتمام عروضةالصفقة الممن المرجح أن تستمر ھذه العملیة بعد إتمام  و،  معالجة ھذه المشاكل
أي إخفاق في حل ھذه المسائل العالقة أو ظھور مشكلات لم تكن  وإن  عملیة التصحیح بنجاح أو تحدید جمیع المشاكل السابقة.  

ً معروفة سابق  أو التزامات مالیة قد تضر بالمساھمین من خلال التأثیر   أو نزاعات قانونیةف غیر متوقعة  قد یؤدي إلى تكالی  ا
ً سلب  على الوضع المالي للشركة وأدائھا. ا

 
 الدمج مخاطر 

 
نجاح   والكفء لأعمال وأصول مجموعة    الدمجعلى    المعروضةالصفقة  یعتمد  ھذا  فلاترالفعال  تحدیات   الدمج. ویطرح 

ً تاریخی  فلاترومخاطر كبیرة. فقد أدُیرت مجموعة  حیث كانت الحدود   سلوب إدارة غیر رسمي إلى حد كبیرككیان خاص بأ  ا
غالب والإدارة  الملكیة  ً بین  لا  و  غیر واضحة  ا المالیةتكون  قد  بالدقة محفوظة  السجلات  المال،  مساھمات رأس  تتبع  مثل   ،

ثقافتھا المؤسسیة مع و  ضوابطھا الداخلیةو  المطلوبة من شركة مساھمة عامة. وستكون عملیة مواءمة إجراءاتھا التشغیلیة
تلك الخاصة بكیان مدرج في البورصة عملیة معقدة وتتطلب موارد كبیرة. وقد تشُكل التكالیف المباشرة وغیر المباشرة لھذا  

ً المحتملة إلى موظفین إداریین إضافیین) ضغط  الحاجةو  الاستشارات المھنیةوبدلات    الأنظمة  تحدیثات(بما في ذلك    الدمج  ا
في حال تجاوزت ھذه التكالیف التوقعات أو إذا أدت عملیة الدمج إلى  وھا العامل.  رأسمالعلى التدفق النقدي للشركة و  اً كبیر

ذلك سلب یؤثر  فقد  المستحوذ علیھا،  للشركة  أو  للشركة  الجاریة  العملیات  ً تعطیل  المالي   ا الاستقرار  وبشكل جوھري على 
ً إذا ثبت أن عملیة الدمج أكثر صعوبة أو تكلفة مما كان متوقعو للشركة. علاوة على ذلك،   أو إذا لم یلبِ أداء الأصول المستحوذ    ا

إضافي في المستقبل. وقد یؤدي أي ضخ لرأس المال في المستقبل   رأسمالعلیھا التوقعات، فقد تحتاج الشركة إلى البحث عن  
 حصص المساھمین الحالیین. ضإلى إصدار أسھم جدیدة مما قد یخُف
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 الالتزامات غیر المتوقعة 
 

على الرغم ولم یتم تحدیدھا خلال عملیة التدقیق النافي للجھالة.    فلاترقد تتعرض الشركة لالتزامات غیر متوقعة لمجموعة  
اتفاقیة   قد تكون  بیع ومن أن  المتاحة  شراء الأسھم تتضمن إقرارات وضمانات من مقدم العرض، إلا أن سبل الانتصاف 

ً محدودة عملی  . ا
 

 الاعتماد على الأصول والعقود الرئیسیة
 

وإن  واستمرار العقود الرئیسیة للشركة المستھدفة.    فلاترقد یعتمد إیرادات الشركة وربحیتھا المستقبلیة على أداء مجموعة  
 أي تغییر سلبي في حالة ھذه الأصول أو إنھاء العقود الرئیسیة قد یكون لھ أثر سلبي جوھري. 

 
 الاعتماد على حسابات غیر مدققة وغیر متوافقة مع المعاییر الدولیة لإعداد التقاریر المالیة لتحدید المقابل

على أساس حسابات غیر مدققة بالرجوع إلى الحسابات الإداریة للشركة المستھدفة كما    المعروضةللصفقة  تم تحدید المقابل  
الحسابات غیر المدققة ھي حسابات إداریة غیر مدققة أعدھا  وإن  ("الحسابات غیر المدققة").    ۲۰۲٥  یونیو/حزیران   ۳۰في  

 البائع ولم یتم التحقق منھا بشكل مستقل من قبل أي مدقق حسابات قانوني أو محاسب معتمد. 
 

الحسابات غیر المدققة ھي حسابات إداریة غیر مدققة أعدھا البائع ولم یتم التحقق منھا بشكل مستقل من قبل أي مدقق حسابات  
المحاسبيمن الأھمیة بمكان أن حسابات الاوقانوني أو محاسب معتمد.   یتوافق تمام  قفال  بما  تعُدّ  ً لم  الدولیة   ا المعاییر  مع 

المعاییر الدولیة لإعداد  عن  نحرافات  الامن الملحق (  ۲). وكما ھو موضح في الجدول  اي اف ار اسلإعداد التقاریر المالیة (
لتعكس تنفیذ بعض الإجراءات التصحیحیة (بما في ذلك سداد الدیون    قفال المحاسبيالتقاریر المالیة)، فقد عُدلّت حسابات الا

، ۲۰۲٥  یونیو/حزیران  ۳۰في    قفال المحاسبيفي تاریخ الا  بین الشركات ورسملة القروض) كما لو أن ھذه الأحداث قد وقعت
ً بینما ھي في الواقع وقعت بعد ذلك التاریخ. وھذا یعُدّ خروج (الأحداث اللاحقة لفترة    ۱۰عن معیار المحاسبة الدولي رقم    ا

إلى ھذا  والذي یحظر تعدیل البیانات المالیة للأحداث غیر المعدلّة التي تقع بعد فترة التقریر. وقد أقرّ البائع بأنھ،  و  التقریر)
ً بما یتوافق تمام الاقفال المحاسبيالحد، لم تعُدّ حسابات   مع المعاییر الدولیة لإعداد التقاریر المالیة. ا

 
ً وقد كان ھذا الخروج مدفوع حیث جرى دمج و  في طور التكوین النشط آنذاك  فلاتركانت مجموعة  حیث    بضرورة عملیة  ا

بعد فترة عملت خلالھا الشركات   معروضةللصفقة الللضیافة القابضة ذ.م.م. تحسباً    فلاترالكیانات الفردیة تحت مظلة شركة  
لم یتمكن مقدم العرض من الحصول على حسابات موحدة مدققة ومتوافقة والمكونة للشركة بھیاكل ملكیة وإدارة منفصلة  

المالیة ( التقاریر  مع المعاییر الدولیة لإعداد  على   الاقفال المحاسبي) للمجموعة المستھدفة في تاریخ  اي اف ار استماماً 
الفعلیة للمجموعة التي ستضُاف إلى الشركة. وعلیھ، طُبقت تعدیلات شكلیة لعرض الوضع المالي  التركیبة  أساس یعكس 

راد عند إتمام الصفقة بدلاً من الاعتماد على صورة للمجموعة المستھدفة على أساس یعكس نطاقھا وھیكلھا الرأسمالي المُ 
لا تتوافق مع الواقع الاقتصادي لما یتم  والتي  )  اي اف ار استاریخیة صارمة وفقاً للمعاییر الدولیة لإعداد التقاریر المالیة (

 الاستحواذ علیھ. 
 
ینبغي على المساھمین إدراك أن ھذا الأمر ینطوي على مخاطرة كبیرة. فقد تم استخلاص القیمة الإجمالیة لحقوق ملكیة و

ً بحرینی  اً دینار  ۳,۷۱۳,۱۲٥الشركة المستھدفة ( ً سھم  ۱۳,۸۰۹,٥۲٤نسبة التبادل التي تحدد عدد أسھم المقابل (  ،بالتاليو،  )ا  ا
ً عادی لم تخضع ھذه  و  من معلومات مالیة تتضمن تعدیلات افتراضیة لأحداث لم تكن قد وقعت بعد في التاریخ المرجعي  )ا

على أخطاء أو بیانات غیر دقیقة أو إغفالات   الاقفال المحاسبي  المعلومات لتدقیق مستقل. وھناك احتمال أن تحتوي حسابات
عندھا ستكون و،  كتشافھا إلا بعد إتمام الصفقةالتي قد لا یتم او  بما في ذلك الأخطاء الناجمة عن تنفیذ الإجراءات التصحیحیة

 أسھم المقابل قد صدرت وخصصت بشكل نھائي.
 
ً یتضمن اتفاق بیع الأسھم ضمانات تعاقدیة تخفف جزئیو من الملحق المشتري الحق في    ٤-۳من ھذه المخاطرة. ویمنح البند    ا

 قفال المحاسبي أي اختلاف بین حسابات الاوإن  .  الإتمامفي غضون عام واحد من تاریخ    تمام إجراء تدقیق مالي لاحق للإ
ً المحسوب وفقووالوضع المالي المُدقَّق للشركة المستھدفة،   ) والخاضع  اي اف ار اسللمعاییر الدولیة لإعداد التقاریر المالیة (  ا

من    ۲-۹، سیؤدي إلى تقدیم مطالبة بموجب التعویض الخاص عن أخطاء الحسابات المنصوص علیھ في البند  ۲للجدول  
یسري إلى  وھو    لا یخضع لأي حد أدنى أو حد أقصى أو قیود على المسؤولیةو  ھذا التعویض غیر محدود القیمةوإن  الملحق.  

یتكبده  والذي  أجل غیر مسمى. وھو یغطي أي خسارة أو تكلفة أو مصروف أو التزام (بما في ذلك أتعاب المستشار المعقولة)  
 المشتري أو الشركة المستھدفة أو أي شركة تابعة للمجموعة نتیجة خطأ في الحسابات. 
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للوضع المالي الإشكالي   اً یعُتبر ذا أھمیة قصوى نظر  الصفقة المزمعةوقد قبل مجلس الإدارة ھذا الخطر على أساس أن إتمام  
لتحذیرات عدم الیقین الجوھریة المتعلقة باستمراریة الشركة الصادرة عن مدققي حسابات الشركة للسنتین المالیتین  و  للشركة
یرى مجلس الإدارة أن الضرورة الاستراتیجیة لإتمام عملیة الاندماج وضمان استمراریة الشركة التشغیلیة  و.  ۲۰۲٤و  ۲۰۲۳

تفوق المخاطر المتبقیة للاعتماد على حسابات مالیة غیر مدققة وغیر خاضعة للمراجعة، لا سیما في ضوء الضمانات التعاقدیة 
علیھم دراستھا بعنایة قبل اتخاذ و  المستقلون عن علم  مع ذلك، فإن ھذه مخاطرة یتحملھا المساھمونوالقویة المذكورة أعلاه.  

 .تنازلقرار التصویت على قرار ال
 

 المخاطر المتعلقة بالقطاع والمنطقة ٤-٦
 المخاطر الجیوسیاسیة والاقتصادیة

 
ھي منطقة معرضة لمخاطر جیوسیاسیة واقتصادیة كلیة و،  بشكل أساسي في الشرق الأوسط   فلاترتعمل الشركة ومجموعة  

التوترات عبر الحدود إلى تعطیل و  النزاعات المسلحةو  الاضطرابات المدنیةو  قد یؤدي عدم الاستقرار السیاسيومرتفعة.  
التورید  الیقین التشغیلي.  و  تثبیط ثقة المستھلكو  تقیید الوصول إلى الأسواق الرئیسیةو  سلاسل  یرتبط وخلق حالة من عدم 

ً الأداء الاقتصادي للمنطقة ارتباط ً وثیق  ا ولذلك، یمكن أن تؤثر تقلبات أسعار النفط بشكل كبیر على   ، بأسواق الطاقة العالمیة  ا
بالإضافة إلى ذلك، ینطوي العمل في أسواق الدول  والنمو الاقتصادي بشكل عام.  و  الاستھلاك الخاصو  الإنفاق الحكومي

  ل غیر متسق أو تخضع لتغییر مفاجئ التي قد تطُبق بشكو  قانونیة وتنظیمیة ومؤسسیة متطورة  الناشئة على التعرض لأطر
 مما یزید من تكالیف الامتثال وعدم الیقین التنظیمي.

 
 الطعام والشرابالمنافسة في قطاع 

 
قطاع   والشرابیتمیز  والإقلیمیین   الطعام  المحلیین  اللاعبین  من  العدید  یتنافس  حیث  شدیدة،  بمنافسة  البحرین  مملكة  في 

قد تحد ھذه المنافسة الشدیدة من قدرة الشركة على زیادة الأسعار أو توسیع حصتھا  ووالدولیین بنشاط على حصة السوق.  
إلى   فلاترقد تحتاج الشركة ومجموعة  فللحفاظ على القدرة التنافسیة،  والسوقیة أو الحفاظ على علاقاتھا مع العملاء الحالیین.  

رفع كفاءة العملیات.  و  التسویقو   تطویر العلامة التجاریةو  تعزیز تفاعل العملاءو  استثمارات مستدامة في ابتكار المنتجات
 على الربحیة وآفاق النمو. يسلبفشل القیام بذلك الى تأثیر وقد یؤثر 

 
 التضخم وضغوط التكالیف

 
أي ضغط تضخمي  إن  بما في ذلك المواد الخام والتغلیف والطاقة والعمالة. و  تیعُدّ القطاع عرضةً لارتفاع تكالیف المدخلا

مستمر أو اضطراب في جانب العرض قد یؤثر بشكل كبیر على ھوامش الربح الإجمالیة. وقد تكون قدرة الشركة على تحمیل  
 ھذه التكالیف على المستھلكین محدودةً بسبب دینامیكیات المنافسة وحساسیة المستھلكین للأسعار.

 
 المخاطر التنظیمیة ومخاطر الامتثال 

 
 متطلبات وضع العلاماتو  المعاییر الصحیةو  تشمل سلامة الأغذیة  لرقابة تنظیمیة صارمة  الطعام والشرابیخضع قطاع  

مثل الضرائب التغییرات في الأنظمة التنظیمیة  قد یؤدي عدم الامتثال للقوانین المعمول بھا أو  وضوابط الاستیراد والتصدیر.  و
 أو توقف الأعمال.   إلى غرامات أو الإضرار بالسمعة أو سحب المنتجات من الأسواق   الجدیدة أو الإعانات أو المتطلبات البیئیة

 
 مخاطر العملة وسعر الصرف 

 
قد تجُریان معاملات عبر الحدود أو تستوردان مدخلات رئیسیة، فقد تتعرضان لتقلبات   فلا ترلأن الشركة ومجموعة    اً نظر

 قد یؤثر تقلب أسواق الصرف الأجنبي على التسعیر ولا سیما إذا كانت قواعد التكلفة مُقوّمة بعملات أجنبیة.  وأسعار الصرف،  
 إدارة التدفقات النقدیة.و الربحیةو
 

 توافر المواھب والقوى العاملة
 

تعتمد قدرة الشركة على الحفاظ على أعمالھا وتنمیتھا على استقطاب الكفاءات والاحتفاظ بھا بما في ذلك الكوادر الإداریة 
والفنیة.   العمالةووالتشغیلیة  نقص  یؤثر  الموظفین  قد  ارتفاع معدل دوران  المنطقة على   أو  في  تكالیف الأجور  ارتفاع  أو 

 استقرار العملیات ویزید من تكالیف الموارد البشریة.



68 

 

 
 مخاطر التكنولوجیا والرقمنة

 
قد یؤدي عدم التكیف ف مع تطور تفضیلات المستھلكین وازدیاد أھمیة المنصات الرقمیة في توصیل الطعام وتجارة التجزئة،  

 مع التقنیات الجدیدة أو الاستثمار في البنیة التحتیة الرقمیة إلى ضیاع فرص السوق وتراجع القدرة التنافسیة. 
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 معلومات عن الشركة - ۱الملحق 
 

 . نبذة عن الشركة۱
 

العائلي ش. م. بإن   للترفیھ  البحرینیة  بتاریخ    الشركة  البحرین   ۱۳ھي شركة مساھمة عامة بحرینیة تأسست في مملكة 
تعمل في قطاع السلع الاستھلاكیة غیر    )FAMILY(الرمز  مدرجة في بورصة البحرین تحت  وھي  .  ۱۹۹٤  یولیو/تموز

 الأساسیة.
 
الاستثمار الاستراتیجي  و  تورید معدات الترفیھو  تقدیم خدمات الترفیھ العائليو  تشمل أنشطة الشركة الرئیسیة إدارة المطاعمو

 الطعام والشراب الأساسي على قطاع    ش.م.ب  الشركة البحرینیة للترفیھ العائليیركز نشاط  وفي شركات ذات أھداف مماثلة.  
 حیث تدیر محفظة من العلامات التجاریة العالمیة المعروفة وعلاماتھا التجاریة المحلیة.

 
 تشمل العملیات والعلامات التجاریة الرئیسیة ما یلي: و
 

 نز: سلسلة مطاعم أمریكیة تقدم وجبات سریعة.غ(أ) بینی
 

 . ۲۰۱۲أسستھ الشركة عام    وقد   متخصص في المطبخ الإیطالي  وھو  (ب) كوتشینا إیطالیانا: مطعم ذو مفھوم خاص بالشركة
 

 (ج) كازبا للتموین: شركة خدمات تموین تقدم خدماتھا للشركات والمؤسسات الحكومیة والفعالیات الخاصة. 
 
، بلغت خسائر  ۲۰۲٤  كانون أول  ۳۱تتسم مكانة الشركة في السوق بتحدیات مالیة كبیرة. ففي نھایة السنة المالیة المنتھیة في  و

ً بحرینی  اً دینار  ۳,۳٦۰,٤۸۱الشركة المتراكمة   . وقد دفع ھذا الأداء المالي مدققي الحسابات المستقلین للشركة إلى إصدار  ا
 .۲۰۲٤و ۲۰۲۳تحذیر "شكوك جوھریة تتعلق باستمراریة الشركة" في البیانات المالیة المدققة للسنتین المالیتین 

 
 كبار المساھمین -۲
 

 : عملي ممكنیوضح الجدول التالي كبار مساھمي الشركة حتى آخر تاریخ 
 

المساھمةنسبة  عدد الأسھم الجنسیة اسم المساھم  

٪ ۲٥.۲٥ ۲,٥۲٥,۰۰۰ البحرین .مجموعة فنادق الخلیج ش.م.ب  
٪ ٦٤.۷٥ ٦,٤۷٤,۹٥۸ متنوعة العموم مساھمون آخرون من   

٪ ۱۰.۰۰ ۱,۰۰۰,۰٤۲ البحرین خزینة أسھم   

٪ ۱۰۰.۰۰ ۱۰,۰۰۰,۰۰۰  المجموع   
 

 الاسمي تفاصیل رأس المال -۳
 

 : عملي ممكنتاریخ آخر  كما في
 

 دینار بحریني.   ۱۰,۰۰۰,۰۰۰المصرح بھ:  (أ) رأس المال
 

سھم عادي بقیمة اسمیة    ۱۰,۰۰۰,۰۰۰یتألف من    وھو  دینار بحریني  ۱,۰۰۰,۰۰۰والمدفوع:    الصادر  (ب) رأس المال
   دینار بحریني للسھم الواحد. ۰.۱۰۰

 
لا توجد أي أدوات مالیة قائمة قابلة للتحویل أو حقوق اكتتاب أو خیارات متعلقة بأوراق مالیة معروضة أو تحمل حقوق و

 تصویت تؤثر على أسھم الشركة.
 
 سھم خزینة.  ۱,۰۰۰,۰٤۲، تمتلك الشركة عملي ممكنتاریخ حتى آخر و
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 المعلومات المالیة المدققة موجز. ٤
 

 دیسمبر /كانون أول  ۳۱للسنتین المالیتین المنتھیتین في    ش.م.ب  البحرینیة للترفیھ العائلي  للشركةتظُھر البیانات المالیة المدققة  
تآكل حاد في و  تتسم بخسائر صافیة مستمرة  ھ ضائقة مالیة كبیرةأن الشركة تواج  ۲۰۲٤  دیسمبر /كانون أول  ۳۱و  ۲۰۲۳

 تحذیرات بالغة الأھمیة من مدققي الحسابات المستقلین. وھناك قاعدة رأس المال
 

  وھو یوضح مركزھا یقُدمّ الجدول التالي نظرةً مُقارنةً للمؤشرات المالیة الرئیسیة من قائمة دخل الشركة ومیزانیتھا العمومیة  
 ).BHDالمالي خلال السنتین المالیتین الماضیتین. جمیع الأرقام بالدینار البحریني (

 
  ۳۱السنة المالیة المنتھیة في   المؤشرات المالیة الرئیسیة

 ۲۰۲٤دیسمبر 
دیسمبر  ك  ۳۱السنة المالیة المنتھیة في  

۲۰۲۳ 

   الدخل  بیان

 دینار بحریني   ۱,۱۸۲,۷۱٦ دینار بحریني   ۱,۳٥۷,۹۸۰ الدخل التشغیلي 
 دینار بحریني  )۳۷۸,۷٦٦(  دینار بحریني  )۲۷۰,٦۰۲(  صافي الخسارة للسنة

 فلس )۱۰.٥۲(  فلس )۷.٥۲(  ة للسھم الواحدضالخسارة الأساسیة والمخف

   المیزانیة العمومیة
 دینار بحریني   ۲,۰۷۰,۷٤۹ دینار بحریني   ۱,۹۳۱,٤۱۷ إجمالي الأصول 

 دینار بحریني   ۱,۳۷۳,۲۹۳ دینار بحریني   ۱,۱۰۲,٦۹۱ حقوق المساھمینإجمالي 

 دینار بحریني   ٤,۰۰۰,۰۰۰ دینار بحریني   ٤,۰۰۰,۰۰۰ رأس المال 

) ٤۸۱,۳٦۰,۳دینار بحریني (  الخسائر المتراكمة  ) ۳,۰۸۹,۸۷۹دینار بحریني (  
 

حیث تفوق التكالیف والمصروفات عن تحقیق الربحیة    اً مستمر  اً تظُھر بیانات دخل الشركة للسنتین المالیتین الماضیتین عجز
 الدخل التشغیلي بشكل ملحوظ. 

 
ً تشغیلی  دخلاً   ش.م.ب  الشركة البحرینیة للترفیھ العائلي، سجلت  ۲۰۲۳  دیسمبر/كانون أول  ۳۱في السنة المنتھیة في  و قدره   ا

ً بحرینی  اً دینار  ۱,۱۸۲,۷۱٦ بعد احتساب التكالیف التشغیلیة والمصروفات الإداریة وخسائر صافیة كبیرة على و. ومع ذلك،  ا
ً بحرینی  اً دینار  ۳۲۹,٦۹٦الاستثمارات بلغت   ً بحرینی  اً دینار  ۳۷۸,۷٦٦، سجلت الشركة خسارة صافیة شاملة قدرھا  ا نتج  و.  ا

ً ) فلس۱۰.٥۲عن ذلك خسارة للسھم الواحد قدرھا (  .ا
 
حیث سجلت الشركة خسارة صافیة قدرھا    ، استمر اتجاه عدم الربحیة۲۰۲٤  دیسمبر  /كانون أول  ۳۱في السنة المنتھیة في  و

ً بحرینی  اً دینار ٦۰۲,۲۷۰ ً على الرغم من أن ھذا یمثل انخفاضو.  ا عن خسارة العام السابق، إلا أنھ یشُیر إلى فترة أخرى من   ا
 تآكل كبیر في قیمة أسھم المساھمین.

 
لا سیما على ، ش.م.ب البحرینیة للترفیھ العائلي  للشركةكان للخسائر المتكررة تأثیر تراكمي شدید على المیزانیة العمومیة و

المساھمین للشركة  حقوق  المتراكمة  الخسائر  بلغت  المتراكمة:  الخسائر  ً بحرینی  اً دینار  ۳,۰۸۹,۸۷۹.  كانون   ۳۱  كما في  ا
ً بحرینی  اً دینار  ۳,۳٦۰,٤۸۱. وارتفع ھذا الرقم إلى  ۲۰۲۳  دیسمبر/أول . وقد أدت ھذه الخسائر ۲۰۲٤بنھایة السنة المالیة    ا

استنزاف غالبیة   إلى  الكبیرة  بحریني. وفي    ٤,۰۰۰,۰۰۰البالغ  ووالمدفوع    الصادر  الشركة  رأسمالالمتراكمة   ۳۱دینار 
ً بحرینی  اً دینار  ۱,۳۷۳,۲۹۳  حقوق المساھمین، بلغ إجمالي  ۲۰۲۳  دیسمبر/كانون أول ً مدعوم  فقط  ا بالاحتیاطیات القانونیة   ا

ً بحرینی اً دینار ۱,۹۳۱,٤۱۷والرأسمالیة. وبلغ إجمالي أصول الشركة   . ۲۰۲٤بنھایة عام   ا
 
لكل من السنتین  و. فقد تضمن تقریر المدققین،  بي دي اوأبرز ما جاء في التقاریر المالیة ھو رأي المدققین المستقلین، شركة  و

ً ، قسم۲۰۲٤و  ۲۰۲۳المالیتین   ھذا تحذیر بالغ الأھمیة یشُیر إلى وبعنوان "شكوك جوھریة تتعلق باستمراریة الشركة".    ا
رأي المدققین المھني بوجود شكوك كبیرة حول قدرة الشركة على مواصلة عملیاتھا في المستقبل المنظور. ویربط المدققون 

 الشركة نتیجةً للخسائر المتراكمة. رأسمالھذا الغموض صراحةً بالخسائر الصافیة الكبیرة والتآكل الحاد في قاعدة 
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جزئی الخسائر  ھذه  تعویض  تم  ً وقد  في    ا المُسجل  المال  رأس  تخفیض  خلال  أولمن  وجھ  ۲۰۲٥  اكتوبر/تشرین  وعلى   .

  دینار بحریني   ۱,۰۰۰,۰۰۰دینار بحریني إلى    ٤,۰۰۰,۰۰۰والمدفوع من    الصادر  ھارأسمالالخصوص، خفضّت الشركة  
  دینار بحریني  ٥۱,۱۸٤خفضّت احتیاطي رأس المال بمقدار  و  دینار بحریني  ٥۹٦,۱۹٥خفضّت الاحتیاطي القانوني بمقدار  و
لتعدیل قیمة أسھم الخزینة التي تحتفظ بھا الشركة  و  دینار بحریني  ۳,۳٤۷,۳۷۹ذلك لتعویض الخسائر المتراكمة التي بلغت  و

بحریني.    ۳۰۰,۰۰۰بقیمة   من  ودینار  بھ  المصرح  المال  رأس  الشركة  خفضت  إلى   ۲۰,۰۰۰,۰۰۰كما  بحریني  دینار 
 دینار بحریني.   ۱۰,۰۰۰,۰۰۰

 
 . ٥الملحق في مدرجة  ۲۰۲٤و ۲۰۲۳البیانات المالیة المدققة الكاملة للسنتین المالیتین وإن 

 
 الحوكمة -٥
 

ً وفق  ش.م.ب  الشركة البحرینیة للترفیھ العائليتعمل   لقانون الشركات التجاریة البحریني والأنظمة الأخرى ذات الصلة في   ا
صُمم إطار حوكمة الشركة بما یتوافق مع مدونة حوكمة الشركات الصادرة عن وزارة الصناعة والتجارة  ومملكة البحرین.  

 وقواعد مصرف البحرین المركزي. 
 
التواصل مع أصحاب و  ،الشؤون المالیةو  ،الإشراف الإداريو  ،یتولى مجلس الإدارة مسؤولیة التوجیھ الاستراتیجي للشركةو

، تدُار أعمال المجلس من  ۲۰۲٤من السنة المالیة    اً اعتباروالمصلحة. ویتألف المجلس من أعضاء مستقلین وغیر تنفیذیین.  
 خلال عدة لجان رئیسیة: 

 
 • اللجنة التنفیذیة: برئاسة السید أحمد جناحي.

 
 • لجنة التدقیق: برئاسة السید شریف أحمدي.

 
 • لجنة الترشیحات والمكافآت وحوكمة الشركات: برئاسة رئیس مجلس الإدارة، السید عبد اللطیف العوجان. 

 
ً بحرینی  اً دینار  ۳۹,۲٥۰التي بلغت  و  تتألف مكافآت أعضاء مجلس الإدارة من بدلات حضور اجتماعات المجلس واللجان و   ا

ً . وتماشی۲۰۲٤للسنة المالیة   كانون    ۳۱مع الأداء المالي للشركة، شملت سیاسة مكافآت الإدارة التنفیذیة للسنة المنتھیة في    ا
ً بحرینی  اً دینار  ٦۹,٥۰۱  بلغترواتب وبدلات إجمالیة    ۲۰۲٤  دیسمبر/أول دون أي مكافآت أو تنفیذیین    لأعلى ستة مسؤولین   ا

 مكافآت عینیة أخرى. 
 
 فیما یلي أعضاء مجلس الإدارة:و
 

 السید عبد اللطیف خالد العوجان (رئیس مجلس الإدارة) 
 

یشغل منصب رئیس مجلس الإدارة. وھو مؤسس ورئیس ،  السید العوجان عضو مستقل غیر تنفیذي في مجلس الإدارةإن  
تتنوع استثماراتھا في توزیع المواد  و  ۱۹۷۲التي تأسست عام  و مجلس إدارة مجموعة عبد اللطیف خالد العوجان وأولاده  

یتمتع    فھو  العقارات. وبخبرة تزید عن خمسة عقود في القیادة وعضویة مجالس الإدارة،و  الأزیاءو  العنایة الشخصیةو  الغذائیة
 یرأس لجنة الترشیحات والمكافآت وحوكمة الشركات. و برؤیة استراتیجیة عمیقة وخبرة واسعة في مجال الحوكمة. كما 

 
 السید أحمد محمد جناحي (نائب رئیس مجلس الإدارة) 

 
یتمتع بخبرة  وھو  یشغل السید جناحي منصب عضو غیر تنفیذي في مجلس الإدارة والرئیس التنفیذي لمجموعة فنادق الخلیج.  

ً عام  ۲٥مھنیة تزید عن   إدارة الأصول.  و   عملیات الاندماج والاستحواذ و   التخطیط الاستراتیجي والماليو  في إدارة الاستثمار  ا
ً شغل سابقوقد   القابضة  ا البحرین  قیادیة علیا في شركة ممتلكات  للبحرین.  و  مناصب  السیادي  الثروة  في شركة  و صندوق 

ھو عضو في لجنة  و  یشغل منصب نائب رئیس مجلس الإدارة ورئیس اللجنة التنفیذیةفھو  ،  ش.م.ب   لترفیھ العائليل  یةالبحرین
 الترشیحات والمكافآت وحوكمة الشركات.
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 السید بشار محمد علي الحسن (عضو مجلس إدارة) 
 

ً عام  ٤٦یتمتع السید الحسن بخبرة تزید عن   في الإدارة التنفیذیة وعضویة مجالس الإدارة بما في ذلك منصب الرئیس التنفیذي   ا
. وھو عضو مستقل غیر تنفیذي في  ش.م.ب  ترفیھ العائليوعضویة مجلس إدارة شركة البحرین لل  ذ.م.م  لشركة غاز البحرین

ً عضو أیضو السید الحسن عضو في لجنة التدقیقوإن مجلس الإدارة.    في لجنة الترشیحات والمكافآت وحوكمة الشركات. ا
 

 السید شریف محمد أحمدي (عضو مجلس إدارة) 
 

ً عام  ٤٦یتمتع السید أحمدي بخبرة تزید عن   في مناصب قیادیة وإداریة تنفیذیة بما في ذلك منصب الرئیس التنفیذي لشركة   ا
البحرین لمعالجة النفایات ذ.م.م. وشركة دار الخلیج للتجارة والمقاولات ذ.م.م. وھو عضو مستقل غیر تنفیذي في مجلس 

 ھو عضو في لجنة الترشیحات والمكافآت وحوكمة الشركات. و الإدارة. ویرأس السید أحمدي لجنة التدقیق
 

 السید محمد الغربي (عضو مجلس إدارة) 
 

یشغل منصب المدیر المالي للمجموعة.    وھو  یمثل السید الغربي مجموعة فنادق الخلیج كعضو غیر تنفیذي في مجلس الإدارة 
ً عام  ۱۳لدیھ خبرة تزید عن  و ایھ سي سي  ھو زمیل في جمعیة المحاسبین القانونیین المعتمدین (و  في الإدارة المالیة والتدقیق  ا

وھو عضو في لجنة التدقیق في الشركة البحرینیة  بي إم جي.    ھشملت مناصبھ السابقة العمل في مورغان ستانلي وكیقد  ). وایھ
 . للترفیھ العائلي ش.م.ب

 
 السیدة ریم الریس (عضو مجلس إدارة) 

 
مجموعة فنادق الخلیج حیث تعمل كمستشارة قانونیة منصب عضو مجلس إدارة غیر تنفیذي وھي ممثلة ل  تشغل السیدة الریس

لدیھا  و  ومسؤولة عن الامتثال وأمینة سر مجلس الإدارة. وھي حاصلة على بكالوریوس في القانون من كلیة لندن للاقتصاد 
ً عام  ۱٥خبرة تزید عن   كمحامیة مرخصة في البحرین بما في ذلك خبرة واسعة في حوكمة الشركات والامتثال التنظیمي    ا

التنفیذیة   اللجنة  في  عضو  وھي  التجاریة.  ش.م.ب لوالاستشارات  العائلي  للترفیھ  البحرینیة  الترشیحات   لشركة  ولجنة 
 والمكافآت وحوكمة الشركات.

 
 السید فاروق الخاجة (عضو مجلس إدارة) 

 
شركة المؤید للخدمات البحریة ذ.م.م. وھو  و بنك البحرین الوطنيو  شغل السید الخاجة مناصب في شركة وایفیر في بوسطن 

السید الخاجة عضو  وإن  یتمتع بخبرة دولیة ومحلیة في تطویر الأعمال والتمویل.  وھو    عضو مجلس إدارة مستقل غیر تنفیذي
 ولجنة الترشیحات والمكافآت وحوكمة الشركات. لشركة البحرینیة للترفیھ العائلي ش.م.ب لفي اللجنة التنفیذیة 

 
 : عملي ممكنتاریخ آخر  كما فيیمتلك أعضاء مجلس الإدارة المصالح التالیة في الشركة و
 

 المصلحة عضو مجلس الإدارة اسم 

 سھماً بشكل مباشر  ۲٥۰۰۰یمتلك  عبد اللطیف خالد العوجان 

 لا شيء  أحمد محمد جناحي
في    ۳۷٥۰یمتلك   شریف محمد أحمدي للترفیھ  سھماً  البحرینیة  الشركة 

 ش.م.ب العائلي

في    ۲٥۰۰۰یمتلك   بشار محمد علي الحسن  للترفیھ  سھماً  البحرینیة  الشركة 
 ش.م.ب العائلي

 لا شيء  محمد الغربي
 لا شيء  ریم الریس

 لا شيء  فاروق الخاجة
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لم یقم أي من أعضاء مجلس الإدارة بأي تعاملات مقابل قیمة في أي حصص بالشركة خلال فترة الستة أشھر السابقة لآخر  و
أو    فلاترلا یملك أي من أعضاء مجلس الإدارة أي مصلحة، مباشرة أو غیر مباشرة، في مجموعة  و. كما  عملي ممكن  تاریخ

نجاح أو تعویض   بدلات. ولن یحصل أي عضو من أعضاء مجلس الإدارة أو الإدارة العلیا على أي مكافأة أو  مقدم العرض في  
 مشروط بإتمام الصفقة. 

 
 إفصاحات أخرى  -٦
 

كما لم تقم بأي تعاملات    تمنح حقوق التصویت  فلاتر، لا تمتلك الشركة أي أسھم في مجموعة  عملي ممكنفي آخر تاریخ  كما  
 . عملي ممكنخلال فترة الستة أشھر السابقة لآخر تاریخ  ترافلمقابل قیمة في أي أسھم من أسھم مجموعة 

 
لم یقم بأي تعاملات مقابل قیمة في  و  عملي ممكنالمستقل أي حصة في الشركة في آخر تاریخ  المھني  لا یملك المستشار  و

. وقد تم تعیین المستشار عملي ممكنأو الشركة خلال الأشھر الستة السابقة لآخر تاریخ    فلاترأو مجموعة    مقدم العرضأسھم  
 .معروضةالصفقة البنتیجة  أتعابھرتبط ولا تالمستقل على أساس أتعاب ثابتة. المھني 

 
تمنع   توجد أي ظروف  الشركة واعتقادھا، لا  المستقلبحسب علم  المھني  العمل كمستشار مستقل وإصدار    المستشار  من 

 من دلیل قواعد مصرف البحرین المركزي. ادسالمجلد السمن  عملیات السیطرة والاندماجوحدة  التقریر المطلوب بموجب
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 فل اترمعلومات عن مجموعة  - ۲الملحق 
 

 . نبذة عن الأعمال۱
 

البحرین  ھوسبیتالیتي ھولدنغ   فل اترشركة  إن   قابضة مقرھا  ل  وھي  ذ.م.م ھي شركة  بالكامل  دیفیدند جیت مملوكة  شركة 
ذ.م.م الخلیجي و،  كابیتال  التعاون  مجلس  دول  في  والمتوسطة  الصغیرة  الشركات  على  تركز  مباشر  استثمار  شركة  ھي 

من شركات  ووأوروبا.   متنوعة  محفظة  وتدیر  الشركة  والشرابتستثمر  والتي  الطعام  متعددة  قطاعات  في  تشمل    العاملة 
 المطاعم والمقاھي والمطابخ السحابیة وتصنیع الأغذیة وعملیات التوزیع ومرافق المطابخ المركزیة وخدمات التموین.

 
بناء وإدارة منصة متنامیة ومتنوعة في قطاع    فلاتر تتمثل مھمة  و تجمع بین الكفاءة التشغیلیة   والتي  الطعام والشرابفي 

 مطاعم مطابخ سحابیة للتوصیل فقط و  تشمل محفظة علاماتھا التجاریة مطاعم الوجبات السریعةووالابتكار في فنون الطھي.  
مصممة    قویة للخدمات المشتركة والإنتاج وھي  بنیة تحتیة  فلاترطورت  فقد  مقاھي محلیة. ولدعم عملیاتھا،  و  مطاعم فاخرةو

 المرونة.و  مراقبة الجودةو لتعزیز كفاءة التكلفة
 
 بومباي بول و  زیماري باي مانوسو  مانوس ذا فامیلي بیستروو  جودنسو  ھلیلعلامات تجاریة مثل:    فلاترتضم محفظة  و
كو و آند  جوو  بلینكو  دامبلینغ  تو  مایفیرو  تیكا  تشیكنو  كافیھ  آسیان  أمینو  كومو  كباب  آند  واي و  تیكا  غیت  كونغ  ھونغ 

 ھیدن ستیشنز.و بومبو شاورماو راسمالاي بالتي كویزینو ریستورانت
 
(و "ھیدن ستیشنز"  وتلعب و،  )Hidden Stationsتعُدّ  التحتیة.  البنیة  ھذه  في  الزاویة  ھي منصة مطبخ مركزیة، حجر 

ً محوری اً "ھیدن ستیشنز" دور في قطاع  و" التجاریة. فلامجموعة ترفي دعم احتیاجات الإنتاج والتوزیع لمختلف علامات " ا
توحید قوائم و  تشمل تحسین التحكم في التكالیف  مطبخ مركزي مزایا تشغیلیة كبیرة  یتسم بھوامش ربح ضیقة، یوفر وجود 

مع تقلیل النفقات   والمرونة في مختلف مفاھیم الطعامكما یتُیح التوسع  وكفاءة الخدمات اللوجستیة.  و  ضمان الجودةو  الطعام
 الرأسمالیة الزائدة وتكالیف العمالة على مستوى المنافذ.

 
ھي شركة خدمات تشغیلیة مركزیة تقُدمّ مجموعة من الوظائف المؤسسیة  و،  ) Sole Corpوتكُمّل ذلك شركة "سول كورب" (

" أنحاء  جمیع  في  التسویقو".  ترافلمجموعة  المشتركة  مسؤولیة  كورب"  "سول  البشریةو  تتولى   المحاسبة و  الموارد 
المخزونو  المشتریاتو العملیاتو   إدارة  على  رأسمالي و  الإشراف  نموذج  وفق  الشركة  وتعمل  الاستراتیجي.  التخطیط 

ً ممولة ذاتی  وھي  منخفض، ً حاسم  اً تلعب دورو  ،من خلال رأس المال العامل  ا في تخفیف العبء الإداري على الكیانات الفردیة    ا
خدماتھا لشركات صغیرة   تمتلك "سول كورب" القدرة على تقدیمومما یتُیح لھا التركیز على التنفیذ والتفاعل مع العملاء. كما  

 في البحرین. الطعام والشرابومتوسطة من أطراف ثالثة ضمن منظومة 
 
ً أعمالھا حالی  ھوسبتالیتي ھولدنغ ذ.م.م  فلاترتدُیر شركة  و ً قوی  اً بشكل أساسي داخل مملكة البحرین حیث رسّخت حضور  ا  ا

ً جاھدةً للتوسع دولی  فلاترفي السوق. ومع ذلك، تسعى   ھو  و،  بما في ذلك مطعم تیكا وكباب أمین  بعلاماتھا التجاریة المحلیة   ا
لتجاریة من  مطعم بحریني الأصل یحظى بإقبال متزاید في الأسواق الإقلیمیة والدولیة. ویجري توسیع نطاق ھذه العلامات ا

من الاستفادة من مصادر دخل جدیدة مع توظیف بنیتھا التحتیة المركزیة وخبرتھا   فلاترمما یمُكّن    خلال اتفاقیات امتیاز
على تطویر علامات تجاریة قابلة للتوسع    فلاترالتشغیلیة. ویؤكد نجاح وإمكانیة تكرار مفاھیم مثل تیكا وكباب أمین قدرة  

 ذات إمكانات كبیرة تتجاوز السوق المحلیة. 
 

ً من مواقع مختارة استراتیجی  فلاتروتعمل شركات   التي تدُار في الغالب بموجب عقود إیجار، مما یسمح بالتوسع المرن  و،  ا
حصة ملكیة غیر    فلاترالذي تمتلك فیھ مجموعة  ووكفاءة رأس المال. ومن الأمثلة البارزة على ذلك مطعم مانوس ذ.م.م،  

ھو موقع مرموق وبارز، مما ساھم في ترسیخ  و،  یقع مطعم مانوس في نادي البحرین للرجبيو%.  ۳۳مباشرة تبلغ حوالي  
 مكانتھ كوجھة طعام ممیزة وعلامة بارزة في قطاع المطاعم والمقاھي المحلي.

 
للضیافة القابضة ذ.م.م، تمھیداً لاندماجھا   ترافلومن الجدیر بالذكر أنھ تم مؤخراً دمج الكیانات الفردیة تحت ملكیة شركة  

، كانت الشركات المكونة تعمل بھیاكل ملكیة وإدارة  الجمعقبل ھذا  . والشركة البحرینیة للترفیھ العائلي ش. م. بمع    المزمع
بعض البیانات المالیة والتشغیلیة التاریخیة متاحاً على أساس و  ، قد لا یكون السجل التشغیلي الموحد بالكاملوعلیھمنفصلة.  

 موحد أو قابل للمقارنة. 
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ل شركة  و ل عملیاتھا ذاتیھي  بالكامل من قِبلَ مساھمیھا دون الاعتماد على دیون خارجیة أو مؤسسیة. و  ترافلتمُوَّ ً تمُوَّ مما   ا
ً یعكس نھج ً مالی  ا ً حكیم  ا ً ومستدام  ا ببعض التسھیلات النقدیة قصیرة الأجل لأغراض إدارة الخزینة، إلا    ترافل. وبینما تحتفظ  ا

ً أنھا محدودة الحجم ولا یعُتمد علیھا ھیكلی مرونة   ترافلیوفر ھذا الھیكل التمویلي المُتحفِّظ لشركة  وفي النمو أو العملیات.    ا
 مالیة وحمایة من تقلبات سوق الائتمان الخارجي.

 
ً ذ.م.م. أسھم  ھوسبتالیتي ھولدنغ  فلاترتمتلك شركة  و بما في ذلك علامة    أو غیر مباشر في الشركات التالیةبشكل مباشر    ا

 ):۱۳۰۳٦۰ الشھادةبلینك كافیھ التجاریة التابعة لشركة مایفیر بروفیشنالز (رقم 
 

 قطاع الأعمال  نسبة الحیازة  المساھمة رقم السجل التجاري  الشركة 
،  ۱-۱۲٤۸۹۹ .بومبو شاورما ذ.م.م

۱۲٤۸۹۹-۲  ،
۱۲٤۸۹۹-٤  ،
۱۲٤۸۹۹-٦ 

اسمیة  بقیمة  واحد  سھم 
 دینار بحریني ٥۰

غیر   ٪ ۱۰۰ سریعة  مطاعم 
 رسمیة

ریتوس  لخدمات   دون 
 و.شش. المطاعم

اسمیة  ۱۲٤۸۹۹-۳ بقیمة  واحد  سھم 
 دینار بحریني ٥۰

 مطبخ سحابي ٪ ۱۰۰

فلافل  لخدمات   مصنع 
 .ذ.م.م المطاعم

اسمیة  ۱۲٤۸۹۹-۸ بقیمة  واحد  سھم 
 دینار بحریني ٥۰

 مطبخ سحابي ٪ ۱۰۰

،  ۱-۱۲٥۸٦۸ .مطعم راسمالاي ذ.م.م
۱۲٥۸٦۸-۳  ،
۱۲٥۸٦۸-٤ 

اسمیة  بقیمة  واحد  سھم 
 دینار بحریني ٥۰

 مطاعم فاخرة  ٪ ۱۰۰

ب لخدمات   ولابومباي 
 .ش.م.ع المطاعم

۱۲٥۸٦۸-۲  ،
۱۲٥۸٦۸-٥  ،
۱۲٥۸٦۸-٦ 

اسمیة  بقیمة  واحد  سھم 
 دینار بحریني ٥۰

 مطبخ سحابي ٪ ۱۰۰

  ۱سھم بقیمة اسمیة   ۷۰۰ ۱-۱۳۳٦۸۳ .مایفیر بروفیشنالز ذ.م.م
 دینار بحریني 

 مقھى  ٪ ۱۰۰

اسمیة  ۱۰۰ ۱-۱٦۰۷۸۰ .ذ.م.م كافیھ جودنس بقیمة  سھم 
 دینار بحریني ۱۰

غیر ۱۰۰ (بشكل   ٪
مباشر عبر شركة مایفیر  

 بروفیشنال ذ.م.م)

 مقھى 

ستیشنز   ھیدن  شركة 
 .ذ.م.م

۱٦۲۷۹۸-۱ 
۱٦۲۹۷۸-۲ 

اسمیة  بقیمة  واحد  سھم 
 دینار بحریني ٥۰

ومطبخ   ٪ ۱۰۰ مركزي  مطبخ 
 سحابي 

بارتنرز جیت    جریك 
 .ذ.م.م

بقیمة   ۳٥۰,۰۰۰ ۱٤۱٦۷۳-۱ سھم 
 دینار بحریني  ۱اسمیة 

 شركة قابضة  ٪ ۱۰۰

اسمیة  ٦۰۰ ۱-۸۰۷۳۰ .مطعم مانوس ذ.م.م بقیمة  سھم 
 دینار بحریني  ۱۰۰

غیر  ۳۳٫۳۳۳ (بشكل   ٪
مباشر عبر شركة جریك 

 جیت بارتنرز ذ.م.م) 

 مطاعم فاخرة 

اسمیة  ٦۰۰ ۲-۸۰۷۳۰ .مخبز زیماري ذ.م.م بقیمة  سھم 
 دینار بحریني  ۱۰۰

غیر  ۳۳٫۳۳۳ (بشكل   ٪
مباشر عبر شركة جریك 

 جیت بارتنرز ذ.م.م) 

 مقھى 

كونغ  ھونغ  بوابة  مطعم 
 .ذ.م.م

۱٤۱۸۰٦-۱  ،
۱٤۱۸۰٦-۳  ،
۱٤۱۸۰٤-٦  ،
۱٤۱۸۰٥-٦  ،
۱٤۱۸۰٦-٦ 

اسمیة  بقیمة  واحد  سھم 
 دینار بحریني ٥۰

غیر   ٪ ۱۰۰ سریعة  مطاعم 
 رسمیة

المطاعم   كومو   لخدمات 
 .ذ.م.م

۱٤۱۸۰٦-۲  
۱٤۱۸۰٦-۱۲  ،
۱٤۱۸۰٦-۱۳  ،
۱٤۱۸۰٦-۱٤  ،
۱٤۱۸۰٦-۱٥ 

اسمیة  بقیمة  واحد  سھم 
 دینار بحریني ٥۰

 مطبخ سحابي ٪ ۱۰۰
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،  ۷-۱٤۱۸۰٦ .شركة دیم سوم ذ.م.م
۱٤۱۸۰٦-۸  ،
۱٤۱۸۰٦-۹  ،
۱٤۱۸۰٦-۱۰  ،
۱٤۱۸۰٦-۱۱ 

اسمیة  بقیمة  واحد  سھم 
 دینار بحریني ٥۰

 مطبخ سحابي ٪ ۱۰۰

،  ۱-۱٦۰٦٥٥ .ذ.م.م كورب سول
۱٦۰٦٥٥-۲ 

اسمیة  بقیمة  واحد  سھم 
 دینار بحریني ٥۰

 استشارات ٪ ۱۰۰

ستیشنز   ھیدن  شركة 
 .ذ.م.م

۱٦۲۹۷۸-۱  ،
۱٦۲۹۷۸-۲ 

اسمیة  بقیمة  واحد  سھم 
 دینار بحریني ٥۰

 تجارة ٪ ۱۰۰

اسمیة  ۱-۱٦۹۷۸۱ .شاورما ھلیل ذ.م.م بقیمة  واحد  سھم 
 دینار بحریني ٥۰

غیر   ٪ ۱۰۰ سریعة  مطاعم 
 رسمیة

مانجمنت   واي  تیكا جیت 
 ذ.م.م.

اسمیة   ۱۰۰ ۱-۱۲٦٤٦٤ بقیمة  سھم 
 دینار بحریني ٥۰

مطاعم   ۱۰۰%  / الإدارة  مكاتب 
 الوجبات السریعة

بقیمة    سھم  ۱۰,۰۰۰ ۱-۱٥۸٤۸٤ رامینارا
 دینار بحریني  ۱اسمیة 

٪ (بشكل غیر مباشر  ٤۹
 عبر مطعم مانوس)

 مطاعم فاخرة 

 
 . المساھم الوحید۲
 

 .ذ.م.م. ھوسبتالیتي ھولدنغ فلاتر شركةكامل أسھم  ذ.م.مدیفیدند جیت كابیتال  شركةتمتلك 
 

 . تفاصیل رأس المال۳
 

 . كما یلي: ذ.م.م. ھوسبتالیتي ھولدنغ ترافل شركة رأسمال، كان عملي ممكنفي آخر تاریخ كما 
 دینار بحریني.  ۱۰۰۰المصرح بھ:  الاسمي  رأس المال

سھم عادي بقیمة دینار بحریني للسھم  ۱۰۰۰یتألف من  دینار بحریني والذي ۱۰۰۰والمدفوع:  الصادرالاسمي رأس المال  
   الواحد.

 
 . الإفصاحات٤
 

 .عملي ممكنآخر تاریخ  كما فيأي أسھم في الشركة  ذ.م.م. ھوسبتالیتي ھولدنغ ترافل شركةلا تمتلك 
 

 المعلومات المالیة موجز. ٥
 

، كما ھو  مور جیھ إف سي للاستشارات ذ.م.م. المستقل الصادر عن  المھني من تقریر المستشار ۷یرجى الرجوع إلى القسم 
 من ھذا التعمیم. ٥موضح بالتفصیل في القسم 

 
 . أعضاء مجلس الإدارة ٦
 

 الصفة عضو مجلس الإدارة اسم 
 عضو مجلس إدارة خالد الحمادي

 عضو مجلس إدارة محمد نظام خنجي
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 غیر عادي الجمعیة العمومیة إشعار اجتماع  - ۳الملحق 
 

 الشركة البحرینیة للترفیھ العائلي ش. م. ب
 

 (شركة مساھمة عامة بحرینیة) 
 ) ۳۲۱۹٦(رقم السجل التجاري: 

 
 غیر العادي الجمعیة العمومیةإشعار باجتماع 

 
("الشركة")    البحرینیة للترفیھ العائلي ش.م.ب  للشركة  غیر العادي  الجمعیة العمومیةانعقاد اجتماع    إعطاء إشعار  بموجبھ  یتم

) الخلیج  فندق  بتاریخ  ۲  اوالفي  البحرین،  مملكة  المنامة،  الساعة  ۲۰۲٦  مارس  ۳۰)،  في  ظھراً   ۱:۰۰،  للنظر  وذلك   ،
الشركة  بھدف تسھیل عملیة اندماج استراتیجي بین  وذلك  القرارات التالیة وإقرارھا، مع أو بدون تعدیل، إذا اقتضى الأمر،  

» أو «الشركة المستھدفة»)  فل اترذ.م.م. (« ھوسبتالیتي ھولدنغ  فلاتر("الشركة") وشركة  البحرینیة للترفیھ العائلي ش.م.ب
 »).لمعروضةالصفقة االأخیرة عینیاً للأولى (« ستساھمحیث 

 
المستقل بشأن قیمة شركة    المقدرغیر العادي، سیتلو رئیس مجلس الإدارة التقریر الذي أعده    الجمعیة العمومیةفي اجتماع  و

ً   فلاتر  عروضة نتائج تقریره بشأن الصفقة الموسیشرح المستشار المھني المستقل المُعینّ     للقوانین واللوائح المعمول بھاوفقا
 .مصرف البحرین المركزيمن دلیل قواعد  عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذ  وفقاً لوحدة

 
یملكھ.  و سھم  كل  عن  واحد  مساھم صوت  لكل  یحق  حیث  السري  بالاقتراع  القرارات  على  التصویت  فقط وسیتم  یسُمح 

  السادس من المجلد    عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذ وحدة  جدول تعریفات    للمساھمین المستقلین، كما ھو مُعرّف في
المساھم المستقل ھو أي مساھم    وإن  (قرار التنازل).    ٤، بالتصویت على القرار  مصرف البحرین المركزيمن دلیل قواعد  

 ذ.م.م كابیتال  جیت    دیفیدند مع شركة    بالتوافقوالأطراف التي تعمل    ذ.م.مكابیتال  جیت    دیفیدند في الشركة باستثناء شركة  
یحق لأي مساھم لا یستوفي  وأو لھ مصلحة فیھا.    عروضةالصفقة الموالأشخاص المرتبطین بھم وأي مساھم آخر مُشارك في  

شروط المساھم المستقل حضور الاجتماع شریطة أن یفُصح عن عدم استقلالیتھ لرئیس مجلس الإدارة قبل الاجتماع أو خلالھ.  
 ولا یسُمح لھؤلاء المساھمین بالمشاركة في مناقشة القرارات أو التصویت علیھا. 

 
  ٥و   ٤و  ۳و   ۲و  ۱القرارات التالیة مشروطة ببعضھا. فإذا لم یعُتمد أي من القرارات  إن  ملاحظة بشأن الشروط المتبادلة:  

 .عروضةالصفقة المبالأغلبیة المطلوبة، فلن یقُر أي منھا ولن تتم 
 

 :غیر عادیةقرارات 
 الصادر  : زیادة رأس المال  ۱القرار رقم 

 
ملایین   ۱۰للشركة من ملیون دینار بحریني مقسم إلى    الصادر  رأس المالزیادة    تتم  ،٥و  ٤و  ۳و  ۲القرارات    اتخاذ "بناءً على  

بقیمة   إلى    ۰.۱۰۰سھم عادي  للسھم الواحد  إلى    ۲,۳۸۰,۹٥۲.٤دینار بحریني  سھم   ۲۳,۸۰۹,٥۲٤دینار بحریني مقسم 
ً یعُدَّل النظام الأساسي للشركة وفقو، دینار بحریني للسھم الواحد  ۰.۱۰۰عادي بقیمة   لذلك."  ا

 
 والمساھمة العینیة عروضةالصفقة الم: الموافقة على ۲القرار 

 
ح لمجلس الإدارة بموجب ھذا القرار بتخصیص وإصدار ما ٥و  ٤و  ۳و  ۱"بناءً على ذلك، ورھناً باتخاذ القرارات   ، یصُرَّ

مقابل المساھمة العینیة    ذ.م.م سھماً عادیاً جدیداً من أسھم الشركة لشركة دیفیدند جیت كابیتال    ۱۳,۸۰۹,٥۲٤یصل إلى  
دینار بحریني    مةسھم بقی  ۱,۰۰۰ذ.م.م.، والذي یتألف من    ھوسبتالیتي ھولدنغفل  ابكامل رأس المال الصادر لشركة شركة تر

المستقل، والذي تمت الموافقة على   المقدردینار بحریني، كما أكد ذلك تقریر    ۳,۷۱۳,۱۲٥للسھم الواحد، بقیمة لا تقل عن  
ً   والتصدیق علیھ بموجب ھذا القرار  التقدیرھذا    ۲۰۲٤  نوفمبر/تشرین ثاني  ۲٥شراء الأسھم المؤرخة  بیع ولأحكام اتفاقیة    وفقا

 ."۲۰۲٦ فبرایر/شباط ۸والمعدلة في 
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 الأولویة : إعفاء المستثمر الاستراتیجي من حقوق ۳القرار 
 

ً استراتیجی  اً مستثمر  ذ.م.مكابیتال  ، تعُتبر شركة دیفیدند جیت  ٥و  ٤و  ۲و  ۱القرارات    اتخاذ "بناءً على   لتقدیم دعم كبیر    مؤھلاً   ا
مكرر من قانون الشركات التجاریة، حیث سیتم تخصیص كامل إصدار رأس المال لھ دون    ۱۲۷للشركة بموجب المادة  

 لصالح المساھمین الحالیین." الأولویةتطبیق حقوق 
 

 تنازل: قرار ال٤القرار 
 

على تنازل المساھمین المستقلین عن حقھم في تلقي    الموافقة  بموجب ھذا القرار  یتم،  ٥و  ۳و  ۲و  ۱القرارات    اتخاذ «بناءً على  
ة للشركة  الصادرة معھا بشأن جمیع الأسھم العادیة  متوافقوالأطراف ال  ذ.م.مكابیتال  عرض إلزامي من شركة دیفیدند جیت  

من دلیل قواعد    عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذ وحدة  الذي كان سیطُلب منھم تقدیمھ بموجب  و  التي لا یملكونھا بالفعل
المجلد   المركزي،  البحرین  جیت  السادسمصرف  دیفیدند  لشركة  أسھم  لإصدار  نتیجةً   الصفقة بموجب    ذ.م.مكابیتال  ، 

 .» المعروضة
 

 : الإدراج في التداول ٥القرار 
 

ح لمجلس الإدارة باتخاذ جمیع الإجراءات اللازمة لتقدیم طلب إدراج الأسھم  بناءً على إقرار القرارات المذكورة أعلاه، یصُرَّ
ً ة حدیثالصادرالعادیة   في التداول في بورصة البحرین.  ا

 
 : تفویض مجلس الإدارة ٦القرار رقم 

 
ض حسب الأصول من قِبلَ الرئیس أو مجلس الإدارة، بمن فیھم أيٌّ من  ض رئیس مجلس الإدارة أو أي شخص مُفوَّ "یفُوَّ

مكتب   للشركة،  القانونیین  المستشارین  من  التالیین  ووكر   حالروی  –  ASARالمحامین  دیفید  البحرین):  (فرع  وشركاؤه 
وسیمون دیل نیفو وأمل لاري وراھول سود وشریف سعد الدین وأحمد السعید بشكل منفرد باتخاذ جمیع الإجراءات اللازمة 
وتنظیم وتوقیع جمیع الوثائق والسندات والطلبات والنماذج والوثائق وتقدیم جمیع الإیداعات والتسجیلات لدى وزارة الصناعة 
والتجارة والسجل التجاري ومصرف البحرین المركزي وبورصة البحرین وشركة البحرین للمقاصة وأي جھة حكومیة أو  
تنظیمیة أو مختصة أخرى والحصول على جمیع الموافقات والتصاریح اللازمة لتنفیذ القرارات المذكورة أعلاه وإعمالھا 

النظام الأساسي المُعدَّل للشركة أمام كاتب العدل في عقد التاسیس ووقیع  بالكامل بما في ذلك، وعلى سبیل المثال لا الحصر، ت
 الجدیدة في التداول" مملكة البحرین وتقدیم أي طلب وتسجیل زیادة رأس المال والتقدم بطلب إدراج الأسھم العادیة 

 
تاریخ التغییر الخاص بزیادة رأس المال في و  تاریخ الاستحقاق الجزئيو  سیتم إبلاغ المساھمین بتاریخ الاستحقاق الكاملو

 .صفقةذلك بعد الحصول على الموافقات التنظیمیة واستكمال الجدول الزمني للو  الوقت المناسب
 

 بأمر من مجلس الإدارة، 
 

 مجلس الإدارة  سكرتیر
 

 : ملاحظات
 

اجتماع  ۱ لھ حضور  یحق  الذي  للمساھم  یحق  العمومیة  .  العاديالجمعیة  لحضور    غیر  وكیل عنھ  تعیین  فیھ  والتصویت 
ً الاجتماع والتصویت نیابةً عنھ. ولا یشُترط أن یكون الوكیل مساھم  في الشركة.  ا

 
، الطابق  ۷٤. یجب إیداع وثیقة تعیین وكیل لدى مكتب مسجل أسھم الشركة، كي فینتك (كارفي)، برج زامل، المكتب رقم ۲

ص. (ھاتف:  ٥۱٤ب.    السابع،  البحرین  مملكة  المنامة،  فاكس:  ۱۷۲۱٥۰۸۰،  إلكتروني:  ۱۷۲۱۲۰٥٥؛  برید  ؛ 
muralikrishnan.k@kfintech.com    و/أوhani.alshaikh@kfintech.com  بـ ساعة    ۲٤)، قبل موعد الاجتماع 

 على الأقل.
 

ً . وفق۳ من لائحة قواعد مصرف البحرین المركزي، یمتنع مقدم    عملیات السیطرة والاندماج والاستحواذ وحدة  لمتطلبات    ا
 ). تنازل(قرار ال  ٤عن التصویت على القرار رقم  والأطراف غیر المستقلة عنھ ة معھمتوافقالأطراف الو العرض
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 الوكالةنموذج  - ٤الملحق 
 

 ۲۰۲٦ مارس ۳۰ - غیر العادي الجمعیة العمومیةاجتماع 
 

للمساھم/المساھمین]، الكاملة  [الاسم/الأسماء   __________________________________ العنوان:    أنا/نحن، 
[العنوان]، لعدد  و  __________________________________  المسجلین  المالك/المالكین  بصفتي/بصفتنا 

الشركة، في  عادي  سھم  بموجبھ  ____________  __________________________________   أعُینّ/نعین 
أو في حال عدم    العنوان: __________________________________ [عنوان الوكیل]،  [الاسم الكامل للوكیل]،

الجمعیة كیلاً/وكیلةً عني/عنا لحضور اجتماع  و،  غیر العادي  الجمعیة العمومیةحضوره/حضورھا، رئیس/رئیسة اجتماع  
(بتوقیت    اً ظھر  ۱:۰۰، الساعة  ۲۰۲٦  ارسم  ۳۰المقرر عقده في  و،  للشركة والتصویت نیابةً عني/عنا  غیر العادي  العمومیة

 في أي جلسة مؤجلة لاحقة.و، )، المنامة، مملكة البحرین۲ل  ا البحرین) في فندق الخلیج (أو
 

 وكیلي/وكلائنا بالتصویت على القرارات التالیة كما ھو موضح أدناه:  نوجھأوُجھ/وإنني/إننا 
 

 ع اامتن ضد مع القرار  الرقم
 □ □ □  الصادر زیادة رأس المال ۱

 □ □ □ والمساھمة العینیة  معروضةالصفقة الالموافقة على  ۲

 □ □ □ إعفاء المستثمر الاستراتیجي من حقوق الشفعة   ۳

 □ □ □  تنازلقرار ال ٤

 □ □ □ السماح بالتداول   ٥

 □ □ □ تفویض مجلس الإدارة   ٦

 
 ۲۰۲٦تم التوقیع في یوم ________ من شھر __________________ 

 
 التوقیع: __________________________________

 
 اسم المساھم: __________________________________

 
 رقم السجل التجاري: __________________________________

 
 عدد الأسھم المملوكة: __________________________________
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 ش.م.ب  البیانات المالیة للشركة البحرینیة للترفیھ العائلي - ٥الملحق 
 
 تم ترك ما تبقى من ھذه الصفحة فارغًا عن قصد. وتبدأ البیانات المالیة لشركة البحرینیة للترفیھ العائلي في الصفحة التالیة.  
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 شركاء مقدم العرض  - ٦الملحق 
 

الرقم 
 التسلسلي

الشركة  نسبة الملكیة في  اسم الشریك البائع
  البحرینیة للترفیھ العائلي

 ش.م.ب

عدد الأسھم في 
الشركة البحرینیة 

  للترفیھ العائلي
 ش.م.ب

 ۲۳,٦۷۳ ٪ ۰٫۰۹۹ أحمد عبد العزیز أحمد بوحجي .۱
 ۲۳,٦۷۳ ٪ ۰٫۰۹۹ احمد محمد ال جابر  .۲
 ۲۳,٦۷۳ ٪ ۰٫۰۹۹ بوحجيعبد العزیز أحمد  خالد .۳
 ٤۷,۳٤۷ ۰٫۱۹۹ عبداللطیف خالد عبداللطیف محمد دین .٤
 ٤۷,۳٤۷ ٪ ۰٫۱۹۹ علاء علي موسى الشافعي .٥
 ٤۷,۳٤۷ ٪ ۰٫۱۹۹ علي محمد علي عبدالله كریمي  .٦
 ٤۷,۳٤۷ ٪ ۰٫۱۹۹ عائشة خالد ابراھیم العوضي  .۷
 ٤۷,۳٤۷ ٪ ۰٫۱۹۹ محمد علي محمد صفر  .۸
 ٤۷,۳٤۷ ٪ ۰٫۱۹۹ ناصر فھد ناصر الھزاني  .۹

 ٤۷,۳٤۷ ٪ ۰٫۱۹۹ راشد خالد عبدالوھاب الخان .۱۰
 ٤۷,۳٤۷ ٪ ۰٫۱۹۹ یوسف عادل یوسف حسن یوسف ساتر  .۱۱
 ٤۷,۳٤۷ ٪ ۰٫۱۹۹ عبدالرحیم عبدالرحمن الغریب  .۱۲
 ٥۹,۱۸٤ ٪ ۰٫۲٤۹ التجاریة) اف اند تي (شركةانجنیر  فیصل .۱۳
 ٥۹,۱۸٤ ٪ ۰٫۲٤۹ انجنیرزید خالد  .۱٤
 ۸۹,۹٥۹ ٪ ۰٫۳۷۸ طلال ابراھیم محمد السندي  .۱٥
 ۹٤,٦۹٤ ٪ ۰٫۳۹۸ بوحجیةعبد العزیز أحمد عبد العزیز  .۱٦
 ۹٤,٦۹٤ ٪ ۰٫۳۹۸ عبدالرحمن محمد ابراھیم احمد المالكي .۱۷
 ۹٤,٦۹٤ ٪ ۰٫۳۹۸ أحمد عبدالله فخرو .۱۸
 ۹٤,٦۹٤ ٪ ۰٫۳۹۸ .اي اتش اي للاستشارات ذ.م.م .۱۹
 ۹٤,٦۹٤ ٪ ۰٫۳۹۸ خالد عبدالباري عبدالغفار .۲۰
 ۹٤,٦۹٤ ٪ ۰٫۳۹۸ خلیل إسماعیل خلیل المیر .۲۱
 ۹٤,٦۹٤ ٪ ۰٫۳۹۸ .تن فایف توینتي وان فنتشرز ذ.م.م .۲۲
 ۱٤۲،۰٤۱ ٪ ۰٫٥۹۷ عبد الحمید أحمد جمعة محمد جمعة .۲۳
 ۱٤۲،۰٤۱ ٪ ۰٫٥۹۷ أحمد توفیق حسن صالحي .۲٤
 ۱٤۲،۰٤۱ ٪ ۰٫٥۹۷ د. خلیل ابراھیم حسن رأس الرومي .۲٥
 ۱٤۲،۰٤۱ ٪ ۰٫٥۹۷ العلیان محمد بن وتید .۲٦
 ۱٤۲،۰٤۱ ٪ ۰٫٥۹۷ یوسف عبدالله .۲۷
 ۱۷۳،٦۰٥ ٪ ۰٫۷۹۲ حسین عبد العزیز اسماعیل .۲۸
 ۱۷۳،٦۰٥ ٪ ۰٫۷۹۲ ناصر اسماعیل  .۲۹
 ۲۱۳،۰٦۱ ٪ ۰٫۸۹٥ جیرارد جلینتمایر .۳۰
 ۲۱۳،۰٦۱ ٪ ۰٫۸۹٥ بدر الشعبان .۳۱
 ۲٦۰،٤۰۸ ٪ ۱٫۰۹٤ عبدالعزیز فھد ناصر الھزاني  .۳۲
 ۳۳۱،٤۲۹ ٪ ۱٫۳۹۲ عبدالله علي فضل مھنا النعیمي  .۳۳
 ۳۳۱،٤۲۹ ٪ ۱٫۳۹۲ خالد حمد الیحیى .۳٤
 ۳۳۱،٤۲۹ ٪ ۱٫۳۹۲ محمد خلیل محمد أمین الخاجة .۳٥
 ۳۹٤،٥٥۸ ٪ ۱٫٦٥۷ محمد منصور .۳٦
 ٥۲۰،۸۱٦ ٪ ۲٫۱۸۷ لؤي أحمد الزامل .۳۷
 ٦٦۲،۸٥۷ ٪ ۲٫۷۸٤ .شركة جمیل المتروك ذ.م.م .۳۸
 ۸،۱۲٤،۷۳٤ ٪ ۳٤٫۱۲٤ دیفیدند جیت كابیتال  .۳۹

  ٥۸٫۰۰۰ ٪ ۱۳،۸۰۹،٥۲٤ 
 




