


KIPCO H1 2023
INVESTOR CALL
August 2023



This presentation has been made for informational purposes and does not involve an
invitation to subscribe to, purchase, or sell any security.

No warranty is given on the accuracy or completeness of the information in this
presentation. Independent research is recommended to evaluate and assess the
business and financial condition of KIPCO.

This presentation may contain forward-looking statements. These statements may be
identified by such words as “may,” “plans,” “expects,” “believes,” and similar
expressions or by their context. These statements are made based on current
knowledge and assumptions. Various factors could cause future results, performance,
or events to differ materially from those described in these statements. No obligation
should be assumed to update any forward-looking statements.

By participating in this presentation or accepting any copy of the presentation slides,
you agree to abide by the foregoing limitations.

Financial figures in this presentation have been rounded and converted to United States
Dollars (US$) using the following exchange rates:

- US$ to Kuwaiti Dinar – (US$/KD) 0.30705

- US$ to Saudi Riyal – (US$/SAR) 3.7510

- US$ to Jordanian Dinar – (US$/JD) 0.709
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v In July, KIPCO successfully completed its debut KD denominated
Sukuk issuance worth US$ 335.8 million, under the company’s
US$ 2 billion Trust Certificate Issuance Program

v US$ 330 million partial prepayment of the US$ 525 million
syndicated facility

Recent business highlights
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89%
Net profit

v Positive performance driven by foreign banking operations,
foodstuff, logistics and oil field services



Revenue
(US$ billion)

H1 2023H1 2022

1.91.1

81%

Net profit (1)

(US$ million)

H1 2023H1 2022

33.917.9

89%

Total assets
(US$ billion)

H1 2023YE 2022

38.837.1

4%
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Financial highlights

(1) Attributable to the equity holders of the company
Note: 2022 Financials has been restated.
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Fee & commission income
(US$ million)

H1 2023H1 2022

107.3

34%

143.7

Interest income
(US$ million)

H1 2023H1 2022

520.0

53%

796.4

6

Industrial & logistics income (1)

(US$ million)

H 2023H1 2022

13.9 441.2

(1) Include new companies that have been added to the consolidated financial statements in Q4 2022 post the merger with Qurain Petrochemical Industries Company.

H1 2023 income breakdown

Media & digital satellite network
(US$ million)

H1 2023H1 2022

135.3

6%

127.2

Hospitality and real estate income
(US$ million)

H1 2023H1 2022

138.0

1.5%

135.9

Energy income (1)

(US$ million)

H1 2023H1 2022

1.1 67.8
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(1) Total Operating income = Kuwait + Regional + Consolidated adjustments andothers
(2) Attributable to the equity holders of the bank (3) Excluding Bank of Baghdad (BoB)

Burgan Bank Group
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Net income (2)

(US$ million)

H1 2023H1 2022

88.7

34%

59.0

v Net profits were negatively impacted primarily
due to the application of IAS 29 accounting
standard for hyperinflation, higher expenses and
proactive provisioning

v Group’s asset quality, capital position & liquidity
levels continue to be healthy

Operating income (1)

(US$ million)

359.5 351.7

2%

H1 2023H1 2022

H1 2023

Loans & deposits
(US$ billion)

2022

13.8 13.212.8 14.1

Loans

Deposits
10.2%

4.3%

H1 2022 H2 2023

Net interest margin% (3) 2.1% 1.9%

Cost to income% (3) 46.1% 50.0%

Cost of credit% (3) 0.3% 0.9%

Non-performing 
loans ratio% 2.6% 2.0%

Provisions coverage 
ratio% 153% 216%

Key ratios
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Net profit (1)

(US$ million)

H1 2023H1 2022

10.7

379%

51.3

Total income
(US$ million)

H1 2023H1 2022

100.5

69%

169.5
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v Completed issuance of Perpetual Tier 1 Capital
Bonds issuance for US$ 125.5 million.

v Completed acquisition of a 77% equity stake in
UAE-Based BHM Capital Financial Services, an
entity that offers brokerage, investment
management and corporate advisory services to
its regional clients.

H1 20232022

2.7 3.03.4 4.4

Deposits
29%

Loans
11%

Loans & deposits
(US$ billion)

Total assets
(US$ billion)

H1 20232022

5.0

32%

6.6

(1) Attributable to the equity holders of the company

Jordan Kuwait Bank
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Revenue*
(US$ million)

Q1 2023/24Q1 2022/23

168.3 181.1
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v Net profit up 99.3% in Q1 2023 vs Q1 2022, 
resulting in a net profit margin of 15.8% vs 8.9% in 
Q1 2022

v Sales increased 7.6% in Q1 2023 to US$ 181 million 
(excluding Mlekoma, sales grew 17.1%)

v Gross profit for Q1 2023 up 16.4%, resulting in 
gross margin of 34.7% (excluding Mlekoma, gross 
margin was 37.2%)

v Signed an agreement to export and sell products in 
Oman as part of regional expansion plans

v Three new ice cream products launched

Operating profit*
(US$ million)

Q1 2023/24Q1 2022/23

24.0

16.7%

28.0

Net profit* (1)

(US$ million)

Q1 2023/24Q1 2022/23

14.5

99.3%

28.9

SADAFCO

*SADAFCO’s financial year is from April 1 to March 31
(1) Attributable to the equity holders of the company
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7.6%



Revenue
(US$ million)

H1 2023H1 2022

92.2

4%

88.5

Assets under management
(US$ billion)

H1 20232022

14.2 14.2
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Fee & commission
(US$ million)

H1 2023H1 2022

39.7

23%

30.5

Net profit (1)

(US$ million)

H1 2023H1 2022

(2.5) (25.7)

v 91% increase YoY in Interest Income was 
offset by lower contributions from 
investment income and share of 
associates.

v Kamco Invest posted a profit of US$ 0.3m 
for H1 2023 versus net profits of US$ 
15m in H1 2022

United Gulf Holding

(1) Attributable to the equity holders of the company
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Revenue
(US$ million)

H1 2023H1 2022

132.6

5.8%

140.3

Total assets
(US$ billion)

Operating income
(US$ million)

H1 2023H1 2022

31.8

30.8%

41.6

Net profit (1)

(US$ million)

H1 2023H1 2022

21.4

38.3%

13.2

H1 20232022

2.2 2.2

12

v Healthy Q2 performance with visible 
improvements in income across key 
segments of URC;

- 49.3% YoY increase in rental

- 23.7% YoY increase in hospitality

v In April 2023, URC partially settled KD 
bonds issued in April 2018 worth US$ 
196m.

United Real Estate

(1) Attributable to the equity holders of the company
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Logistics, energy, and healthcare

Revenue
(US$ million)

H1 2023H1 2022

42.4

10%

46.8

Net income (1)

(US$ million)

H1 2023H1 2022

7.4

27%

9.4

Revenue
(US$ million)

H1 2023H1 2022

53.9

17%

63.2

Net income (1)

(US$ million)

H1 2023H1 2022

9.7

29%

12.5

Revenue
(US$ million)

H1 2023H1 2022

266.2

0.6%

264.4

Net income (1)

(US$ million)

H1 2023H1 2022

19.1

13%

16.7

Jassim Transport & Stevedoring National Petroleum Services 

(1) Attributable to the equity holders of the company

Advanced Technology Co.



Key business updates:

v OSN remains focused on growing its streaming business 
through optimal use of technology, digital marketing and 
content diversification.

v In June, the ‘dishless’ OSNtv box was launched, reflecting  
OSN’s strategy toward streaming TV with a linear 
environment.

v OSN continues to achieve cost optimization through 
obtaining long-term content contracts as well as 
operational day-to-day overheads.

v In April, OSN signed an exclusive deal for first run content 
with NBCUniversal, including content from Sky Studios 
and Universal Studio Group

Business 
update

OSN
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STRATEGY

OPTIMIZATION

CONTENT
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 الخاص بالمستثمرین لشركة مشاریع الكویت (القابضة)  نص المؤتمر الھاتفي

 2023عام من لربع الثاني ل

بكم في المؤتمر   وأرحب نیابة عن المجموعة المالیة ھیرمیس،    الشاذلي أحمد  جمیعاً. معكم    الخیر  مساء المقدمة 
ن یكون معنا في  أ . ویسرني 2023عام  الثاني لالربع نتائج لشركة مشاریع الكویت (القابضة) لالھاتفي 

(نائب   الشاميالسید مصطفى  للمجموعة) و  ینالمالیراء  المد رئیس  السید صني بھاتیا (مؤتمر الیوم  
للمجموعةالمالیالمدراء  رئیس   وین  (نائب    إیمانالسیدة  )  أ العوضي  اول  رئیس    لاتصال لشؤون 

 . شركة المشاریع) في علاقات المستثمرینو
 

 لكم.  العوضي. شكراً  إیمانالسیدة لى إن تحویل الاتصال الآأود 
 

الھاتفي حول أرباح الشركة للنصف الأول  مؤتمر  الومساء الخیر جمیعاً. نرحب بكم في    أحمد شكراً   العوضي إیمان
أن عرض الیوم متاح أیضًا على موقعنا الإلكتروني إلى العلم    جى. یر2023یونیو    30المنتھي في  

 جانب البیانات المالیة لھذه الفترة.  
 

الإ  العرض  الى  الصفحة  ،  یضاحيوبالانتقال  إلى  الرجوع  الخاص   والاطلاع  2یرجى  النص  على 
إخلاء مسؤولیة. بعض البیانات التي سنقدمھا الیوم والمعلومات المتوفرة في العرض یمكن أن تكون  ب

المشاریع  ذات نظرة مستقبلیة. تستند ھذه البیانات إلى التوقعات والتنبؤات والتقدیرات الحالیة لشركة  
تقبلیة. كما إنھا لیست  التي قد تؤثر سلبًا أو تؤثر على النتائج المس عدم الیقین  وھي عرضة للمخاطر و 

 ضمانًا للأداء أو الإنجازات أو النتائج المستقبلیة. 
 

 المؤشرات لھذه الفترة. أھم لیقدم لكم بعض  صنيسأقوم الآن بتحویل الاتصال إلى 
 

 مساء الخیر للجمیع.  ، وإیمان شكراً  صني بھاتیا
 

تعلم یولیو  لقد  ،  ونكما  شھر  في  للصكوك  الأول  إصدارنا  بنجاح  شركة   وفقوذلك  أكملنا  برنامج 
بقیمة   ائتمان  دینار    103.1بلغ الإصدار    ملیار دولار أمریكي  2المشاریع لإصدار شھادات  ملیون 

مشاریع  الشركة  من  ست سنوات. وتجعل ھذه الصفقة  لأجل  ملیون دولار أمریكي)    335.8كویتي ( 
استخدمت العائدات  قد  الإطلاق تصدر صفقة صكوك مقومة بالدینار الكویتي، و  أول شركة كویتیة على

ملیون دولار أمریكي من تسھیلات القرض المشترك البالغة   330بشكل أساسي للدفع المسبق بقیمة  
ام، مما یعني تمدید أجل تسھیلاتنا  ملیون دولار أمریكي والتي تم توقیعھا في فبرایر من ھذا الع  525

 سنوات (سنتان مع سنة إضافیة) إلى أجل ست سنوات. من ثلاث 
 

نا أن  ، یسعد 2023الأشھر الستة الأولى من عام  أداء  للحصول على تفاصیل عن    5  صفحةإلى الننتقل  
ملیون دولار أمریكي، وھو ما یمثل زیادة    33.9سجلت صافي ربح قدره  مشاریع  النعلن أن شركة  

. ویرجع ذلك أساسًا إلى إلى الأداء العام الإیجابي 2022٪ عن نفس الفترة من عام  89تعادل  صافیة  
اللوجستیة   والخدمات  الغذائیة  المواد  مجال  في  أعمالنا  وكذلك  الأجنبیة،  المصرفیة  عملیاتنا  عبر 

 .ةالنفطیخدمات الو
 

، 2023ملیار دولار أمریكي في النصف الأول من عام    1.9إیرادات قدرھا  شركة المشاریع  حققت  
نفس الفترة من العام الماضي. وتعزى  المحققة في  ملیار دولار أمریكي    1.1٪ عن  81بزیادة قدرھا  

ادة الإیرادات عن زی  ھذه الزیادة الصافیة بشكل أساسي إلى زیادة الدخل من العملیات المصرفیة، فضلاً 
بعد   2022في الربع الرابع من عام  تجمیعھا في المیزانیة  من قطاع الصناعة واللوجستیات التي تم  

 .اكتمال الاندماج مع شركة القرین لصناعة الكیماویات البترولیة
 

ملیار دولار أمریكي في نھایة النصف الأول من    38.8  مشاریع الشركة  المجمّعة لصول  الأبلغ إجمالي  
 .2022ملیار دولار أمریكي في نھایة عام   37.1٪ عن 4، بزیادة قدرھا 2023م  عا



 
  796.4٪ لیصل إلى  53ارتفع دخل الفوائد من العملیات المصرفیة بنسبة    ،6  صفحةبالانتقال إلى ال

ارتفع  كما  ملیون دولار أمریكي لنفس الفترة من العام الماضي.    520ملیون دولار أمریكي مقارنة بـ  
ملیون دولار أمریكي.   143.70٪ على أساس سنوي لیصل إلى  34دخل الرسوم والعمولات بنسبة  

٪  6الدخل من وسائل الإعلام وشبكة الأقمار الصناعیة الرقمیة انخفاضًا بنسبة    وفي الوقت نفسھ، شھد 
ملیون دولار أمریكي خلال نفس الفترة    135.3ملیون دولار أمریكي مقارنة بـ    127.24إلى  لیصل  

بنسبة   العام الماضي، في حین شھد دخل الضیافة والعقارات انخفاضًا طفیفًا  ٪ على أساس  1.5من 
. بعد الاندماج مع شركة القرین لصناعة الكیماویات  ملیون دولار امریكي  135.9لى  إلیصل  سنوي  

، في المیزانیة المجمّعة  قطاعي الطاقة والصناعة واللوجستیات إضافة  ، تم  2022البترولیة في نوفمبر  
 . وبالتالي زیادة الإیرادات والمصروفات في ھذین القطاعین

 
مقابل    2023ملیار دولار أمریكي في النصف الأول من عام    1.8ارتفع إجمالي المصروفات إلى  كما  
  323الفترة من العام الماضي بسبب ارتفاع مصروفات الفائدة بمقدار    ملیون دولار أمریكي لنفس  951

بالإضافة    ،ملیون دولار أمریكي  46.8ملیون دولار أمریكي، وارتفاع النفقات العامة والإداریة بمقدار  
 ملیونًا.  394لطاقة والصناعة والخدمات اللوجستیة بمقدار إلى ارتفاع مصاریف ا

 
للمجموعة آثار التضخم المفرط وفقاً لمعیار المحاسبة  المجمّعة  ذلك، تتضمن البیانات المالیة  إلى جانب  

تركیا.    29الدولي   الناجم عن عملیاتنا في  المرتفع"  التضخم  ذات  المالیة في الاقتصادات  "التقاریر 
ملیون دولار أمریكي خلال النصف  23.9جلت المجموعة صافي خسارة نقدیة بقیمة ونتیجة لذلك، س
یرجى الرجوع إلى    التفاصیل،بسبب عملیات بنك برقان في تركیا. لمزید من    2023الأول من عام  

 .المنشورة مرحلیة) من البیانات المالیة ال2.4الإیضاح (
 

  38مقارنة بـ    2023ملیون دولار أمریكي في عام    28.3انخفضت مخصصات خسائر الائتمان إلى  
 .الائتمان والمبالغ المستردةن وضع ملیون دولار أمریكي بسبب تحسّ 

 
بتسلیم الآن  الإ  سأقوم  لشركات   یضاحيالعرض  المالي  الأداء  حول  تفاصیل  لتقدیم  مصطفى  إلى 

 المجموعة. 
 

 .ومساء الخیر جمیعًا ،شكرًا لك صني شامي المصطفى 
 

نغطي أبرز معالم الأداء لعملیاتنا المصرفیة. نبدأ بنتائج مجموعة بنك  التي    8  صفحةننتقل إلى السوف  
ه الھاتفي لعرض مؤتمر. وأود أن أشیر إلى أن بنك برقان عقد  2023برقان للنصف الأول من عام  

 .الرجوع إلى النص لمزید من التفاصیل مأغسطس ویمكنك 2في  نتائجھ 
 
 

عام   من  الأول  النصف  خلال  التشغیلي  الدخل  أمریكي،    351.7إلى    2023وصل  دولار  ملیون 
إلى   لیصل  ٪34. وانخفض صافي الدخل بنسبة  2022بانخفاض طفیف عن النصف الأول من عام  

ملیون دولار أمریكي خلال   88.7مقابل    2023ملیون دولار أمریكي في النصف الأول من عام    59.0
 ة.ستباقیالا المخصصات نفس الفترة من العام الماضي، مدفوعًا بارتفاع نفقات التشغیل و

 
 

بنسبة   نھایة عام  4.3انخفض دفتر قروض بنك برقان  ملیار دولار   13.2إلى  لیصل    2022٪ من 
ملیار    14.1إلى  ل  لتص٪  10.2بینما زادت الودائع بنسبة   ،2023أمریكي في النصف الأول من عام  

 .دولار أمریكي لنفس الفترة
 
 



٪ مقارنة  120٪ وصافي تمویل ثابت بنسبة  188أعلن البنك عن معدل تغطیة سیولة قوي بنسبة  كما  
 .٪ على التوالي خلال نفس الفترة من العام الماضي108و ٪ 133بـ 
 

٪ على أساس سنوي لتصل إلى  66 لة على بیان الدخل بشكل ملحوظ بنسبةزادت المخصصات المحمّ 
ملیون دولار أمریكي في   35.5مقابل    2023ملیون دولار أمریكي في النصف الأول من عام    58.8

. كما سجل البنك خسارة  الانكشافات بسبب مخصصات البنك لبعض    2022النصف الأول من عام  
بلغت   بـ    2023ملیون دولار أمریكي في النصف الأول من عام    23.9نقدیة صافیة    36.0مقارنة 

 29بسبب تطبیق معیار المحاسبة الدولي رقم    2022ملیون دولار أمریكي في النصف الأول من عام  
 .للتضخم المفرط على خلفیة عملیاتھ في تركیا

 
  2023ملیون دولار أمریكي في النصف الأول من عام    59سجلت مجموعة بنك برقان صافي ربح بلغ  

 .یكي خلال نفس الفترة من العام الماضيملیون دولار أمر 88.7مقابل  
 
المتعثرةو لعام  ٪ اعتبارًا من النصف الأول  2.0إلى  لتصل  بشكل ملحوظ    انخفضت نسبة القروض 

نسبة القروض   ، ویرجع ذلك أساسًا إلى تحسن2022٪ في النصف الأول من عام  2.6من    2023
  CET1 ولسھم العادیة من المستوى الأنسبة قیمة الأالبنك  وسجل   .المتعثرة لدى بنك برقان تركیا

، وھي  2023٪ اعتبارًا من النصف الأول من عام  17.8بنسبة   س المالأمعدل كفایة ر٪ و11.5بنسبة  
 .٪ على التوالي14.0و ٪ 10.5البالغة  رقابیةأعلى بكثیر من المتطلبات ال 

 
. أعلن البنك  2023لتغطیة أداء البنك الأردني الكویتي في النصف الأول من عام    9  صفحةننتقل إلى ال

. خلال فترة الستة أشھر، نما السنة  الأردني الكویتي عن تحسن ملحوظ في نتائجھ التشغیلیة خلال ربع 
ملیار دولار أمریكي في النصف الأول من   3.0٪ إلى  11دفتر قروض البنك الأردني الكویتي بنسبة  

٪  29. كما زادت الودائع أیضًا بنسبة  2022ملیار دولار أمریكي في نھایة عام    2.7مقابل    2023عام  
نما كما  .  2022دولار أمریكي في نھایة عام    ملیار  3.4ملیار دولار أمریكي مقارنة بـ    4.4لتصل إلى  

ملیون دولار أمریكي    169.5٪ لیصل إلى  69بنسبة    2023إجمالي الدخل في النصف الأول من عام  
. وبلغ صافي ربح البنك الأردني  2022ملیون دولار أمریكي في النصف الأول من عام    100.5مقابل  

عام   الأول من  النصف  في  قدرھا  ملیو   51.3  2023الكویتي  بزیادة  أمریكي،  دولار    ٪ عن 379ن 
 .خلال نفس الفترة من العام الماضي  دولار أمریكي ملیون 10.7

 
٪ من الأسھم في  77وتجدر الإشارة أیضًا إلى أن البنك الأردني الكویتي أكمل عملیة الاستحواذ على 

بي أتش أم كابیتال،    راً لھا،شركة الوساطة وإدارة الاستثمار التي تتخذ من الإمارات العربیة المتحدة مق
 .بشأنھااللازمة ات الرقابیة والتي حصل البنك على الموافق

 
الدرجة   دائمة من  یونیو سندات رأسمالیة  الكویتي في شھر  البنك الأردني  ذلك، أصدر  علاوة على 

ن. ا ملیون دولار أمریكي، وھو الإصدار الأول للسندات الدائمة في بورصة عمّ   125.5الأولى بقیمة  
 .2023في یونیو كما ٪ 17.95أعلن البنك عن نسبة كفایة رأس المال الإجمالیة بنسبة كما 

 
٪ في الإیرادات للربع  7.6نرى أداء سدافكو. سجلت شركة المواد الغذائیة زیادة بنسبة    10  صفحةفي ال

ملیون دولار أمریكي   168.3ملیون دولار أمریكي مقارنة بـ    181.1لتصل إلى    2023/2024الأول  
  28.0، مسجلاً  السنة  ٪ خلال ربع 16.7ارتفع الربح التشغیلي بنسبة  ولنفس الفترة من العام السابق.  
ملیون دولار أمریكي لنفس الفترة من العام المالي السابق. سجلت   24.0ملیون دولار أمریكي مقارنة بـ  

بنسبة   بـ    28.9٪ لتصل إلى  99.3سدافكو زیادة في صافي أرباحھا  ملیون دولار أمریكي، مقارنة 
سدافكو وقعت . وتجدر الإشارة إلى أن  2023/ 2022ولار أمریكي في الربع الأول من  ملیون د   14.5

 .اتفاقیة لتصدیر وبیع المنتجات في سلطنة عمان كجزء من خطط التوسع الإقلیمي
 

. تكبدت شركة الخلیج المتحد خسارة قدرھا  11رقم    صفحةفي ال  تظھر شركة الخلیج المتحد القابضة
ملیون    2.5مقارنة بخسارة صافیة قدرھا    2023ملیون دولار أمریكي للنصف الأول من عام    25.7



إلى لیصل  ٪  4. وانخفض إجمالي الإیرادات بنسبة  2022دولار أمریكي في النصف الأول من عام  
ملیون دولار أمریكي   92.2مقارنة بـ    2023ملیون دولار أمریكي في النصف الأول من عام    88.5

.  ٪ في دخل الفوائد على أساس سنوي91لنفس الفترة من العام الماضي، على الرغم من الزیادة بنسبة  
 .ةئد الفا أسعارالضغوطات الناجمة عن التضخم وارتفاع ویعزى ھذا الانخفاض بشكل أساسي إلى 

 
لدینا نتائج شركة العقارات المتحدة. سجلت الشركة تحسنًا ملحوظًا في تدفقات الدخل   12 صفحةفي ال

٪  23.7٪ على أساس سنوي في دخل الإیجار و 49.3الرئیسیة للأعمال، حیث سجلت زیادة بنسبة  
٪ على أساس سنوي في 17.3الضیافة على أساس سنوي، قابلھا جزئیًا انخفاض بنسبة  دخل  زیادة في  

٪ زیادة في الإیرادات للنصف الأول من عام  5.8المقاولات والخدمات، مما أدى إلى تحقیق    إیرادات 
 . 2022ملیون دولار أمریكي، مقارنة بالنصف الأول من عام  140.3بقیمة   2023

 
بنسبة   التشغیلي  الدخل  لیبلغ  30.8ارتفع  مقابل    ٪41.6  أمریكي  دولار  دولار    31.8ملیون  ملیون 

٪ للنصف  38.3بنسبة  شركة ال  صافي أرباحوانخفضت  لفترة من العام الماضي. أمریكي خلال نفس ا
ملیون دولار أمریكي خلال   21.4ملیون دولار أمریكي مقابل    13.2لتصل إلى    2023الأول من عام  

قامت في شھر   العقارات المتحدةشركة  أن  نفس الفترة من العام الماضي. ومن الجدیر بالذكر أیضًا  
 .ملیون دولار أمریكي 196بقیمة   2018بتسویة جزئیة للسندات الصادرة في أبریل أبریل 

 
ال اللوجستیة وتأجیر    ، 13  صفحةوبالانتقال إلى  الطاقة،  معدات  بدءًا من أعمالنا في مجال الخدمات 

ولار أمریكي  ملیون د   46.8إجمالي إیرادات بلغت  كة عن  شرال  أعلنت .  والتفریغ  شركة جاسم للنقل
ملیون دولار أمریكي في النصف   42.4  مقارنة بـ٪  10، بزیادة قدرھا  2023للنصف الأول من عام  

. وتعزى ھذه الزیادة بشكل أساسي إلى نمو الإیرادات من خدمات إدارة الموانئ  2022الأول من عام 
بنسبة  24.3بنسبة   الستة  للأشھر  الأرباح  إجمالي  ارتفع  أساس سنوي.  على  أساس  ٪23.6  ٪ على 

ملیون دولار أمریكي خلال نفس الفترة من   12.3ملیون دولار أمریكي مقابل    15.2سنوي لتصل إلى  
ملیون   9.4بلغت    2023أرباحًا صافیة للنصف الأول من عام  الشركة    سجلت   ،وعلیھالعام الماضي.  

بـ٪  27دولار أمریكي، بزیادة قدرھا   الفت  7.4  مقارنة  العام  ملیون دولار أمریكي في  رة نفسھا من 
 .الماضي، ویرجع ذلك إلى ارتفاع الإیرادات وھوامش الربح

 
ارتفعت   ،الانتقال إلى الشركة الوطنیة للخدمات البترولیة (نابیسكو)، مزود خدمات حقول النفط لدیناوب

ملیون دولار أمریكي   63.2٪ لتصل إلى  17بنسبة    2023إیرادات نابیسكو للنصف الأول من عام  
عقود ت ھذا الأداء  ملیون دولار أمریكي خلال نفس الفترة من العام الماضي. وقد دعم  53.9مقابل  
بات  الخدم تحسن  الماضیة على خلفیة  الاثني عشر شھرًا  في  تأمینھا  تم  التي  الأعمال  الإضافیة  یئة 

النفط.   النفط وغیر حقول  نابیسكو صافي ربح قدره  ووالھوامش عبر قطاعات حقول    12.5سجلت 
ملیون دولار أمریكي خلال نفس الفترة    9.7مقابل    2023ملیون دولار أمریكي للنصف الأول من عام  

 .من العام الماضي
 

الصوب الرعایة  قطاع  إلى  شركة  الانتقال  مع  ا  ت شھد   ،وجيالتكنول التقدم  حیة  في الشركة  نخفاضًا 
  2023ملیون دولار أمریكي في النصف الأول من عام    264.4٪ لتصل إلى    0.6الإیرادات بنسبة  

صافي ربح  الشركة  ت . وحقق2022ملیون دولار أمریكي في النصف الأول من عام    266.2مقارنة بـ  
ملیون دولار    19.1رنة بـ  مقا  2023ملیون دولار أمریكي في النصف الأول من عام    16.7قدره  

 .٪13مثل انخفاضاً صافیاً بنسبة ما یأمریكي لنفس الفترة من العام الماضي، 
 

التركیز على تنمیة   OSN تواصل   .OSNفي شركة    آخر تحدیثات الأعمال  14  صفحةأخیرًا، تظُھر ال
وتنویع المحتوى. في یونیو، تم أعمال البث من خلال الاستخدام الأمثل للتكنولوجیا والتسویق الرقمي 

أو بدون اشتراك   اشتراك  یمكن للمستخدمین الذین لدیھمما  بدون أطباق، وھو   OSNtv إطلاق صندوق
التلفزیون في بیئة    يبث التلفزیونال نحو   OSN توصیلھ. المنتج الجدید یعكس استراتیجیة من  في الطبق  

وقعت التقلیدیة أبریل،  في   . OSN للمحتوى حصریة  یتم    صفقة  مرة  بثھ  الذي  لأول 
بالإضافة إلى  .  Universal Studio Groupو Sky Studios ، بما في ذلك NBCUniversalمع



والتسعیر وتوسیع شبكة التوزیع  الاشتراكات  تحسین منتجات البث المباشر وحزم   OSN ذلك، تواصل
 .من خلال شراكاتھا الواسعة

 
 دعوة مستمعینا لطرح أي أسئلة قد تكون لدیھم.لأحمد حویل الاتصال الى سأقوم الآن بت

 
 لومال. تفضل . ضسؤالنا الأول من علي  مدیر الجلسة 

 
إیمان وصني ومصطفى على التحدیثات. لدي سؤالان. الأول یتعلق بالتدفقات النقدیة. أردت    شكرا لكم لومال ضعلي 

من الشركات التابعة في الربع الثاني وأیضًا عملیة الاستحواذ أن أسأل، ھل قمتم بضخ أي نقود في أي  
تمویل  التم  أم  التي قام بھا البنك الأردني الكویتي، ھل قدمتم أي تمویل لذلك  بي أتش أم كابیتال    على

النقدیة یدور  التدفقات  الثاني من ھذا السؤال حول  الكویتي؟ والجزء  البنك الأردني  بالكامل من قبل 
الأرباح. ما ھو المبلغ الذي حصلتم علیھ من إجمالي الأرباح الموزعة في الربع الثاني    حول توزیعات 

بین الشركات الزمیلة والشركات التابعة؟ وھل تتوقعون الحصول على أرباح أكثر قلیلاً في النصف 
 الثاني؟ 

 
في  فصح عنھا  المعلومات المشكرًا لك. سأبدأ بسؤال التدفقات النقدیة وسأعطیك بعض التفاصیل عن   شامي  المصطفى 

الشركة  ،  مشاریعال، حصلت شركة  2023ضوء إطار الحوكمي السائد. في النصف الأول من عام  
أرباح بلغت حوالي    ،الأم أمریكي وذلك من  90على توزیعات  مجموعة  برقان،    بنك  ملیون دولار 

الأ للتأمین،  إیالخلیج  مجموعة  كارو،  نابیسكو،  سدافكو،  من  المرحلیة  للنقلیات،   كویت،رباح  جاسم 
وما زلنا نتوقع توزیعات أرباح من  المتحدة للمشروعات النفطیة.  الشركة  شركة التقدم التكنولوجي و

. لذلك، مع توزیعات مومیةالعات  لس الإدارة والجمعیاسدافكو وإیكویت ولكن ھذا یخضع لموافقة مج
یتماشى مع ما قدمناه كمؤشر في الربع الأول،  الأرباح المتبقیة، لا یزال بإمكاننا تقدیم افتراض عادل  

  .ملیون دولار أمریكي لھذا العام 120أي حوالي  
 

لم ووفقاً  قابضة  كشركة  سؤالك،  من  الثاني  للجزء  بالنسبة  بھ  والآن  صرّحت  التنفیذي  ا  الرئیس 
لنمو رؤیة الشركة، سنظل ملتزمین بنقل محفظتنا الحالیة إلى المستوى التالي من احول  للمجموعة  

الرعایة   القطاعات مثل  الجدیدة خاصة في بعض  الفرص  أیضًا عن بعض  البحث  القیمة مع  وخلق 
لس  اشركات محفظتنا ومج   ات التنفیذیة فيدارالإالصحیة والتعلیم. نتیجة لذلك، نحن نعمل عن كثب مع  

نتاإدار التشغیلي ونحن  أدائھا  لتعزیز  وال  أیضًا عن كثب معھمابع  تھا  المخاطر  فرص وأي  مجالات 
استثمار مطلوب لأي إمكانات نمو تؤدي إلى خلق القیمة على المدى الطویل والتأكد من أن الشركات  

أوثق على تلك    تابعة تعمل كما ھو مخطط لھا. ھذا ھو إطار الحوكمة الذي یتم تعزیزه وھناك الآن م 
 .العملیات 

 
ات الأخیرة وإطار  ملیبسبب العلن نكون قادرین على مشاركة تفاصیل محددة حول عملیات الضخ  

الحوكمة العام ولكنھا تتماشى مع الخطة التي تمّ اعتمادھا وبالطبع، كل ھذا لخلق قیمة على مستوى  
 .الشركات 

 
، تم تمویلھ بالكامل من قبل البنك الأردني الكویتي ولم  الاستحواذ على بي أتش أم كابیتالفیما یتعلق ب 

در البنك الأردني الكویتي سندات دائمة من الدرجة الأولى، على  تكن ھناك زیادة في رأس المال. أص
بقیمة الأردني،  والدینار  بالدولار  في    125.5  مستواه،  استخدامھا  تم  والتي  أمریكي،  دولار  ملیون 

عملیتي الاستحواذ، الاستحواذ الأول على بنك بغداد الذي تم الانتھاء منھ في وقت سابق من ھذا العام 
. وتم ذلك أیضًا باستخدام مصادره الداخلیة الخاصة، نظرًا لأن لدیھ  بي أتش أم كابیتال والثاني لشركة

 نسبة رأس مال جیدة أیضًا. 
 

ملیون دولار أمریكي    330الآن بعد أن سددتم مبلغ    ،مفھوم. لدي سؤالان إضافیان. فیما یتعلق بالتمویل لومال ضعلي 
من تسھیلات القرض المشترك، ما المبلغ الذي لا یزال مستحقًا ھناك؟ لأنني أذكر أنھ لم یتم سحبھ  

وھل الخطة ھي القیام بسداده بالكامل بحلول نھایة العام؟   .1+    2  ذات الأمد   التسھیلات أقصد  بالكامل،  



قط عن نسبة القرض الى القیمة الحالي الخاص بكم، إذا كان بإمكانك تزویدنا وأخیرًا، السؤال الأخیر ف
 رائعاً.ذلك بأحدث رقم سیكون 

 
فھو   صني بھاتیا المشتركة،  للتسھیلات  المتبقي  بالرصید  یتعلق  فیما  لك علي.  أمریكي،    95شكرا  دولار  ملیون 

یلات طویلة الأجل أو بتدفقات نقدیة  ونعتزم دائمًا استبدال التسھیلات متوسطة أو قصیرة الأجل بتسھ
التي أعلنا عنھا في  خاصة بنا. لذلك، عندما نحصل على عائدات التخارج من مجموعة الخلیج للتأمین

 .وقت سابق في أبریل من ھذا العام، فإننا نعتزم سداد الرصید المتبقي أیضًا
 

إن نسبة القرض الى القیمة من خلال  الآن ، فیما یتعلق بسؤالك الثاني حول نسبة القرض الى القیمة، ف
نحن أقرب إلى نطاق   -منھجیة وكالة مودیز أو المنھجیة التي تتبعھا بعض وكالات التصنیف الرئیسیة  

٪، وكما تعلمون في محفظتنا الاستثماریة حوالي ثلثي استثماراتنا 45نسبة القرض الى القیمة بنسبة  
السوق. ولكن، مع الأخذ في الاعتبار أننا نعتزم استخدام    ھي استثمارات مدرجة، لذا فھي تعتمد على قیم

ل للتأمین  الخلیج  التخارج من مجموعة  الدیونعائدات  إیجابیًا  تقلیص  ذلك حدثاً  نعتبر  لنسبة  ، ونحن 
مقارنة بالمستوى الحالي   مستقبلاً ، ینبغي أن نرى بعض التحسن في القیمة المقدرة  القرض إلى القیمة

 ملیة البیع والاستفادة من العائدات. بمجرد الانتھاء من ع
 

 شكراً على الایضاح.   لومال ضعلي 
 

على مجموعة الخلیج للتأمین، ھل تقدمتم    لدینا سؤال من فھد المشعل. فیما یتعلق باستحواذ فیرفاكس مدیر الجلسة  
 بطلب إلى جھاز حمایة المنافسة للحصول على الموافقة على الاستحواذ؟ 

 
.  فیرفاكس   عملیة الاستحواذ على مجموعة الخلیج للتأمین، نحن البائعون والطرف المستحوذ ھوفي   صني بھاتیا

القانوني   فریقھم  الحصول على  بدأ  الموافق بعملیة  الحالي من  رقابیة  ال  ات جمیع  المطلوبة، ومؤشرنا 
الصفق تنفیذ  وفریق  القانوني  وفریقھ  المشتري  مع  مناقشتنا  نزال  ةخلال  لا  جمیعًا  أننا  متفائلین    ھو 

 وواثقین من تنفیذ ذلك، كما ذكرنا سابقًا، في الربع الرابع من عام ھذا العام. 
 

ما یخص أرباح صفقة  . أولاً، فیستیضاحیةسئلة الاالأ. لدي بعض  یضاحيعلى العرض الإ  جزیلاً   شكراً  یفانوف إدمیتري 
تذكیرنا بالتوقعات حول جدول الدفع؟ إذا كنت أتذكر بشكل   م، ھل یمكنكنمجموعة الخلیج للتأمی بیع  

وأعتقد    دفعات ثم على أربعة    إتمام الصفقةصحیح، فأنتم تتوقعون تلقي بعض المدفوعات بحلول تاریخ  
لبیع ھذه العائدات المتبقیة والحصول على نوع من التدفقات النقدیة. لذا، إذا    ونذكرت أنكم تخطط  مأنك

مجموعة الخلیج للتأمین.  صفقة  اء بعض الضوء على المبلغ المتوقع من عائدات  كان من الممكن إلق
ملیون دولار   120أن توزیعات الأرباح المتوقعة ستكون حوالي  مثانیًا، ربما للتوضیح فقط، لقد ذكرت

  160- 150أنھ مع مصاریف الفوائد الخاصة بكم التي تبلغ حوالي  ذلك  ھل یعني  فأمریكي لھذا العام،  
من المرجح أن تكونوا في وضع نقدي سلبي  فإنھ  دولار أمریكي والمصروفات العامة والإداریة    ملیون

للسنة باستثناء عائدات مجموعة الخلیج للتأمین ھذه. ھذا لتوضیح ما إذا كنتم على ھذا المستوى في 
 . موضع نقدي صافٍ سلبي مع توزیعات الأرباح المتوقعة للسنة؟ شكرًا لك

 
لا نود الإدلاء بأي بیانات تطلعیة. كما قلنا، نظل ملتزمین بتحسین وتقویة وضع السیولة لشركاتنا بشكل  صني بھاتیا

لتدفقات الرئیسیة كدخل توزیعات الأرباح. لقد قدم لك زمیلي  على ا  عتمد عام، وكشركة قابضة، فإننا ن
لدینا، فإننا نھدف إلى    عندما ننظر إلى ھیكل رأس المال  ،إشارة إلى ذلك، ومن ثم مصروفات الفائدة

إدارة ھیكل رأس المال بطریقة یكون لدینا عنصر من الدین الثابت في قروضنا ودیون سعر الفائدة  
، ستؤثر مع ذلك  .وبالطبع تتأثر الدیون بسعر فائدة عائم ببیئة سعر الفائدة الحالیة في السوق  ،العائم

في أبریل،   أفصحناالنقدي الإجمالي. كما    وضعنامجموعة الخلیج للتأمین بشكل إیجابي على   صفقة بیع
أیضًا إلى تحقیق ربح النھائي،    عند الرقم  یعتمد على    سیؤدي ذلك   250-240  وھو حواليالإغلاق 

 .ملیون دولار أمریكي
 



الوفاء ھذه   في  الاستمرار  على  شركتنا  وقدرة  النقدیة  تدفقاتنا  حیث  من  الرئیسیة  أحداثنا  عن  لمحة 
 دیة عند استحقاقھا.بالتزاماتنا النق

 
ملیون دولار أمریكي، وتتوقع أن   250و   240لك. إذا، التدفقات المتوقعة تتراوح بین    جزیلاً   شكراً  یفانوف إدیمتري 

، وللدفع المسبق لبعض الدیون التي ذكرتھا، والقرض المشترك الدیونتستخدم ھذه الأموال لتخفیض  
تخفیض المدیونیة  استخدام العائدات ل   ون في الغالب والدیون الأخرى في ھیكل رأس المال، لذلك سیك

 ؟
 

إن استخدام العائدات ھو في المقام الأول لتقلیل المدیونیة، ولكن أیضًا كشركة قابضة، نبحث دائمًا عن   صني بھاتیا
وكما ذكر زمیلي، فإننا نتطلع إلى الرعایة الصحیة والتعلیم    ،فرص استثماریة لخلق قیمة للمساھمین

ع الأغذیة. لذلك، إذا كانت ھناك أي فرص، فسننظر بالتأكید في القیام بمثل ھذه الاستثمارات وفي قطا 
قیمة   المال أحد    أكبرلخلق  الوقت یظل ھیكل رأس  نفس  الطویل، ولكن في  المدى  للمساھمین على 

المدیونیة في المقام  عمل على تقلیص  نمجالات التركیز بالنسبة لنا وسنستخدمھ لتقلیل المدیونیة. لذلك،  
الأول ولكن أیضًا، نحن دائمًا منفتحون للبحث عن فرص استثماریة جدیدة لخلق قیمة طویلة الأجل 

 وسیتم استخدام بعض العائدات في الواقع للقیام بمثل ھذه الاستثمارات إذا أتیحت الفرصة.
 

لى القیمة. لقد ذكرت أن حسابات  إة القرض  فیما یتعلق بنسب   استیضاحيشكراً جزیلاً. مجرد سؤال   یفانوف إدیمتري 
٪ وأعتقد أنھا تشمل  45نسبة القرض الى القیمة  الخاصة بكم وفقًا لمنھجیة وكالة مودیز تبلغ حوالي  

من  ھل  الشركات.  ھذه  في  المباشرة  أي حصصكم  المدرجة،  وغیر  المدرجة  الاستثمارات  من  كلاً 
٪ أو بعبارة أخرى  45في ھذه النسبة البالغة    OSNیضاحات عن مقدار مساھمة  الممكن تقدیم بعض الإ
 ؟ OSNلقیمة باستثناء مساھمة  ا لىإ، ما ھي نسبة القرض 

 
خاصة فإننا لا نفصح تحدیداً عن القیمة الدفتریة لاستثمار معین لأنھ لن یكون شركة    OSNنظراً لكون   صني بھاتیا

. على سبیل المثال، لا یقتصر الأمر  OSNفي مصلحة الأشیاء المختلفة التي نقوم بھا فیما یتعلق بـ  
على تحسین الأداء التشغیلي للشركة، ولیس فقط جعل المنتج جذابًا لعملائھ، وزیادة قاعدة عملائھ، 

لكن أیضًا البحث عن التحالفات وفرص الاندماج والاستحواذ لتنویع قاعدة العملاء وتعزیز التدفقات و
النقدیة للشركة. لذلك، لن یكون من المناسب تسلیط الضوء على قیمة واحدة محددة على وجھ التحدید،  

سنة بشكل عام وبشكل  یحدث في كل  حال  في  للأرباح، ربما    ھاتفيولكن كما أوضحنا في مؤتمرنا ال
ب نقوم  الحاجة  وعند  لاستثماراتنا  الدفتریة  القیم  جمیع  إلى  ننظر  فإننا  الحاجة،  عند  أخذ متكرر 

المطلوبة وبالطبع تخضع الشركات المدرجة للتقییم العادل بناءً على إطار عمل المعاییر    المخصصات 
لذلك ، نظرنا في  المالیة.  التقاریر  ذلك   الدولیة لإعداد  بما في  المدرجة  استثماراتنا غیر  تقییم جمیع 

OSN    المطلوبة وسیستمر تقییمھا على الأقل على أساس سنوي   أخذ المخخصات وحیثما لزم الأمر، تم
 وفقًا لإطار المعاییر الدولیة لإعداد التقاریر المالیة. 

 
ت الحالي. سوف أقوم بإعادة تحویل الاتصال  نھ لیس لدینا أسئلة اضافیة في الوق أعتقد  أشكرك دیمتري.  أ مدیر الجلسة 

 ختامیة.  الملاحظات التنفیذیة لللى الإدارة إ
 

ا یمان العوضيإ إلینا في ھذا المؤتمر  لك أحمد وشكرًا لكل من انضم  . ونتطلع إلى وجودكم معنا مرة لھاتفيشكراً 
ساعدتكم بھ ، فلا تترددوا التالي. وحتى ذلك الحین، إذا كان ھناك أي شيء یمكننا م  ناأخرى في مؤتمر

 . شكرًا لكم.في التواصل معنا. أتمنى لكم یوم سعیداً 
 

 




