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26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

تقريررالاقتصادر
السعوديرالشهري

20
26

ر سبتمب 

ي " أو " الراجحي )"مع الراجحي المالية 15A6 Chaperoneبتوزي    ع هذا المستند بموجب اتفاقية "( Avior US)" الأمريكية ماركتسكابيتال افيورقامت مؤسسة  ي أو مقدم بحوث-وسيط( )الطرف الاخر الأجنبى ي (. CRD# 172595/SEC#8.69513)متعامل –مسجلة لدى هيئة تنظيم الصناعة المالية الأمريكية كوسيط افيورومؤسسة (. متعامل أجنبى
والفقرات المقتبسة منه، بالكامل "( التقرير)" وقد تمت كتابة هذا التقرير البحب 

ورية الخاصة بالإخلاء من المسؤولية . الأمريكية بتوزي    ع وتوفير هذا التقرير للقراء للاطلاع عليهأفيوروتقوم . الأمريكيةأفيوربواسطة الراجحي المالية، وليس بواسطة مؤسسة  ة من هذا المستندوالافصاحاتيرجى الرجوع إلى الفقرات الض  .وقراءتها على الصفحات الثلاث الأخير
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يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف
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2026ف
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غ: المصدر الراجحي المالية  ، S&P Global، أوبك،بلوميى
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يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

نمو الناتج المحلىي الإجمالىي 

ي بنسبة 
ي من عام % 4.7تراجع الناتج المحلىي الإجمالىي الحقيق 

ي الرب  ع الثان 
 
ي المقابل، سجلت الأنشطة غير النفطية %(. 24.8-)الأنشطة النفطية بانخفاض بشكل رئيسي مدفوعا ، 2026ف

 
وف

 خلال الرب  ع%( 0.9)+والأنشطة الحكومية %( 0.9)+
ً
.نموا

. الهيئة العامة للإحصاء ، الراجحي المالية: المصدر
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يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف
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ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

الراجحي المالية،S&P Global: المصدر

قطاعرالإنشاءاتر

ي عام 55.4ارتفع مؤشر الراجحي المالية للإنشاءات السعودية إلى 
 
ي أعلى مستوى إنتاج يُسجل ف

 ثان 
ً
ي أغسطس، مسجلا

 
ي إلى . 2026ف

ي النشاط السكب 
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ا،ر
لرموسمي ًً

ََّ 
،رمعد نمورالنشاطرعلرأساسرشهري= 50< مؤشر
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ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

رالماليةرلقطاعرالإنشاءاترالسعودي رالراجحي مؤشر

ي الطلب و
 
 ف
ً
ي 59.2وسجلت الطلبات الجديدة . قطاع الأعمالتوقعاتتعكس بيانات الراجحي المالية لشهر أغسطس توسعا

 
ي خمسة أشهر والمُسجل ف

 
، لتظل قريبة من أعلى مستوى لها ف

ة . يوليو ي الوقت نفسه، شهدت توقعات النشاط المستقبلىي تراجع النظرة المستقبلية لفي 
 
 إلى 12وف

ً
ة 67.7شهرا ي يوليو، بينما ارتفعت النظرة لفي 

 
.63.0أشهر إلى 3مقارنة بذروتها ف

(  إجمالي النشاط)توقعات نشاط الأعمال المستقبلي  (  إجمالي النشاط)الطلبات الجديدة 
ا،ر
لرموسمي ًً

ََّ 
،رمعد نمورالنشاطرعلرأساسرشهري= 50< مؤشر ا،ر

لرموسمي ًً
ََّ 
،رمعد نمورالنشاطرعلرأساسرشهري= 50< مؤشر

الراجحي المالية،S&P Global: المصدر
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9
ر سبتمب 

تقريررالاقتصادرالسعودي
20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

ر (ملياررريال)إنفاقرالمستهلكير 

إجمالىي الإنفاق الاستهلاكي 

سنوي  %7.8

و نيةالتجارة الالكي 

سنوي%  26.0

(PoS)نقاط البيع 

سنوي% 6.7

ساما، الراجحي المالية: المصدر
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ر سبتمب 

تقريررالاقتصادرالسعودي
20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

2026يوليور-%( علرأساسرسنوير)عملياترنقاطرالبيعرحسبرالقطاعر

ساما، الراجحي المالية: المصدر

ر القطاعرالاستهلاكي

ر% ملياررريال،ر)عملياترنقاطرالبيعرحسبرالقطاعر 2026يوليور-( منرالإجمالي

ر :الإجمالي
ملياررريال 62.9
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ر سبتمب 

تقريررالاقتصادرالسعودي
20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

قروضربطاقاترالائتمان

ساما، الراجحي المالية: المصدر
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سبتميى 

تقرير الاقتصاد السعودي
20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

وديير  من تشير أحدث البيانات المتاحة إلى انخفاض معدل البطالة بير  السع
ي الرب  ع الرابع من عام % 7.2

 
ي الرب  ع الأول من عام % 6.4إلى 2025ف

 
، 2026ف

اجع معدل البطالة بير  الذكور من 
 بي 
ً
، وبير  الإناث %4.9إلى % 5.6مدفوعا

%.9.0إلى % 10.3من 

67.2% إجمالىي 

49.0% إجمالىي السعوديير  

33.9% الإناث السعوديات

رالقوىرالعاملة ي
 
معدلرالمشاركةرف

الهيئة العامة للإحصاء، الراجحي المالية: المصدر

اترسوقرالعمل مؤشر

ر: معدلرالبطالة )%(السعوديونرمقابلرالإجمالي
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سبتميى 

تقرير الاقتصاد السعودي
20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

الهيئة العامة للإحصاء، الراجحي المالية: المصدر

(2026مليون مسجل في نهاية الربع الأول 0.6~ )يشمل بعض موظفي القطاع العام : ملاحظة

إحصاءاترسوقرالعمل

رنظامرالتأميناترالاجتماعيةر ي
 
رف (GOSI)توزي    عرالمسجلير 

(%،ر2026الرب  عرالأولر)حسبرالنشاطرالاقتصادير
رنظامرالتأميناترالاجتماعيةر ي

 
رف (GOSI)عددرالمسجلير 

(،رمليونرموظف2026الرب  عرالأولر)
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ر سبتمب 

تقريررالاقتصادرالسعودي
20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

(ملياررريالرسعودي)النفقاترالحكوميةرر(ملياررريالرسعودي)الإيراداترالحكوميةر

وزارة المالية، الراجحي المالية: المصدر

انيةرالحكومية المبر 
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ر سبتمب 

تقريررالاقتصادرالسعودي
20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

وزارة المالية، الراجحي المالية: المصدر

ر روالدينرالحكومي الأداءرالمالي
ر/العجز (ملياررريال)الفائضرالمالي

ر (ملياررريال)الدينرالحكومي
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الديون المحلية ي  الدين الخارجى (المحور الأيمن)من الناتج المحلىي الإجمالىي % 

1,685
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ر سبتمب 

تقريررالاقتصادرالسعودي
20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

وزارة المالية، الراجحي المالية: المصدر

ر روالدينرالحكومي الأداءرالمالي

ر (ملياررريال)إصداراترالدينرالمحلي

ي  ي  الدين الداخلىي الدين الخارجى  الدين الداخلىي الدين الخارجى

القطاع الاستهلاكي

القطاع الاستهلاكي

ي القطاع الخارج 
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اير2025 فيى مارس2025 أبريل2025 مايو2025 يونيو2025 يوليو2025 2025
أغسطس

سبتميى 2025 أكتوبر2025 نوفميى 2025 ديسميى 2025 يناير2026 اير2026 فيى مارس2026 أبريل2026 مايو2026 يونيو2026 يوليو2026 2026
أغسطس

1,215,918 (72,361)
(26,198)

1,519,007 
(21,971)

(830)

1,684,993 

738,252 

277,463 124,185 

943,354 

138,708 50,079 

1,060,090 

477,666 

575,653 

624,903 

ة  الرصيد أول الفي 
(2025بداية سنة )

اض الإصدرات أو الإقي  سداد أصل الدين اض الإصدرات أو الإقي  سداد أصل الدين ة  الرصيد آخر الفي 
(2025نهاية سنة )

اض الإصدرات أو الإقي  سداد أصل الدين اض الإصدرات أو الإقي  سداد أصل الدين ة  الرصيد آخر الفي 
(2026نهاية النصف الأول )

الدين الداخلىي  ي  الدين الخارجى



17
سبتميى 

تقرير الاقتصاد السعودي
20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

ربالسوفرالسعوديرمقارنةرالسايبور (SAIBOR VS SOFR)الأمريكي

هريالمتوسطات الشالسوفرو السايبورتمثل بيانات : ملاحظة

غساما، : المصدر ، الراجحي الماليةبلوميى

 (M3)نمو عرض النقود 
(يوليو)

8.2%

 نسبة القروض إلى الودائع
(LDR( )يوليو )

110.3%
(غير المعدل)

80.7%
(بحسب تعريف ساما)

( أغسطس)%4.25

اء لدى ساما سعر إعادة السرر

(أغسطس)%3.75

ساما-العكسي الريبوسعر 

السيولةرالمصرفية
 تراجعتالسعوديةالبنوكبير  الفائدةأسعار

ً
،بالشهرمقارنةقليلا ي

ي ٪4.84إلى(أشهر3)لسايبورا3سعرانخفضحيثالماض 
 
ي ٪4.87منأغسطسف

 
أعلىوظليوليو،ف

ي .(٪4.72)يونيومستوياتمن
ي القطاعسيولةضغوطاتزادتنفسه،الوقتوف 

ي ٪110.3إلىالمعدلةغير الودائعإلىالقروضنسبةارتفاعمعنسبيًاالمضف 
منيوليوف 

ي 109.2٪
ايونيو،ف 

ً
رسايبوربير  الفارقعلىمحافظ

َ
.أساسنقطة104عندوسوف
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سبتميى 

تقرير الاقتصاد السعودي
20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

رالسنوير-القروضرمقابلرالودائعر )%(التغبر

غساما، : المصدر ، الراجحي الماليةبلوميى
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ر سبتمب 

تقريررالاقتصادرالسعودي
20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

(2026ملياررريال،ريونيور)الصادراترمقابلرالوارداتر انرالتجارير (2026ملياررريال،ريونيور)المبر 

أرقام، الراجحي المالية: المصدر

ر ي القطاعرالخارج 

ي يونيو 87.76٪ على أساس سنوي لتصل إلى 4.5تشير أحدث البيانات المتاحة إلى صادرات السلع انخفضت بنسبة 
 
٪ 3.0، بينما انخفضت الواردات بنسبة 2026مليار ريال سعودي ف

ا بنسبة . مليار ريال سعودي70.45على أساس سنوي لتصل إلى 
ً
ي يونيو17.31٪ على أساس سنوي ليصل إلى 10.1وسجل الفائض التجاري انخفاض

 
.مليار ريال سعودي ف
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20
سبتميى 

تقرير الاقتصاد السعودي
20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

رحسبرالفئة رأسعاررالمستهلكير  مؤشر
الأوزان

 (%)

أغسطس

2026

أغسطس

2025

ر التغبر

 (%)

رالعام 100.0105.8103.91.8المؤشر

وبات 21.9103.2101.81.4الأغذيةروالمشر

0.799.899.50.3التبغ

0.5-3.796.596.9الملابسروالأحذية

20.2118.0113.63.9مجموعةرالسكنرورالماءروالطاقة

ل ليةروالصيانةرالدوريةرللمب   0.6-6.797.598.0الأثاثروالأجهزةرالمب  

4.0100.099.80.2الصحة

14.5103.3101.22.0النقل

5.298.297.70.4المعلوماتروالاتصالاتر

فيهروالرياضةروالثقافة 3.2106.7103.82.8البر

2.2102.5102.00.4خدماترالتعليم

8.4108.2106.71.4المطاعمروخدماترالإقامة

روالخدماترالمالية 3.2107.6105.91.7التأمير 

6.1111.6107.83.5العنايةرالشخصيةروالحمايةرالاجتماعية

)%(التغير السنوي  –(CPI)مؤشر أسعار المستهلك 

الهيئة العامة للإحصاء، الراجحي المالية: المصدر
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سبتميى 

تقرير الاقتصاد السعودي
20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

الهيئة العامة للإحصاء، الراجحي المالية: المصدر

رأسعاررالمستهلكروالجملة مؤشر

رأسعاررالجملةر رالسنوير-( WPI)مؤشر (%)التغبر

رأسعاررالمستهلكرحسبرالمنطقةرلشهرر 2026أغسطستفاصيلرمؤشر

رالسنوير )%(التغبر
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22
ر سبتمب 

تقريررالاقتصادرالسعودي
20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

سهيل، الراجحي المالية: المصدر

القطاعرالعقاري

الصفقاترالعقاريةرالتجارية الصفقاترالعقاريةرالسكنية
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قيمة الصفقات التجارية 
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(المحور الأيمن)عدد الصفقات  (مليار ريال)القيمة الإجمالىي 
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ر سبتمب 

تقريررالاقتصادرالسعودي
20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

رالقروضرالعقاريةرالبنكيةر (مليونرريال)إجمالي رالسنوير)التمويلرالعقاريرالسكنيةرالجديدةر %( مليونرريال،رالتغبر

القروضرالعقاريةر

ساما، الراجحي المالية: المصدر
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ر سبتمب 

تقريررالاقتصادرالسعودي
20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

مؤشر أسعار العقار 
ي 
السكب 

(التغير السنوي)% 
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مؤشر إيجار المساكن

(التغير السنوي)% 

3.9

مؤشر أسعار العقار 
التجاري 

(التغير السنوي)% 

-3.2

الهيئة العامة للإحصاء، الراجحي المالية: المصدر

رالمملكة ي
 
أسعاررالعقاراترف

رأسعاررالعقارات مؤشر ر ي
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سبتميى 

تقرير الاقتصاد السعودي
20
26

ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

غ: المصدر ، تداول، الراجحي الماليةبلوميى
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ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

تاسي مكرر أرباح 
(  السعر إلى الربحية)

المعدل

16.7

الخدماتالقطاع
ةالمالي

ي 
كان القطاع الأفضل أداءً ف 

.يوليو

عائد التوزيعات 
لتاسي النقدية 

3.5%

غ: المصدر ، تداول، الراجحي الماليةبلوميى

سوقرالأسهم
 مكاسب بنسبة ة أعلىالماليالخدمات القطاع سجل

ً
ي أغسطس مسجلا

ي المقابل، سجل قطاع %. 9.0نمو ف 
وف 

حية شهر أغسطس عند مكرر رب( تاسي )وأنهى مؤشر السوق الرئيسية . %2.9تراجع بنسبة ةالتجاريالخدمات 
 قدره 12لآخر 

ً
%.3.5وعائد توزيعات نقدية بلغ 16.7شهرا

ر
ًً
رارتفاعا ر/ القطاعاترالأكبر

ًً
رانخفاضا رمكرررالربحيةرالمعدلرروعائدرالتوزيعاترالنقديةرلمؤشر تاسي

القطاع الاستهلاكي

القطاع الاستهلاكي

ي القطاع الخارج 

القطاع الخارجي

سوق الأسهم

سوق الأسهم

التضخم

التضخم

السوق العقاري

السوق العقاري

ي
 
القطاع المصرف

القطاع المصرفي

السياسة المالية

السياسة المالية 

سوق العمل

سوق العمل 

قطاع الإنشاءات

قطاع الإنشاءات

PMI

PMI

سوق النفط

سوق النفط 
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مكرر الربحية المعدل للمؤشر  (المحور الأيمن)عائد توزيعات الأرباح للمؤشر 

-2.9%

-2.0%

-2.0%
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-1.1%
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الإعلام 
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ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

مهمة للأشخاص الأمريكيير  إفصاحات

ي التقريرهذاإعدادتم
كةوهي ،(الراجحي )الماليةالراجحي قبلمنالبحب  الأوراقطةأنشلممارسةمرخصةشر

ي المالية
 
اليستوالراجحي .السعوديةالعربيةالمملكةف

ً
 ماليًاوسيط

ً
ي مسجلا
 
،لمتحدة،االولاياتف فهىي وبالتالىي

هذاتوفير يتم.الأبحاثمحللىي واستقلاليةالبحثيةالتقاريربإعدادالمتعلقةالأمريكيةللقواعدخاضعةغير 
ي التقرير

التسجيلمنالإعفاءعلىبالاعتماد”الكبارالأمريكيير  المؤسساتيير  المستثمرين“علىللتوزي    عالبحب 
ي عليهالمنصوص

 
قانون“)المعدلةبصيغته،1934لعامالأمريكي البورصةقانونمن a-6-15القاعدةف

.)البورصة
ي لاالظروف،منظرفأيتحت

ي لأيينبغ 
ي التقريرلهذامتلق 

الأوراقبيعأواءلسرر صفقةبأييقومأنالبحب 
.الراجحي خلالمنالصلةذاتالماليةالأدواتأوالمالية

ي اسمهيظهرالذيالمحللإن
 
ي التقريرهذاف

 ليسالبحب 
ً
 أومسجلا

ً
ي كمحللمؤهلا

تنظيمهيئةلدىبحب 
، ،(”FINRA”)الماليةالصناعة بشأن FINRAقواعدبموجببهاالمعمولللقيوديخضعأنيجوزلاوبالتالىي

كةمعالاتصالات  ي الماليةالأوراقوتداولالعام،والظهورالدراسة،محلالسرر
محللابحسبهايحتفظالب 

.الأبحاث

إضافيةإفصاحات

ي التقريرهذاتوزي    عيتم
ي فقطالبحب 

 
ي الظروفظلف

ي التقريرهذايأخذلا.بهالمعمولالقانونبهايسمحالب 
ي البحب 

 
،الوضعأوالخاصة،الاستثماريةالأهدافالاعتبارف ي لأيالخاصةجاتالاحتياأوالمالىي

،متلق  تملوحب  معير 
ي إلىإرساله

ي التقريرهذايضمنولا.فقطواحدمتلق 
ايكونأنالبحب 

ً
 بيان

ً
ي إليهامشارتطوراتأوتقارير،أوأسواق،أومالية،أوراقلأيملخصًاأوكاملا

 
ي التقريرهذاف

مسؤوليها،أومديري  ها،منأيأوراجحي التتحملولا.البحب 
ي اكتمالعدمأودقةعدمأوخطأأيعنسببها،كانمهمامسؤولية،أيوكلائهاأوموظفيها،أو

 
ي الرأيأوالحقائقف

 
ي التقريرهذاف

ي العنايةعدمأوالبحب 
 
،التقريرهذانسرر أوإعدادف ي

ارأوائرخسأيأوالبحب  منتنشأقدأض 
ي التقريرهذااستخدام

.البحب 
ي للتحكم،”الصينيةالجدران“مثلالمعلومات،حواجزعلىالراجحي تعتمدقد

 
كاتأوالمجموعات،أوالأقسام،أوالوحدات،أوالمجالات،داخلالمعلوماتتدفقف .للراجحي التابعةالسرر

ي الاستثمارينطويوقد
 
ي بماصلةذاتماليةأدواتأوأمريكيةغير ماليةأوراقأيف

 
ي  (ADRs)ذلكف

ي مناقشتهاتمتالب 
 
ي التقريرهذاف

غير الأوراقهذهلمصدريالماليةالأوراقتكونلاوربما.معينةمخاطرعلىالبحب 
كاتضعتخأنيجوزولا.محدودةالصلةذاتالماليةالأدواتأوالأمريكيةغير الماليةالأوراقهذهعنالمعلوماتتكونوقد.للوائحهاخاضعةأوالأمريكيةوالبورصاتالماليةالأوراقهيئةلدىمسجلةالأمريكيير   الأجنبيةالسرر
ي بهاالمعموللتلكالمماثلةالتنظيميةوالمتطلباتوالإبلاغالتدقيقلمعايير 

 
.المتحدةالولاياتف

ي مناقشتهاتمتصلةذاتماليةأدواتأوماليةأوراقأيمندخلأواستثمارأيقيمةوتخضع
 
ي التقريرهذاف

،الدولارغير بعملةوالمقومةالبحب  ي الضفأسعارلتقلباتالأمريكي
ي تأثير الهيكونقدالب  ي أوإيجانى قيمةعلىسلبى

.الصلةذاتالماليةالأدواتأوالماليةالأوراقهذهدخلأو
ورةليسالسابقالأداءإن  بالض 

ً
،الأداءعلىدليلا قيمةأوأسعارترتفعأوتنخفضقدو.الاستثماراتمنالدخليتقلبوربما.المستقبلىي بالأداءيتعلقفيماضمنيًا،أوضيحًاضمان،أوتعهدأيالراجحي تقدمولاالمستقبلىي

ي الاستثمارات
،التقريرهذابهايتعلقالب  ي

،غير أومباشر بشكلسواءالبحب  ي واردرأيأوتوصيةأيتصبحوقد.المستثمرينمصلحةضدمباشر
 
ي التقريرهذاف

اتللتنتيجةقديمًةالبحب  ي غير
 
ي البيئةف

الأوراقمصدرفيهايعملالب 
اتإلىبالإضافةالتحليل،قيدالمالية ي التغيير

 
اضاتوالتوقعاتالتقديراتف هناالمستخدمةالتقييمومنهجيةوالافي 

ي التقريرهذامحتوىمنجزءأيتكرارأوتوجيهإعادةأونسخيجوزلا
،منمسبقةموافقةعلىالحصولدونوسيلةبأيأوشكلبأيالبحب  الثالثةالأطرافضفاتتعنالإطلاقعلىمسؤوليةأيالراجحي تتحملولاالراجحي

ي 
 
.الصددهذاف
كةقبلمنالبحثيةالوثيقةهذهإعدادتم ي (”الماليةالراجحي “)الماليةالراجحي شر

 
الكشفأوإرسالهاإعادةأوهاتوزيعإعادةيجوزولاالماليةالراجحي لعملاءالعامللاستخدامإعدادهاوتم.السعوديةالعربيةالمملكةالرياض،ف

عنللآخرينالكشفأورسالإإعادةأوتوزي    عإعادةعدمعلىموافقتكالبحثيةالوثيقةهذهومراجعةاستلامويشكل.الماليةالراجحي منضيحةكتابيةموافقةعلىالحصولدونطريقة،أوشكل،بأيأوجزئيًا،أوكليًا،عنها،
ي الواردةالمعلوماتأوالاستنتاجات،أوالآراء،أوالمحتويات،

 
ي الكشفقبلالوثيقةهذهف

موثوقة،أنهايُعتقدلفةمختعامةمصادرمنالواردةالمعلوماتعلىالحصولتموقد.الماليةالراجحي قبلمنالمعلوماتهذهعنالعلب 
ي المعلوماتمحتوىبأنالماليةالراجحي تتعهدولاالمقدمةوالمعلوماتبالبياناتيتعلقفيما(ضمنيةأوضيحة)ضماناتأوتعهداتأيالماليةالراجحي تقدمولا.دقتهانضمنلاولكننا

 
أيمنخال  أوكامللوثيقةاهذهف

ي عنهمعيى رأيأيولاالمعلوماتتشكلولا.فقطعامةمعلوماتالبحثيةالوثيقةهذهوتوفر.معير  غرضلأيمناسبأومضللغير أوخطأ
 
االوثيقة،هذهف

ً
اءعرضلتقديمدعوةأوعرض منتجاتأوماليةأوراقأيعبيأولسرر

ي تأخذولاشخصيةاستثماريةمشورةتقديمالوثيقةهذهمنالمقصودوليس.الاستثماراتأوالماليةالأوراقبهذهتتعلقأخرىاستثمارية
 
لأيالخاصةالاحتياجاتأوالىي المالوضعأوالخاصةالاستثماريةالأهدافالاعتبارف

.الوثيقةهذهيتلق  قدمعير  شخص
يبيةأوالقانونيةأوالماليةالمشورةطلبالمستثمرينعلىويجب ي الاستثماربملاءمةيتعلقفيماالض 

 
اتيجياتأوآخراستثمارأوماليةأوراقأيف ي بهاةالتوصيأومناقشتهاتمتاستثماراسي 

 
أنيفهمواأنويجبالوثيقةهذهف

قدوالاستثماراتالماليةالأوراقهذهقيمةأوسعروأنيتقلبقدوجد،إنالأخرى،الاستثماراتأوالماليةالأوراقهذهمنالدخلأنملاحظةالمستثمرينعلىويجب.تتحققلاقدالمستقبليةبالتوقعاتالمتعلقةالبيانات
ا.الاستثماراتبعضدخلأوسعرأوقيمةعلىسلبيةآثارإلىالضفأسعارتقلباتتؤديأنيمكن.ينخفضأويرتفع

ً
دقدلذلك،ووفق  المستثمرالمبلغمنأقلالمستثمرونيسي 

ً
أوالمالية،للراجحي يكونربماو.أصلا

كاتمنأكي  أوواحد،أومسؤوليها، ي بما)لهاالتابعةالسرر
 
ي ماليةمصلحة(الأبحاثمحللىي ذلكف

 
ي بماالصلة،ذاتالاستثماراتأو(المصدرين)للمصدرالماليةالأوراقف

 
ي كشوفةالمأوالمغطاةالمراكزذلكف

 
أوالمالية،الأوراقف

كاتأوالماليةالراجحي تقوموقد.الأخرىالماليةالأدواتأوالمشتقات،أوالخيارات،أوالآجلة،العقودأوالضمانات، ي مذكورةكةشر لأيأخرىخدماتأواستثماريةمضفيةخدماتبأداءلآخروقتمنلهاالتابعةالسرر
 
هذهف

كاتوكذلكالماليةالراجحي تتحملولا.منهاأخرىأعمالأواستثماريةمضفيةأعماللطلبالسغي أوالبحثيةالوثيقة رأوخسارة،أيعنالمسؤوليةوموظفيها،لهاالتابعةالسرر ،ض  ،غير أومباشر بشكلينشأ،قدتبغي أومباشر
،غير أومباشر  ي الواردةللمعلوماتاستخدامأيمنمباشر

 
.البحثيةالوثيقةهذهف

ي المعلوماتلتحديثمسؤوليةأيالماليةالراجحي تتحملولا.مسبقإشعاردونللتغيير فيهاواردةتوصياتوأيالبحثيةالوثيقةهذهتخضع
 
،يجوزولا.البحثيةالوثيقةهذهف الوثيقةهذهتوزي    عأوإرسال،أوكرار،تأوتغيير

ي مقيمأومواطنهوكيانأوشخصأيقبلمنالاستخدامأوللتوزي    عمخصصةأوإلىموجهةليستالبحثيةالوثيقةهذهإن.وسيلةبأيأوشكلبأيمنهاجزءأيأوبالكاملالبحثية
 
ي يقعأوف

 
أوبلد،أوولاية،أومحلية،أيف

ي اختصاص
،أوالتوزي    ع،هذايكونحيثآخرقضان  االاستخدامأوالتوفر،أوالنسرر

ً
كاتمنأيأوالماليةالراجحي يخضعأنشأنهمنالذيأوللقانون،مخالف هذاداخلترخيصوأتسجيلمتطلباتلأيلهاالتابعةالسرر

الاختصاص
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ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

همرالإخلاءرمنرالمسئوليةروالإفصاحرعنرمعلوماترإضافيةرلأغراضرأبحاثرالأس

كةقبلمنهذهالبحثوثيقةأعدت ض،الريا،"الماليةالراجحي "الماليةالراجحي شر
كةعملاءمنالعامللاستخدامالسعوديةالعربيةالمملكة إعادةجوزيولاالماليةالراجحي شر
دون،طريقةأوشكل،بأيأوجزئيا،أوكليا،عنها،الإفصاحأوإرسالهاإعادةأوتوزيعها
كةمنضيحةكتابيةموافقة عليهالاعوالاط الوثيقةهذهاستلامإن.الماليةالراجحي شر
للآخريناحالإفصأوإرسالإعادةأوتوزي    عإعادةعدمعلىجانبكممنموافقةبمثابةيعتيى 
للعمومماتالمعلوتلكنسرر قبلمعلوماتأوواستنتاجاتوآراءمحتوياتمنتتضمنهعما
كةجانبمن ي الواردةالمعلوماتعلىالحصولتموقد.الماليةالراجحي شر

 
لوثيقةاهذهف

كةوشر .دقتهانضمنلالكنناموثوقةمعلوماتأنهايعتقدمختلفةعامةمصادرمن
تالبيانابشأن(ضمنيةأوضيحة)ضماناتأوإقراراتأيةتقدملاالماليةالراجحي 

ي المعلوماتبأنتقرلاأنهاكماالمقدمةوالمعلومات
هي ةالوثيقهذهتتضمنهاالب 

.محددغرضلأيتصلحأنهاأومضللةغير أوخطأأيمنخاليةأوكاملةمعلومات
واردأيرأيولاالمعلوماتلاأنهكما.فقطعامةمعلوماتتقدمإنماهذهالبحثفوثيقة

ي 
 
اءعرضلتقديمدعوةأوعرضايشكلالوثيقةهذهف هاأوةماليأوراقأيبيعأولسرر منغير

منالغرضوليس.الاستثماراتأوالماليةالأوراقبتلكالصلةذاتالاستثماريةالمنتجات
ي شخصيةمشورةتقديمالوثيقةهذه

 
ي تأخذلاأنهاكماالاستثمارمجالف

 
عتبارالا ف

ستلميقدمعير  شخصلأيالمحددةالاحتياجاتأوالمالىي الوضعأوالاستثماريةالأهداف
.الوثيقةهذه

ي 
يبيةالأوالقانونيةأوالماليةالمشورةعلىللحصولالسغي للمستثمرينوينبغ  بشأنض 
ي الاستثمارملاءمةمدى

 
اتيجياتأيةأوآخراستثمارأومالية،أوراقأيف تثماراساسي 

ي بهاالتوصيةأومناقشتهاجرت
 
ي الوثيقة،هذهف

البياناتأنهمتفللمستثمرينوينبغ 
ي الواردالمستقبليةبالتوقعاتالمتعلقة

 
ي لككذ.تتحققلاقدالوثيقةهذهف

ينبغ 
هاأوالنوعهذامنماليةأوراقمنالدخلأنملاحظةللمستثمرين إنرات،الاستثمامنغير

يكوناتوالاستثمارالماليةالأوراقتلكقيمةأوسعروبأنللتقلباتيتعرضقدوجد،
ي التقلباتأنكما.الانخفاضأوللارتفاععرضة

 
سلبيةثارآلهايكونقدالضفأسعارف

لمستثمرينليمكنعليه،وبناء.معينةاستثماراتمنالمتحققالدخلأوثمن،أوقيمةعلى
كونيأنويجوز.أساساالمستثمررأسمالهممبلغمنأقليكونعائدعلىيحصلواأن

كة كاتمنأكي  أوواحدأوفيهاالمسئولير  أوالماليةالراجحي لسرر لهاالتابعةالفرعيةالسرر
ي بما)

 
ي ماليةمصلحة(البحوثمحللىي ذلكف

 
لمصدرةاالجهاتأوللجهةالماليةالأوراقف

ي بماالعلاقة،ذاتالاستثماراتأوالماليةالأوراقلتلك
 
المكشوفةأوالمغطاةالمراكزذلكف

ي 
 
اءوخياراتالمالية،الأوراقف أوالأخرى،الخياراتأوالآجلة،العقودأوالأسهم،شر

هاأوالمشتقات، كةيجوزكما.الماليةالأدواتمنغير كاتالسرر أوالماليةالراجحي لسرر
منهاغير أوالاستثماريةالمضفيةالخدماتبأداءلآخروقتمنتقومأنلهاالتابعة

هاأوالاستثماريةالمضفيةالخدماتلتأمير  السغي أوالخدمات أينمالأعمالمنغير
كة كاتمنشر ي المذكورةالسرر

 
كة.البحثوثائقمنالوثيقةهذهف بماالمالية،الراجحي وشر

ي 
 
كاتذلكف ارأيعنمسئولةتكونلاوموظفيها،لهاالتابعةالسرر غير أوة،مباشر أض 

ة، ارأوخسارة،أيأومباشر ةبصورةتنشأ،قدأخرىأض  ة،غير أومباشر أيمنمباشر
ي الواردةللمعلوماتاستخدام

 
.البحثوثائقمنالوثيقةهذهف

.مسبقإشعاردونللتغيير فيهاواردةتوصياتوأيةالبحثوثائقمنالوثيقةهذهتخضع
كة ي الواردةالمعلوماتتحديثعنمسؤوليةأيتتحمللاالماليةالراجحي وشر

 
هذهف

،يجوزولا.البحثوثائقمنالوثيقة الوثيقةذههتوزي    عأوإرسال،أواستنساخ،أوتغيير
وثائقمنيقةالوثهذهأنيراعكما.وسيلةبأيأوشكلبأيجزئياأوكلياالبحثوثائقمن

انكيأوشخصأيقبلمنلاستخدامهاأوللتوزي    عمعدةأوإلىموجهةليستالبحث
ي مقيماأومواطناكانسواء

 
يثماحأخرى،قضائيةولايةأيةأوبلد،أودولة،أومكان،أيف

،أوالتوزي    ع،هذامثليكون أوقانونللمخالفاالوثيقةهذهاستخدامأوتوافر،أوالنسرر
كةمنيتطلب طأيفاءاستيأوتسجيلبأيالقيامفروعهامنأيأوالماليةالراجحي شر شر

وطمن خيصشر .القضائيةالولايةتلكأوالبلدذلكضمنالي 

رالمملكةرالمتحدةر ي
 
إشعاررللمستثمرينرف

،الطرفأعدهالذيالتقرير،هذا ي ي هتوزيعيتمالأجنبى
 
ف

 Avior Capitalبواسطة (”UK“)المتحدةالمملكة
Markets International Limited (“Avior UK”)، 

 ، (FRN: 191074)المالىي السلوكهيئةلتنظيمالخاضعة
ي الطرفعننيابة ي بماالتقرير،هذا.الأجنبى

 
أيذلكف

ي توصيات
 
فقطهعليوالاعتمادتوزيعهيجوزالصدد،هذاف

،المستثمرينقبلمن ي بلهميُسمحالذينالمؤهلير 
نفستلق 

ء ي
ي السر

 
.المتحدةالمملكةف

اتيجيات،المال،سوقأدواتالمالية،الأوراقإن الاسي 
نتكولاقدهناالمذكورةالاستثماريةأوالماليةالأدوات
ي دةالواروالآراءوالمعلومات.المستثمرينلجميعمناسبة

 
ف

ي تأخذولاشخصيةتوصيةتشكللاالتقريرهذا
 
الاعتبارف

اعتبارنالمستثمريعلىويجب.للمستثمرالفرديةالظروف
ي فقطواحدكعاملالتقريرهذا

 
قراراتأياتخاذف

مشورةالطلبعليهميجبمناسبا،ذلككانوإذااستثمارية،
منوةدعأوعرضا،ليسالتقريرهذا.استثماريمستشارمن
،الطرفأو ،Avior UKعننيابةأوقبل ي كاتأوالأجنبى السرر

اءآخر،شخصأيأولهم،التابعة .ليةماورقةأيبيعأولسرر
Avior UKامأومسؤولية،أيتتحمللا ان،كنوعأيمنالي  

أودامه،استخأوالتقرير،بمحتوىيتعلقفيماأوعنناسر  
ه،أوعليه،الاعتماد ي توصيةأيأونسرر

 
وتخلىي الصدد،هذاف

امأيعنمسؤوليتها .القبيلهذامنالي  
كةإن ةالمسؤوليذاتالأمريكية،الماليةللأسواق Avoirشر

ي مسجلةمتعاملوسيطهي المحدودة،
 
تنظيمهيئةف

لذلكتشكيلهاوتم (CRD#172595)الماليةالصناعة
ي الغرض

 
ي الرئيسي مكتبهاويقعلاويرديولايةف

 
45ف

نيويوركولايةنيويورك،،2335رقمجناحبلازا،روكفلر
10111.

كةإن عتخضالمحدودة،العالميةالماليةللأسواق Avoirشر
مكتبهاويقع ،(FRN:191074)المالىي السلوكلهيئةتنظيميا
ي الرئيسي 

 
ي 17شارعالرابع،الدورف

 
 ,Swithin’s Laneف

London, EC4N 8AL.
كة كةالمالية،الراجحي شر ي مسجلةسعوديةشر

 
سوقف

.النطاقواسعةماليةخدماتوتقدمالسعوديالأسهم
الملكطريق1،8467رقمالوحدة:هوالمسجلوعنوانها

العربيةالمملكة-12263الرياضالمروج،جي فهد،
السعودية

إشعاررللمستثمرينرالأمريكيير ر

15a-6القاعدةإفصاح
ي التقريرهذاإعدادتم

هواعتماده(”التقرير“)البحب  كةوهي المالية،الراجحي قبلمنوتوزيعهونسرر ي الطرف“)الأمريكيةالمتحدةالولاياتخارجتقعشر  Avior Capitalتقومو.(”الأجنبى
Markets US LLC (“Avior US”)،  ي مسجلمتعامل-وسيطوهي

 
ي التقريرهذابتوزي    عالمتحدة،الولاياتف

 
ي الطرفعننيابةالمتحدةالولاياتف المؤسساتيير  تثمرينللمسفقطويجوز.الأجنبى

ي محددهوكما)الكبارالأمريكيير  
 
ي ((”البورصةقانون“)1934لعامالأمريكي البورصةقانونبموجب 15a-6القاعدةف

ي الإعفاءبموجبالتقريرهذاتلق 
 
المستثمرعلىيجب .15a-6القاعدةف

ي صفقةأيإجراءالأمريكي المؤسسي 
 
ي الموصوفةالماليةالأوراقف

 
 .Avior USخلالمنالتقريرهذاف

هاأو (”FINRA“)الماليةالصناعةتنظيمهيئةأوالأمريكيةالقانونيةللمتطلباتاعتمادهأوبإعدادهقاممحللأيولاالتقريريخضعولا ربالتقاريالمتعلقةالأمريكيةالتنظيميةالمتطلباتمنغير
ي والطرف.الأبحاثمحللىي أوالبحثية اليسالأجنبى

ً
 متعاملا-وسيط

ً
ي عضوهوولاالبورصةقانونبموجبمسجلا

 
ي أخرىالتنظيمذاتيةمنظمةأيأوالماليةالصناعةتنظيمهيئةف

 
الولاياتف

.المتحدة
المحللشهادة
كاتيتعلقفيما ي الماليةالأوراقأوبالسرر

ي محددمحللكليشهدالتقرير،هذايغطيهاالب 
 
:أنالتقريرهذاف

كاتحولعنهاالمعيى الآراء ي الموضوعةالماليةوالأوراقالسرر
 
.الشخصيةآراءهمتعكسالتقريرهذاف

،غير أومباشر بشكلذلككانسواءتعويضه،منجزءأييعتمدلا ي الواردةالمحددةالآراءأوالتوصياتعلىمباشر
 
.التقريرهذاف

:أنملاحظةيرجى 
ي الطرف.أ  ي (المحللير  )للمحللالعملصاحبهوالأجنبى

والتقرير،هذامحتوىعنالمسؤولالبحب 
افالمحللونيخضعلالذلك،.منظمأمريكي متعامل-وسيطبأيمرتبطير  أشخاصًاوليسواالمتحدةالولاياتخارجيقيمونالتقريرهذاأعدواالذينالبحثيونالمحللون.ب  لإشر

خيصمتطلباتتلبيةمنهميُطلبولاأمريكي متعامل-وسيط كةمعبالاتصالات أخرى،أموربير  منالمتعلقة،الأمريكيةاللوائحأوللقواعدالامتثالأو FINRAل التنظيميةالي  همهاأستكونشر
اءمستهدفة ي الماليةالأوراقوتداولالعام،والظهورالاستحواذ،أوبالسرر

.الأبحاثمحللحساببهايحتفظالب 
كاتحولمهمةأمريكيةتنظيميةإفصاحات اءأسهمهاالمستهدفةالسرر الاستحواذأوبالسرر

ي الطرفمحللوأعد ي ولاستخدامفقطالمعلوماتلغرضالمادةهذهالأجنبى
شخصلأييجوزلاكما.الظروفمنظرفأيتحتالتقريرهذاإنتاجإعادةشخصلأييجوزولا.المقصودالمتلق 

ي غير آخرشخصلأيإتاحتهأوالتقريرهذانسخ
.المقصودالمتلق 

ي التقريرهذابتوزي    ع Avior USتقوم
 
ي الطرفويقوم.الأمريكيةالمتحدةالولاياتف ي التقريرهذابتوزي    عالأجنبى

 
 ليستالوثيقةوهذه.العالممنأخرىأماكنف

ً
عننيابةأوقبلمندعوةأواعرض

Avior US ي الطرفأو كاتأوالأجنبى اءآخرشخصأيأولهمالتابعةالسرر .ماليةورقةأيبيعأولسرر
ي والطرف Avior USحصلت كاتالأجنبى ي أخرى،ومصادرالمنشورةالمعلوماتمنهناالواردةالمعلوماتعلىلهمالتابعةوالسرر

هاوالب  ي والطرف Avior USتعتيى كاتالأجنبى لهمالتابعةوالسرر
.معقولبشكلموثوقة

ي الطرفولا Avior USتقبللا امأومسؤوليةأيالأجنبى اتالتقديراتوجميع.المعلوماتهذهمنأياكتمالأوبدقةيتعلقفيماالإطلاقعلىالي   هناالواردةالأخرىاتيةالذوالأحكامالرأيوتعبير
ي الموزعةبالأبحاثيتعلقفيماالتقريرمحتوىعنالمسؤولية Avior USوتتحمل.الوثيقةهذهتاري    خمناعتبارًاصالحة

 
.المتحدةالولاياتف

ي الطرفولا Avior USتقملم ي المشاركةأوبإدارةالأجنبى
 
كةماليةلأوراقعامطرحإدارةف اءأسهمهاالمستهدفةللسرر ي بالسرر

 
اتتلق  ولمالماضية،شهرًا12ال ف

ً
الاستثمارخدماتعنتعويض

كةمنالمضفية اءأسهمهاالمستهدفةالسرر ي بالسرر
 
كةمنالمضفيةالاستثمارخدماتعنتعويضعلىالحصولتتوقعانولاالماضية،شهرًا12ال ف ي اءبالسرر أسهمهاالمستهدفةالسرر

 
الأشهرف

ي الطرفولا Avior USتمتلكولم.عليهللحصولالسغي تنويانولاالقادمةالثلاثة كةالملكيةأوراقمنفئةأيالأجنبى اءأسهمهاالمستهدفةللسرر أوعليةفمصالحتضارباتتوجدولا.بالسرر
ي والطرف Avior USلدىأخرىجوهرية ي الطرفولا Avior USتقوملاالتقرير،هذانسرر تاري    خمنواعتبارًا.التقريرهذانسرر وقتالأجنبى ي سوقصناعةبعمليةالأجنبى

 
الماليةالأوراقف

.الموضوعة
كاتولا Avior USتقبللاالقانون،بهيسمححدأقصىوإلى ارأومطالباتأيعننوعأيمنمسؤوليةأيلهاالتابعةالسرر أوتقريرالهذامحتوياتب،يتعلقفيماأومن،تنشأخسائرأوأض 

ه،أوعليهالاعتمادأواستخدامه ه،أوإفشائه،أوتوزيعه،أونسرر .فيهمسجلةتوصياتأوآراءأيأوإنتاجه،إعادةأوتغيير
ي المشاركونيتحملقد

 
ي الضفمعاملاتف ي بماعوامل،عدةمنتنشأمخاطرالأجنبى

 
ة؛لتقلباتوتخضعمتقلبةتكونأنيمكنالضفأسعار(1):ذلكف بعددالعملاتقيمةتتأثرقد(2)كبير

ي بماالسوق،عواملمن
 
ي والأحداثوالوطنية،العالميةوالتنظيميةوالسياسيةالاقتصاديةالأحداثذلكف

 
اتوالديون،الأسهمأسواقف ي والتغير

 
العملاتتخضعقد(3)والفائدة؛أسعارف

ي المستثمرونويتحمل.العملةقيمةعلىيؤثرقدمماالحكومة،منالمفروضةالضفضوابطأوللتخفيض
 
ي  ، ADRsمثلالماليةالأوراقف

بشكلالأساسية،الماليةالورقةبعملةقيمتهاتتأثرالب 
.العملةمخاطرفعال
ا ،Avior USخلالمنالمعاملاتجميعتنفيذيجب

ً
ي واردهوماإلىوبالإضافة.بهاالمعمولللقوانير  وفق

 
االمهمةالتعارضإفصاحاتعلىالعثوريمكنالتقرير،هذاف

ً
لىعأيض

https://aviorcapital.us/us-regulatory-disclosures/، الاستثمارقبلالمعلوماتهذهمراجعةعلىبشدةالمستثمرونويُشجع.



29
سبتميى 

تقرير الاقتصاد السعودي
20
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ي نهاية هذا التقرير: الإفصاحات
 
يرجى الرجوع الى الإفصاحات المهمة ف

29

سلطانرالتويم. د
مدير ادارة الأبحاث

118365468-966+: الهاتف

ي 
ون  يد الإلكي  AltowaimS@alrajhi-capital.sa:  اليى

الراجحي المالية
إدارة الأبحاث

، المملكة العربية السعودية11432، الرياض 5561. ب. ص

ي 
ون  يد الإلكي  research@alrajhi-capital.com: اليى

1010241681رقم التسجيل التجاري معلومات التواصل 07068/37رقم ترخيص هيئة السوق المالية 
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