
شركة مصنع مياه الجوف الصحية

خاص وسري للغاية

م 0222ديسمبر 

:الرئيسيةالنقاط

شركة"اسمتحتمحدودةمسؤوليةذاتكشركةالجوفمياهمصنعشركةتأسست
قدرةمالبرأسسكاكا،مدينةفيم1983/09/25بتاريخ"الصحيةالجوفمياهمصنع

.سعوديريال(6,260,000)

مساهمهشركةالىمحدودةمسؤوليةذاتمنالشركةتحولتم2017/05/22بتاريخ
.سعوديريال25,000,000يبلغمالبرأسمقفلة

 م تم نقل مقر الشركة الرئيس ي من سكاكا الى الرياض و بتاريخ2017/07/17بتاريخ
.  ريال سعودي31,250,000م و تم  زيادة رأس مال الشركة الى 2021/10/03

مختلفةاتبمقاسمعبأةمياهقواريروإنتاجالمياةمعالجةفيالحاليالشركةنشاطيتمثل
.الشركةمصنعخلالمن

فيه1402عامتأسسوالذيالأول مصنعاخلالمنالانتاجيةعملياتهاالشركةبدأت
.السعوديةالعربيةبالمملكةالجوفبإمارةالجندلدومة

 (هللوحلوة)التجاريةالعلامةخلالمنمنتجاتهاالجوفمياهتسوق.

مليار124بلغتتخزينيةبطاقةالجندلدومةمدينةفيللمياهآبارأربعةالشركةتمتلك
.ساعة/لترالف520إنتاجيةوطاقةمكعبمتر

عمليوم300أساسعلىسنويالترمليون 294للمصنعالإنتاجيةالطاقةتبلغ.

لعامريال(71,632,078)مقابلريال(67,626,114)م2021عامفيالمبيعاتقيمةبلغت
.%5.6قدرهبانخفاضم2020

مليون 4.7الىم2020عامفيريالمليون 4.57منالجوفمياهمصنعشركةأرباحارتفعت
.%3بلغتارتفاعبنسبةم2021عامفيريال

:التنافسيةوالميزةالقوةنواحي

معالجةلاياجةالحدون مباشرةللشربمثالييعتبرالمياهمكوناتفيالتوازوالاملاحنسبة
.لمكوناتهاسحباوتحليةاو

والغطاءالعبوةلتصنيعذاتياكتفاء 
 
.ةالتكلفيقللمماعاليةوبجودةداخليا

مستغلةغيرالتصنيعفيمتاحةطاقةوجود.
وصيلالتلخدماتمتكاملنقلواسطول مستودعاتالرئيسيةالمدنمنكلفييتوفر

.سريعبشكلالمنتجاتوتأمين

:المخاطرةعواملأهم

الشركةاحتياجلتلبيةالعاملةالقوى توفيرعلىالشركةقدرةبعدمالمتعلقةالمخاطر
 يؤثرقدذلكفأنللتوسع

 
.الشركةنجاحعلىجوهري وبشكلسلبيا

ايولايوجدقوية،ةتنافسيبيئةفيالشركةتعملحيثالتنافسيةبالبيئةالمتعلقةالمخاطر
.الشركةباستمرارضمان

قدرةعدمالحوفيالمطلوبةوالمواصفاتالجودةبمعاييرالالتزامبعدمالمتعلقةالمخاطر
السعوديةئةوالهيوالدواءالغذاءهيئةمنكلتفرضهاالتيبالمعاييرالالتزامعلىالشركة

.لعالقةاذاتالتراخيصتعليقأولسحبمعرضةستكون فإنهاوالمقاييسللمواصفات
الأوليةالموادأسعاروارتفاعبتوفرالمتعلقةالمخاطر

حياد التوصية
ديسمبر 21السعر الحالي كما في 

2022
ريال سعودي38.10

ريال سعودي 36.32السعر المستهدف
 التغير المتوقع في السعر ص

 
/ عودا

 
 
هبوطا

-5%%

ة ملخص النتائج المالي

20202021(ملوين ريال)

71.6367.63الإيرادات

36.7634.24الدخل الإجمالي

4.715.15دخل العمليات

4.574.70صافي الدخل

3.133.13متوسط عدد الاسهم 

1.461.50ربح السهم 

تقارير ومعلومات الشركة: المصدر* 

1

بيانات السوق الرئيسية
مليون ريال  119الرسملة السوقية

109.6016/03/2022أسبوع52السعر الأعلى خلال 
37.7020/12/2022أسبوع52السعر الأدنى خلال 

بداية السنة 45.50(سعر الافتتاح(أداء السهم
مليون سهم3,125عدد الأسهم القائمة

تقارير ومعلومات الشركة: المصدر* 

اتلقيهتعلنأنالصحيةالجوفمياهمصنعشركةتود
افقة طلبعلىم10/11/2022بتاريخالماليةالسوق هيئةمو
إلىريال(31,250,000)منمالهارأسزيادةالشركة

كلمقابلمجانيسهم(1)بمنحوذلكريال(46,875,000)
قائمةسهمين(2)

التغير في رأس المال-إجراءات الشركة 
31.25(مليون ريال )رأس المال السابق 

3.31(مليون )عدد الأسهم قبل التغير 
%50.00نسبة التغير

46.88(مليون ريال)رأس المال بعد التغير 
4.69(مليون )عدد الأسهم بعد التغير 

19/06/2022تاريخ الإعلان
تقارير ومعلومات الشركة: المصدر* 

كبار المساهمين

%نسبة الملكية  الاسم 

15.466 سعد صنيتان عشري الهديب

14.877 ودهشركه الا عمال التطويريه المحد

تقارير ومعلومات الشركة: المصدر* 
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(سنة/لتر):المصنعلمنتجاتالفعليالانتاجالجدول يوضح

فيالواقعنعهامصخلالمنمختلفةبمقاساتمعبأةمياهقواريروانتاجالمياةمعالجةفيالحاليالشركةنشاطيتمثل:الشركةعملنموذجملخص
:التاليةالمراحلالقواريرانتاجوالمياةالمعالجةوتشملالسعوديةالعربيةبالمملكةالجوفبمنطقةالجندلدومةمدينة

مراحل الانتاج 

ا من ابار  في مدينة الدومة الجندل بمطقة الجوف عن طريق مضخات، بعد ذلك يتم حقن المياه بكلور للحفاظ عليه4يتم سحب المياه الخام من مرحلة سحب المياه الخام من الآبار
التلوث

ائح وازالة الكلور الذي تم اضافته مرحلة فلترته او معالجة المياه الخام .ان التغذية الخاصفي حال المنتج كان منخفض الصوديوم يتم نقل المياه الى خز . تنقية المياه من الشوائب و الرو

 للمواصفات و المقا
ً
يتم اجراء اختبارات كيميائية و فيزيائية وبكتيرية على مياه المنتج لضمان جودة المنتج ييستجهيز المياه المعبأة طبقا

.تعتمد هذه الفترة على قتل البكتيريا وتعقيم الوسط المائي بالاشعة الفوق بنفسجية قبل الوصول الى مرحلة التعبئةمرحلة التعقيم 

اصة مرحلة انتاج العبوات و الاغطية البلاستيكية الخ
بالتعبئة

(  لتر6, 1.5مل اول , 600, 300, 200) بأوزان مختلفة حسب الحجم الذي سوف يتم انتاجه ( البريفورم)يتم استخدام مصغرات البلاستيك 

ئة فيها مستوى التعبيتم تعبئة العبوات وتغطيتها ومن ثم تمر العبوات على مستشعرات لطرد العبوات المعيبة او العبوات التي لا حتوي على اغطية او مرحلة التعبئة
.منخفض 

.طباعة تاريخ التعبئة للعبوة وفترة صلاحيته المنتجطباعة تاريخ وتوقيت التعبئة 

.اضافة العلامة التجارية الخاصة بالشركة وبيانات المنتجوضع العلامة التجارية 

نهائي يتم وضع المنتج داخل الكراتين ومن ثم وحدة الرص الالية والتغليف الخارجي للطبلية ومن ثم تخزينها داخل مستودعات المنتج  الالتغليف النهائي للمنتج بالكراتين و التخزين

افقة قسم ال تحميل الكراتين على السيارات المبيعات حسب اوامر التحميل لتوزيعها على العملاء في كافة ارجاء المملكة جودة التوزيع للمنتج بعد الحصول على مو

2

2021 2020 نوع المنتج 

214,781,404 الطاقة الانتاجية الحالية للمصنع لقطاع القوارير المياة المعبأة 

(لتر6لتر،1.5مللتر،600مللتر،300مللتر، 200)الانتاج الفعلي  قطاع القوارير المياة المعبأة  86,703,027 83,480,488

39% 40.73% نسبة الانتاج الفعلي 

79,785,000 لقطاع المياة الصحية بالعبوات الكبيرةالحالية للمصنع الطاقة الانتاجية 

(لتر15لتر، 18)الانتاج الفعلي لقطاع المياة الصحية بالعبوات الكبيرة 16,412,832 12,273,864

15% 21% نسبة الانتاج الفعلي 

96,380,097 106,567,954 اجمالي الانتاج الفعلي في السنة للمصنع 

:توسعيةخططو التنفيذتحتمشاريع
خول في اتفاقياتتعمل الشركة حاليا على خطة توسعة تعتمد على الاستغلال الأمثل لخطوط الإنتاج المملوكة للشركة الغير مستغلة من خلال الد

توسع من خلال إضافةاستثمار وتعبئة وتشغيل وتعبئة مع جهات تمتلك كافة التراخيص والمباني المجهزة لتشغيل خطوط الإنتاج، بالإضافة إلى ال
هامن منطقة الجوف من خطوط إنتاج جديدة في المنطقةالوسطى بالمملكةالعربيةالسعودية، حيث تهدف إلى تقليل التكاليف الناتجة عن نقل منتجات

ى المنطقة الوسطىخلال وجود خطوط إنتاج في المنطقة الوسطى والمنطقة الغربية تخدم كل من المنطقة الشرقية والمنطقة الجنوبية بالإضافة إل
.والمنطقةالغربية

.مشروع مكانية الاغطية➢

.  صيانة  وعمرات لخطوط الانتاج➢

.فك وتركيب خط انتاجي➢

.اعمال كهربائية وتجهيزات لمصنع الرياض الجديد ➢

.  الدخول في عقد تعبئة وتشغيل بمدينة مكة المكرمة لنقل وتركيب وتشغيل خط انتاج مملوك للشركة➢

.الدخول في عقد ايجار استثماري لأرض في المدينة الصناعية الثانية بمدينة الرياض لاضافة خط انتاج جديد➢

تقرير مجلس الادارة ، نشرة الاصدار: المصدر* 
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الشركةفيهحققتوالذيم2020عامعن%11بنسبةمنخفضةريال(53,262,891)م2021عامفيالمياهكراتينمبيعاتقيمةبلغت
م2021عامخلالالشركةمبيعاتاجماليمن%79الكراتينمبيعاتبلغتوقد.ريال(59,529,518)بقيمةمبيعات

الشركةفيهحققتوالذيم2020عامعن%28بنسبةمنخفضةريال(3,125,321)م2021عامفيالمياهجالون مبيعاتقيمةبلغت
م2021عامخلالالشركةمبيعاتاجماليمن%5نسبةبالجالوناتالمعبأةالمياهمبيعاتبلغتوقدريال،(4,358,196)بقيمةمبيعات

.م2020عامفي%6.1المقابلفي

فيهحققتوالذيم2020عامعن%20بنسبةارتفعتريال(9,297,754)م2021عامفيالمعبأهالمياهشرنكاتمبيعاتقيمةبلغت
م2021عامخلالالشركةمبيعاتاجماليمن%14المعبأهالمياهشرنكاتمبيعاتبلغتوقد.ريال(7,728,498)بقيمةمبيعاتالشركة

م2021امعالمبيعاتقيمةبلغتحيثللغيرالمباعة(وغيرهاعصيرعبوات)البلاستيكيةالعبواتمنالشركةمبيعاتارتفعت
الشركةمبيعاتاجماليمن%3مبيعاتتشكلنسبتهماتشكلوهيريال،(1,940,148)

2021 2020

53,262,891 59,529,518 مبيعات الكرتون 

79% 83% نسبة من اجمالي الايرادات 

3,125,321 4,358,196 مبيعات الجالون المياه 

5% 6.1% نسبة من اجمالي الايرادات

مبيعات الشرنك المياه 7,728,498 9,297,754

14% 10.8% نسبة من اجمالي الايرادات 

)عبوات العصير وغيرها (العبوات البلاستيكية  15,866 1,940,148

3% 0.0% نسبة من اجمالي الايرادات 

الاجمالي 71,632,078 67,626,114

:المنتجاتوفقالشركةايرادات

مللتر،200)بينتتراوحبسعةالمعبأةالمياهقواريرمنمختلفةبأحجامصغيرةعبواتبينالشركةمنتجاتتتنوع

ضمنتباعلتر15،18بينتتراوحبسعةكبيرةعبواتالىإضافةصغيرة،وصناديقكراتينضمنتباع،(لتر6لتر،1.5مللتر،600مللتر،300

.2012و2020للأعوامالتغليفطريقةوفقالشركةايراداتتفاصيلالتاليالجدول ،يوضحجالونات



شركة مصنع مياه الجوف الصحية

خاص وسري للغاية

4م 0222ديسمبر 

منلترمليارات6.7بنحوالمملكةفيالمعبأةالمياهلسوق الإجماليالحجمقدر
سعودي،ريالمليارات8.8حوالييعادلوما)م2021عامفيالحجمحيث

.القيمةحيثمنأمريكيدولارمليار2.3يعادلماأو

القطاعشهد 
 
عامبينالفترةخلالالحجمحيثمن%2.4بنسبةنموا

الشابالسعوديالمجتمعاهتماملزيادةنتيجة.م2021وعام2018
.الصحيةبالمنتجات

المملكةفيبالتجزئةالبيعقنواتعبرالمعبأةالمياهمبيعاتارتفاعسجلت
بينالفترةخلالالحجمحيث٪من5.3بلغإيجابيمركبسنوي نمومعدل
 م،2021وم2018عام

 
.2021عامفيالاجماليالسوق نمومعتماشيا

 
 
نمومعدلبأةالمعالمياهمبيعاتسجلتالتجزئة،بغيرالبيعبقنواتمقارنة
.2021وم2018عاميبينالحجمحيثمن%-0.6بلغسلبيمركبسنوي 

المملكةفيالمعبأةالمياهسوق يشهدأنالمتوقعمن 
 
الفترةلخلاانتعاشا

 م2026وعامم2022عامبينالمتوقعة
 
التحسنبينهافيمابعواملمدعوما

ياحةالستدفقاتوزيادةللمملكة،الكليالاقتصادظروففيالمتوقع
نحودالمتزايوالتوجهللفرد،المتاحالدخلمستوياتوارتفاعالوافدة،
قدرهمركبسنوي نموبمعدللينموالصحية،الحياةنمطتعزيزمنتجات

أما.م2026عامبحلول لترمليارات8.8إلىوليصلالحجمحيث٪من5.5
بمعدلملكةالمفيالمعبأةالمياهسوق يزدادأنالمتوقعفمنالقيمة،حيثمن

م2022عاممنالفترةخلالالاسميةبالقيمة٪6.9قدرهمتوسطسنوي 
مليارات3.3يعادلما)سعوديريالمليار12.2إلىلتصلم2026وعام
.الفترةتلكبنهاية(أمريكيدوالر

:المملكةفيالمعبأةالمياهقطاعأداء

8,826 

8,059 

6,716 

6,148 

6,257 

ون لترمن حجم سوق المياه المعبأة في المملكة بالملي

2026-2018عام 

2026

2024

2021

2020

2018

12,297 

10,813 
8,796 

7,817 

7,882 

في حجم سوق المياه المعبأه بملوين ريال سعودي

2026-2018عام 

2026

2024

2021

2020

2018

:والعوامل المؤثرة فيها(م 2021-2020)الأداء المالي للشركة خلال العام المالي 

التغير20202021البند

(% 5.6)71.6367.63(مليون )الإيرادات 

(% 6.9)36.7634.24(مليون )اجمالي الدخل 

% 4.715.159.3(مليون )دخل العمليات 

% 4.574.703.0(مليون )صافي الدخل 

-3.133.13عدد الأسهممتوسط 

% 1.461.503.0(ريال)ربح السهم 

الفترةلنفس%5.6بنسبةالإيراداتانخفاض.
العامفي%6.9بنسبةالشركةلدىالدخلمجلانخفض

ريالمليون 34.24بلغدخلمجلالشركةحققتحيثم2021
.م2020لعامسعوديريالمليون 36.76بــمقارنةسعودي

يعامبينالشركةفيالمصدرةالاسهمتغييرأييحدثلم
م2021وم2020

ريالمليون 4.7إلىالجوف،مياهمصنعشركةارباحارتفعت
مليون 4.6قدرهابأرباحمقارنة،%3بنسبة2021عامبنهاية
.ريال

1.4منم2021وم2020عاميبين%3السهمربحيةارتفعت
سهملكلريال1.5الى

ي نشرة اصدار شركة نق: المصدر* 

.عكاليف البيع والتوزييرجع ارتفاع ارباح الشركة الى  قيام الشركة بتخفيض التكلفة المباشرة من بعد تحويل العبوات إلي أوزان أقل وترشيد ت
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:لمحة على القوائم المالية التاريخية

5

20202021قائمة الدخل 
 67,626,114 71,632,078اجمالي الايرادات
(33,386,660)(34,868,419)تكلفة الايرادات

 34,239,454 36,763,659مجمل الربح
(22,337,758)(26,007,812)وتسوقيهمصاريف بيعيه

(6,754,311)(6,047,449)مصروفات عموميه وإدارية
 5,147,385 4,708,398صافي دخل التشغيل

 4,703,004 4,568,493صافي الدخل 

20202021قائمة المركز المالي 
الموجودات

 39,698,092 44,094,222مجموع الموجودات المتداولة
 142,584,953 134,070,029مجموع الموجودات الثابتة

 182,283,045 178,164,251مجموع الموجودات

المطلوبات وحقوق الملكية
 77,558,454 68,157,633مجموع المطلوبات المتداولة

 46,773,508 56,758,539مجموع المطلوبات الغير متداوله
 124,331,962 124,916,172مجموع المطلوبات

 57,951,083 53,248,079مجموع حقوق الملكية 
 182,283,045 178,164,251مجموع المطلوبات وحقوق الشركاء

20202021النسب المالية 
نسب السيولة
 0.51 0.65(مرة)نسبة التداول 

 0.35 0.51(مرة)نسبة السيولة السريعة 

الربحية
 0.51 0.51هامش إجمالي الربح 

 0.08 0.07هوامش الربح التشغيلي 
 0.07 0.06هامش صافي الربح

 0.03 0.03العائد على الأصول 

 0.08 0.05العائد على حقوق المساهمين 
%5.59-%8.73-نسبة نمو الإيرادات 

 0.49 0.49نسبة التكاليف المباشرة الى الإيرادات 

معدل التغطية

 3.15 3.35معدل الديون الى حقوق المساهمين 

 4.97 5.00معدل الديون إلى رأس المال 

التقييمات
 29.457-(مرة)EV/EBITDAمكرر 

 0.530.75(س.ر)ربح السهم 

 26.32-(ريال سعودي)القيمة الدفترية للسهم 

 53.04-(مرة)مكرر الربحية 

 1.51-(مرة)مكرر القيمة الدفترية 
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 :التدفقات النقدية المتوقعة والتقييم

6

20232024202520262027قديةالتقييم وفقا لخصم التدفقات الن

 24,033,458 19,321,094 16,351,059 13,597,830 11,227,098يلية صافي التدفق من الأنشطة التشغ

(1,543,414)(1,510,724)(979,253)(956,770)(1,927,439)ثمارية صافي التدفق من الأنشطة الاست

 22,490,044 17,810,370 15,371,806 12,641,060 9,299,658صافي التدفق النقدي 
 212,306,175القيمة المتبقية 
 147,657,616 12,289,232 11,637,609 10,500,486 8,475,785القيمة الحالية 

 190,560,727القيمة التشغيلية للشركة 
 3,967,486الرصيد في البنك 

(2,728,475)مخصص نهاية الخدمة 
(64,648,461)تسهيلات بنكية

(13,658,135)مطلوب الى جهات ذات علاقة
د تم تقييم شركة مصنع مياه الجوف الصحية وفقا لطريقة خصم التدفقات النقدية، مع تحديد نسبة الخصم عن 16,051,194مطلوب من جهات ذات علاقة

9.72%

 113,493,142الاسترشاديهالقيمة 

 3,125,000عدد الأسهم 

%1.50نمو المستمر النسبة تم افتراض وعند تقديرنا لمدى استمرار التدفق النقدي الحر، 36.32سعر السهم المستهدف

202238.10ديسمبر 21السعر الحالي كما في 

 
ً
 /التغير المتوقع في السعر صعودا

ً
-5%هبوطا

اسبوعا لسهم شركة الرعاية 52التقييم وفقا لخصم التدفقات النقدية، بلغ السعر العادل لمدة وبناء على 
%.5ريال سعودي وهو أقل من القيمة المتداولة بنسبة 36.32المستقبلية 

:تحليل حساسية سعر السهم 

نسبة النمو

%2.00%1.75%1.50%1.25%1.00نسبة الخصم ونسبة النمو 

7.72%45.60 47.74 50.05 52.56 55.29 

8.72%38.86 40.49 42.24 44.10 46.11 
 39.31 37.77 36.32 34.95 33.67%9.7الخصمنسبة

10.72%29.55 30.59 31.68 32.84 34.07 

11.72%26.19 27.05 27.96 28.91 29.90 
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:  ون شرح نظام التصنيف في بحوث تــيم 

أسهم الشركات محل نا بإدراج يتكون من أربع طبقات وتعتمد التوصيات على البيانات التي يجمعها المحللون ويقوم نظام التقييم لديون هيكل التقييم الخاص بشركة تيم 

ء على سعر الإغلاق والقيمة العادلة التي  نحددها وإمكانية الصعودالبحث 
 
:الهبوط ضمن إحدى المناطق التالية/بنا

%  10القيمة العادلة تزيد على السعر الحالي بأكثر من : زيادة المراكز•

%  10القيمة العادلة تزيد أو تقل على السعر الحالي بأقل من : الحياد•

% 10القيمة العادلة تقل على السعر الحالي بأكثر من : تخفيض المراكز•

السوقي للسهم أو وجود غير مبرر في السعر/لم يتم تحديد قيمة العادلة لانتظار مزيد من التحليل أو البيانات أو قوائم تفصيلية أو ارتفاع استثنائي: تحت المراجعة•

.تغيير جوهري في أداء الشركة أو تغيير ظروف السوق أو أية أسباب أخرى 

المسؤوليةوإخلاءالإفصاح
شراءأوببيعةتوصيتقديمالهدفوليسالبحث،محلالاقتصاديالموضوعأوالاقتصاديالقطاعأوالشركةعنعامةصورةتقديمهيالتقريرهذاإعدادمنالغايةإن
بتحملرغبته/يتهقابلومدىمستثمربكلالخاصةالماليةالظروفالاعتباربعينالتقريرهذايأخذلاسبق،ماعلىبناء  .أخرى أصول أوماليةأوراقبأيةالاحتفاظأو

 يكون لاقدوبالتاليالأخرى،الأصول أوالماليةالأوراقفيبالاستثمارالمتعلقةالمخاطر
 
.المخاطرتحملفيورغبتهمهموقدرتالماليةأوضاعهمباختلافالعملاءلجميعمناسبا

أوتعهداتأيون تيمشركةتقدملا.دقتهانضمنلاولكننابها،موثوقةتكون أنضالمفترمنعامة،مصادرعدةمنالبحثهذافيالواردةالمعلوماتعلىالحصول تم
أومضللةغيراأنهعلىأوخطأ،أيمنخاليةأوكاملةأنهاعلىالمعلوماتتلكون تيمشركةتقدمولاالمطروحةوالمعلوماتالبياناتبشأن(ضمنياأوصراحة)ضمانات

ون تيمتحملتلا.مسبقإشعاردون التغييرإلىفيهواردةمعلوماتوأيالبحثهذايخضعقد.فقطالعامةالمعلوماتالبحثهذايوفر.خاصغرضلأيصالحةأنهاعلى
.قةطريوبأيةشكلبأيالبحثهذامنجزءأيأوكلتوزيعأوإرسالأونسخأوتغييريجوز لا.البحثهذافيالواردةالمعلوماتتحديثبصددمسئوليةأية
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