
 

 إل سي كابيتال بي  نفستكوربإ
 )المعروفة سابقاً باسم إنفستكورب كابيتال ليميتد( 

 القوائم المالية 

  الموحدة

 
 2025يونيو  30

 2025 السنة المالية 

 



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  

 

   ٢ صفحة
  

 

   تقرير أعضاء مجلس الإدارة
  

إدارة مجلس  ("  ")المجلس ("   يسر  إل سي  بي  كابيتال  القوائم  ")  الشركةإنفستكورب  إلى  بالإضافة  تقريره  يقدم  أن 
  . ٢٠٢٥يونيو   ٣٠شركة للسنة المالية المنتهية في ل المالية الموحدة المدققة ل

  

  الأنشطة الرئيسية 
  

توفر    الشركة وهي  المال.  رأس  تمويل  خدمات  وتقدم  الخاصة  الأسواق  في  تستثمر  بديلة  استثمارية  شركة  هي 
التي تم   للمستثمرين فرصة الاستفادة من محفظة الاستثمارات العالمية عبر مختلف فئات الموجودات، بما فيها تلك 

تغطي   إنفستكورب.  مجموعة  قبل  من  بعناية  مختارة  وستظل  الشركات    الشركةاختيارها  استثمارات  استراتيجيات 
و العالمية  المتكرر من خلال   الأصول الحقيقيةوالائتمانات  والدخل  القيمة  تحقيق  بهدف  المال الاستراتيجي،  ورأس 

في سوق أبوظبي للأوراق    الشركة استلام توزيعات الأرباح وتحصيل الإيجارات ورسوم التمويل والفوائد. تم إدراج  
 المالية تحت الرمز "إنفستكورب كابيتال". 

  

  أعضاء مجلس الإدارة 
  

  ، يتألف مجلس الإدارة من تسعة أعضاء المدرجين أدناه، وجميعهم أعضاء غير تنفيذيين. ٢٠٢٥يونيو  ٣٠كما في 
  

  سعادة محمد العارضي  
  السيد ريشي كابور 
  السيد عباس ريزفي 
   اليوسف  يوسفالسيد 
 ١السيد غسان عبدالعال 
 الدكتورة نوال الحوسني 
  السيد بيتر ماكيلار 
  السيد محمد الشروقي 
 السيد باميلا جاكسون 
  

  النتائج  
  

في   المنتهية  المالية  للسنة  قدرها    الشركة، حققت  ٢٠٢٥يونيو    ٣٠بالنسبة  أرباح  أمريكي   ٨١صافي  مليون دولار 
التشغيلي    ١٠٥:  ٢٠٢٤( الدخل  إجمالي  بلغ  أمريكي).  دولار  (  ١٢٤مليون  أمريكي  دولار    ١٣٢:  ٢٠٢٤مليون 

موجودات   إجمالي  بلغ  أمريكي).  دولار  المنتهية  الشركةمليون  المالية  وقدره    غمبل  ٢٠٢٥يونيو    ٣٠في    للسنة 
  مليون دولار أمريكي). ١٬٧٥١: ٢٠٢٤مليون دولار أمريكي ( ١٬٩٠٨

  

  مدققي الحسابات  
  

  تم تدقيق القوائم المالية الموحدة من قبل إرنست ويونغ. 
  

  بالنيابة عن المجلس 
  

وحسب علمنا، فإن المعلومات المالية الواردة في هذه القوائم المالية الموحدة تظهر بصـورة عادلة، من كافة النواحي  
النقدية   والتدفقات  التشغيلية  والنتائج  الموحد  المالي  الوضع  وللفترات    للشركةالجوهرية  في،  كما  المنتهية،  للسنة 

  المعروضة في القوائم المالية الموحدة. 
  
 

  رئيس مجلس الإدارة  
  ٢٠٢٥سبتمبر  ١٨

  .السيد حازم بن قاسم، بعد استقالة ٢٠٢٤ديسمبر  ٢شركة، اعتبارًا من الفي مجلس إدارة  غسان عبدالعالتم تعيين السيد  ١

LFIEL
MMA (Blue)













الموحدةالقوائم المالية  بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ

للأرباح أو الخسائر   الموحدة القائمة  8 صفحة

 القائمة الموحدة للأرباح أو الخسائر 
2025يونيو   30في  ةالمنتهيللسنة  

اتإيضاح20252024بملايين الدولارات الأمريكية 

5449رأس المالتمويل إيرادات من خدمات 

6476توظيف رأس المال  رادات منإي

6714دخل الفوائد 

1241322إجمالي الدخل التشغيلي  
55  3(8)(10) تشغيليةالمصروفات ال

(19)(33)مصروفات الفوائد 

81105الربح قبل الضريبة 

55 15--الضريبة 

81105صافي الربح للسنة  

3.705.0710( سنتاتلسهم )ربحية الوالمخفض النصيب الأساسي 

محمد محفوظ سعد العارضي 
 رئيس مجلس الإدارة 

 خاطر سناء
الرئيس التنفيذي

روهيت ناندا 
المدير المالي 

.الموحدة المالية القوائممن هذه جزءاً  16إلى   1تشكل الإيضاحات المرفقة من 

LFIEL
MMA (Blue)



الموحدةالقوائم المالية  بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ

للدخل الشامل الآخر الموحدة القائمة  9 صفحة

 لدخل الشامل الآخر الموحدة لالقائمة 
2025يونيو   30في  ةالمنتهي  ةللسن

2024 2025بملايين الدولارات الأمريكية 

81105للسنة  صافي الربح

 لأرباح أو الخسائر الموحدة لقائمة الإلى  اسيتم إعادة تدويرهالأخرى التي  ةالشامل الخسارة 
(1)(1)استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر  –تغيرات 

لأرباح أو الخسائر الموحدة لقائمة الإلى   الن يتم إعادة تدويرهالأخرى التي  ةالشامل الخسارة 

(4)(3)استثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر  –تغيرات 

(5)(4) الأخرى  ةالشامل ة الخسار

77100مجموع الدخل الشامل  

محمد محفوظ سعد العارضي 
 رئيس مجلس الإدارة 

 خاطر سناء
الرئيس التنفيذي

روهيت ناندا 
المدير المالي 

.الموحدة المالية القوائممن هذه جزءاً  16إلى   1تشكل الإيضاحات المرفقة من 

LFIEL
MMA (Blue)



الموحدةالقوائم المالية  بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ

للمركز المالي   الموحدةالقائمة  10 صفحة

 المالي    للمركز الموحدةالقائمة 
2025يونيو   30في  ةالمنتهي  ةللسن

اتإيضاح2024يونيو  30  2025يونيو  30الدولارات الأمريكية  بملايين

الموجودات 

01 النقد وما في حكمه  

10114414مبالغ مستحقة من طرف ذي علاقة 
1242054 ذمم مدينة وموجودات أخرى

3714305 خدمات تمويل رأس المال 

1,3129716 توظيف رأس المال

1,9081,751مجموع الموجودات 

المطلوبات وحقوق الملكية  

المطلوبات 

11577ذمم دائنة ومصروفات مستحقة

4811328 التمويل 

482289مجموع المطلوبات 

 حقوق الملكية  

1,0961,0969 رأس المال 

277312واحتياطيات أخرىأرباح مبقاة 

(1)(3) أسهم خزينة

5655 توزيعات مقترحة

1,4261,462مجموع حقوق الملكية

1,9081,751الملكية    مجموع المطلوبات وحقوق

محمد محفوظ سعد العارضي 
 رئيس مجلس الإدارة 

 سناء خاطر
الرئيس التنفيذي

روهيت ناندا 
المدير المالي 

.الموحدة المالية القوائممن هذه جزءاً  16إلى   1تشكل الإيضاحات المرفقة من 

LFIEL
MMA (Blue)



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

 للتغيرات في حقوق الملكية   الموحدةالقائمة  11 صفحة

 

 حقوق الملكية  للتغيرات في   الموحدةالقائمة 
   2025يونيو   30في  ةالمنتهي  ةللسن

 الأمريكية  تبملايين الدولارا
 رأس المال
 المستثمر

 رأس 
 المكتتب المال

 علاوة 
 إصدار أسهم

 أرباح 
 مبقاة 

احتياطي  
 القيمة العادلة

 أسهم  
 خزينة

توزيعات  
 المجموع مقترحة

──────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────────

──────────────────────────────────────────────────────────── 
───────────────── ───────────────── ───────────────── ───────────────── ───────────────── ───────────────── ───────────────── 

         

 1,235 - - - - - - 1,235   2023يوليو  1الرصيد في 
         

 - - - (6) 306 - 935 ( 1,235) خلال السنة  إعادة الهيكلة / الرسمله
         

 201 - - - - 40 161 - إصدار أسهم 
         

 ( 13) - - - - (13) - - العام الأولي الطرح معاملة  تكلفة
         

 100 - - (5) 105 - - - مجموع الدخل الشامل 
  2024توزيعات الأرباح المرحلية المدفوعة للسنة المالية       -   

 ( 60) - - - (60) - - - ( 10الإيضاح رقم أنظر )
   -      

 - 55 - - (55) - - - (10الإيضاح رقم أنظر ) 2024توزيعات للسنة المالية  
   -      

 ( 1) - (1) - - - - - أسهم خزينة
          ─────────── ──────────── ──────────── ──────────── ──────────── ──────────── ──────────── ──────────── 

 1,462 55 ( 1) ( 11) 296 27 1,096 -   2024يونيو  30الرصيد في 
 ─────────── ─────────── ──────────── ─────────── ──────────── ──────────── ──────────── ──────────── 
         

 1,462 55 ( 1) ( 11) 296 27 1,096 -   2024يوليو  1الرصيد في 
         

 77 - - (4) 81 - - - مجموع الدخل الشامل 
 ( 55) (55) - - - - - - مدفوعة  - 2024للسنة المالية أرباح معتمدة توزيعات          

بما في ذلك التوزيعات   – 2025توزيعات للسنة المالية  
 - 112 - - ( 112) - - - (10الإيضاح رقم  أنظر )المرحلية 

         
مدفوعة   - 2025توزيعات أرباح مرحلية للسنة المالية 

 ( 56) (56) - - - - - - ( 10)أنظر الإيضاح رقم 
         

 ( 2) - (2) - - 0 - - (9أسهم خزينة )أنظر الإيضاح رقم 
 ─────────── ──────────── ──────────── ─────────── ────────────  ──────────── ──────────── ──────────── 

 1,426 56 ( 3) ( 15) 265 27 1,096 -   2025يونيو  30الرصيد في 
 ═══════ ════════ ════════ ═══════ ════════ ════════ ════════ ════════ 
 

 .الموحدة المالية القوائممن هذه جزءاً  16إلى   1تشكل الإيضاحات المرفقة من 

 أخرى  أرباح مبقاة واحتياطيات  



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

 للتدفقات النقدية الموحدةالقائمة  12 صفحة
 

 

   لتدفقات النقديةل الموحدة قائمةال
   2025يونيو   30في  ةالمنتهي  ةللسن
 

 

 
 مكاسب رأس المال المحققة عند بيع الاستثمارات لا تشتمل على* 
 
 
 
 
 

 .الموحدة المالية القوائممن هذه جزءاً  16إلى   1تشكل الإيضاحات المرفقة من 
 

 إيضاحات 2024  2025 بملايين الدولارات الأمريكية 
     

     الأنشطة التشغيلية  

  105  81   للسنةصافي الربح 

     الربح: صافي تعديلات للبنود غير النقدية في  

  (45)  (24) تغيرات القيمة العادلة غير المحققة  

  60  57 صافي الربح المعدل للبنود غير النقدية

     

     التغيرات في رأس المال العامل

  (8)  3 صافي رأس المال العامل الآخر 
  52  60 * صافي النقد الناتج من الأنشطة التشغيلية     

     
     الأنشطة التمويلية  

  6  43 تغيرات في رصيد الطرف ذي العلاقة 

  201  - متحصلات من إصدار الأسهم  

  (13)  - تكاليف المعاملة المتعلقة بالطرح العام الأولي 

  91  349 التمويل 

 10 (60)  ( 111) مدفوعة المرحلية الرباح الأتوزيعات 

 9 (1)  (2) أسهم خزينة

  224  279 من الأنشطة التمويلية  الناتج   صافي النقد 

     
     ستثمارية  لاالأنشطة ا

  ( 156)  ( 398) توظيف رأس المال 

  ( 122)  (4)   (المدينة)بما في ذلك الذمم  خدمات تمويل رأس المال

  3  62 متحصلات من استبعاد موجودات مالية 

  ( 275)  ( 340) صافي النقد المستخدم في الأنشطة الاستثمارية  

     
  1  (1) صافي التغيرات في النقد وما في حكمه 

  -  1 في بداية السنة  النقد وما في حكمه 
     

  1  0 السنة نهايةالنقد وما في حكمه في 

     

  2024  2025 التدفقات النقدية معلومات إضافية عن 

  (17)  (28) فوائد مدفوعة       

  7  6 فوائد مستلمة 



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

 الموحدةإيضاحات حول القوائم المالية   13 صفحة

 

 

 الموحدة  القوائم المالية  إيضاحات حول
 

   المؤسسة .1
 

نفستكورب كابيتال بي إتأسست شركة إنفستكورب كابيتال بي إل سي )المعروفة سابقاً باسم إنفستكورب كابيتال ليمتد( )"الشركة" أو " 
بتاريخ   العالمي.  2023أبريل    24إل سي"(  أبوظبي  الشركة 2023أكتوبر    12بتاريخ  ، وهي مسجلة في سوق  إعادة تسجيل  تم   ،

،  17ريجستر   1137. العنوان المسجل للشركة هو إلى إنفستكورب كابيتال بي إل سيها  ير اسميتم تغوكشركة عامة محدودة بالأسهم  
ة سوق أبوظبي العالمي، جزيرة المارية، أبوظبي، دولة الإمارات العربية المتحدة. يشار إلى الشركة وشركاتها  مربع، برج المقام،  17

التي تم   بي إل سيالمملوكة بالكامل لإنفستكورب كابيتال  الشركات التابعة  فيما يلي    في هذه القوائم المالية باسم "المجموعة".  التابعة
 :الموحدة المالية القوائم هذه توحيدها في 

 
 وصف الأنشطة الرئيسية  بلد التأسيس  شركات تابعة مملوكة بالكامل 

     
Investcorp Capital Cayman Limited   الشركة القابضة.  تزاولهاالتي نشطة الأ  جزر كايمن 

     
Investcorp Investment Holding Limited   الشركة التي تحتفظ من خلالها المجموعة   جزر كايمن

 . المختلفة فئات موجوداتهاعبر باستثماراتها 
     

Investcorp BDC Holding Limited   المجموعة  الشركة التي تمتلك من خلالها   جزر كايمن
 . ديون محدودةاستثمارات 

 
نفستكورب القابضة  لإغير مباشرة    وهي شركة تابعة مملوكة بالكامل بصورة أغلبية الحصص في الشركة،    يهأس.إكورب  ت إنفستملك  

التابعة،   هايشار إلى إنفستكورب القابضة وشركات   .في مملكة البحرينوهي شركة تأسست  )"إنفستكورب القابضة"(،  )مقفلة(  ش.م.ب.  
 )"إنفستكورب"(.  فيما يلي باسم

 
نوفمبر   10  بتاريخ  .إدراج أسهم الشركة في سوق أبوظبي للأوراق الماليةفي    اإنفستكورب عن نيته  ت، أعلن2023أكتوبر    في شهر
 . 2023نوفمبر  17 بتاريختداول أسهم الشركة  وبدأدرهم إماراتي  2.30، تم تسعير الطرح العام الأولي بسعر 2023

 
 . 2025 سبتمبر 18بتاريخ بي إل سي إنفستكورب كابيتال الموحدة من قبل مجلس إدارة إصدار القوائم المالية  اعتمادتم 



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

  الموحدةإيضاحات حول القوائم المالية   14 صفحة

 

 

   قطاعات الأعمال .2
 

 ، كانت قطاعات الأعمال المستخدمة لإعداد تقارير القطاعات كما يلي.  2025يونيو  30كما في 
 
 خدمات تمويل رأس المال  (1
 

قبل   من  المستهدفة  الشركات  على  للاستحواذ  الاكتتاب  لتغطية  كضامن  بالأساس  المال  رأس  تمويل  خدمات  أعمال  قطاع  يعمل 
 الإيرادات من خدمات تمويل رأس المال دخل رسوم الاكتتاب. تتضمن إنفستكورب والتي تتمتع بسجل قوي وامكانية نمو كبيرة. 

 
 رأس المال توظيف (2
 

بتوظيف رأس المال بدور المستثمر الرئيسي مع عملائها في مختلف فئات الموجودات وتعمل كشريك استراتيجي إنفستكورب  تقوم  
للموجودات إما في شكل تغيرات في القيمة  الدورة الحياتية    لتحفيز نمو هذه الأعمال. يكتسب الدخل من فئات الموجودات تلك خلال

 أرباح وعائد على الائتمانات العالمية ومكاسب رأسمالية عند استبعاد تلك الموجودات. توزيعات العادلة أو تدفقات نقدية في شكل  
 

 قائمة الأرباح أو الخسائر وقائمة المركز المالي حسب تقارير قطاعات الأعمال  
 

 :الأعمال هي كالآتيقطاعات حسب تقارير القائمة الموحدة للأرباح أو الخسائر 
 

 2024  2025 بملايين الدولارات الأمريكية 

    

    مال ال  رأستمويل خدمات 
 49  54 إيرادات من خدمات تمويل رأس المال 

    
 6  6 دخل الفوائد 

    
 55  60 المال رأستمويل إلى خدمات   العائدإجمالي الدخل 

    
 (19)  (33) مصروفات الفوائد

    

 (3)  (3) المال رأستمويل خدمات المصروفات التشغيلية العائدة إلى 

 33  24 المال )أ(   رأستمويل خدمات  أرباح 

    

    رأس المال توظيف 
    

 49  39 مكسب من موجودات مالية
    

 19  16 الائتمانات العالمية عائد على 
    

 8  9 الأصول الحقيقية  –توزيعات الأرباح 
    

 1  0 الفوائد  دخل
    

 77  64   رأس المال توظيف إجمالي الدخل العائد إلى 
    

 (5)  (7) مصروفات التشغيلية العائدة إلى توظيف رأس المالال

 72  57 )ب(  رأس الماليف ظتو أرباح

    
 105  81 ( + )ب( أ) للسنة  الأرباح

 



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

  الموحدةإيضاحات حول القوائم المالية   15 صفحة

 

 

 )تتمة(قطاعات الأعمال  .2
 

 )تتمة(حسب تقارير قطاعات الأعمال وقائمة المركز المالي قائمة الأرباح أو الخسائر 
 

 :الأعمال هي كالآتيقطاعات حسب تقارير القائمة الموحدة للمركز المالي 
 

   2025يونيو  30
 بملايين الدولارات الأمريكية 

 خدمات تمويل  
  رأس المال 

   توظيف 
 المجموع   رأس المال 

      
      الموجودات

      
 0  0  0 النقد وما في حكمه 

 101  5  96 علاقة  طرف ذيمبالغ مستحقة من  

 124  13  111 أخرى وموجودات ذمم مدينة 

 371  -  371 رأس المال تمويل خدمات 

 1,312  1,312  - توظيف رأس المال 

 1,908  1,330  578 مجموع الموجودات 

      المطلوبات وحقوق الملكية      
      

      المطلوبات 

 1  1  - ذمم دائنة ومصروفات مستحقة 

 481  -  481 التمويل

 482  1  481 مجموع المطلوبات 
      

 1,426  1,329  97 مجموع حقوق الملكية 
      

 1,908  1,330  578 مجموع المطلوبات وحقوق الملكية 

 
   2024يونيو  30

 بملايين الدولارات الأمريكية 

 خدمات تمويل  
  رأس المال 

   توظيف 
 المجموع   رأس المال 

      
      الموجودات

      
 1  0  1 النقد وما في حكمه 

 144  7  137 علاقة  طرف ذيمبالغ مستحقة من  

 205  9  196 أخرى وموجودات ذمم مدينة 

 430  -  430 رأس المال تمويل خدمات 

 971  971  - توظيف رأس المال 

 1,751  987  764 مجموع الموجودات 

      
      المطلوبات وحقوق الملكية

      
      المطلوبات 

 157  7  150 ذمم دائنة ومصروفات مستحقة 

 132  -  132 التمويل

 289  7  282 مجموع المطلوبات 
      

 1,462  980  482 مجموع حقوق الملكية 
     

 1,751  987  764 مجموع المطلوبات وحقوق الملكية  

 



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

 الموحدةإيضاحات حول القوائم المالية   16 صفحة
 

 

   تشغيليةال مصروفاتال .3
 

 الدولارات الأمريكية  بملايين 2025  2024
    

   يةإدارمصروفات  7  6

 رسوم مهنية   2  1

 تعويضات ومكافآت الموظفين  1  1
    
 المجموع 10  8

 

   ذمم مدينة وموجودات أخرى .4
 

 الدولارات الأمريكية  بملايين 2025يونيو  30  2024يونيو  30
    

 الذمم المدينة المتعلقة بخدمات تمويل رأس المال  111  196

 موجودات مالية مستحقة القبض متحصلات من بيع  11  4

 موجودات أخرى 2  5
    

 المجموع 124  205

 
كما  ، ووالتي لم يتم تسويتها بعد  إنفستكوربلعملاء    ةالاكتتاب المخصص عملية    الذمم المدينة المتعلقة بخدمات تمويل رأس المال تمثل  

   .ة لذات الصالرسوم على هذا الرصيد تضمن ي
 

لاستثمارات تعاقدية  البيع العلى متحصلات مستحقة من عمليات    مستحقة القبضال  ماليةالموجودات  البيع  من  متحصلات  ال  تتضمن
 .  الأصول الحقيقيةالشركات و

 

يونيو  30) 2025يونيو  30مليون دولار أمريكي كما في   1قيمتها البالغ  غير المالية الموجودات الأخرى على الموجودات تتضمن 
  .(مليون دولار أمريكي 2: 2024

 

  خدمات تمويل رأس المال .5
 

    2025يونيو  30    2024يونيو  30

 المجموع 

الشرق  
الأوسط  
وشمال  
 أوروبا  سيا آ أفريقيا

أمريكا  
 المجموع   الشمالية 

الشرق  
الأوسط  
وشمال  
 أوروبا  سيا آ أفريقيا

أمريكا  
 الشمالية 

الدولارات  بملايين 
 الأمريكية 

            

165 12 - 83 70  95 - - 82 13 

استثمارات  
 الشركات 

 الأصول الحقيقية 171 6 - - 177  137 64 1 35 237            
            

3 - - - 3  - - - - - 

رأس المال  
 الاستراتيجي

 -  -         

25 - - 11 14  99 - - 67 32 

الائتمانات 
 العالمية

            
 المجموع  216 155 - - 371  224 158 1 47 430

 
التقنيات الموضحة في   علىيتم تصنيف هذه الأرصدة كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر. تستند القيمة العادلة  

الموحدة  6الإيضاح رقم   المالية  القوائم  العادلة من خلال  تم الإفصاح    .حول  المدرجة بالقيمة  المحاسبية للاستثمارات  السياسة  عن 
 . 16الأرباح أو الخسائر وبالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر في الإيضاح رقم  



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

  الموحدةإيضاحات حول القوائم المالية   17 صفحة
 

 
   توظيف رأس المال  . 6
 

 الدولارات الأمريكية  بملايين  2025يونيو  30  2024يونيو  30

 أ(  6استثمارات الشركات )الإيضاح رقم  630  520    

 ( ب  6)الإيضاح رقم  الائتمانات العالمية 198  242

 ( ج  6)الإيضاح رقم  الأصول الحقيقية 187  162

 ( د 6)الإيضاح رقم   رأس المال الاستراتيجي 40  47
 ( هـ 6استثمار في المنتجات المهيكلة )الإيضاح رقم  257  -

 المجموع   1,312  971

 

 استثمارات الشركات  )أ(  . 6
 

 يتم إدراج هذه الموجودات بالقيمة العادلة ويتم توزيعها عبر مختلف القطاعات والمناطق الجغرافية كما هو موضح أدناه. 
 

    2025يونيو  30    2024يونيو  30

 آسيا **  المجموع 

الشرق  
الأوسط  
وشمال  

 أوروبا  أفريقيا * 
أمريكا  

 آسيا **  المجموع   الشمالية 

الشرق  
الأوسط  
وشمال  

 أوروبا  أفريقيا * 

أمريكا  
 الشمالية 

 بملايين
 الدولارات الأمريكية 

            

91 48 26 2 15  140 50 29 2 59 

منتجات  
 استهلاكية

 خدمات المستهلك 8 6 - 7 21  18 7 - 8 33

 التوزيع 14 - - - 14  17 - - - 17
 رعاية صحية  0 1 109 4 114  0 1 108 3 112

237 98 51 14 74  264 85 53 62 64 

  الصناعات تأمين

ت  خدماو

 الأعمال

 تكنولوجيا 39 - - - 39  - - - - -
 بيانات هائلة  1 22 - 4 27  1 17 - 5 23

7 6 1 - -  11 9 2 - - 

 البنية التحتية
 وأخرى 

 المجموع  185 93 193 159 630  125 41 186 168 520

 

 * متضمنة تركيا 
 ** تمثل الصين والهند 

 
القيم تحديد  على    ةيتم  المتضمنة  التقييم  عمليات  باستخدام  ذلك  أمكن  حيثما  جوهرية  أحداث  العادلة  المحدد تمويل  للموجود  تتعلق 

مزودي رأس المال من أطراف ثالثة يعملون دون شروط تفضيلية. ومثال على حدث جوهري هو عندما والتي تتضمن على    المعني
تكون عملية البيع وشيكة وتم استلام عروض موثوقة من أطراف ثالثة أو تم استلام تقييمات من البنوك المشاركة في عملية البيع. 

إلى  مثل  وفي   بالرجوع  العادلة  القيمة  الحالات، سيتم تحديد  إنفستكورب المستلمة    العروضنطاق  هذه  إدارة  تقييم  بناءً على  وذلك 
ومثال آخر على حدث جوهري هو عندما تحدث عملية تمويل دون شروط تفضيلية  .  ا النطاقتحقق ضمن هذ لأقرب قيمة احتمالاً لل

تقييم لشركة. وفي حالة عدم توفر  على ا قيمة ضمنية    تضفيوالتي تكون: )أ( جوهرية بطبيعتها، )ب( تتضمن أطراف ثالثة، و)ج(  
فردي، فإنه يتم تحديد القيمة العادلة باستخدام النهج القائم على المضاعفات ال  الخاصة بالموجودلقيمة العادلة  حديث من طرف ثالث ل 

التشغيلي ذي الصلة بالشركة الأساسية،  وأهم مؤشرات  على أحدث    ةالمطبق ما  والأداء  الإيرادات قبل  إلى    ذلك استنادا    كونيعادةً 
المضاعف المستخدم من مجموعة من الشركات   اشتقاقالفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء وفي بعض الأحيان المبيعات. ويتم  

الدمج   ومعاملات  للمقارنة  القابلة  العامة  وتحليل    والاستحواذالمدرجة  للمقارنة  قابلة  شركات  على  والمتضمنة  مؤخراً  تمت  التي 
 االمشار إليه  بين العوامل، من  متسقنسب، على أساس  المضاعف الأجتهاد في اختيار  الاويتم ممارسة  التدفقات النقدية المخصومة.

 أعلاه. 
 

سبق، الاستثمارات    مما  تصنيف  دولار    29.5ا  قيمته  البالغتم  دولار  58.5:  2024و  وني ي  30)أمريكي  مليون  ( أمريكي   مليون 
بالقيمة    كاستثمارات الشامل الآخر.  العادلة  مدرجة  الدخل  العادلة    لاستثماراتلبالنسبة  من خلال  بالقيمة  الدخل  المدرجة  من خلال 

( أمريكي  مليون دولار  3.7ا  قدره  : خسارة2024)أمريكي  مليون دولار    0.09  قدره  مكسبسنة إثبات  خلال التم  ،  الشامل الآخر
 .عند الاستبعاد  إلى الأرباح المبقاة( لا شيء: 2024أي مبلغ )تم إعادة تدوير يلم و الأخرى  ةشاملال  الخسارةفي 



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

 الموحدة إيضاحات حول القوائم المالية   18 صفحة
 

 

 الائتمانات العالمية   )ب( .6
 

 الدولارات الأمريكية  بملايين 2025يونيو  30  2024يونيو  30

    
 ة المهيكل الائتمانات العالمية 160  202

 الائتمانات العالمية الأخرى  38  40

 المجموع   198  242

 
والتي يتم الدخول فيه  الممولة بالكامل  إجمالي العوائد    مقايضةالتعرض لديون الشركات من خلال    ةالمهيكلتمثل الائتمانات العالمية  

الفائدة تستلم مبالغ نقدية تشتمل على  لتزامات القروض المضمونة وا طرف ذي علاقة. تكسب الشركة عوائد مساوية لاستثمارات  مع  
العالمية    اتالائتمانيالتعرضات    إدراجيتم  يتم إدراج هذه التعرضات بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر.    .والمبلغ الأصلي

 في قروض شركات تطوير الأعمال. الاستثمار رئيسيوتمثل بشكل من خلال الدخل الشامل الآخر الأخرى بالقيمة العادلة 
 

تحديد   العادلة  يتم  العالمية  القيمة  الائتمانات  المال  رأس  من خلال  المصنفة  لتوظيف  العادلة  بالقيمة  الخسائر كمدرجة  أو   الأرباح 
العادلة   بالقيمة  الشامل الآخر  والمدرجة  الدخل  أطراف    ىعلمن خلال  الإدارة   ةمستقلثالثة  أساس مدخلات من  تقييم  ذلك  في  بما 

 مدراء الأطرف الثالثة. أفاد به كما  الأساسيةوصافي قيمة الموجودات للصناديق  الداخلية للتدفقات النقدية المتوقعة
 

مليون دولار أمريكي   38  مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخرالتي تم تصنيفها كاستثمارات  قيمة الاستثمارات  تبلغ  
تم   40:  2024يونيو    30) الشامل الآخر،  الدخل  العادلة من خلال  بالقيمة  المدرجة  بالنسبة للاستثمارات  أمريكي(.  مليون دولار 

مليون دولار أمريكي( في الخسارة   1.7: خسارة قدرها  2024مليون دولار أمريكي )  2.9تبلغ قيمتها    خسارةخلال السنة إثبات  
الأخرى   يتمالشاملة  مبلغ    ولم  تدوير  أمريكي    0.9وقدره  إعادة  دولار  أمريكي   0.8:  2024)مليون  دولار  الأرباح مليون  إلى   )

 . بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائركمدرجة يتم تصنيف جميع الاستثمارات الأخرى . المبقاة عند الاستبعاد
 

   الأصول الحقيقية (ج) .6
 

 نوع المحفظة والمناطق الجغرافية أدناه. حسبوتم توضيح توزيعها  بالقيمة العادلةهذه الموجودات المالية يتم إدراج 
 

    2025يونيو  30    2024يونيو  30

 أوروبا  أسيا أخرى المجموع 
أمريكا  

 أوروبا  أسيا أخرى المجموع   الشمالية 

أمريكا  
 الشمالية 

 بملايين
 الدولارات الأمريكية 

 صناعي 94 10 9 - 113  79 8 10 2 99

 سكني 29 - - - 29  34 - - - 34

 سكن الطلاب  28 2 - - 30  13 2 - - 15
 مكتب 1 4 - - 5  1 6 - - 7

 بنية تحتية تعليمية - - 1 - 1  - - 1 - 1
 أخرى   8 1 - - 9  5 1 - - 6

 المجموع  160 17 10 - 187  132 17 11 2 162

 
الملكية في محافظ  تشتمل   العادلة  ب  تقييمها  تمالتجارية والسكنية وي  الأصول الحقيقيةهذه استثمارات أسهم حقوق   على أساسالقيمة 

المستقبلية النقدية  الحقيقيةمن    المقدرة  التدفقات  الرسملة    الأساسية  الأصول  معدلات  نفس لعقارات    السائدةوباستخدام  في  مشابهة 
   أو تحليل التدفقات النقدية المخصومة. المنطقة الجغرافية

 
مليون دولار أمريكي  0.8تبلغ قيمة الاستثمارات التي تم تصنيفها كاستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر 

مليون دولار أمريكي(. بالنسبة للاستثمارات المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر، تم   1.4:    2024يونيو    30)
 الخسارة مليون دولار أمريكي( في    0.1: خسارة قدرها  2024مليون دولار أمريكي )  0.6خلال السنة إثبات خسائر تبلغ قيمتها  

: لا شيء( إلى الأرباح المبقاة عند الاستبعاد. يتم تصنيف جميع الاستثمارات 2024ولم يتم إعادة تدوير أي مبلغ )   ة الأخرىالشامل
   الأخرى كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر.



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

 الموحدةإيضاحات حول القوائم المالية   19 صفحة
 

 

 رأس المال الاستراتيجي )د(  .6
 

الأقلية في مدراء الموجودات البديلة، وبالأخص الشركاء العامين الذين يديرون استراتيجيات رأس المال الخاص   المصالح  تمثل هذه
 (.الأصول الحقيقيةوطويلة الأجل )مثل أسهم الملكية الخاصة والائتمان الخاص 

 
قتناء لابسعر تكلفة الموجودات  اتلك  تسجيل  مبدئياً  يتم  توجد الموجودات الأساسية في الولايات المتحدة ويتم إدراجها بالقيمة العادلة.  

أو الخسائر المكاسب ، مع تسجيل تقرير ماليكل تاريخ إعداد عادلة في القيمة التم إعادة قياسها بي ( والمبدئيةالقيمة العادلة والتي تعد )
   .القائمة الموحدة للأرباح أو الخسائرعادلة في القيمة الغير المحققة الناتجة كتغييرات 

 
 في استثمارات الشركات. لتقنيات المستخدمة مماثلة لهي لتلك الموجودات لقياس القيمة العادلة المستخدمة إن تقنيات التقييم 

 

   )هـ( استثمار في المنتجات المهيكلة .6
 

تتكون من استثمارات الموجودات  على حصة في محفظة متنوعة من  كابيتال بي إل سي  ، استحوذت إنفستكورب  السنةوخلال هذه  
مليون دولار  237قدره مبلغ إجمالي وذلك مقابل من مجموعة إنفستكورب  عالمية واستثمارات ائتمانية  الأصول الحقيقيةوالشركات 
 .أمريكي

 
يتم تحديد القيم العادلة للاستثمار في المنتجات المهيكلة باستخدام التدفقات النقدية المخصومة. يتم إدراج التعرض الحالي للمجموعة  

 في المحفظة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر. 
 

   ذمم دائنة ومصروفات مستحقة .7
 

 الدولارات الأمريكية  بملايين 2025يونيو  30  2024يونيو  30

    
  ممولةغير الصفقات الاقتناءات  -  156

 ومصروفات مستحقة  أخرى  دائنةذمم  1  1
    

 المجموع   1  157
    

 
الاقتناءات غير   تم ال تمثل صفقات  التي  المقتناة  بالموجودات  يتعلق  فيما  المجموعة  قبل  الدفع من  المستحقة  التعاقدية  المبالغ  ممولة 

 في نهاية السنة.  كما توقيع الاتفاقيات بشأنها، ولكن لم يتم تمويلها بعد 



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

 الموحدةإيضاحات حول القوائم المالية   20 صفحة
 

 

 التمويل   .8
 

 2025يونيو  30  2024يونيو  30
 حجم  

 لتسهيل ا

 تاريخ  
الاستحقاق  

 بملايين الدولارات الأمريكية  النهائي 

      
 دين متوسط الأجل     
 ائتمان متجدد             
 بالدولار الأمريكيتسهيل متجدد مشترك  2029مارس  800 496  150      
      

 مجموع الدين المتوسط الأجل   496  150
      

 تعديلات أخرى     
      
 تكاليف معاملة الاقتراضات    (15)  (18)

  مجموع التمويل   481  132

 
 سعر التمويل المضمون لليلة واحدة.يزيد عن نقطة أساس    250بهامش    عائمةفائدة    معدلاتالتسهيل الائتماني المتجدد هو أداة ذات  

على مستويات دنيا معينة من صافي القيمة والعمل ضمن حدود ، بما في ذلك  المعتادةيخضع التسهيل المتجدد المشترك لبعض البنود  
 . نسب الرافعة المالية القصوى 

 

 والاحتياطيات   رأس المال .9
 
، تغير عدد الأسهم 2023سبتمبر    18  وبتاريخسهم.  أمريكي للدولار    1سهم بقيمة اسمية قدرها    935,001,000إصدار  مبدئياً  تم  
للسهم من    1,870,002,000إلى    935,001,000من   الاسمية  القيمة  تغيير  إلى  أدى  الأسهم مما  لتجزئة  نتيجة  دولار   1سهم 

 للسهم. أمريكي دولار  0.5للسهم إلى أمريكي 
 

 يبلغ ،  2025  يونيو  30(. كما في  1مليون سهم كنتيجة للطرح العام الأولي )الإيضاح رقم    321.5وعلاوة على ذلك، تم إصدار  
يتم تسجيل   سهم.  2,191,502,000يتألف من  والذي  دولار أمريكي    1,095,751,000  الصادر والمدفوع للشركةمال  الرأس  

 الفائض ضمن بند علاوة إصدار الأسهم. 
 

 خزينةأسهم 
صانع سوق مرخص من طرف ثالث في سوق أبوظبي للأوراق المالية والذي يقدم خدمات توفير السيولة،    بالتعاقد معقامت الشركة  

. في والحجملوضع أوامر الشراء والبيع لأسهم الشركة بهدف تقليل فروق أسعار العرض/الطلب بالإضافة إلى تقليل تقلبات الأسعار  
من أسهم إنفستكورب كابيتال بي إل  سهم  (  2,298,255:  2024يونيو    30)  7,325,673صانع السوق    يمتلك،  2025يونيو    30
  .خزينةحقوق الملكية كأسهم بند ضمن  والتي تم تصنيفهانيابة عن الشركة،  سي
 

   للسهموتوزيعات الأرباح  الربحية .10
 

2024  2025  

    
 ( بملايين الدولارات الأمريكيةالربح للسنة العائد إلى المساهمين ) 81  105

    
 (*بملايين الدولارات الأمريكية)المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية  2,186  2,069

    
 النصيب الأساسي والمخفض لربحية السهم العادي )سنتات(  3.70  5.07

 

 . مماثل لعدد الأسهم قبل الإدراج أن يكون عدد الأسهم لفترة المقارنة يفترض ، محاسبة الطريقة السابقة للتباع لا * نظراً 

 
المنعقد بتاريخ   إدارة الشركة، في اجتماعه    56.3نقدية مرحلية بقيمة    أرباحتوزيعات  ، على دفع  2025فبراير    10وافق مجلس 

 سنتات للسهم(.   2.7مليون دولار أمريكي، حوالي   59.7:  2024للسهم )سنتات  2.57حوالي ، مليون دولار أمريكي



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

 الموحدةإيضاحات حول القوائم المالية   21 صفحة
 

 

 )تتمة( للسهموتوزيعات الأرباح  الربحية .10
 

مليون   55:  2024سنتات للسهم )  2.57مليون دولار أمريكي، حوالي    56تبلغ توزيعات أرباح الأسهم العادية الموصى بتوزيعها  
بها في تاريخ الموافقة على    ظللسهم( مستحقة الدفع فقط على الأسهم الصادرة التي يتم الاحتفا  سنتات  2.51حوالي  دولار أمريكي،  

 حملة الأسهم العادية.توزيعات الأرباح من قبل 
 

   ت محتملةوالتزاما اتارتباط .11
 

 الدولارات الأمريكية  بملايين 2025يونيو  30 2024يونيو  30

   
 ارتباطات   316 338
 ضمانات رأسمالية 66 58

 
استثمارات و  ةالعالمي  اتوالائتمان  الأصول الحقيقيةوالمشاركة في استثمارات الشركات  ب  متعلقة  يةتمثل ارتباطات وضمانات رأسمال

 رأس المال الاستراتيجي.
 

مليار دولار أمريكي   1بالإضافة إلى الارتباطات والضمانات المذكورة أعلاه، لدى المجموعة ارتباطات خدمات رأس المال بقيمة  
مليون دولار أمريكي كما في   518  بمقداررصيد مستحق    من ضمنهامليار دولار أمريكي( لشركة تابعة،    1:  2024يونيو    30)

 مليون دولار أمريكي(. 374:  2024يونيو  30)  2025يونيو  30
 

 إدارة المخاطر   .12
 

فيما يلي أدناه توضيح للمخاطر  خدمات إدارة المخاطر للمجموعة بموجب شروط اتفاقية الخدمة الرئيسية.  بتقديم  إنفستكورب    تقوم
 الرئيسية المرتبطة بأعمال المجموعة وعمليات إدارة المخاطر ذات الصلة: 

 
 الطرف الآخر   ئتمانامخاطر  (1
 

الوفاء بالتزامخاطر  مخاطر الائتمان هي   المالية في  إلى    مهفشل أحد أطراف الأداة   خسارة مالية.لتكبد الطرف الآخر  مما يؤدي 
إنفستكورب الأخرى. كما تراقب    الأطرافجميع  وضع حدود للتعامل مع  من خلال  الطرف الآخر    ائتمانمخاطر    إنفستكوربتدير  

الطرف الآخر ئتمان  وفيما يتعلق بتعرضات مخاطر ا  .بصورة مستمرة  الأخرى  ئتمانية للأطرافمخاطر الائتمان وتقيّم الجدارة الا
المجموعة   فإن  للمجموعة،  الأخرى  المالية  الموجودات  عن  تعادل    لديهاالناتجة  قصوى  المدرجة  تعرضات  الأدوات   لتلكالقيمة 

التخفيف  رة نشطة  بصوإنفستكورب  تسعى  كما  المالية. و اإلى  مقاصة  للترتيبات موثقة  من خلال  الطرف الآخر    ئتمانمن مخاطر 
 . قدر الإمكان،  الأخرىمع الأطراف والهامش 

 
 يوضح الجدول أدناه العلاقة بين درجات التصنيف الداخلية* وفئة درجات التصنيف الخارجية: 

 

 التصنيف الخارجي بحسب وكالتي ستاندرز وبورز وموديز  التصنيف الداخلية 

 AAA to A معيار عالي

 -A- to B معيار أساسي 

 
 * يتم استخدام التصنيفات الداخلية لتحديد المخصصات والاضمحلال لأغراض إعداد التقارير المالية.  

 
 هناك احتمال كبير جداً لاسترداد الموجودات بالكامل وقد تكون الضمانات متاحة.   – معيار عالي

 
أساسي   على   –معيار  منخفضة  مخاطر  يمثل  ذلك  فإن  وبالتالي  الموجودات،  لاسترداد  جداً  كبير  احتمال  وجود  من  الرغم  على 

عندما  استحقاقه  فات موعد  قد  الآخر  الطرف  ائتمان  لمخاطر  التعرض  يعتبر  غير مضمونة.  الموجودات  تكون  وقد  المجموعة، 
 تكون المدفوعات مستحقة وفقاً للشروط التعاقدية ولكن لم يتم استلامها. 



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

 الموحدةإيضاحات حول القوائم المالية   22 صفحة
 

 

 )تتمة(  إدارة المخاطر .12
 
 )تتمة(  الطرف الآخر ائتمانمخاطر  (1

 
يوضح الجدول الوارد أدناه تحليل الحد الأقصى لتعرضات مخاطر ائتمان الطرف الآخر للمجموعة في نهاية السنة دون الأخذ في  

 الاعتبار أي إجراءات للتخفيف من مخاطر الائتمان. 

 الحد الأقصى  
 لمخاطر الائتمان 

  )أ+ب+ج+د(

 مخصصات 
  )د(

 3المرحلة 
  )ج(

 2 المرحلة
  )ب(

 1المرحلة 
 )أ(

 2025يونيو  30
 الدولارات الأمريكية  بملايين

   تصنيف مخاطر الائتمان             

   معيار عالي   معيار أساسي         
             

 مبالغ مستحقة من طرف ذي علاقة  -  101  -  -  -  101

 وموجودات أخرى   ذمم مدينة -  123  -  -  -  123

 ضمانات   -  66  -  -  -  66

 المجموع  -  290  -  -  -  290

           

 الحد الأقصى  
 لمخاطر الائتمان 

  )أ+ب+ج+د(

 مخصصات 
  )د(

 3المرحلة 
  )ج(

 2 المرحلة
  )ب(

 1المرحلة 
 )أ(

 2024يونيو  30
 الدولارات الأمريكية  بملايين

   تصنيف مخاطر الائتمان             

   معيار عالي   معيار أساسي         
             

 مبالغ مستحقة من طرف ذي علاقة  -  144  -  -  -  144

 ذمم مدينة وموجودات أخرى  -  203  -  -  -  203

 ضمانات   -  58  -  -  -  58

 المجموع  -  405  -  -  -  405

           

  المخاطر الائتمانية قياس (2
 
   يةئتمانمخاطر الاالجوهرية في زيادة الال

إنفستكورب تأخذ  منذ الإثبات المبدئي،  قد زادت بشكل جوهري  المالية  اة  الأد في السداد على  التعثر  ما إذا كانت مخاطر  عند تحديد  
والتحليل المعلومات على كلاً من . يتضمن ذلك المعقولة والداعمة المتاحة بدون تكلفة أو جهد لا مبرر لهماالمعلومات في الاعتبار 

والنوعي ووذلك  ،  الكمي  السابقة  امن  الخبرات  انفستكورب  لإقع  المتخصصين،  لائتمانوالتقييم  للخبراء  معلومات ي  ذلك  في  بما 
 المستقبلية.النظرة 

 
عملي،   الدولي  يالمعقدم  يوكإجراء  رقمللار  المالي  ً تبسيط  9  تقرير  ً تشغيلي  ا الل  ا أنه  المنخفضة    يةئتمان لامخاطر  كانمفاده   تإذا 

في تاريخ  تفترض أن للمؤسسة ، يسمح يةستثمارلادرجة امن التصنيف ائتماني أي  ،مخاطر ائتمانية منخفضةلديها المالية الأدوات 
 .يةئتمانلامخاطر االفي زيادة جوهرية عدم حدوث إعداد التقارير المالية 

 
 قياس الخسائر الائتمانية المتوقعة  

حدوث التعثر في السداد وقيمة التعرض عند التعثر في السداد والخسارة في ستخدام احتمالية  ابالمخاطر الائتمانية    المجموعةتقيس  
.  التزاماته الماليةالمقترض  ية حدوث التعثر في السداد عندما يكون من غير المرجح أن يسدد  مثل احتمالت.  حالة التعثر في السداد

تمثل  السداد.    التعثر فيأن تكون مستحقة في وقت    المجموعةعلى المبالغ التي تتوقع  تعتمد قيمة التعرض عند التعثر في السداد  
 لمدى الخسارة الناتجة عن التعرض.  المجموعةتوقعات الخسارة في حالة التعثر في السداد 



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

 الموحدةإيضاحات حول القوائم المالية   23 صفحة
 

 

 )تتمة(  إدارة المخاطر .12
 
 )تتمة(  المخاطر الائتمانية قياس (2

 
المدينة التي تنشأ فيما يتعلق بفئة من فئات موجودات   للذمم  التعثر في حدوث  ، يتم اشتقاق احتمالية  استثمارات الشركاتبالنسبة 

السداد باستخدام النماذج الداخلية ومعدلة لأغراض معلومات النظرة المستقبلية للاقتصاد الكلي. يتم اشتقاق احتمالية حدوث التعثر 
على أساس التصنيف الداخلي للاستثمار ومعدلات التعثر في السداد التي تم إصدارها   الأصول الحقيقيةفي السداد بفئة من فئات  

 من قبل وكالات التصنيف ذات السمعة الجيدة معدلة مع معلومات النظرة المستقبلية للاقتصاد الكلي.
 

العلاقة   ذي  الطرف  من  المستحقة  المبالغ  ائتمان  مخاطر  تصنيف  إدارة  الأمعيار  ال  بدرجةوالضمانات  يعتبر  وترى  ساسي، 
 .جوهرية تعدلا  الأرصدةبأن الخسائر الائتمانية المتوقعة المرتبطة بهذه  المجموعة

 
 يتم تحديد الخسارة في حالة التعثر في السداد بناءً على العوامل التي تؤثر على عملية الاسترداد بعد حدوث التعثر في السداد. 

 
 لاسترداد.ا بتحقيق  تقوم المجموعة بشطب التعرضات إذا لم تكن هناك توقع معقول

 
  مخاطر السيولةتمويل  (3
 

المخاطر  تمويل   السيولة هي  المجموعةالمتمثلة  مخاطر  الموجودات و  في عدم قدرة  الزيادة في  بالتزاماتها  الوفاء  على تمويل 
بتطبيق إطار  إنفستكورب  قامت    ،هذه المخاطر  ومن أجل تخفيف.  دون تكبد خسائر غير مقبولة  عندما يحين موعد استحقاقها

عمل شامل لإدارة مخاطر السيولة، والذي يتضمن على استخدام حدود المخاطر ومراقبة الأنظمة وتحليل السيناريوهات التي 
. تهدف سياسة  للمجموعة  والإدارة العلياإنفستكورب  إدارة  يتم تضمينها في خطة التمويل الطارئة. يخضع هذا الإطار لإشراف  

ترتيب   إلى  السيولة  تمويل  إدارة  على  مصادر  والحفاظ  استحقاقمتنوعة  للديفترات  ومتنوعة  مناسبة  المجموعة  تدير  .  نوات 
 . ومراقبة السيولة على أساس يومي الاعتبارالموجودات مع أخذ السيولة في  



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

 الموحدةإيضاحات حول القوائم المالية   24 صفحة
 

 

 )تتمة(  المخاطرإدارة  .12
 
 )تتمة( مخاطر السيولةتمويل  (3
 

  .تحقيق قيمتها المتوقعة على بناءً  المجموعةموجودات ومطلوبات  بيان استحقاقأدناه الوارد يلخص الجدول 
 

  المجموع 

 بنود 
 غير 

  نقدية  

 10من أكثر 
 سنوات إلى 

  سنة 20

   5من أكثر 
 سنوات إلى 

  سنوات  10

 من سنةأكثر 
   5إلى واحدة 
  سنوات

 المجموع  
 الجزئي

 إلى سنة  
   واحدة

 أكثر
 أشهر 3من 

  إلى سنة واحدة

   لغاية
  أشهر 3

 2025يونيو  30
 الدولارات الأمريكيةبملايين 

                  

 الموجودات                  

 النقد وما في حكمه  0  -   0  -  -  -  -  0

 مبالغ مستحقة من طرف ذي علاقة   101  -   101  -  -  -  -  101

 ذمم مدينة   111  11   122  2  -  -  -  124

 خدمات تمويل رأس المال    -  371   371  -  -  -  -  371

 توظيف رأس المال    19  45   64  1,246  2  -  -  1,312
                  

  مجموع الموجودات  231  427   658  1,248  2  -  -  1,908

 المطلوبات                  

 ذمم دائنة ومصروفات مستحقة   1  -   1  -  -  -  -  1

 التمويل   -  -   -  481  -  -  -  481

 مجموع المطلوبات    1  -   1  481  -  -  -  482

                  

 فجوة الصافي   230  427   657  767  2  -  -  1,426

 فجوة السيولة المتراكمة   230  657   657  1,424  1,426  1,426  1,426  

 

  المجموع 

 بنود 
 غير 

  نقدية  

 10من أكثر 
 سنوات إلى 

  سنة 20

   5من أكثر 
 سنوات إلى 

  سنوات  10

 من سنةأكثر 
   5إلى واحدة 
  سنوات

 المجموع  
 الجزئي

 إلى سنة  
   واحدة

 أكثر
 أشهر 3من 

  إلى سنة واحدة

   لغاية
  أشهر 3

 2024يونيو  30
 الدولارات الأمريكيةبملايين 

                  

 الموجودات                  

 النقد وما في حكمه  1  -   1  -        1

 مبالغ مستحقة من طرف ذي علاقة   144  -   144  -  -  -  -  144

 ذمم مدينة   196  4   200  5  -  -  -  205

 خدمات تمويل رأس المال    -  430   430  -  -  -  -  430

 توظيف رأس المال    7  45   52  919  -  -  -  971
                  

  مجموع الموجودات  348  479   827  924  -  -  -  1,751

 المطلوبات                  

 ذمم دائنة ومصروفات مستحقة   157  -   157  -  -  -  -  157

 التمويل   -  -   -  132  -  -  -  132

 مجموع المطلوبات    157  -   157  132  -  -  -  289

                  

 فجوة الصافي   191  479   670  792  -  -  -  1,462

 فجوة السيولة المتراكمة   191  670   670  1,462  1,462  1,462  1,462  

 
 الاستحقاق التعاقدي للمطلوبات المالية على أسس غير مخصومة 

التدفقات النقدية المستحقة الدفع من قبل المجموعة المتعلقة بمطلوباتها المالية وذلك وفقاً لأقرب تواريخ  أدناه  الوارد  الجدول  يوضح  
استحقاق تعاقدية لكل منها في تاريخ القائمة الموحدة للمركز المالي. تمثل المبالغ المفصح عنها في جدول التدفقات النقدية التعاقدية  
إليها الفوائد( والمحددة باستخدام منحنى العائد الآجل لحساب التدفقات النقدية المستقبلية   غير المخصومة )أي القيم الاسمية مضافاً 

   المخصومة ذو المعدل العائم للفترات ذات الصلة.



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

 الموحدةإيضاحات حول القوائم المالية   25 صفحة
 

 

 )تتمة(  المخاطرإدارة  .12
 
 (تتمة) مخاطر السيولةتمويل  (3

 

  المجموع 

 من أكثر 
   سنوات 10
  سنة  20إلى 

   5من  أكثر 
 سنوات 

  سنوات  10إلى 

 من  أكثر
 سنة واحدة 

  سنوات  5إلى 

 من  أكثر
 أشهر  3

  سنة واحدة إلى 

 لغاية
 أشهر  3

 2025يونيو  30
 الدولارات الأمريكية بملايين 

            

 المطلوبات المالية            
 ذمم دائنة ومصروفات مستحقة 1  -  -  -  -  1

 تمويل ال 499  -  -  -  -  499

500  -  -  -  -  500  

 ارتباطات  -  -  316  -  -  316
            

 مجموع المطلوبات المالية غير المخصومة 500  -  316  -  -  816

 

  المجموع 

 من أكثر 
   سنوات 10
  سنة  20إلى 

   5من  أكثر 
 سنوات 

  سنوات  10إلى 

 أكثر من 
 سنة واحدة 

  سنوات  5إلى 

 أكثر من 
 أشهر  3

  سنة واحدة إلى 

 لغاية
 أشهر  3

 2024يونيو  30
 الدولارات الأمريكية بملايين 

            

 المطلوبات المالية            
 ذمم دائنة ومصروفات مستحقة 157  -  -  -  -  157
 تمويل ال 151  -  -  -  -  151

308  -  -  -  -  308  

 ارتباطات  -  -  338  -  -  338
            

 مجموع المطلوبات المالية غير المخصومة 308  -  338  -  -  646

 

 مخاطر التركز  (4
  ة الجغرافي   المنطقةنفس  في  أنشطة  تظهر مخاطر التركز عندما تدخل مجموعة من الأطراف المتعاملة في أنشطة تجارية مشابهة أو  

في حالة  على نحو مشابه  التعاقدية    تهاالتزامابوفاء  على القدرتها  على    تؤثرمشابهة والتي قد    اقتصاديةسمات    لديهاأو عندما تكون  
للتأثر النسبي في أداء المجموعة تجاه التطورات   اً أو سياسية أو أي تغيرات أخرى. يعطي التركز مؤشر  اقتصاديةبروز تغيرات  

المجموعة    تسهمأو منطقة جغرافية معينة.    صناعيالتي قد تطرأ على قطاع   والصناعي الجغرافي  والانتشار  سياسات وإجراءات 
الحد    تهالأنشط  النطاق  الواسع التركز.  في  من مخاطر  تعرضها لأي  حدود  من  بوضع  الإدارة  قامت  ذلك،  إلى    ائتمانية بالإضافة 

 للتعرضات الجغرافية وللأطراف الأخرى، والتي يتم مراقبتها بانتظام.  
 

 : والقطاع الصناعي ةالجغرافي المنطقةتوزيع الموجودات والبنود غير المدرجة في الميزانية حسب فيما يلي 
 

  2025يونيو  30  2024يونيو  30

مجموع 
تعرضات  

  مخاطر الائتمان

 بنود غير مدرجة

 بالميزانية

معرضة لمخاطر  
  الائتمان

موجودات 
معرضة  
لمخاطر 
  الائتمان

مجموع 
تعرضات مخاطر  

  الائتمان

 بنود غير مدرجة

 بالميزانية

معرضة لمخاطر  
  الائتمان

موجودات 
معرضة  
لمخاطر 
 الائتمان

الدولارات   بملايين
 الأمريكية 

 الجغرافي  المنطقة           
            

 أمريكا الشمالية  160  66  226  274  58  332

 أوروبا  58  -  58  69  -  69

4  -  4  0  -  0 

   الشرق الأوسط
 أفريقيا*  وشمال

 آسيا  6  -  6  0  -  0

 المجموع  224  66  290  347  58  405

            
 * متضمنة تركيا 

 



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

 الموحدةإيضاحات حول القوائم المالية   26 صفحة
 

 

 )تتمة(  المخاطرإدارة  .12
 
 )تتمة( مخاطر التركز (4
 

  2025يونيو  30  2024يونيو  30

مجموع  
تعرضات  

مخاطر  
  الائتمان 

بنود غير 
 مدرجة

 بالميزانية

معرضة لمخاطر  
  الائتمان 

موجودات  
معرضة  
لمخاطر  
  الائتمان 

مجموع  
تعرضات  

مخاطر  
  الائتمان 

بنود غير 
 مدرجة

 بالميزانية

معرضة لمخاطر  
  الائتمان 

موجودات  
معرضة  
لمخاطر  
 الائتمان 

الدولارات   بملايين
 الأمريكية 

 القطاع الصناعي            

            

 الخدمات المالية  102  -  102  147  -  147

149  58  91  131  66  65 

  الصناعات تأمين
 خدمات الأعمال و

 الأصول الحقيقية  48    48  84  -  84

 تكنولوجيا  5  -  5  -  -  -

 منتجات استهلاكية  4  -  4  15  -  15

 التوزيع  0  -  0  10  -  10
            

 المجموع  224  66  290  347  58  405

             

 مخاطر أسعار السوق  (5
الفائدة ومخاطر  العملات الأجنبية ومخاطر أسعارمخاطر  المجموعة فيالتي تتعرض لها   الرئيسية ذات الصلةمخاطر السوق تتمثل 

ب المرتبطة  الأسهم  الاستراتيجيفي  اتها  استثمارأسعار  المال  ورأس  الشركات  العالمية    استثمارات  الحقيقية ووالائتمانات    الأصول 
بوضع إجراءات وحدود مناسبة المجموعة  ، قامت  وكذلك تمويلات ديونها. ولغرض إدارة مخاطر أسعار السوقوالمنتجات المهيكلة  

 .المجموعة مجلس إدارةمعتمدة من قبل 
 

لتحليل مجموعة متنوعة من النماذج الداخلية والخارجية    إنفستكوربتستخدم  للمخاطر،    تقييم الداخلية لأغراض البالإضافة إلى ذلك،  
تم إجراء تحليل تفصيلي إضافي لمخاطر السوق وتم عرضه أدناه   السلبية.عن تحركات السوق  تج  مخاطر أسعار السوق التي قد تن

 و)ج( مخاطر أسعار الأسهم.  ر الفائدةو)ب( مخاطر أسعا مخاطر العملات الأجنبية)أ(  :ضمن
 

   الأجنبية العملاتمخاطر  ( أ)( 5
 /  يتم سداد أي خسارة. لتغيرات في أسعار صرف العملات الأجنبيةنتيجة لقيمة الأداة المالية  اتتقلبمخاطر  في مخاطر العملة تتمثل 

الأجنبية من شركة   بالعملة  إليها،  زميلة  مكسب  تحويلها  بأسعار ،  وبالتاليأو  متعلقة  المجموعة لأي مخاطر جوهرية  تتعرض  لا 
 صرف العملات الأجنبية.

 

   الفائدة أسعارمخاطر  ( ب)( 5
إدارة هيكل إعادة تسعير من خلال    التحركاتلهذه  للحد من تعرضها  وتسعى    الفائدةر  اسعأ  تحركاتعن كثب    إنفستكوربتراقب  
 نحو المعدلات العائمة.الانحياز  مع    ةفائدالفجوة إعادة تسعير  ل  تعرضهابفعالية  فائدة موجوداتها ومطلوباتها. تدير المجموعة  أسعار  

 .  أسعار الفائدةعلى المجموعة مراكز تداول  لا تتخذ 
 

 .عائمةفائدة  معدلات للمجموعةالتي تستحق عليها فائدة مطلوبات فائدة والتكتسب التي موجودات التحمل 



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

 الموحدةإيضاحات حول القوائم المالية   27 صفحة
 

 

 )تتمة(  المخاطرإدارة  .12
 

 )تتمة(  مخاطر أسعار السوق (5
 

 )تتمة(  الفائدة أسعارمخاطر  ( ب)( 5
 

في أسعار الفائدة، مع الاحتفاظ بجميع نقطة أساس    200بمقدار  لتغير  حساسية صافي دخل المجموعة  مدى  الجدول التالي  يوضح  
في نهاية  محتفظ بها    ةفائدة عائم  ت الحساسية على الموجودات والمطلوبات المالية ذات معدلا هذه    تستندالمتغيرات الأخرى ثابتة.  

 السنة. 
 الحساسية إلى

الربح / 
 )الخسارة( 

 200 -بمقدار 
  نقطة أساس

الحساسية إلى 
الربح / 

 )الخسارة( 
  200بمقدار + 

 الدولارات الأمريكية  بملايين نقطة أساس

 العملة 2025يونيو  30
 دولار أمريكي  (8)  8

 المجموع  (8)  8

  
 أعلاه خسارة.  بين قوسين  الواردةالأرقام تمثل  (أ

 .%0نقطة أساس مع الافتراض بأن منحى العائد لن ينخفض إلى أقل من  200-تم احتساب تأثير حالة الانخفاض بمقدار  (ب

 
 الحساسية إلى

الربح / 
 )الخسارة( 

 200 -بمقدار 
  نقطة أساس

الحساسية إلى 
الربح / 

 )الخسارة( 
  200بمقدار + 

 الدولارات الأمريكية  بملايين نقطة أساس

 العملة 2024يونيو  30
 دولار أمريكي  (0)  0

 المجموع  (0)  0

  
 بين قوسين أعلاه خسارة.   الواردةالأرقام تمثل  (أ

 .%0نقطة أساس مع الافتراض بأن منحى العائد لن ينخفض إلى أقل من  200-تم احتساب تأثير حالة الانخفاض بمقدار  (ب

 
 .  سنةنهاية ال بخلافتواريخ بحساسية سعر الفائدة  فيجوهرية  فروقل وجود من المحتم



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

 الموحدةإيضاحات حول القوائم المالية   28 صفحة
 

 
 )تتمة(  المخاطرإدارة  . 12

 
 مخاطر أسعار الأسهم   ج( ) (5

في   استثماراتها  من  بالأساس  المجموعة  أسهم  أسعار  مخاطر  الشركات  تنتج  الحقيقيةو استثمارات  العالمية    الأصول  الاستراتيجيوالائتمانات  المال   ورأس 
 . والمنتجات المهيلكة

 

 وكذلك على مستوى الاستثمار الفردي.الاستثمارية المجموعة مخاطر أسعار الأسهم لاستثماراتها على أساس المحفظة  تدير 
 

 حساسية استثمارات المجموعة لتغيرات في المضاعفات / معدلات الرسملة / معدلات الخصم / أسعار العروض المسعرة. مدى أدناه الوارد  يلخص الجدول 
 

التأثير على حقوق الملكية على  
الموجودات المالية المدرجة  

بالقيمة العادلة من خلال الدخل  
 الشامل الآخر 

التأثير على الدخل على 
الموجودات المالية المدرجة  

بالقيمة العادلة من خلال الأرباح  
 أو الخسائر

 تعرض 
 الميزانية المتوقع 

 عرض ت

 التقييم منهجية عامل  التغيير الميزانية*

 2025يونيو  30
 الدولارات الأمريكية  بملايين

      للزيادة   للنقص  للزيادة   للنقص  للزيادة   للنقص 

(1 ) 1 (27 ) 27 306 362 334 /+- 0.5x    استثمارات الشركات  الشركات القابلة للمقارنة  المضاعفات 

  التدفقات النقدية المخصومة   معدل الخصم   1% -+/ 66 64 69 ( 2) 3 - -

(1 ) 0 - - 5 6 
6 

/+- 0.5x   المضاعفات 
متوسط التدفقات النقدية  
المخصومة والشركات  

 القابلة للمقارنة *** 

 

  معدل الخصم   1% -+/ 6 6 - - ( 0) 0

  صافي قيمة الموجود   صافي قيمة الموجود   5% -+/ 214 224 204 10 ( 10) 0 ( 0)
           

           

- - 9 (8 ) 85 68 
76 

 التدفقات النقدية المخصومة   معدل الخصم  1% -+/
 

 صافي قيمة الموجود 

 **  الأصول الحقيقية
 معدل الرسملة   1% -+/ 54 107 ( 22) 31 - -

  صافي قيمة الموجود  5% -+/ 65 68 62 3 ( 3) - -
           

           

 الائتمانات العالمية   التدفقات النقدية المخصومة   معدل الخصم  1% -+/ 50 50 50 ( 0) 0 - -

  صافي قيمة الموجود  صافي قيمة الموجود  5% -+/ 35 37 33 - - 2 ( 2)

  تقييم السوق  السعر المتوسط 5% -+/ 103 108 98 5 ( 5) - -

           

           

 رأس المال الاستراتيجي صافي قيمة الموجود  صافي قيمة الموجود  10% -+/ 40 44 36 4 ( 4) - -

           

 استثمار في المنتجات المهيكلة   المخصومة   التدفقات النقدية معدل الخصم   1% -+/ 257 251 263 ( 6) 6 - -

           
التأثير على حقوق الملكية على  

المدرجة  المالية الموجودات 
بالقيمة العادلة من خلال الدخل  

 الشامل الآخر 

التأثير على الدخل على 
المدرجة  المالية الموجودات 

بالقيمة العادلة من خلال الأرباح  
 أو الخسائر

 تعرض 
 الميزانية المتوقع 

 تعرض 
 التقييم منهجية عامل  التغيير *الميزانية

 2024يونيو  30
 الدولارات الأمريكية  بملايين

      للزيادة   للنقص  للزيادة   للنقص  للزيادة   للنقص 

(1 ) 1 (9 ) 9 200 220 210 /+- 0.5x   المضاعفات 

الشركات القابلة  
 استثمارات الشركات  للمقارنة  

 معدل الخصم   % 1 -+/ 78 67 87 ( 11) 9 - -
التدفقات النقدية  
  المخصومة  

(0 ) 0 - - 6 6 
6 

/+- 0.5x المضاعفات   
متوسط التدفقات النقدية  

المخصومة  
والشركات القابلة  

 للمقارنة *** 

 

    معدل الخصم % 1 -+/ 6 6 - - ( 0) 0

  صافي قيمة الموجود   صافي قيمة الموجود   % 5 -+/ 209 219 199 10 ( 10) 0 ( 0)
           
           

- - 8 (8 ) 91 75 
83 

التدفقات النقدية   معدل الخصم  % 1 -+/
 المخصومة  

 **  الأصول الحقيقية
 معدل الرسملة  % 1 -+/ 61 114 ( 22) 30 ( 0) 1

  صافي قيمة الموجود  صافي قيمة الموجود  % 5 -+/ 61 64 58 3 ( 3) - -
           
           

 معدل الخصم  % 1 -+/ 72 72 72 ( 0) 0 - -
التدفقات النقدية  
 الائتمانات العالمية  المخصومة  

  صافي قيمة الموجود  صافي قيمة الموجود  % 5 -+/ 37 39 35 - - 2 ( 2)
           
           

 رأس المال الاستراتيجي صافي قيمة الموجود  صافي قيمة الموجود   % 10 -+/ 47 52 42 5 ( 5) - -

           
التي يتم تقييمها بالقيمة العادلة بناءً على أسعار المعاملات أو العروض الأخيرة. سيكون التأثير على ، ومليون دولار أمريكي   598  :2024  ولسنة  مليون دولار أمريكي،   437البالغة  :  2025لسنة  تعرضات  ال  لا تشمل*  

 . مليون دولار أمريكي 29.9 :2024مليون دولار أمريكي، ولسنة  21.8: 2025لسنة  في الأسعار / العروض لهذه الاستثمارات %5 حقوق الملكية نتيجة لتغير بنسبة
 . أعلاهالوارد تم عرض تأثير التغير في معدل الخصم ومعدل الرسملة المتبقي بشكل منفصل في الجدول ** 

 ومنهجية الشركات القابلة للمقارنة. وبالتالي، تم إظهار الحساسية لعاملين هما معدل الخصم والمضاعفات.  التدفقات النقدية المخصومة *** تم تقييم الاستثمارات باستخدام متوسط المضاعفات المستمدة من 

 

   القيمة العادلة للأدوات المالية . 13
 

بموجب  الصادرة  وتم التقيد بالتوجيهات    الإدارة مجلس  تمت مراجعتها من قبل  التي  وبشأن تقييم استثماراتها  قامت المجموعة بوضع توجيهات  
المالية التقارير  الدولية لإعداد  المحاسبة  قبل    معايير  الموصى بها من  تقوم  جمعية  والتوجيهات  المال.  الدولية ومحاصة رأس  الخاصة  الأسهم 

سنوي  الشركة  ربع  أساس  على  لاستثماراتها  تقييم  إلى  .  بإجراء  التقييمات  مجموعة  عرض  يتم  ثم  العليا  ومن  عاتقي  ت الالإدارة  على   ها يقع 
 الاستثمارات.  لكافةالقيمة العادلة   واعتمادالمسئولية النهائية لمراجعة 



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

 الموحدةإيضاحات حول القوائم المالية   29 صفحة
 

 

 (تتمة) القيمة العادلة للأدوات المالية .13
 
لتقـليص أي نية أو حاجة  وجود  دون  تعمل على أساس مبدأ الاستمرارية،    المجموعةبأن  افتراض  إلى  القيمة العادلة  ستند تعريف  ي

 .خول في معاملات بشروط غير ملائمةبشكل جوهري أو الد هاعملياتحجم 
 

العادلة من إعادة قياس الاستثمارات. ومع القيمة  المستقبلية قد    تنشأ تعديلات  المعاملات  الذي سيتحقق من  الفعلي  المبلغ  ذلك، فإن 
 ستثمارات غير المسعرة.لانظراً لعدم التيقن حول تقييم ا، ن التقدير الحالي للقيمة العادلةيختلف ع

 
وتستند القيمة العادلة للتمويل لا تختلف القيم العادلة للموجودات والمطلوبات المالية للمجموعة بشكل جوهري عن قيمها المدرجة،  

 للتسلسل الهرمي للقيمة العادلة الموضحة أدناه.  3على مدخلات من بنوك جهات خارجية، وتقع ضمن المستوى 
 

 :تستخدم المجموعة التسلسل الهرمي التالي للتحديد والإفصاح عن القيمة العادلة للأدوات المالية عن طريق
 

 الأسعار المعلنة في الأسواق النشطة للموجودات المماثلة أو المطلوبات المماثلة؛ :1المستوى 
 

المدخلات غير الأسعار المعلنة والتي يمكن ملاحظتها للموجودات أو المطلوبات، سواء كانت مباشرة )كالأسعار مثلاً( :  2المستوى  
 أو غير مباشرة )مشتقة من الأسعار(؛ و

 
قابلة    :3المستوى   غير  )مدخلات  السوق  في  يمكن ملاحظتها  معلومات  على  تستند  لا  التي  المطلوبات  أو  للموجودات  المدخلات 

 للملاحظة(.
 

 (.لا شيء :2024 يونيو 30) المستوياتبين تحويل أي هناك  لم يكن، السنة المالية الحاليةخلال 
 

قبل   من  المقدمة  الأسعار  أو  المسعرة  السوق  أسعار  على  النشطة  الأسواق  في  المتداولة  المالية  للموجودات  العادلة  القيم  تستند 
تم الوسطاء.   التي  الأخرى  التقييم  تقنيات  باستخدام  العادلة  القيم  بتحديد  المجموعة  تقوم  الأخرى،  المالية  الأدوات  لجميع  بالنسبة 

   .الموحدة  القوائم الماليةحول  6رقم  توضيحها في الإيضاح



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

 الموحدةإيضاحات حول القوائم المالية   30 صفحة
 

 

 (تتمة) القيمة العادلة للأدوات المالية .13
 

 يوضح الجدول التالي تحليلاً للأدوات المالية المسجلة بالقيمة العادلة حسب مستوى التسلسل الهرمي للقيمة العادلة: 
 

 1المستوى  2المستوى  3المستوى  المجموع 

 2025يونيو  30
 الأمريكية   تبملايين الدولارا

     
 الموجودات المالية     

 خدمات تمويل رأس المال  - - 371 371
 توظيف راأس المال     

 استثمارات الشركات  - - 630 630

 استثمار في المنتجات المهيكلة  - - 257 257
 الائتمانات العالمية  10 103 85 198

 الأصول الحقيقية  - - 187 187
 رأس المال الاستراتيجي  - - 40 40

 مجموع الموجودات المالية   10 103 1,570 1,683
 

 1المستوى  2المستوى  3المستوى  المجموع 

 2024يونيو  30
 الأمريكية   تبملايين الدولارا

     
 الموجودات المالية     

 خدمات تمويل رأس المال  - - 430 430
 توظيف رأس المال     

 استثمارات الشركات  3 - 517 520

 الائتمانات العالمية  12 121 109 242

 الأصول الحقيقية  - - 162 162
 رأس المال الاستراتيجي  - - 47 47

 مجموع الموجودات المالية   15 121 1,265 1,401

 

 : 3المستوى فيما يلي أدناه تسوية للمبالغ الافتتاحية والختامية لاستثمارات 
 

 في النهاية 

 تغيرات 
 * أخرى*

 تغيرات 
 متعلقة بالبيع 

 تغيرات 
 القيمة 
 * العادلة

 صافي  
 اقتناءات

 جديدة 

 في  
 البداية 

 2025يونيو  30
 الدولارات الأمريكية  بملايين

       
 استثمارات الشركات   517 108 31 ( 45) 19 630

 استثمار في المنتجات المهيلكة  - 237 4 ( 1) 17 257       
 الائتمانات العالمية  109 - 6 ( 32) 2 85       
 الأصول الحقيقية  162 42 ( 5) ( 16) 4 187       
 رأس المال الاستراتيجي  47 - 1 ( 12) 4 40       
 خدمات تمويل رأس المال  430 928 2 ( 960) ( 29) 371       
       

 * المجموع** 1,265 1,315 39 ( 1,066) 17 1,570
 

 .  مليون دولار أمريكي المثبتة في الدخل الشامل ألآخر 1.5تتضمن على خسارة القيمة العادلة البالغ قيمتها  *
 تتضمن التغيرات الأخرى على إضافات التمويل وتعديلات تحويل العملات الأجنبية. * * 

 ضمن بند توظيف رأس المال وخدمات تمويل رأس المال. 3موجودات المستوى * * * 

 
 
 
 
 
 

 في النهاية 

 تغيرات 
 * أخرى*

 تغيرات 
 متعلقة بالبيع 

 تغيرات 
 القيمة 
 * العادلة

 صافي  
 اقتناءات

 جديدة 

 في  
 البداية 

 2024يونيو  30
 الدولارات الأمريكية  بملايين

       
 استثمارات الشركات  332 158 25 ( 10) 12 517

 الائتمانات العالمية  182 7 5 ( 85) 0 109       
 الأصول الحقيقية  155 24 8 ( 23) ( 2) 162       
 رأس المال الاستراتيجي  33 9 6 ( 1) - 47       
 خدمات تمويل رأس المال  418 883 - ( 871) - 430       
       

 * المجموع** 1,120 1,081 44 ( 990) 10 1,265
 

 .  مليون دولار أمريكي المثبتة في الدخل الشامل الآخر 4.7* تتضمن على خسارة القيمة العادلة البالغ قيمتها 
   ** تتضمن التغيرات الأخرى على إضافات التمويل وتعديلات تحويل العملات الأجنبية.

   ضمن بند توظيف رأس المال وخدمات تمويل رأس المال. 3موجودات المستوى  * * * 
 

 



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

  الموحدةإيضاحات حول القوائم المالية   31 صفحة
 

 

  علاقةال يطرف ذوأرصدة المعاملات  .14
 

للمجموعة،   العلاقةتتشبالنسبة  ذات  بها والعوائل    على  مل الأطراف  الخاصة  العليا  الإدارة والإدارة  أنفستكورب وأعضاء مجلس 
 المقربين لأعضاء مجلس الإدارة والإدارة العليا. 

 

. يتم تحقيق متأثرة بشكل جوهري من قبل هذه الأطرافعلى الشركات الخاضعة للسيطرة أو السيطرة المشتركة أو الكذلك    وتشتمل
الأعمال الاعتيادية، وقد اعتمدت إدارة سياق  ضمن  مع الأطراف ذات العلاقة  المجموعة  في معاملات    اتالمصروفتكبد  الدخل أو  

 المجموعة بنود وشروط كافة المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة. 
 

 القوائم في هذه   متضمنةالعلاقة وال يذ  الطرفالتي تمت مع  معاملات  الفيما يتعلق بفيما يلي الدخل المكتسب والمصروفات المتكبدة  
 :  الموحدةالمالية 

 

 الدولارات الأمريكية  بملايين  2025 2024
    

   رأس المالتمويل إيرادات من خدمات  انفستكورب  /شركات المحافظ  54 49

   رأس المال توظيفإيرادات من  شركات المحافظ  64 76
   دخل الفوائد انفستكورب  6 7
 مصروفات الفوائد  انفستكورب  - (10)

 المصروفات التشغيلية  انفستكورب  (6) (6)

 المصروفات التشغيلية مكافأة أعضاء مجلس الإدارة  (0) (0)
 

سبق، ما  إلى  أي    إنفستكورب  تقوم  بالإضافة  خساربتعويض  أو  عن    ةمكسب  الأجنبية  تحويل  ناتجة    المجموعة تكبدها  تالعملات 
  5.7:  2024يونيو    30)  2025يونيو    30للسنة المنتهية في  العملة الأجنبية    ةمليون دولار أمريكي من خسار  11.6  والبالغ قيمتها 

 (. مليون دولار أمريكي
 

: 2024يونيو    30)  مليون دولار أمريكي  0.5مبلغ وقدره  يعزى  ،  3من ضمن تعويضات الموظفين الموضحة في الإيضاح رقم  
أمريكي  0.5 العليا. هي على شكل رواتب ومزايا أخرى قصيرة الأجل.(  مليون دولار  الإدارة  إجمالي ومتوسط عدد    إلى  ويبلغ 

من  موظفين(    3:  2024يونيو    30)  موظفين  3  من ضمنهم،  موظفين(  4:  2024يونيو    30)  موظفين  4  السنةالموظفين خلال  
 الإدارة العليا. 

 

المالية   السنة  أرباح  2025في  توزيعات  الشركة عن  أعلنت  توزيعات   56بقيمة    نقدية مرحلية ،  واقترحت  أمريكي  مليون دولار 
من الشركة وهي   %71. تمتلك شركة إنفستكورب إس إيه  2025يونيو    30  كما فيمليون دولار أمريكي    56أرباح إضافية بقيمة  

 ملكيتها. لحصة  وفقاً مستحقة للأرباح 
 

   الموحدة:المتضمنة في هذه القوائم المالية  والأطراف ذات العلاقة التي تمت مع رصدة فيما يلي الأ
 

  2025يونيو  30  2024يونيو  30

بنود غير  
مدرجة 

 بالميزانية
  موجودات مطلوبات 

بنود غير  
مدرجة 

 بالميزانية
 موجودات مطلوبات 

 الدولارات الأمريكية بملايين  

 الأرصدة القائمة                 
 1ةمبالغ مستحقة من طرف ذي علاق  101 - -  144 - -         
 2خدمات تمويل رأس المال  371 - -  430 - -         
 2توظيف رأس المال  1,312 - -  971 - -         
 ارتباطات وضمانات   - - 382  - - 396         
         396 - 1,545  382 - 1,784   

 

 نفستكورب. إ  الطلب من قبلومستحق الدفع عند يحمل فائدة الذي الرصيد  -1
 من قبل إنفستكورب. المدارة محافظ الشركات  -2
 

مليار دولار أمريكي   1بالإضافة إلى الارتباطات والضمانات المذكورة أعلاه، لدى المجموعة ارتباطات خدمات رأس المال بقيمة  
مليون دولار أمريكي كما في   518  بمقداررصيد مستحق    من ضمنهامليار دولار أمريكي( لشركة تابعة،    1:  2024يونيو    30)

 مليون دولار أمريكي(. 374:  2024يونيو  30)  2025يونيو  30



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

  الموحدةإيضاحات حول القوائم المالية   32 صفحة
 

 

 الضريبة .15
 

  2022  لسنة  (47)بقانون اتحادي رقم    اً مرسوملدولة الإمارات العربية المتحدة  ، أصدرت وزارة المالية  2022ديسمبر    9  بتاريخ
الشركات    الضريبةبشأن فرض   للشركات في   والأعمالعلى  اتحادي  "القانون"( لسن نظام ضريبي  أو  الشركات  )قانون ضريبة 

 . 2023يونيو  1من  اً الإمارات العربية المتحدة. يسري نظام ضريبة الشركات اعتباردولة 
 

حرة المنطقة  الفي    التي تم تأسيسهاالقانونية  المنشآت  بموجب قانون ضريبة الشركات في دولة الإمارات العربية المتحدة، قد تكون  
% من ضريبة الشركات على 0  بنسبة  الإمارات العربية المتحدة( مؤهلة لتطبيق معدلدولة  )لأغراض قانون ضريبة الشركات في  

في   وستواصل سوف تستوفي الشروط    هاإدارة المجموعة بأن  تتوقع  أنواع محددة من الدخل المؤهل، بشرط استيفاء شروط معينة.
 . هذا الأمر على أساس مستمرإعادة تقييم 

 

 الهامة السياسات المحاسبية معلومات حول  .16
 

المحاسبة الدولية لإعداد التقارير المالية الصادرة عن مجلس معايير المحاسبة معايير  لأعدت القوائم المالية الموحدة للمجموعة وفقاً  
 لسوق أبوظبي العالمي. 2020الشركات لسنة   قوانينالدولي والأحكام النافذة في  

 

يار الدولي تم إعداد القوائم المالية الموحدة وفقًا لمبدأ التكلفة التاريخية باستثناء إعادة قياس الأدوات المالية بالقيمة العادلة وفقًا للمع
 . 9لإعداد التقارير المالية رقم 

 

إلى   وتم تقريبه  الشركةلعمليات  العملة الرئيسية المستخدمة    عدي  ذيوالالموحدة بالدولار الأمريكي  تم إعداد وعرض القوائم المالية  
   ذلك.نص بخلاف يما لم  دولار أمريكي( مليون) مليونأقرب 

 

تم إعادة تصنيف النقد وما في حكمه   تم إعادة تصنيف بعض أرصدة السنة السابقة لتتناسب مع العرض المطبق في السنة الحالية. 
الأخرى.    1البالغ   والموجودات  المدينة  الذمم  من  أمريكي  دولار  ذلك،مليون  على  الشركات  علاوة  استثمارات  عرض   تم 

العالمية  الائتماناو الحقيقيةوت  الاستراتيجيو  الأصول  المال  منها    رأس  كلٌّ  تعُرض  كانت  منفصل  والتي  بشكل  القائمة في  سابقاً 
لم يكن    .2025يونيو    30كما في    توظيف رأس المالضمن بند  مليون دولار أمريكي    971  قيمتها  البالغ لمركز المالي  ل  الموحدة

 .  لإعادة التصنيفات هذه أي تأثير على صافي الربح أو حقوق الملكية الخاصة بالمجموعة
 
 معايير وتعديلات وتفسيرات جديدة (1
 

أدناه   الواردة  التعديلات  بتطبيق  المجموعة  المعايير  قامت  على  أدخلت  من  التي  هذه 2024و  يولي  1اعتباراً  لتطبيق  يكن  لم   .
 التعديلات أي تأثير جوهري على القوائم المالية الموحدة للمجموعة. 

 

المطلوبات   • أنها  تصنيف  التعهدات  غير متداولة    وأمتداولة  على  أدخلت على معيار   -وغير متداولة مع  التي  التعديلات 
 1 المحاسبة الدولي رقم 

التعديلات التي أدخلت على المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية    -ر  التزامات عقد الإيجار في عملية البيع وإعادة التأجي •
 16 رقم

الموردين  الإفصاحات:   • تمويل  رقم  -ترتيبات  الدولي  المحاسبة  معيار  على  أدخلت  التي  الدولي    7  التعديلات  والمعيار 
   7 لإعداد التقارير المالية رقم 

 

 :  بعد فعالةولكنها غير الصادرة جديدة التفسيرات التعديلات والمعايير وفيما يلي ال
 

في • رقم    -التبادل  عملية    نقص  الدولي  المحاسبة  معيار  على  أدخلت  التي  أغسطس  ال)  21التعديلات  شهر  في  صادرة 
 (2025يناير  1، إلزامية للفترات السنوية المبتدئة في أو بعد 2023

المالية   • الأدوات  وقياس  الدولي    -تصنيف  المعيار  على  أدخلت  التي  المالية  التعديلات  التقارير  المعيار و  9رقم  لإعداد 
يناير   1، إلزامية للفترات السنوية المبتدئة في أو بعد  2024  مايوصادرة في شهر  ال)  7  رقملإعداد التقارير المالية  الدولي  
2026) 

صادرة في شهر  ال)  11المجلد رقم    –  معايير المحاسبة الدولية لإعداد التقارير المالية التحسينات السنوية التي أدخلت على   •
 (2026يناير   1فترات السنوية المبتدئة في أو بعد على ال، إلزامية  2024يوليو 



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

 الموحدةيضاحات حول القوائم المالية  إ 33 صفحة
 

 

 )تتمة(  السياسات المحاسبية الهامةمعلومات حول   16
 
 معايير وتعديلات وتفسيرات جديدة )تتمة(  (1
 

المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم  على  التي أدخلت  تعديلات  ال  -بالكهرباء المعتمدة على الطبيعة    المرتبطةالعقود   •
لفترات السنوية  على ا إلزامية  ،  2024ديسمبر  شهر  في    ة )الصادر  7  المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقمو  9رقم  

 (2026يناير  1المبتدئة في أو بعد 

التقارير المالية  المعيار الدولي   • المالية  -  18  رقملإعداد  القوائم  في  والإفصاح  ،  2024  شهر أبريلالصادر في  )  العرض 
 ( 2027يناير  1إلزامي للفترات السنوية المبتدئة في أو بعد 

التابعة دون مساءلة عامة:  -  19م  رقلإعداد التقارير المالية  المعيار الدولي   •  شهر مايو الصادر في  )  الإفصاحات  الشركات 
 (2027يناير  1إلزامي للفترات السنوية المبتدئة في أو بعد ، 2024

 
 تقيّم إدارة المجموعة حالياً تأثير المعايير والتعديلات المذكورة أعلاه على القوائم المالية الموحدة.

 
 توحيدال أسس (2
الموحدة  تتش المالية  القوائم  المالية  على  مل  التابعة   .الموحدة  التابعة  اهوشركات  للشركة القوائم  التي  هي  تعد الشركة  تكون  المؤسسة 

 العوائد تلك لتأثير على على االقدرة ولديها   المنشأةمع  امتغيرة من خلال مشاركتهتعرضات أو حقوق على عوائدها اللدى المجموعة 
  المعايير التالية: تستوفيالتي  المؤسساتباستثناء المؤسسة. تقوم المجموعة بتوحيد شركاتها التابعة ستخدام سلطتها على امن خلال 

 
 المجموعة على تعيين أغلبية أعضاء مجلس الإدارة، أو  قيود أخرى مفروضة على قدرة قيود تعاقدية أو عندما تكون هناك  (أ
 

 المجموعة، أو  بخلاف خرى الألأطراف  آت لمكافالالمخاطر الاقتصادية و معظمستحق تعندما  ( ب
 

للتقرير المالي    ار الدولييكما هو محدد بموجب المععندما يتم تطبيق الاستثناء لتوحيد الشركات التابعة للمؤسسة الاستثمارية   ج( 
   .10قم ر

 
ً قيس استثماراتها  ت،  وبذلك،  10للتقرير المالي رقم    ار الدوليي كما هو محدد بموجب المعكمؤسسة استثمارية  ؤهل المجموعة  ت  وفقا
  في المعيار.متطلبات المنصوص عليها لل
 

تم إعداد  ي  يتم تضمين نتائج جميع الشركات التابعة ضمن القائمة الموحدة للأرباح أو الخسائر اعتباراً من تاريخ التأسيس أو الاقتناء.
التابعة   للشركات  المالية  التقارير  لنفس سنة  للشركة  الموحدة  القوائم  بللشركةالمالية  إعداد  . تم ستخدام سياسات محاسبية متوافقةا، 

 استبعاد جميع الأرصدة والدخل والمصروفات البينية عند التوحيد. 
 
 المحاسبة في تاريخ المتاجرة (3

القوانين أو التي تتطلب تسليم الموجودات خلال الإطار الزمني المنصوص علية عامةً في  للموجودات المالية    المشتريات والمبيعات
بيع أو  المؤسسة بشراء    التزم فيهتوهو التاريخ الذي  يتم إثباتها باستخدام الأسس المحاسبية "تاريخ المتاجرة" )  حسب أعراف السوق

 (.الموجود
 
 المقاصة  (4

قانوني حق  إذا كان هناك    القائمة الموحدة للمركز المالي فقطفي    وإظهار صافي المبلغ تتم مقاصة الموجودات والمطلوبات المالية  
 . على أساس صافي المبلغ التسوية المجموعةنوي تو المثبتةلتنفيذ لمقاصة المبالغ لقابل 



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

 الموحدةات حول القوائم المالية  إيضاح 34 صفحة
 

 

 )تتمة( الهامة السياسات المحاسبية معلومات حول  .16
 
 استخدام التقديرات والآراء   (5

الإدارة   من  الموحدة  المالية  القوائم  إعداد  وفرضيات  وضع  يتطلب  المالية  قد  تقديرات  والمطلوبات  الموجودات  مبالغ  على  تؤثر 
 )أنظر   للموجودات المالية تحديد القيم العادلة ة على  استخدام التقديرات بصورة أساسي  يقتصرالقوائم المالية.  إعداد  تاريخ  في  المسجلة 

 (. 6 الإيضاح رقم
 

بصرف النظر عن    المذكورة في القسم التاليالآراء  قامت الإدارة بإصدار  في أثناء عملية تطبيق السياسات المحاسبية للمجموعة،  
 .القوائم المالية الموحدة، والتي لديها تأثير أكثر جوهرية على المبالغ المثبتة على تقديرات تحتويتلك التي 

 
المصادر بإجراء  دارة  الإقامت  أ(    لديها  المجموعة  بأن  مقتنعة  وهي  الاستمرارية  مبدأ  أساس  على  المواصلة  على  لقدرتها  تقييم 

بأي علم  على  ليست  الإدارة  فإن  ذلك،  على  وعلاوة  المنظور.  المستقبل  في  أعمالها  في  أمور  للاستمرار  من  ة  التي  جوهرية 
القوائم  إعداد  تم  ولذلك،  الاستمرارية.  مبدأ  أساس  على  المواصلة  على  المجموعة  قدرة  تسبب شك جوهري حول  أن  الممكن 

  المالية الموحدة على أساس مبدأ الاستمرارية.
 

المجموعة  ب(    إدارة  لتقييم  المجموعة تستوفي تعريف  ةمؤسسة الاستثماريللوفقًا  فإن  الدولي   ةالاستثماري  المؤسسة،  للمعيار  وفقًا 
 . 10لإعداد التقارير المالية رقم 

 
 العملات الأجنبية (6

الأجنبية  البمعاملات  التسجيل  يتم   بتاريخ  الرئيسية  عملة  البعملات  السائدة  الصرف  الموجودات   يعاد تحويل.  المعاملة  تقييم بأسعار 
بها    بالعملات الأجنبيةالنقدية    والمطلوبات تاريخ  المحتفظ  المالي  في  التقرير  السائدة  خدام  تاسبإعداد  الصرف  بذلك أسعار  بالسوق 

إثبات    التاريخ. الناتجة  واالمكاسب  يتم  القائمة  لخسائر  في  التحويل  إعادة  الخسائرللأ  دةالموحعن  أو  المكاسب   .رباح  استرداد  يتم 
   .(14)الإيضاح رقم  إنفستكوربوالخسائر من قبل 

 
النقدية  تسجيل  يتم   غير  بالمقاسة  الموجودات  الأجنبية  بالعملات  التاريخية  السائدة  استخدام  بالتكلفة  الصرف   تقييم   خبتواريأسعار 

العادلة  بالقيمة  المدرجة  الأجنبية  بالعملات  النقدية  غير  الموجودات  تحويل  يعاد  السائدة استخدام  ب  المعاملات.  الصرف  أسعار 
العادلة   مدرجة بالقيمة  لموجوداتالتقييم العادل  الناتجة عن  خسائر  المكاسب ويتم ترحيل التواريخ التي تم فيها تحديد القيم العادلة.  الب

  .رباح أو الخسائرإلى القائمة الموحدة للأ الخسائر أوالأرباح  خلال من
 

الموجودات فيما يتعلق بتلك التي تم اختيارها لعرض التغيرات اللاحقة  الناتجة عن تحويل  العملات الأجنبية  صرف  إثبات فروق  يتم  
 في القيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر في القائمة الموحدة للدخل الشامل الآخر.  

 
   الدخل (7

  المالية المدرجة   يتم إثبات المكاسب والخسائر الناتجة عن الموجودات  .يتم إثبات دخل الفوائد باستخدام طريقة العائد الفعلي للموجود
كما في نهاية فترة إعداد  في القيمة العادلة  المحققة وغير المحققة  على أساس التغيرات    الخسائرالأرباح أو  خلال    منبالقيمة العادلة  
 .  التقرير المالي

 
خدمات  يتم   عن  الناتجة  الإيرادات  المالتمويل  إثبات  بعندما    رأس  المكتتب  الموجودات  إيداع  قبل    المستثمرين  لدىها  يتم  من 

 . المجموعة
 

خلال الدخل الشامل من  أسهم حقوق الملكية المدرجة بالقيمة العادلة  استثمارات  الخسائر الرأسمالية المحققة من  ترحل المكاسب أو  
 . الاستثمار في وقت استبعادالأرباح المبقاة إلى  الآخر 



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

 الموحدةات حول القوائم المالية  إيضاح 35 صفحة
 

 

 )تتمة( الهامة السياسات المحاسبية معلومات حول  .16
 
 ت مالية مدرجة بالقيمة العادلة داموجو (8
 
 ورأس المال الإستراتيجي والمنتجات المهيكلة  الأصول الحقيقيةو الشركاتاستثمارات  . أ

مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل    وموجودات  مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائرتصنيفها كموجودات    يتم
بسعر تكلفة الاقتناء )التي تعد   المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر  الموجودات. يتم مبدئياً تسجيل  الشامل الآخر

كل تقرير مالي، مع تسجيل المكاسب أو الخسائر الناتجة غير إعداد  القيمة العادلة المبدئية( ويتم إعادة قياسها بالقيمة العادلة بتاريخ  
للأرباح أو الخسائر. وبالتالي، لا توجد هناك مخصصات اضمحلال لمثل    الموحدةالمحققة كتغيرات في القيمة العادلة في القائمة  

 .الموجوداتتلك 
 

العادلة من خلا  بالقيمة  المدرجة  الموجودات  تسجيل  العادلة.  يتم مبدئياً  بالقيمة  الشامل الآخر  الدخل  إعادة  ل  يتم  ثم  تلك قياس  ومن 
العادلة بتاريخ  ب  الاستثمارات الموجوداتتغيرات ناتجة في قيمة  أي  وترحل  تقرير مالي  كل  إعداد  القيمة  القائمة    تلك   الموحدةإلى 

الآخر  للدخ الشامل  ضمن  ل  منفصل  كبند  استبعادهالملكية  حقوق  وتسجل  يتم  الخساراحتى  أو  المكسب  فإن  عندئذ  المتراكمة ،  ة 
 . تحويلها إلى الأرباح المبقاةيتم الملكية حقوق المدرجة مسبقاً في 

 
  الائتمانات العالمية .ب

 يتم تصنيف التعرضات الائتمانات العالمية إما بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر أو بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل 
القيمة العادلة من بت القيمة العادلة للاستثمارات المدرجة  ايتم مبدئياً تسجيل هذه التعرضات بالقيمة العادلة. يتم تسجيل تغيرالآخر.  

المدرجة بالقيمة   العادلة للاستثمارات  القيمة  إثبات تغيرات  الموحدة للأرباح أو الخسائر. يتم  القائمة  خلال الأرباح أو الخسائر في 
العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر مباشرةً في حقوق الملكية وسيتم إثبات أي اضمحلال في القيمة المدرجة في القائمة الموحدة 
للأرباح أو الخسائر. عند الاستبعاد، يتم تحويل أي مكسب أو خسارة متراكمة مسجلة مسبقاً في حقوق الملكية إلى الأرباح المبقاة من  

   خلال الأرباح أو الخسائر.
 
 عدم قابلية تحصيل الموجودات الماليةول اضمحلا (9

المجموعة بإثبات مخصصات الخسارة   الموجودات في  تقوم  المتوقعة على  الموحدة للأرباح أو الخسائر للخسائر الائتمانية  القائمة 
الخسائر أو  الأرباح  خلال  من  العادلة  بالقيمة  كمدرجة  المصنفة  الاستثمارات  باستثناء  الملكية أواستثمارات    المالية  حقوق  سهم 

 . بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخرالمصنفة كمدرجة 
 

يتم حالات التالية، والتي  الباستثناء  على مدى العمر،  ية المتوقعة  لائتمانخسائر ابمبلغ يعادل ال  ةرمخصصات الخسا  المجموعةتقيس  
 : شهراً  12مدى  ية المتوقعة على لائتمانقياسها على أساس الخسائر ا

 
 ؛ و المالي ية منخفضة في تاريخ إعداد التقريرائتمانبأن لديها مخاطر الاستثمارية التي يتم تحديد الدين سندات . 1

 
 ن إثباتها المبدئي. عبشكل جوهري ية لائتمانا هامخاطرتزد لأدوات المالية الأخرى التي لم ا. 2

 
تعتبر المجموعة بأن سندات الدين لديها مخاطر ائتمانية منخفضة عندما يعادل تصنيف مخاطرها الائتمانية تقييماً "بدرجة الاستثمار"  

 على الصعيد العالمي. 
 

بتصنيف   المجموعة  قامت  المتوقعة،  الائتمانية  الخسائر  احتساب  الموجودات  لأغراض  المرحلة  هذه  إلى   2المرحلة  و  1المالية 

 كما هو موضح أدناه: 3  والمرحلة
 

إثبات    -  1  المرحلة  المالية لأول مرةالمنتجة: عندما يتم  الموجودات  الالمجموعة  تقوم  ،  هذه  مخصص على أساس الخسائر بإثبات 
 شهراً. 12 الائتمانية المتوقعة على مدى

 

زيادة جوهرية في المخاطر الائتمانية، تلك الموجودات المالية  عندما تظهر  الزيادة الجوهرية في المخاطر الائتمانية:    -  2  المرحلة
 الخسائر الائتمانية المتوقعة على مدى العمر. أساس تسجل المجموعة المخصص على 

 

 .  الموجودات الماليةالخسائر الائتمانية المتوقعة على مدى العمر لتلك بإثبات المجموعة تقوم المضمحلة:  - 3  المرحلة



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

 إيضاحات حول القوائم المالية الموحدة  36 صفحة
 

 

 )تتمة( الهامة السياسات المحاسبية معلومات حول  .16
 

 المالية الأدوات  ستبعادا ( 10
قامت بنقل حقوقها أو    د المالي لموجومن التدفقات النقدية  انقضاء الحقوق التعاقدية ل باستبعاد الموجودات المالية عند  المجموعة  قوم  ت

استلام   التعاقدية  في  النقدية  المخاطر    ةمعاملال  فيالتدفقات  فيها نقل جميع  يتم  بالتي  المتعلقة  للملكية  الجوهرية  الموجود والمكافآت 
بالسيطرة للملكية وأنها لم تحتفظ  والمكافآت الجوهرية  جميع المخاطر  عندما لم تقم المجموعة بنقل أو إبقاء  أو    الذي تم نقله  المالي

 على الموجودات المالية. 
 

يتم تحويل أي مكسب/ خسارة متراكمة مثبتة في القائمة الموحدة للدخل الشامل الآخر فيما يتعلق بعاد الموجودات المالية،  عند است
 المصنفة كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر مباشرةً إلى الأرباح المبقاة.سهم حقوق الملكية باستثمارات أ

 
 .إلغائه أو انتهاء مدتهأو وفائه تم قد ستبعاد المطلوبات المالية عندما يكون الالتزام بموجب المطلوب ايتم 
 

 النقد وما في حكمه ( 11
التحصيل وأموال سائلة أخرى وإيداعا النقد وما في حكمه على نقد وأموال قصيرة الأجل ونقد قيد  لدى مؤسسات مالية    تيشتمل 

 . هرية من حيث التغيرات في قيمتهاوتخضع لمخاطر غير جوبسهولة   ون قابلة للتحويل إلى نقدالتي تك
 

 ومخصصات ومصروفات مستحقة ذمم دائنة ( 12
عمل   ويتم  المستحقة  والمصروفات  الدائنة  على  الذمم  كان  إذا  وأنه   المجموعةالمخصصات  سابق،  حدث  عن  ناتجاً  حالياً  التزاماً 

 لتزام. لاكما يمكن عمل تقدير واقعي لمبلغ ا منفعة اقتصادية لتسوية الالتزامعلى تتضمن  يحتمل أن يتطلب استخدام مصادر
 

 غير الممولة الاقتناءاتصفقات  ( 13
التي تم توقيع   قتناء الموجوداتفيما يتعلق با  المجموعةتمثل صفقات الاقتناءات غير الممولة المبالغ التعاقدية المستحقة الدفع من قبل  

 إعداد التقرير المالي. بتاريخ اتفاقياتها، ولكن لم يتم تمويلها بعد، كما هو 
 

 الفوائد فاتومصر ( 14
 . الفائدة الفعلي معدلالتمويل وتحسب باستخدام طريقة  ةتكلفعلى التمويل فوائد التمثل 

 
 الضرائب  ( 15

للأرباح   الموحدةالقائمة  الضريبة أو تقيد في    تحتسبوالضريبة المؤجلة.  حالياً  الدخل مجموع الضريبة المستحقة الدفع  ضريبة  تمثل  
 الموحدة القائمة  عن الربح المدرج في    تلك ختلف  ت. قد  للسنة. تستند الضريبة المستحقة الدفع إلى الربح الخاضع للضريبة  أو الخسائر

كما يتم بنود الدخل والمصروفات الخاضعة للضريبة أو الخاضعة للخصم في سنوات أخرى ويتم استبعاد  لأنه  للأرباح أو الخسائر  
 البنود التي لا تخضع للضريبة أو تخضع للخصم. استبعاد 

 
جميع الفروق المؤقتة وتحتسب على أساس المعدل الذي من المتوقع على  المؤجلة باستخدام طريقة المطلوبات    الضريبةيتم احتساب  

 سداده. يتم إثبات الموجودات الضريبية المؤجلة فقط إذا كان الاسترداد محتملاً. 



 بي إل سيكابيتال  نفستكوربإ القوائم المالية الموحدة  
 

  الموحدةإيضاحات حول القوائم المالية   37 صفحة
 

 

 )تتمة( الهامة السياسات المحاسبية معلومات حول  .16
 

 ذمم مدينة ( 16
تدرج   الملزمة.  الاكتتاب  اتفاقيةأي عند التوقيع على    الالتزام،  ثبوتعند  خدمات تمويل رأس المال المتعلقة بالذمم المدينة  يتم إثبات  

 . المطفأةهذه بالتكلفة 
 

 الموجودات المالية  تصنيف ( 17
ن بالتكلفة المطفأة إذا تم الاحتفاظ بالموجودات المالية من أجل تحصيل التدفقات النقدية لمبدئي، يتم قياس استثمارات الديا الإثباتعند 

من   فقط  تتكون  النقدية  التدفقات  تلك  كانت  وإذا  الموجود  عمر  مدى  على  والتعاقدية  الأصلي  المبلغ  المبلغ الفمدفوعات  على  ائدة 
القائم.   تصنف  الأصلي  في    المجموعةكما  الحقيقية  بعضالاستثمارات  و  الأصول  الشركات  العالمية واستثمارات  الائتمانات 

 لآخر. امدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل موجودات ك
 

 . كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائرجميع الاستثمارات الأخرى يتم تصنيف 
 

 التمويل  ( 18
  إدراجه بالتكلفة المطفأة.مبدئياً بالقيمة العادلة للمقابل المستلم، ويتم لاحقاً الذي يتم إثباته المتوسط الأجل المتجدد تمويل اليمثل هذا 

 
تكاليف رسملة  مبدئياً  بالتمويل  يتم  المتعلقة  الأعمار   التمويلوتخصم من    المعاملة  فوائد على مدى  إثباتها كمصروفات  ويتم لاحقاً 

 للتمويل. المتوقعة 
 

 العملة الرئيسية وعملة العرض   ( 19
المالية   القوائم  الأمريكي  الموحدة  تم عرض  الرئيسية    عد ي  ذيوالبالدولار  العرض  العملة  ، والمجموعة   للشركةالمستخدمة  وعملة 

بالدولار الأمريكي. يتم تقريب جميع  معروض    المجموعةموجودات ومطلوبات وإيرادات ومصروفات  من  جوهرياً    اً جزءحيث أن  
 خلاف ذلك. ب( ما لم ينص دولار أمريكي مليونالقيم إلى أقرب مليون )


