


 



 نص المؤتمر الھاتفي الخاص بالمستثمرین لشركة مشاریع الكویت (القابضة) 

 2023عام من لث الثاللربع 

رحب أ  حمد الشاذلي نیابة عن المجموعة المالیة ھیرمیس.أ مساء الخیر جمیعاً. معكم   حاورالم
الثالث نتائج الربع  الخاص ب   لشركة مشاریع الكویت (القابضة)بكم في المؤتمر الھاتفي  

شامي (نائب رئیس الن یكون معنا في مؤتمر الیوم السید مصطفى  أیسرني  .  2023لعام  
ل الاتصالشؤون  ول  رئیس أ یمان العوضي (نائب  السیدة إلمجموعة) والمدراء المالیین ل

 .  المشاریعفي مجموعة  وعلاقات المستثمرین
 

 لكم.  یمان العوضي. شكراً السیدة إلى إن تحویل الاتصال أود الآ
 

التسعة الخاص بأرباح  المؤتمر الھاتفي  أحمد ومساء الخیر جمیعاً. نرحب بكم في    شكراً  یمان العوضيإ
أن عرض الیوم متاح أیضًا یرجى العلم  .  2023سبتمبر    30أشھر الأولى المنتھیة في  

 على موقعنا الإلكتروني إلى جانب البیانات المالیة لھذه الفترة.  
 

والاطلاع على النص   2، یرجى الرجوع إلى الصفحة  الإیضاحيبالانتقال الى العرض  
إخلاء مسؤولیة. بعض البیانات التي سنقدمھا الیوم والمعلومات المتوفرة في الخاص ب

العرض یمكن أن تكون ذات نظرة مستقبلیة. تستند ھذه البیانات إلى التوقعات والتنبؤات 
وھي عرضة للمخاطر وعدم الیقین التي قد تكون المشاریع  والتقدیرات الحالیة لشركة  

ذات أثر سلبي أو تؤثر على النتائج المستقبلیة، كما إنھا لیست ضمانًا للأداء أو الإنجازات 
 أو النتائج المستقبلیة. 

 
لھذه  البارزة  المؤشرات  بعض  لكم  لیقدم  مصطفى  إلى  الاتصال  بتحویل  الآن  سأقوم 

 الفترة. 
 

 مساء الخیر للجمیع.  و ،إیمان اً،شكر شامي المصطفى 
 

برنامج في شھر یولیو وذلك وفق  كما تعلمون، أكملنا بنجاح إصدارنا الأول للصكوك  
ملیار دولار أمریكي. بلغ الإصدار   2ئتمان بقیمة  ات الاشھاد شركة المشاریع لإصدار  

ست سنوات. وبھذه   لأجلملیون دولار أمریكي)    335.8ملیون دینار كویتي (  103.1
لى الإطلاق تصدر صفقة صكوك عمشاریع أول شركة كویتیة  الالصفقة تكون شركة  

 330مقوّمة بالدینار الكویتي، واستخدمت العائدات بشكل أساسي للدفع المسبق بقیمة  
ملیون دولار أمریكي   525ملیون دولار أمریكي من تسھیلات القرض المشترك البالغة  

 سنوات  3من والتي تم توقیعھا في فبرایر من ھذا العام، مما عمل على تمدید تسھیلاتنا 
 سنوات. أجل ست لى (أو سنتان مع سنة إضافیة) إ 

 
یضا بسداد الجزء المتبقي من سندھا بالدینار الكویتي ومدتھ شركة المشاریع أقامت  كما  

بقیمة    5 (  28.5سنوات  دینار كویتي  تاریخ   92.2ملیون  في  امریكي)  دولار  ملیون 
 استحقاقھ.  

 



إلى   تفاصیل    5  الصفحةبالانتقال  الأولى من عام أداء  للحصول على  التسعة  الأشھر 
 37.9مشاریع الكویت قد حققت صافي ربح قدره  ال، یسعدنا أن نعلن أن شركة  2023

٪ مقارنة بنفس الفترة من 95ملیون دولار أمریكي، وھو ما یمثل زیادة صافیة قدرھا  
عملیاتنا  2022عام   عبر  الإیجابي  العام  الأداء  إلى  الأول  المقام  في  ذلك  ویرجع   .

والخدما الغذائیة  المواد  مجال  في  أعمالنا  وكذلك  الخارجیة،  اللوجستیة  المصرفیة  ت 
 .یةخدمات النفطالو
 

قدرھا  الشركة  حققت   إیرادات  التسعة   3.0مشاریع  الأشھر  أمریكي في  دولار  ملیار 
ملیار دولار أمریكي تم تحقیقھا   1.6٪ مقارنة بـ  88، بزیادة قدرھا  2023الأولى من عام  

في نفس الفترة من العام الماضي. وتعزى ھذه الزیادة الصافیة بشكل رئیسي إلى زیادة 
بالإضافة المصرفیة،  العملیات  من  الصناعي   الدخل  القطاع  من  الإیرادات  زیادة  إلى 

تجمیعھا   تم  التي  المیزانیة  واللوجستي  عام  في  الرابع من  الربع  إتمام   2022في  بعد 
 .عملیة الاندماج مع شركة القرین لصناعة الكیماویات البترولیة

 
نھایة   38.5مشاریع  البلغ إجمالي الأصول المجمّعة لشركة   ملیار دولار أمریكي في 

ملیار دولار أمریكي   36.9٪ من  4، بزیادة قدرھا  2023الأشھر التسعة الأولى من عام  
 .2022المسجلة في نھایة عام 

 
لیصل   ٪57، ارتفع دخل الفوائد من العملیات المصرفیة بنسبة  6  الصفحةوبالانتقال إلى  

الفترة من   830ملیار دولار أمریكي مقارنة بـ    1.3إلى   ملیون دولار أمریكي لنفس 
على أساس سنوي لیصل   ٪48العام الماضي. وارتفع دخل الرسوم والعمولات بنسبة  

ملیون دولار أمریكي. وفي الوقت نفسھ، شھد الدخل من وسائل الإعلام   225.1إلى  
ملیون دولار   193.6لیصل إلى    ٪4انخفاضًا بنسبة  ة الأقمار الصناعیة الرقمیة  وشبك

ملیون دولار أمریكي خلال نفس الفترة من العام الماضي،   201.3أمریكي مقارنة بـ  
على أساس سنوي لیصل   ٪10في حین شھد دخل الضیافة والعقارات انخفاضًا بنسبة  

ملیون دولارًا أمریكیًا. وبعد الاندماج مع شركة القرین لصناعة الكیماویات   191.9إلى  
، تم دمج قطاعات الطاقة والصناعة والخدمات اللوجستیة، 2022البترولیة في نوفمبر  

 .وبالتالي زیادة الإیرادات والنفقات في ھذین القطاعین
 

ملیار دولار أمریكي في الأشھر التسعة الأولى من   2.7وقد ارتفع إجمالي النفقات إلى  
لنفس    1.45مقابل    2023عام   أمریكي  دولار  بسبب ملیار  الماضي  العام  من  الفترة 

بمقدار   الفوائد  العامة   475ارتفاع مصاریف  النفقات  أمریكي، وارتفاع  ملیون دولار 
نفقات الطاقة   85والإداریة بمقدار   الزیادة في  ملیون دولار أمریكي، وبالإضافة إلى 

 .ملیون دولار أمریكي 593والصناعة والخدمات اللوجستیة بمقدار 
 

علاوة على ذلك، تتضمن البیانات المالیة المجمّعة للمجموعة آثار التضخم المفرط وفقاً 
"  المرتفع  التضخمذات  "التقاریر المالیة في الاقتصادات    29لمعیار المحاسبة الدولي رقم  

المجموعة  جمة  النا لذلك، سجلت  تركیا. ونتیجة  نقدیة صافي  عن عملیاتنا في  خسارة 
التسعة الأولى من عام    77قدرھا   أمریكي خلال الأشھر  بسبب   2023ملیون دولار 



) 2.4عملیات بنك برقان في تركیا. لمزید من التفاصیل، یرجى الرجوع إلى الملاحظة (
 .المنشورةالمرحلیة من البیانات المالیة 

 
الأداء لعملیاتنا المصرفیة. نبدأ بنتائج معالم  ، حیث نغطي أبرز  8  الصفحةوبالانتقال إلى  

. وأود أن أشیر إلى أن بنك 2023مجموعة بنك برقان للأشھر التسعة الأولى من عام  
في الأول من نوفمبر ویمكنكم الرجوع إلى ه الھاتفي لعرض نتائجھ  ؤتمرمبرقان عقد  

 .النص لمزید من التفاصیل
 

ملیون   629.8إلى    2023وصل الدخل التشغیلي خلال الأشھر التسعة الأولى من عام  
قدرھا   بزیادة  أمریكي،  في   537.2من    ٪17دولار  المسجلة  أمریكي  دولار  ملیون 
، مدعومًا بتحسن دخل الرسوم ودخل العملات 2022الأشھر التسعة الأولى من عام  

ملیون   97.5لیصل إلى    ٪27الأجنبیة والمبالغ المستردة. انخفض صافي الدخل بنسبة  
ملیون دولار   133.5مقابل    2023دولار أمریكي في الأشھر التسعة الأولى من عام  

التشغیل  مصاریف  بارتفاع  مدفوعًا  الماضي،  العام  من  الفترة  نفس  خلال  أمریكي 
 والخسائر النقدیة المرتبطة بالتضخم المفرط، إلى جانب المخصصات الاستباقیة. 

 
بنسبة  دفتر  وانخفض    13.4لیصل إلى    2022منذ نھایة عام    ٪ 2قروض بنك برقان 

، في حین ارتفعت الودائع 2023ملیار دولار أمریكي في الأشھر التسعة الأولى من عام  
 .ملیار دولار أمریكي لنفس الفترة 14.3لتصل إلى  ٪13بنسبة 

 
ثابت بنسبة ونسبة صافي تمویل  ٪ 174وأعلن البنك عن نسبة تغطیة سیولة قویة بلغت  

 .2022على التوالي في نھایة عام   ٪110و   ٪151مقارنة بـ  120٪
 

لة على بیان الدخل بشكل ملحوظ بنسبة مّ ارتفعت مخصصات خسائر القروض المحكما  
ملیون دولار أمریكي في الأشھر التسعة   114.1على أساس سنوي لتصل إلى    165٪

ملیون دولار أمریكي في الأشھر التسعة الأولى من   43مقابل    2023الأولى من عام  
 .نكشافات بسبب مخصصات البنك لبعض الا 2022عام  

 
ملیون دولار أمریكي في الأشھر   97.5حققت مجموعة بنك برقان صافي ربح بلغ  و

ملیون دولار أمریكي خلال نفس الفترة من   133.5مقابل    2023التسعة الأولى من عام  
 .العام الماضي

 
في التسعة أشھر الأولى من   ٪2.0وانخفضت نسبة القروض المتعثرة بشكل كبیر إلى  

بـ    2023سنة   التسعة أشھر    ٪ 2.6مقارنة  ، ویرجع ذلك أساسًا إلى تحسن 2022في 
الأسھم العادیة  نسبة قیمة    أعلن البنك عن و.  لدى بنك برقان تركیا لقروض المتعثرةنسبة ا

في الأشھر    ٪17.6  بنسبة  كفایة رأس المالمعدل  و  ٪11.3  بلغت   ولالمستوى الأمن  
البالغة   رقابیة، وھي نسبة أعلى بكثیر من المتطلبات ال2023التسعة الأولى من عام  

 .على التوالي  ٪14.0و   10.5٪
 



التسعة   9  الصفحةوبالانتقال إلى   الكویتي خلال الأشھر  البنك الأردني  بأداء  المتعلقة 
عام   من  نتائجھ 2023الأولى  في  ملحوظ  تحسن  عن  الكویتي  الأردني  البنك  أعلن   .

ملیار دولار أمریكي   2.9لیصل إلى    ٪7وارتفع إجمالي قروض البنك بنسبة  ،  التشغیلیة
 ٪ 44. كما ارتفعت الودائع بنسبة  2022ملیار دولار أمریكي في نھایة عام   2.7مقابل  

ملیار دولار أمریكي في نھایة عام   3.4ملیار دولار أمریكي مقارنة بـ    4.9لتصل إلى  
٪ لیصل إلى 88بنسبة    2023. وارتفع إجمالي الدخل في التسعة أشھر من عام  2022

ملیون دولار أمریكي في التسعة أشھر من   145.3ملیون دولار أمریكي مقابل    272.6
ا2022عام   البنك  التسعة أشھر من عام  . ووصل صافي ربح  الكویتي خلال  لأردني 

ملیون دولار أمریكي   16.0٪ عن  354ملیون دولار أمریكي، بزیادة    72.6إلى    2023
 .ماضيالمعلن عنھا لنفس الفترة من العام ال

 
 ٪ 66.97ومن الجدیر بالذكر أیضًا أنھ في أكتوبر، نجح البنك الأردني الكویتي في بیع 

المتحدة إلى أ تش  أمن شركة بي   المالیة ومقرھا الإمارات العربیة  م كابیتال للخدمات 
مقابل   القابضة  العالمیة  إثمار  (  30.6شركة  أردني  دینار  دولار   43.2ملیون  ملیون 

 .في الشركة ٪10أمریكي). واحتفظ البنك الأردني الكویتي بحصة  
 

أداء سدافكو. أعلنت شركة المواد  الاطلاع على  یمكننا  حیث    10  الصفحة  بالانتقال إلى
بقیمة   2023/2024  عام  ٪ في إیرادات النصف الأول من7.4الغذائیة عن زیادة بنسبة  

ملیون دولار أمریكي لنفس الفترة من   353.4ملیون دولار أمریكي مقارنة بـ    379.5
بنسبة   الفترة  التشغیلي خلال  الربح  ارتفع  السابق.  ملیون   64.9مسجلاً    ٪19.1العام 

بـ   المالي   54.5دولار أمریكي مقارنة  العام  المماثلة من  للفترة  ملیون دولار أمریكي 
ملیون   59.5٪ في صافي الربح لیصل إلى  60السابق. وسجلت سدافكو زیادة بنسبة  

بـ   مقارنة  أمریكي،  النصف    37.3دولار  في  أمریكي  دولار  من ملیون  الأول 
الربح 2023/ 2022 ھامش  المبیعات وتحسن  زیادة  إلى  أساسي  بشكل  ذلك  ویرجع   ،

مدینة ینبع في  الإجمالي. ومن الجدیر بالذكر أن سدافكو أعلنت عن إنشاء مستودع جدید  
إدارة الشركة على تغییر السنة  لیحل محل المستودع المستأجر الحالي. كما وافق مجلس  

 سدافكو بنشر نتائج التسعة أشھر  ستقوم، وعلیھ  المالیة من نھایة مارس إلى نھایة دیسمبر
 .2023في نھایة عام 

 
. لقد تكبدت شركة الخلیج 11  الصفحة   ىعل  وتظھر نتائج شركة الخلیج المتحد القابضة

ملیون دولار أمریكي خلال الأشھر التسعة الأولى   36.5المتحد القابضة خسارة قدرھا  
ملیون دولار أمریكي في الأشھر   13.6مقارنة بخسارة صافیة قدرھا    2023من عام  

 133.2لیصل إلى    ٪8. وارتفع إجمالي الإیرادات بنسبة  2022التسعة الأولى من عام 
 123.7مقارنة بمبلغ    2023ملیون دولار أمریكي في الأشھر التسعة الأولى من عام  

إیرادات  الرغم من زیادة  الماضي، على  العام  الفترة من  لنفس  أمریكي  ملیون دولار 
إلى انخفاض على أساس سنوي. ویعزى ھذا الانخفاض بشكل رئیسي    ٪82الفوائد بنسبة  

دخل  وانخفاض  والعمولات،  الرسوم  دخل  وانخفاض  الزمیلة،  الشركات  مساھمة 
 .الاستثمار وارتفاع أسعار الفائدة

 



حیث سجلت الشركة تحسنًا ملحوظًا   ، لدینا نتائج شركة العقارات المتحدة12  الصفحةفي  
على أساس   ٪ 36.5عبر مصادر الدخل الرئیسیة للأعمال، حیث سجلت زیادة بنسبة  

بنسبة   على أساس   ٪23سنوي في إیرادات الإیجار والضیافة، قابلھا جزئیًا انخفاض 
في الإیرادات   ٪2سنوي في إیرادات المقاولات والخدمات، مما أدى إلى زیادة بنسبة  

ملیون دولار أمریكي، مقارنة بالتسعة   201.1بمبلغ    2023الأولى من عام    للتسعة أشھر
 .2022أشھر الأولى من عام 

 
 43.1ملیون دولار أمریكي مقابل    60.9لیصل إلى    ٪41وارتفع الدخل التشغیلي بنسبة  

ملیون دولار أمریكي خلال نفس الفترة من العام الماضي، ویرجع ذلك أساسًا إلى عكس 
والإداریة خلال الأشھر التسعة امة  مخصصات انخفاض القیمة وانخفاض النفقات الع

. ومع ذلك، سجل صافي أرباح شركة العقارات المتحدة انخفاضًا 2023الأولى من عام  
التسعة الأولى من عام    ٪42قدره   ملیون دولار أمریكي   15.3بقیمة    2023للأشھر 

العام الماضي، ویرجع ذلك   26.5مقابل   الفترة من  ملیون دولار أمریكي خلال نفس 
 .أساسًا إلى زیادة تكلفة التمویل

 
الطاقة، شركة معدات  . بدءًا من أعمالنا اللوجستیة وتأجیر  13  الصفحةوبالانتقال إلى  

ملیون   70عن إجمالي إیرادات قدرھا   حیث أعلنت الشركة  ،لیات والمناولةجاسم للنق
 63.8٪ من  10، أي أعلى بنسبة  2023دولار أمریكي للأشھر التسعة الأولى من عام  

. وتعزى 2022ملیون دولار أمریكي المعلن عنھا في الأشھر التسعة الأولى من عام  
٪ على أساس سنوي في الإیرادات من 24.5ھذه الزیادة بشكل أساسي إلى نمو بنسبة  

على أساس   ٪ 27ات إدارة الموانئ. وارتفع إجمالي الأرباح للأشھر التسعة بنسبة  خدم
مریكي خلال ملیون دولار أ 17.7ملیون دولار أمریكي مقابل   22.5سنوي لیصل إلى  

للنق جاسم  شركة  سجلت  فقد  وبالتالي،  الماضي.  العام  من  الفترة  والمناولةنفس   لیات 
ملیون دولار أمریكي، أي   14.3بقیمة    2023ربح للتسعة أشھر الأولى من عام    صافي

ملیون دولار أمریكي المعلن عنھا لنفس الفترة من   10.6٪ مقارنة بـ  35أعلى بنسبة  
 .العام الماضي، ویعزى ذلك إلى ارتفاع الإیرادات والھوامش

 
الوطنیة للخدمات البترولیة (نابیسكو)، مزود خدمات حقول النفط وبالانتقال إلى الشركة  

بنسبة   2023ضمن المجموعة، ارتفعت إیرادات نابیسكو للأشھر التسعة الأولى من عام  
إلى  11 أمریكي مقابل    96٪ لتصل  أمریكي خلال   86.4ملیون دولار  ملیون دولار 

خلال عقود الخدمات الإضافیة  نفس الفترة من العام الماضي. وقد تعزز ھذا الأداء من  
التي تم الحصول علیھا في الأشھر الاثني عشر الماضیة على خلفیة تحسن بیئة الأعمال 
والھوامش في كل من قطاعات حقول النفط وغیر حقول النفط. حققت نابیسكو صافي 

 17.5مقابل    2023ملیون دولار أمریكي للتسعة أشھر الأولى من عام    20.8ربح قدره  
 .دولار أمریكي خلال نفس الفترة من العام الماضي ملیون

 
الشركة   شھدت ، حیث  التكنولوجيالتقدم  وبالانتقال إلى قطاع الرعایة الصحیة مع شركة  

ملیون دولار أمریكي في الأشھر   377.5٪ لتصل إلى  7انخفاضًا في الإیرادات بنسبة  
ملیون دولار أمریكي في الأشھر التسعة   404.8مقارنة بـ    2023التسعة الأولى من عام  

ملیون   12.5ربح قدره    صافي  التكنولوجيالتقدم  . وحققت شركة  2022الأولى من عام  



ملیون دولار أمریكي   18.8مقارنة بـ    2023  الأولى من  دولار أمریكي في التسعة أشھر
 .٪33لنفس الفترة من العام الماضي، وھو ما یمثل انخفاضًا صافیًا بنسبة 

 
 تواصل  ، حیث OSN  في شركة  عمالالأ آخر تحدیثات    14  الصفحةوأخیرًا، تعرض  

OSN  والتسویق   التركیز للتكنولوجیا  الأمثل  الاستخدام  عبر  البث  أعمال  تنمیة  على 
المحتوى وتنویع  تحویل  الرقمي  الأساسي  ھدفنا  یبقى   .OSN   تكنولوجیا شركة  إلى 

 OSNtv تحسین صندوقالشركة  كما تواصل  إعلامیة مدعّمة بالذكاء الاصطناعي.  
، وھو عبارة عاموالذي تم إطلاقھ في وقت سابق من الالبث  على أطباق  عتمد  الذي لا ی

عن صندوق یمكن توصیلھ من قبل المستخدمین الذین لدیھم اشتراك طبق أو بدون ھذا  
استراتیجیة  الجدید  المنتج  یعكس  التلفزیوني   OSN الاشتراك.  البث  . التقلیديتجاه 

محتوى طویلة  OSN تواصل عقود  على  الحصول  من خلال  التكلفة  تحسین  تحقیق 
الیومیة. أعلنت تقلیل  الأجل، بالإضافة إلى   التشغیلیة  بنسبة   OSN النفقات  عن زیادة 

في تفاعل مشتركیھا خلال الاثني عشر شھرًا الماضیة، وذلك مقاسًا بعدد ساعات   40٪
 .المشاھدة

 
 سأقوم الآن بتحویل الاتصال إلى أحمد لدعوة المستمعین لطرح أي أسئلة قد تكون لدیھم. 

 
 . ر نظیماسؤالنا الأول من ظف المحاور

 
عدادھا. لدي بضعة أسئلة. أولاً، إعلى المؤتمر التحلیلي والملاحظات التي تم    ملك  شكراً  ر نظیم اظف

إخبارنا ما ھو المبلغ الإجمالي الذي قمتم بضخھ في أي من الشركات التابعة   مھل یمكنك 
قد   برقان  بنك  أن  ھو  الثاني  والسؤال  الأول.  السؤال  ھو  ھذا  الربع؟  ھذا  أعلن خلال 

إلى شركة الروابي القابضة المملوكة   اتركیفي    التابعبنكھ  ٪ من حصة  52ؤخرًا أنھ باع  م
لشركة مشاریع الكویت. ھل یمكن أن تخبرنا ما ھو المبلغ الذي دفعتھ الروابي مقابل 

وما إذا كان ھذا المبلغ تم تمویلھ ذاتیًا من قبل الروابي أم كان ھذا بمثابة ضخ من  52٪
 .الشركة الأم، شركة مشاریع الكویت، إلى الروابي لأغراض شراء ھذه الحصة

 
الثاني، وھو الإفصاح الأخیر من قبل بنك برقان، اشكرًا لك ظف شامي المصطفى  ر. سأبدأ من السؤال 

٪ التي یمتلكھا في برقان تركیا إلى شركة تابعة 99.4 حصة الـ ٪ من52حیث قام ببیع  
لشركة   بالكامل  فإن المشاریعمملوكة  تعلمون،  وكما  القابضة.  الروابي  ، وھي شركة 

شركة الروابي ھي شركة مساھمة، ولھا مجلس إدارة مستقل وھیكل رأسمالي خاص 
بھا. وقد تمت دراسة جدوى ھذه الصفقة على مستوى مجلس إدارة شركة الروابي، وتم 

ال الصفقة  ھذه  فإن  المجموعة،  نظر  وجھة  ومن  ذلك.  على  بناءً  القرار  محددة اتخاذ 
سیتم الكشف إیجابیاً للنمو وحیزاً  ستحرر رأس المال لدى بنك برقان، وبالتالي ستخلق  

 .عن تفاصیل ذلك من قبل بنك برقان عند الإغلاق
 

یضاح بناءً على المعلومات المتاحة فیما یتعلق بالسؤال الأول، سأعطیك القلیل من الإ
دولار ملیون    329قمنا بالكشف عن رصیدنا النقدي الختامي، والذي یبلغ  لقد  للعامة.  

ملیون دینار كویتي) والذي تم إدراجھ في البیانات   102(  2023أمریكي بنھایة سبتمبر  
   ملیون دینار كویتي المعلن عنھ في یونیو 125المالیة. وانخفض ھذا الرقم من 



خلال  داریةعلى أثر بعض مدفوعات الفائدة وكذلك النفقات العامة والإبشكل رئیسي  
 334بقیمة في یولیو  قمنا بإصدار صكوك    ، حیث كان ھناك حدثان رئیسیان  .ھذا الربع

ملیون دولار أمریكي تقریباً، والتي تم استخدامھا بشكل أساسي لسداد جزء من القرض 
ملیون   330، بمبلغ  2023المشترك، الذي تم الحصول علیھ في وقت سابق في فبرایر  

دولار أمریكي. لقد حصلنا أیضًا على أرباح مرحلیة من شركتي إیكویت وسدافكو بقیمة 
الثالث من عام  ملیون دولار أمری  13 . وتم بالفعل الإفصاح عن 2023كي في الربع 

ك والسندات إجمالي مبلغ القروض على مستوى الشركة الأم، إلى جانب مبالغ الصكو
للشركة الأم في البیانات   بالدینار الكویتي وصنادیق السندات الأوروبیة المتوسطة الأجل

ً المالیة، بحیث یمكن أن تعطیك بعض الإ  النفقات  بأن  یضاح عن مدفوعات الفائدة، علما
داریة تتماشى مع ما اعتدنا أن ندفعھ مع زیادة للتعویض عن التضخم فقط. العامة والإ

رؤیة  حول  الرئیس التنفیذي للمجموعة  وكما صرحت  ومع ذلك، فإننا كشركة قابضة،  
الشركة، سنظل ملتزمین بالارتقاء بمحفظتنا الحالیة إلى المستوى التالي من النمو وخلق 
القیمة، بینما نبحث أیضًا عن بعض الفرص الجدیدة، خاصة في قطاعات مثل الرعایة 

 .یا أیضًاالصحیة والخدمات اللوجستیة والتكنولوج
 

إدار مع  وثیق  بشكل  نعمل  فإننا  لذلك،  إدارتھا ات  ونتیجة  ومجالس  محفظتنا  شركات 
نت  أننا  كما  التشغیلي،  أدائھا  كثب  ابع  لتعزیز  یخص  معھم عن  المخاطر فیما  مجالات 

والفرص وأي استثمار مطلوب لأي نمو محتمل، الأمر الذي سیؤدي إلى خلق القیمة 
الحوكمة على المدى الطویل والتأكد من أداء الشركات كما ھو مخطط لھا. ھذا ھو إطار  

أكثر دقة. لن نتمكن من مشاركة تفاصیل محددة تابعة  الذي یتم تعزیزه والآن ھناك م
یضاح حول الضخ، ولكن ذلك یتماشى مع میزانیتنا المخططة. لقد أعطیتك القلیل من الإ 

 حول الحركة والتي یمكن استخلاص الأرقام منھا. 
 

إلى ھذه الأرقام والتغیر النقدي، التغیر في الدیون، كذلك التدفقات الداخلة نا  نعم. إذا نظر  ر نظیم اظف
ملیون دولار أمریكي أو   90الأسھم، سأصل إلى رقم یبلغ حوالي  توزیعات  من أرباح  

 الاستثمار خلال ھذا الربع؟ حجم ملیون دولار أمریكي. ھل یبدو ھذا في إطار  95
 

الاستثمار أقل من ھذا. لن أكون قادرًا على إعطاء رقم محدد بخلاف ما كشفنا عنھ،  شامي المصطفى 
لل بین  صفقات  نظرًا  الرئیسیة  العناصر  لك حركة  قدمت  لكنني  نجریھا،  التي  الأخیرة 

والإ العامة  وأرباح  النفقات  والفوائد  الأسھم  داریة  تم الدین  وحركة  توزیعات  ما  وھو 
 الكشف عنھ أیضًا في بیاناتنا المالیة.

 
لا نا  ھل ھناك سبب محدد یمنعك من الكشف عن إجمالي الاستثمار الذي قمتم بھ، لأن نظیم ر اظف

ذ نطلب   التي  الجھات  مقدار إلیھا  ھبت  تحدید  ھو  بمعرفتھ  مھتمون  نحن  ما  الأموال. 
داریة وكم ذھبت إلى الأموال التي ذھبت إلى الفوائد، وكم ذھبت إلى النفقات العامة والإ

 الاستثمارات.
 

وھي مستمرة ونظرًا أیضًا لإطار   كما تعلم، لدینا الیوم صفقة مجموعة الخلیج للتأمین شامي المصطفى 
الحوكمة فإننا نقتصر إفصاحاتنا على كل ما یتم الكشف عنھ علنًا. لذلك، فإننا نقوم بتقیید  
جمیع عملیات الإفصاح ضمن إطار الحوكمة المحدد ھذا. ولكن إذا قمنا بعملیة حسابیة 



بین   یتراوح  المتحركة المحددة ھي رقم  الكتلة  ملیون دولار   50إلى    40بسیطة، فإن 
 أمریكي. 

 
نقدیة   ر نظیم اظف أموال  برقان تركیا، ھل كانت ھناك  الذي طرحتھ حول  مدفوعة السؤال الآخر 

 ة أم لا؟ یھذه العمل ضمن
 

أعلنھ الرجوع إلى ما أطلب منك وعن تلك العملیة لدى تنفیذھا سأترك لبرقان الإفصاح   شامي المصطفى 
لتفاصیل كاملة بمجرد إتمام الصفقة، لأنھم الیوم حصلوا للتو على سوف یعلنون االبنك.  
عن آلیة الدفع   الافصاحلتنفیذ الصفقة، وسیتم    في تركیا    ھیئة الرقابة المصرفیة  موافقة

 . عند إتمام الصفقة  من قبل بنك برقان
 

ً  ر نظیم اظف  جزیلاً. اً شكر، حسنا
 

   .ر. لدینا سؤال آخر من راكیش تریباثياشكراً ظف المحاور
 

التي تم  توزیعات الأرباح  ،  تأكید اللدي بضعة أسئلة تمت تغطیة بعضھا بالفعل. لإعادة   راكیش تریباثي 
 ملیون دولار أمریكي؟ 13 مملیون دولار أمریكي أ 30ھي في الربع الثالث استلامھا 

 
ً  13ي أملایین دینار كویتي،  4ي نعم، ھ  شامي المصطفى   . ملیون دولار أمریكي تقریبا

 
حسنًا، شكرًا لتأكید ذلك. أعتقد أنك تحدثت للتو عن أن انخفاض النقد في الربع الثالث  راكیش تریباثي 

المستوى    وعلىشركة الأم  كان في الغالب بسبب ارتفاع تكالیف الفائدة على مستوى ال
المستقل. وھل یمكنك أن تقدم لنا تحدیثاً عن موقعكم فیما یتعلق ببیع مجموعة الخلیج 

سوف ینتقل إلى الشھر التالي الأمر  ھذا الربع أم أن  أن یتم البیع  الآن؟ ھل نتوقع    للتأمین
 أو الربع التالي، أي العام المقبل بشكل أساسي؟ 

 
. تم رقابیةصفقة مجموعة الخلیج للتأمین مشروطة بالحصول على الموافقات الكانت   شامي المصطفى 

المنافسة الأسبوع الماضي وھناك شرط آخر یجب حمایة  الحصول على موافقة ھیئة  
ومن المتوقع إتمام الصفقة قبل نھایة   ،الوفاء بھ خلال الأسبوع أو الأسبوعین القادمین

 العام.
 

الطریقة التي تنظر نسبة القرض إلى القیمة؟ من حیث  حسنًا، رائع. وأین أنتم من حیث   راكیش تریباثي 
على نفس الرقم تقریباً   موھل أنت.  ٪45كانت  فقد  بھا وكالة التصنیف مودیز إلى الأمر  

 الآن أم أعلى قلیلا؟ً 
 

فإن نسبة القرض إلى القیمة ھي نتاج مكونین، أحدھما مدفوع بأسواق رأس ،  كما ذكرت  شامي المصطفى 
المال حیث أن محفظتنا تتكون بمعظمھا من أسھم مدرجة وقد خلق الوضع الجیوسیاسي 
الحالي في المنطقة ضغوطًا على أسعار السوق. وقد أدى ذلك إلى وضع بعض الضغط 

لھذا   ٪48، فھي حوالي  ٪45والتي لم تكن بعیدة عن  ،  لى القیمةإعلى نسبة الـقرض  
الربع، ونحن مستمرون في التعامل مع وكالات التصنیف وتزویدھم بأساس المعلومات 



التعبیر عن رأیھم الائتماني. كل ھذا متاح على أي عند    ذات الصلة التي یعتمدون علیھا
 .للعامةحال 

 
لقد تطرقت بإیجاز إلى الاستراتیجیة الحالیة فیما .  OSN  شكرًا. سؤالي الأخیر یتعلق بـ راكیش تریباثي 

أدرك أنك لا تستطیع أن تقدم لنا تفاصیل، ولكن ھل من  إدارة الشركة.  یتعلق بكیفیة  
  م قد قمت  مالممكن تأكید ما إذا كان ھناك استمرار لضخ الأموال النقدیة؟ أعني ما إذا كنت

العام وما إذا كانت ھناك أي خطط في العام    ھذا OSN بضخ المزید من الأموال في
 .في إمكانیة ضم مستثمر استراتیجي للأعمال  ونتبحث  موما إذا كنت  ،المقبل

 
 التركیز على البث ركزت على محورین،  ، وتحدیداً في العامین الماضیین،  OSNرحلة   شامي المصطفى 

الانترنت   خلال عبر  من  ذلك  فعلنا  وقد  التكلفة،  تقلیل  ومحاولة  رئیسي  عمل  كخط 
على   حصلنا  لقد  المحتوى.  عقود  على  إلى    HBOالتفاوض   Universalبالإضافة 

تجدید من خلال تقدیم جھاز ال. لقد قمنا أیضًا ب Paramountوأیضًا  MGMو Sonyو
نحن   جانب من الأعمال.في محاولة لتجدید ھذا ال  OSNtvز  جدید بدون طبق، وھو جھا

، عبر الانترنت نتحدث باستمرار مع شركاء استراتیجیین لتوحید الجھود في رحلة البث  
تكنولوجیا   منصة  لإنشاء  محاولة  ھي ممدعّ إعلامیة  في  ھذه  الاصطناعي.  بالذكاء  ة 

الرحلة التي نبحث عنھا وھذا ھو ھدفنا. وأي تمویل محدد سیكون لتحقیق ھذا الھدف 
 یتماشى مع میزانیتنا. المحدد وبما 

 
 . ھذا كل شيء من جانبي.  شكرك جزیلاً أمفھوم.  راكیش تریباثي 

 
 . إیفانوف شكرك راكیش. سؤالنا التالي من دمیتريأ المحاور

 
تذكر أنكم كنتم أ. بالنسبة لصفقة الخلیج للتأمین،  یضاحيعلى العرض الإ  جزیلاً   شكراً  یفانوف إدمیتري 

ملیون دولار أمریكي، مع كون الدفعة الأولى تتراوح ما   860تتوقعون الحصول على 
ملیون دولار أمریكي. ھل ھناك أي تحدیثات على العائدات نظرًا   250إلى    240بین  

تجاریة    لوجود  ً أوراق  ثانیا استخدام معینة؟  بشأن  توضیحات  أي  تقدیم  یمكنك  ھل   ،
 عائدات ھذه الأقساط؟ 

 
ملیون دولار   860یتعلق بالسؤال الأول، یبلغ إجمالي عائدات الصفقة  شكرًا لك. فیما   شامي المصطفى 

 ً  200بقیمة  دفعة أولى  شكل    الأرباح المستلمة، والتي سیتم استلامھا على  أمریكي ناقصا
أمریكي   دولار  ً ملیون  حوالي    ناقصا تبلغ  والتي  المستلمة  دولار   21الأرباح  ملیون 

كل منھما في الذكرى السنویة لإغلاق الصفقة لمدة أربع دفعات تدفع    أربعأمریكي، ثم  
 مشاریع الونحن نبحث عن الحل الأفضل والأمثل لشركة    ةسنوات. ھناك مناقشات داخلی

مشاریع سنقرر الاستخدام السواءً بالتسییل أم لا، وبالنظر إلى ھیكل رأس مال شركة  
الخلیج للتأمین، في حین أن ھدفنا صفقة  الأمثل للعائدات. فیما یتعلق باستخدام عائدات  

الأول سیكون تقلیص مدیونیة الشركة الأم، فإننا سننظر أیضًا في فرص الاستثمار بما 
الاست  فإن  ذلك،  استراتیجیتنا ورؤیتنا. ومع  مع  تقلیص یالرئیسي س خدام  یتماشى  كون 

 المدیونیة. 



المشتركة   یفانوف إدمیتري  للتسھیلات  بالنسبة  لك.  مقدماً،  شكرًا  سددتموھا  المتبقي التي  المبلغ  ھو  ما 
 ً ثانیا التسھیلات المشتركة.  التأكید على  بموجب  مجموعة الخلیج مبالغ دفعات  ، أرجو 

 ؟ ما ھو الجدول الزمني للشریحة الأولى من صفقة مجموعة الخلیج للتأمین ن. للتأمی 
 
 

المشتركة   شامي المصطفى  التسھیلات  قیمة  فبرایر  بلغت  في  وقعت  أمریكي   525التي  دولار  ملیون 
ملیون دولار أمریكي.   334مبلغ    2023وبلغت قیمة الصكوك التي تم جمعھا في یولیو  

 ملیون دولار أمریكي من الصكوك لسداد التسھیلات المشتركة.   330لقد استخدمنا 
 

ملیون   200تبلغ    فیما یتعلق بالسؤال الثاني، الدفعة الأولى من مجموعة الخلیج للتأمین
سیتم استلامھا عند إغلاق الصفقة والتي ینبغي أن تكون  و  الأرباحناقصاً  دولار أمریكي  

ملیون  165قبل نھایة ھذا العام. وبعد ذلك، سیتم استلام أربع دفعات تبلغ قیمة كل منھا  
 شھرًا بعد إغلاق الصفقة.  12دولار أمریكي كل عام بدءًا من 

 
لك دیمتري. أعتقد أنھ لیس لدینا أي أسئلة أخرى في ھذه اللحظة. سأقوم بتحویل   شكراٌ  المحاور

 .الاتصال مرة أخرى إلى الإدارة للملاحظات ختامیة
 

نتطلع إلى وجودكم معنا مرة   شكراً لك أحمد وشكراً جزیلاً للجمیع على انضمامھم إلینا.  یمان العوضيإ
ً أخرى في الربع القادم. أتمنى لكم مساء    . طیبا
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This presentation has been made for informational purposes and does not involve an
invitation to subscribe to, purchase, or sell any security.

No warranty is given on the accuracy or completeness of the information in this
presentation. Independent research is recommended to evaluate and assess the
business and financial condition of KIPCO.

This presentation may contain forward-looking statements. These statements may be
identified by such words as “may,” “plans,” “expects,” “believes,” and similar
expressions or by their context. These statements are made based on current
knowledge and assumptions. Various factors could cause future results, performance,
or events to differ materially from those described in these statements. No obligation
should be assumed to update any forward-looking statements.

By participating in this presentation or accepting any copy of the presentation slides,
you agree to abide by the foregoing limitations.

Financial figures in this presentation have been rounded and converted to United States
Dollars (US$) using the following exchange rates:

- US$ to Kuwaiti Dinar – (US$/KD) 0.30905

- US$ to Saudi Riyal – (US$/SAR) 3.7512

- US$ to Jordanian Dinar – (US$/JD) 0.708

Disclaimer
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HIGHLIGHTS FOR 
THE PERIOD
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❖ In July, KIPCO successfully completed its debut KD denominated

Sukuk issuance worth US$ 335.8 million, under the company’s

US$ 2 billion Trust Certificate Issuance Program

- US$ 330 million partial prepayment of the US$ 525

million syndicated facility

❖ In November, KIPCO repaid remaining portion of its 5-year KD

bond amounting to US$ 92.2 million.

Recent business highlights

Kuwait Projects Company (Holding) 
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95%
Net profit

❖ Positive performance driven by foreign banking operations,

foodstuff, logistics and oil field services

❖ In September, KIPCO published its 2022 Sustainability Report

which included the company’s ESG Strategy.



Revenue
(US$ billion)

9M 20239M 2022

3.01.6

88%

Net profit (1)

(US$ million)

9M 20239M 2022

37.919.4

95%

Total assets
(US$ billion)

9M 2023YE 2022

38.536.9

4%

5

Financial highlights

(1) Attributable to the equity holders of the company
Note: 2022 Financials has been restated.
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Fee & commission income
(US$ million)

9M 20239M 2022

152.4

48%

225.1

Interest income
(US$ billion)

9M 20239M 2022

0.83

57%

1.3

6

Industrial & logistics income (1)

(US$ million)

9M 20239M 2022

21.0 678.0

(1) Include new companies that have been added to the consolidated financial statements in Q4 2022 post the merger with Qurain Petrochemical Industries Company.

9M 2023 income breakdown

Media & digital satellite network
(US$ million)

9M 20239M 2022

201.3

4%

193.6

Hospitality and real estate income
(US$ million)

9M 20239M 2022

212.1

10%

191.9

Energy income (1)

(US$ million)

9M 20239M 2022

1.3 103.7

Kuwait Projects Company (Holding) 
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PORTFOLIO
FINANCIAL 
PERFORMANCE
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(1) Total Operating income = Kuwait + Regional + Consolidated adjustments andothers
(2) Attributable to the equity holders of the bank

Burgan Bank Group

8

Net income (2)

(US$ million)

9M 20239M 2022

133.5

27%

97.5

❖ Higher revenues driven by strong increase in non-

interest income of US$ 336 million

❖ Growth in operating income reflects improving

operating efficiencies despite investment in

digital & tech infrastructure

❖ Decrease in net income primarily attributed to

increase in provisions and hyperinflation-related

monetary loss in Turkish subsidiary

Operating income (1)

(US$ million)

537.2 629.8

17%

9M 20239M 2022

9M 2023

Loans & deposits
(US$ billion)

2022

13.7 13.412.7 14.3

Loans

Deposits
13%

2%

9M 2022 9M 2023

Net interest margin% 2.3% 1.9%

Cost to income% 45.5% 43.8%

Cost of credit% 0.4% 0.2%

Non-performing 
loans ratio%

2.6% 2.0%

Provisions coverage 
ratio%

153% 215%

Key ratios
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Net profit (1)

(US$ million)

9M 20239M 2022

16.0

354%

72.6

Total income
(US$ million)

9M 20239M 2022

145.3

88%

272.6

9

❖ In October, the bank successfully sold 66.97% of

UAE-based BHM Capital Financial Services to

Ethmar International Holding for JOD 30.6 million

(US$ 43.2 million). JKB retained a 10% stake in

BHM Capital.

9M 20232022

2.7 2.93.4 4.9

Deposits

44%

Loans

7%

Loans & deposits
(US$ billion)

Total assets
(US$ billion)

9M 20232022

5.0

44%

7.2

(1) Attributable to the equity holders of the company

Jordan Kuwait Bank
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Revenue*
(US$ million)

H1 2023/24H1 2022/23

379.5353.4

10

❖ Higher net sales and improved gross margin 

resulted in a YoY increase of 60% in net profit

❖ Launched ‘barista milk’ targeting out of home 

customers

❖ Announced the construction of a new depot in 

Yanbu, replacing the current leased depot

❖ Fiscal year changed from March-end to December-

end

Operating profit*
(US$ million)

H1 2023/24H1 2022/23

54.5

19%

64.9

Net profit* (1)

(US$ million)

H1 2023/24H1 2022/23

37.3

60%

59.5

SADAFCO

*SADAFCO’s financial year is from April 1 to March 31
(1) Attributable to the equity holders of the company

Kuwait Projects Company (Holding) 

Q3 2023 Investor Call

7.4%



Revenue
(US$ million)

9M 20239M 2022

123.7

8%

133.2

Assets under management
(US$ billion)

9M 20232022

14.2 14.6

11

Fee & commission
(US$ million)

9M 20239M 2022

51.8

15%

43.9

Net profit (1)

(US$ million)

9M 20239M 2022

(13.6) (36.5)

❖ 82% increase YoY in Interest Income was 

offset by lower contributions from 

investment income and share of 

associates.

❖ Kamco Invest posted a loss of US$ 4.5m 

for Sept 2023 versus net profit of US$ 

12.4m in the same period of 2022

United Gulf Holding

(1) Attributable to the equity holders of the company
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Revenue
(US$ million)

9M 20239M 2022

197.6

2%

201.1

Total assets
(US$ billion)

Operating income
(US$ million)

9M 20239M 2022

43.1

41%

60.9

Net profit (1)

(US$ million)

9M 20239M 2022

26.5

42%

15.3

9M 20232022

2.2 2.2

12

❖ Growth in operating income/operating 

profit driven by 2% YoY increase in 

operating revenue and reversal of 

provisions for impairment during 9M 

2023

❖ Healthy 9M performance with visible 

improvements in income across key 

segments of URC; 36.5% YoY increase in 

rental & hospitality income

United Real Estate

(1) Attributable to the equity holders of the company
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Logistics, energy and healthcare

Revenue
(US$ million)

9M 20239M 2022

63.8

10%

70.0

Net income (1)

(US$ million)

9M 20239M 2022

10.6

35%

14.3

Revenue
(US$ million)

9M 20239M 2022

86.4

11%

96.0

Net income (1)

(US$ million)

9M 20239M 2022

17.5

19%

20.8

Revenue
(US$ million)

9M 20239M 2022

404.8

7%

377.5

Net income (1)

(US$ million)

9M 20239M 2022

18.8

33%

12.5

Jassim Transport & Stevedoring National Petroleum Services 

(1) Attributable to the equity holders of the company

Advanced Technology Co.



Key business updates:

❖ OSN remains focused on growing its streaming business 
through optimal use of technology, digital marketing and 
content diversification.

❖ Aim is to transform OSN into a media tech company with AI at 
its core. 

❖ OSN continues to improve its OSNtv box, a ‘dishless’ plug-
and-play solution that provides the best of both the linear 
and on-demand offerings. This is in line with OSN’s strategy 
toward streaming TV with a linear environment.

❖ OSN continues to achieve cost optimization through obtaining 
long-term content contracts as well as operational day-to-day 
overheads.

❖ Reported 40% increase in engagement from OSN subscribers 
in the last 12 months, measured in hours viewed.

Business 
update

OSN

14

STRATEGY

OPTIMIZATION

CONTENT
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THANK YOU
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