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قطاع الصناعات البتروكيماوية: توقعات بزيادة الأرباح الإجمالية بشــكل كبير خلال الربــع الثاني 2018 مقارنة بالربع 
المماثل من العام السابق نتيجة ارتفاع أسعار المنتجات والهوامش وحدوث الكثير من الآثار المالية غير المتكررة في الربع 
الثاني 2017. ارتفعت أســعار النفط بعد تقارير إدارة معلومات الطاقة التي ســجلت أكبر انخفاض أسبوعي في مخزون 
النفط الأمريكي خلال العام 2018، في حين تتعرض إمدادات سوق النفط لضغوط بسبب العقوبات الأمريكية على إيران. 
من المتوقع أن تســتمر النتائج الجيدة لقطاع الصناعات البتروكيماوية السعودي على المدى المتوسط، نتيجة الاستقرار 
المتوقّع للأسعار والنظرة الإيجابية بنمو الطلب. رفعنا من توقعاتنا لمتوسط سعر النفط الخام )سلة أسعار أوبك( للعام 
2018 إلى 69.5 دولار أمريكي للبرميل من 67.4 دولار أمريكي للبرميل سابقًا؛ وفقا لذلك تمت مراجعة الأسعار المستهدفة 

لأسهم شركات الصناعات البتروكيماوية الواقعة ضمن تغطيتنا. 
ارتفعت أســعار النفط بعد تقارير إدارة معلومات الطاقة التي سجلت أكبر انخفاض أسبوعي في مخزون النفط الأمريكي 
خلال العام 2018، في حين تتعرض إمدادات سوق النفط لضغوط بسبب العقوبات الأمريكية على إيران: وصلت أسعار خام 
برنت إلى ٨٠٫٥ دولار أمريكي للبرميل في مايو، وهو المستوى الأعلى له منذ نوفمبر 2014، حيث ارتفع بنسبة 12.8% عن الربع السابق 
إلى 74.90 دولار أمريكي في المتوســط لكل برميل خلال الربع الثاني 2018 وبمتوسط 71.2 دولار أمريكي للبرميل منذ بداية العام 
2018. بعد اختبار سعر خام برنت القياسي مستوى 72 دولار أمريكي للبرميل قبل أســبوعين، يعود إلى 79 دولار أمريكي للبرميل 
على خلفية تراجع الإنتاج في فنزويلا )انخفاض 1.0 مليون برميل يومياً( ، وليبيا )انخفاض 0.5 مليون برميل يومياً( وانقطاع الإنتاج 
المؤقت في سينكرود الكندية بمقدار 350 ألف برميل يوميا. من المتوقع عدم كفاية المبادرة الأخيرة لمنظمة أوبك في زيادة إنتاج النفط 
إلى مابين 700 ألف برميل يوميا إلى 1 مليون برميل يوميا وذلك بســبب الطلب المتزايد بالتزامن مع العقوبات الأمريكية على إيران. 
خلال الأسبوع الماضي، قامت الولايات المتحدة بالضغط على الدول للتوقف عن استيراد النفط من إيران بشكل تام وذلك بحلول شهر 
نوفمبر، الذي ســيؤدي إلى خفض العرض الإيراني بمقدار يتراوح من 1.0 إلى 1.5 مليــون برميل يوميا في حال تم فرض العقوبات 
بنجاح )تبلغ الصادرات الإجمالية لإيران 2.4 مليون برميل يوميا(. لذلك، يتوقع استمرار الارتفاع في أسعار النفط الخام خلال ما تبقى 
من العام 2018. أعلن مكتب إدارة معلومات الطاقة الأمريكي عن انخفاض المخزون الأمريكي من النفط الخام بمقدار 9.9 مليون برميل 
للأســبوع المنتهي في 22 يونيو، أكبر تراجع أســبوعي منذ بداية العام حتى تاريخه مقارنة بتوقعات المحللين بانخفاض 2.3 مليون 
برميل. بلغت مخزونات النفط الأمريكية الأسبوعية ما يقارب 416.7 مليون برميل، حيث انخفض مخزون النفط الخام الأمريكي بمعدل 
4% عن متوسط الخمس سنوات. وفقا للتقرير الصادر عن مكتب إدارة معلومات الطاقة الأمريكي، من المتوقع ارتفاع الاستهلاك العالمي 
من النفط وغيره من أنواع الوقود السائل بمقدار 1.76 مليون برميل يوميا في العام 2018 و1.73 مليون برميل يوميا في العام 2019. 
لذلك، تشير آخر تحديثات أساسيات النفط إلى استمرار الأسعار في الارتفاع خلال العام 2018. لذلك، رفعنا من توقعاتنا لمتوسط سعر 
النفط الخام )سلة أسعار أوبك( لعام 2018 إلى 69.5 دولار أمريكي للبرميل من 67.4 دولار أمريكي للبرميل سابقًا، ومراجعة الأسعار 

المستهدفة لأسهم شركات الصناعات البتروكيماوية الواقعة ضمن تغطيتنا. 
من المرجّح ارتفاع صافي ربح قطاع الصناعات البتروكيماوية السعودي خلال الربع الثاني من عام 2018عن الربع السابق، 
نتيجة تحسن معظم أسعار المنتجات واتساع الهوامش؛ بينما يستمر تراجع أسعار الأسمدة بسبب ارتفاع صادرات الصين 
لليوريا. كان ارتفاع أســعار النفط الحافز الرئيسي لزيادة أسعار المنتجات البتروكيماوية. شــهدت أسعار البتروكيماويات الوسيطة 
والنهائية ارتاع طفيف خلال الربع، بينما تراجعت أسعار الغاز الطبيعي المسال كمادة أولية )البروبان والبوتان( عن الربع المماثل من 
العام السابق بنسب 3.8% و0.3% على التوالي. ارتفع متوسط أســعار النافثا عن الربع السابق بنسبة 10.8% مع ارتفاع أسعار النفط 
ليصل متوسط السعر إلى 643 دولار أمريكي للطن، كما ارتفعت أسعار المواد البتروكيماوية الرئيسية مثل البروبيلين بأعلى من ارتفاع 
أسعار مشتقاتها، حيث ارتفعت خلال الربع عن الربع الســابق بمعدل 2.3% بالتوافق مع ارتفاع متوسط أسعار آسيا للبولي بروبيلين 
بحدود 1.8%، مع تعافي الطلب. ارتفعت أسعار الستيرين بشكل طفيف بمعدل 0.4% عن الربع السابق لتصل إلى 1,364 دولار أمريكي 
للطن، لترتفع أسعار المادة المشتقة، البوليستيرين بنسبة 0.9% خلال نفس فترة المقارنة إلى 1.529 دولار أمريكي للطن في المتوسط. 
انخفضت أسعار جلايكول الإيثيلين الأحادي عن الربع السابق بمعدل 2.9% لتصل إلى 953 دولار أمريكي للطن. تراجعت أسعار الإيثيلين 
بنسبة 0.6% عن الربع الســابق إلى 1,288 دولار أمريكي للطن، بينما ارتفعت أسعار الميثانول بنسبة 2.9% لتصل إلى متوسط سعر 
398 دولار أمريكي للطن. استمر ارتفاع متوسط أسعار أكسيد التيتانيوم إلى 3,427 دولار أمريكي للطن خلال الربع الثاني 2018 من 
3,383 دولار أمريكي للطن في الربع السابق حيث يســتمر الطلب الجيد. تراجعت أسعار الأمونيا بنسبة 17.2% عن الربع السابق إلى 
265 دولار أمريكي للطن، كما انخفض متوسط أسعار اليوريا بنسبة 4.2% إلى 244 دولار أمريكي للطن حيث ارتفعت صادرات سماد 

 .)ICIS( اليوريا الصينية مجددا وفقاً للبيانات الصادرة عن شركة معلومات منتجي الكيماويات العالمية
توقعات بزيادة الأرباح الإجمالية بشكل كبير خلال الربع الثاني 2018 مقارنة بالربع المماثل من العام السابق نتيجة ارتفاع 
أســعار المنتجات والهوامش وحدوث الكثير من الآثار المالية غير المتكررة في الربع الثاني 2017: نتوقع أن تحقق الشركة 
السعودية للصناعات الأساسية )سابك( ارتفاعاً بمعدل 5.8% في صافي أرباحها عن الربع السابق لتصل إلى 5.82 مليار ريال سعودي 
نتيجة ارتفاع أسعار المنتجات وحدوث أثر غير متكرر في الربع السابق وفي الربع الثاني 2017، كما نتوقع تحسن أداء قطاع الحديد 
عن الربع المماثل من العام السابق بسبب ارتفاع مستوى الأسعار وحجم المبيعات. يستمر التفاؤل حول شركة كيان في الربع الثاني 
2018 حيث يتوقع أن تحقق الشركة صافي ربح بمبلغ 503.7 مليون ريال سعودي مقارنة بمبلغ 462.5 مليون ريال سعودي في الربع 
السابق؛ كما يتوقع تحسن الهامش الإجمالي ومعدلات التشغيل نتيجة تحسن الكفاءة بعد أعمال الصيانة في المصنع خلال الربع الرابع 
2017. نتوقع ارتفاع صافي ربح شركة المتقدمة بنسبة 114.6% عن الربع السابق بسبب الإغلاق المجدول لمصانع البولي بروبيلين 
والبولي إيثيلين خلال الربع الأول 2018؛ كما أن تحسن سعر البيع للبولي بروبيلين بنسبة ٢٣٫٩% عن الربع المماثل من العام السابق 

الأداء السعري للبتروكيماويات للربع الأول ٢٠١٨

٢٨٫٩٤

٨٠٫٥

٢٥
٣٠
٣٥
٤٠
٤٥
٥٠
٥٥
٦٠
٦٥
٧٠
٧٥
٨٠
٨٥
٩٠

٢٠
١٦
اير
ين

٢٠
١٦
س
مار

٢٠
١٦
ايو
م

٢٠
١٦
ليو
يو

٢٠
١٦
مبر
سبت

٢٠
١٦
مبر
وف
ن

٢٠
١٧
اير
ين

٢٠
١٧
س
مار

٢٠
١٧
ايو
م

٢٠
١٧
ليو
يو

٢٠
١٧
مبر
سبت

٢٠
١٧
مبر
وف
ن

٢٠
١٨
اير
ين

٢٠
١٨
س
مار

٢٠
١٨
ايو
م

الربع الأول 
٢٠١٨

الربع 
السابق

الربع المماثل 
من العام 

السابق
45.6%10.8%643النافثا

28.9%-3.8%512بروبان - السعودية
22.8%-0.3%512بيوتان - السعودية

23.5%-0.6%1288الإثيلين
28.5%2.3%1055البروبيلين

)MTBE( 28.8%11.4%802ميثيل ثالثي بوتيل الإيثر
10.2%-5.6%843البنزين 

24.8%0.4%1364الستيرين
45.2%2.9%398الميثانول - الصين

20.9%1.6%1352البولي إثيلين مرتفع الكثافة - آسيا
0.7%-1.9%1205البولي إثيلين الخطي منخفض الكثافة - آسيا
6.2%-1.9%1176البولي إثيلين الخطي منخفض الكثافة - آسيا

23.9%1.8%1241البولي بروبيلين - آسيا
23.9%1.6%1199البولي بروبيلين - منطقة الخليج

20.5%0.2%1147جلايكول الإيثيلين الأحادي )سابك(
28.7%-2.9%953جلايكول الإيثيلين الأحادي - آسيا

30.4%6.9%810حمض التيريفتاليك - آسيا
42.2%15.2%1327تيريفثالات البولي اثيلين - آسيا

-15.4%-17.2%265الاموينا - منطقة الخليج
21.5%-4.2%244اليوريا - منطقة الخليج

15.4%2.1%421ثنائي فوسفات الأمونيوم - منطقة الخليج
83.8%10.2%793حمض الأسيتيك 

39.1%9.8%1334خلات الفينيل الأحادي
24.1%1.3%3427ثاني أكسيد التيتانيوم 

23.1%0.9%1529البوليسترين - اسيا
المصدر: أبحاث الجزيرة كابيتال، أرقام، ICIS، *المتوسط المرجح

أسعار خام برنت )دولار أمريكي للبرميل(

المصدر: بلومبرغ، الجزيرة كابيتال

يل
رم

ن ب
يو

مل

٢٠
١٦

اير
ين

 ٥٣٧

 ٤١٧

 ٣٠٠

 ٣٥٠

 ٤٠٠

 ٤٥٠

 ٥٠٠

 ٥٥٠

 ٦٠٠

٢٠
١٦

اير
فبر

٢٠
١٦

يل
أبر

٢٠
١٦

ايو
م

٢٠
١٦

ليو
يو

٢٠
١٦

س
سط

أغ
٢٠

١٦
وبر

اكت
٢٠

١٦
مبر

سي
دي

٢٠
١٧

اير
ين

٢٠
١٧

س
مار

٢٠
١٧

يل
أبر

٢٠
١٧

نيو
يو

٢٠
١٧

ليو
يو

٢٠
١٧

مبر
سبت

٢٠
١٧

مبر
وف

ن
٢٠

١٧
مبر

سي
دي

٢٠
١٨

اير
فبر

٢٠
١٨

س
مار

٢٠
١٨

ايو
م

مخزونات النفط الأمريكية الأسبوعية

كابيتال الجزيرة  أبحاث  الأمريكي،  الطاقة  إدارة معلومات  المصدر: مكتب 

يعتبر الداعم الرئيسي للربع الحالي. من المتوقع أن يرتفع أداء سبكيم، نتيجة تحسن كفاءة الإنتاج وتحسن هوامش معظم المنتجات، حيث ارتفع سعر الميثانول بمعدل 45.2% عن الفترة المماثلة من العام 
السابق. يتوقع أن يرتفع صافي دخل ينساب بنسبة 127.3% عن الربع المماثل من العام السابق نتيجة تنفيذ أعمال الصيانة في المصنع خلال الربع الثاني 2017؛ كما نتوقع أن تحقق صافي ربح بقيمة 
785.7 مليون ريال سعودي حيث يرجع ذلك بشكل كبير إلى ارتفاع معدلات التشغيل. تشير التوقعات إلى تراجع صافي دخل شركة الأسمدة العربية السعودية إلى 231.1 مليون ريال سعودي من 
237.2 مليون ريال سعودي في الربع السابق )انخفاض ٢٫٦% عن الربع السابق(، تأثراً بانخفاض حجم المبيعات بسبب إغلاق المصانع خلال الربع الثاني 2018 )سافكو2 وسافكو3(. نتوقع أن يرتفع 
أداء بتروكيم بنسبة 162.7% عن الربع المماثل من العام السابق نتيجة تأثير إغلاق غير مجدول للمصنع لمدة 15 يوما خلال الربع الثاني 2017. من المتوقع أن ترتفع صافي أرباح شركة تصنيع في 
الربع الثاني 2018 إلى 395.0 مليون ريال سعودي من 93.6 مليون ريال سعودي خلال الربع المماثل من العام السابق نتيجة ارتفاع بمعدل 24.1% في أسعار ثاني أكسيد التيتانيوم وتحسن معدلات 
التشغيل لقطاع البتروكيماويات. نتوقع أن تحقق شــركة الصحراء للبتروكيماويات ارتفاعاً بمعدل ٦٠٫٦٪ عن الفترة المماثلة من العام السابق نتيجة كل من: 1( إغلاق مصانع الواحة لمدة 28 يوما 
في الربع الثاني 2017، 2( ارتفاع مساهمة الربح من الشركات الزميلة )شركة التصنيع والصحراء للأوليفينات، الشركة السعودية لحامض الأكريليك المحدودة وتقلص خسائر السعودية للأكريليك، 3( 
تحسن أسعار البولي بروبيلين. بناء على ذلك، هناك مجموعة من العوامل الرئيسية التي قد تساعد في ارتفاع إجمالي أرباح شركة الصحراء بشكل كبير في الربع الثاني 2018 مقارنة بالربع المماثل من 

العام السابق، وهي تحسن الهوامش وارتفاع أسعار البيع وتحسن معدلات التشغيل.
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البتروكيماوية الثاني ٢٠١٨- قطاع الصناعات  توقعات الأرباح للربع 

اسم الشركةالرمز
صافي الربح 

الثاني  المتوقع 
٢٠١٨)مليون(

ربح السهم المتوقع 
الثاني ٢٠١٨  للربع 

)ريال سعودي(

النمو المتوقع عن 
الربع السابق

النمو المتوقع عن نفس 
الربع من العام الماضي

ربح السهم المتوقع 
للعام ٢٠١٨ 

)ريال سعودي(

مكرر الربحية 
المتوقع للعام ٢٠١٨ 

)مرة(

السعر المستهدف 
التوصية*خلال 12 شهرا

محايد57.27.7816.02120.00%5.8%5,825.31.94سابك2010
محايد127.35.2314.4778.00%24.6%785.71.40ينساب2020
محايد13.12.5823.7762.50%-2.6%231.10.55سافكو2290
زيادة المراكز214.41.8812.1825.50%24.2%187.90.51سبكيم2310
محايد7.63.7414.7757.00%114.6%209.31.06المتقدمة2330
محايد322.22.2510.0323.40%9.3%395.00.59تصنيع2060
محايد108.11.2213.1117.10%8.9%503.70.34كيان2350
محايد60.61.2315.0417.80%1.4%142.20.32الصحراء2260
محايد162.72.8110.7131.50%4.0%347.40.72بتروكيم2002

٢٠١٨/٧/١ بتاريخ  الإغلاق  أسعار  كابيتال،*  الجزيرة   المصدر: 

٣٩٫٢٦

٣٣٫٣٣

٧٫١٧

٦٫٨٨

٣٫٢١
٣٫١٨

٢٫٥١ ٢٫٤٤ ١٫٠٣ الإستث�ر والتمويل٠٫٩٧

المواد الأساسية

الإتصالات

السلع الاإستهلاكية

المرافق العامة

السلع الك�لية

الرعاية الصحية

إدارة وتطوير العقارات

الصناعات

الطاقة

مؤشر مورغان ستانلي للسوق السعودي: القطاعات الأكثر أهمية

المصدر: مؤشر مورغان ستانلي

الأداء منذ بداية العام(٪)
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البتروكيماوية الأداء السعري  أسهم الشركات 

المصدر: بلومبرغ، الجزيرة كابيتال

القيمة السوقية للأسهم الحرة)معدل(
القطاع أهمية المؤشر)%( ) مليار دولار أمريكي(

المواد الأساسية25.6115.87سابك
البنوك17.7210.98مصرف الراجحي

البنوك14.599.04البنك الأهلي التجاري
الاتصالات 9.005.58الاتصالات السعودية

البنوك7.474.63سامبا المالية
المواد الأساسية6.484.02التعدين العربية السعودية

إنتاج الأغذية6.393.96المراعي
المرافق العامة4.863.01السعودية للكهرباء

البنوك4.843.00بنك الرياض
البنوك4.232.62مصرف الإنماء

101.262.71الإجمالي 
المصدر: مؤشر مورغان ستانلي في 31 مايو 2018

محلل

جاسم الجبران
+966 11 2256248

j.aljabran@aljaziracapital.com.sa

يعتبر قطاع المواد الأساسية ثاني أكبر قطاع مؤثر في مؤشر مورغان ستانلي للسوق السعودي بعد قطاع البنوك، 
حيث بلغ 33.3%، في حين تشكل ســابك الشركة الأكبر أهمية في مؤشر مورغان ستانلي للسوق السعودي بنسبة 
إجمالية 15.9%: أعلنت مؤسسة مورغان ستانلي بتاريخ 2018/06/20 عن إعادة تصنيف مؤشر السوق الرئيسي السعودي 
من سوق مستقل إلى سوق ناشئ بعد وضع السوق السعودية على قائمة الأسواق الناشئة المحتملة في العام السابق. شمل مؤشر 
مورغان ستانلي في المملكة العربية السعودية على 32 سهم بنسبة 2.6% في مؤشــر مورغان ستانلي للأسواق الناشئة، بعد 
عملية إدراج من خطوتين. ســتتزامن خطوة الإدراج الأولى مع المراجعة النصف سنوية في مايو 2019. ستتم الخطوة الثانية 
خلال أغسطس 2019. يعتبر مؤشر السوق المالية السعودية - تداول أكبر ســوق أوراق مالية في الشرق الأوسط، حيث تبلغ 
القيمة السوقية ما يقارب 522 مليار دولار أمركي. يعتبر قطاع المواد الأساسية ثاني أكبر قطاع مؤثر في مؤشر مورغان ستانلي 
للسوق السعودي بعد قطاع البنوك، حيث بلغ وزن القطاع 33.3%، في حين تشكل سابك الشركة الأكبر أهمية في مؤشر مورغان 

ستانلي للسوق السعودي بوزن يبلغ 15.9%. )مراعاة التغيرات الربع سنوية(

يتبع مؤشر مورغان ســتانلي للأسواق الناشــئة أصول بمبلغ أكثر من 1.9 تريليون دولار أمريكي؛ التي يمكن أن تحقق ما لا يقل عن 14.5 مليار دولار من التدفقات الأجنبية إلى السوق من 
الصناديق غير النشطة التي تتبع المؤشر )بافتراض أنها تشــكل 30% من إجمالي الموارد المالية(؛ إضافة إلى التدفقات النقدية المتوقعة من الصناديق النشطة. من المتوقع أن يؤدي التدفق 
النقدي الإضافي للصناديق الأجنبية إلى تدفق نقدي من الصناديق غير النشــطة بنحو 4.5 إلى 5 مليار دولار أمريكي إلى قطاع المواد الأساســية. إضافة إلى ذلك، نعتقد أن توقعات السيولة 
المرتفعة تعتبر من العوامل التي دعمت تقييم الأسهم وحركة الأسعار، حيث عادة ما تقلل الســيولة المرتفعة في الأسهم من المخاطر وتكلفة حقوق المساهمين؛ مما يؤدى إلى تأثير إيجابي 
على سعر السهم وتقييمه. لذلك، من المتوقع أن يكون للشركات الأكثر أهمية في مؤشر مورغان ستانلي للسوق السعودي مثل سابك والراجحي مكرر ربحية أعلى مقابل متوسط العام السابق 

وتقييم أعلى مقارنة بالشركات المشابهة الأقل سيولة.

تحديث تقييم أسهم الشركات البتروكيماوية السعودية الواقعة ضمن تغطيتنا: تم التعديل التوصية على الشركات البتروكيماوية الواقعة ضمن تغطيتنا بالتوافق مع تعديلات مدخلات 
التقييم والافتراضات. قمنا برفع متوسط سعر النفط )ســلة أوبك( للعام 2018 إلى 69.5 دولار أمريكي للبرميل من 67.4 دولار أمريكي للبرميل وتم تعديل الأسعار المستهدفة وفقا لذلك. 
تشير آخر تحديثات أساسيات النفط إلى أن أسعار الخام ستستمر في استقرارها حول مســتويات مرتفعة نتيجة الضغوط على إمدادات سوق النفط. لذلك، يمكن أن يتحسن قطاع الصناعات 
البتروكيماوية السعودي، حيث تشير التوقعات إلى استقرار الأسعار وارتفاع الطلب. نستمر بتوصيتنا لسهم سابك على أساس “محايد” مع رفع السعر المستهدف إلى 120.0 ريال سعودي 
للسهم. كما نستمر في توصيتنا “زيادة المراكز” لأسهم سبكيم مع زيادة في سعر السهم المستهدف إلى 25.٥0 ريال سعودي، بينما نخفض من توصياتنا لكل من المتقدمة وبتروكيم من 
“زيادة المراكز” إلى “محايد”. نستمر في توصياتنا “محايد” لكل من ينساب وكيان والصحراء مع رفع السعر المستهدف. أخيرا، نستمر في توصيتنا “محايد” لسهم سافكو مع تخفيض 
السعر المستهدف إلى 62.50 ريال سعودي. نتوقع ارتفاع أداء كل من ينساب وكيان وبتروكيم خلال العام 2018 نتيجة الأثر الإيجابي المتوقع في الإنتاج بعد الانتهاء من تنفيذ أعمال الصيانة 

للمصانع خلال العام الماضي واتساع هوامش ربح المنتجات.
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يوليو ٢٠١٨
تقرير التوقعات

قطاع الصناعات البتروكيماوية | توقعات الربع الثاني ٢٠١٨

البتروكيماويات اتجاه سعر 

البولي بروبيلين - آسيا
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اليوريا - منطقة الخليج
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التيتانيوم متوسط أسعار ثنائي أكسيد 
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الميثانول - الصين
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البولي إيثيلين عالي الكثافة - آسيا
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البوليسترين - آسيا
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جلايكول الإيثيلين الأحادي - آسيا

٥٥٠

١٠٢٥

٥٠٠

٦٠٠

٧٠٠

٨٠٠

٩٠٠

١,٠٠٠

٢٠
١٥
نيو
يو

٢٠
١٥
مبر
سبت

٢٠
١٥
مبر
سي
دي

٢٠
١٦
س
مار

٢٠
١٦
نيو
يو

٢٠
١٦
مبر
سبت

٢٠
١٦
مبر
سي
دي

٢٠
١٧
س
مار

٢٠
١٧
نيو
يو

٢٠
١٧
مبر
سبت

٢٠
١٧
مبر
سي
دي

٢٠
١٨
س
مار

٢٠
١٨
نيو
يو

الكلوريد متعدد الفاينيل - آسيا
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ICIS ،أرقام الجزيرة كابيتال،  ابحاث  المصدر: 



الإدارة العامة: طريق الملك فهد، ص.ب. 20438 الرياض 11455 المملكة العربية السعودية، هاتف: 2256000-011 فاكس: 011-2256068

إدارة الأصول  الوساطة  تمويل الشركات  خدمات الحفظ  المشورة

شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( شركة مساهمة سعودية مقفلة مرخصة من هيئة السوق المالية ترخيص رقم )37-07076(
www.aljaziracapital.com.sa |  800 116 9999

تعد شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( الذراع الاستثماري لبنك الجزيرة، وهي شركة سعودية مساهمة مقفلة متخصصة في أعمال الأوراق المالية، وملتزمة بأحكام 
الشريعة الاسلامية في جميع تعاملاتها. تعمل الجزيرة كابيتال تحت اشراف هيئة سوق المال السعودية. لقد تم ترخيص الشركة من قبل هيئة سوق المال لتقديم خدمات التعامل 
في أعمال الأوراق المالية بصفة اصيل و وكيل والتعهد بالتغطية وخدمات الادارة والحفظ والترتيب وتقديم المشورة. إن الجزيرة كابيتال استمرارية لقصة نجاح طويلة في سوق 
الأسهم السعودية حافظت خلالها لسنوات عدة على الريادة والتي نطمح بمواصلتها عن طريق التطوير المستمر لخدماتنا، ومن خلال فتح آفاق تداول جديدة لعملائنا الكرام للوصول 

لأسواق الأوراق المالية الإقليمية والعالمية. 

11  زيادة المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أقل من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والأسهم المصنفة “زيادة المراكز” يتوقع أن يرتفع سعرها بأكثر من .
10 ٪ عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

22  تخفيض المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أعلى من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. و الأسهم المصنفة “تخفيض المراكز” يتوقع أن ينخفض سعرها .
بأكثر من 10 ٪ عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

33  محايد: يعني أن السهم يتم تداوله في نطاق قريب من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والسهم المصنفّ “محايد” يمكن أن يتراوح سعره زائد أو ناقص10٪ عن .
مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

44  التوقف عن التغطية )SR/RH(: يعني أن التصنيف معلقّ بانتظار مزيد من التحليل بسبب وجود تغيير جوهري في أداء الشركة التشغيلي/المالي، أو تغير ظروف السوق .
أو أية أسباب أخرى خاصة بشركة الجزيرة للأسواق المالية.

نبذة عن الجزيرة كابيتال
ث

إدارة الأبحا
إدارة الوساطة والمراكز الاستثمارية

ف
صني

ت الت
صطلحا

شرح م

إفصاحات وإقرارات وإخلاء المسؤولية
إن الغايــة من إعداد هذا التقرير هي تقديم صورة عامة عــن الشركة أو القطاع الاقتصادي أو الموضوع الاقتصادي محل البحث، وليس الهدف تقديم توصية ببيع أو شراء أو الاحتفاظ بأية أوراق مالية أو 
أصول أخرى. بناءً على ما ســبق، لا يأخذ هذا التقرير بعين الاعتبار الظروف المالية الخاصة بكل مســتثمر ومدى قابليته/ رغبته بتحمل المخاطر المتعلقة بالاســتثمار في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى، 
وبالتالي قد لا يكون مناســباً لجميع العملاء باختلاف أوضاعهم المالية وقدرتهم ورغبتهم في تحمل المخاطر. يفضل عموماً أن يقوم المســتثمر بأخذ المشــورة من عدة جهات ومصادر متعددة عندما يتعلق 
الأمر بالقرارات الاســتثمارية وأن يدرس تأثير هذه القرارات على وضعه المالي والقانوني والضريبي وغيره قبل الدخول بهذه الاستثمارات او تصفيتها جزئياً أو كلياً. إن أسواق الأسهم والسندات والمتغيرات 
الاقتصادية الجزئية والكلية ذات طبيعة متغيرة وقد تشــهد تقلبات مفاجئة بدون سابق إنذار، لذلك قد يتعرض المستثمر في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى لمخاطر وتقلبات غير متوقعة. جميع المعلومات 
والآراء والتوقعات والقيم العادلة أو الأســعار المستهدفة الواردة في التقرير مستقاة من مصادر تعتقد شركة الجزيرة للأســواق المالية بأنها موثوقة، لكن لم تقم شركة الجزيرة للأسواق المالية بتفنيد هذه 
المعلومات بشكل مستقل، لذلك قد يحدث أن تكون هذه المعلومات مختصرة وغير كاملة، وبناءً عليه تعتبر شركة الجزيرة للأسواق المالية غير مسؤولة عن مدى دقة أو صحة المعلومات والتوقعات المبنية عليها 
الواردة في التقرير ولا تتحمل أية مســؤولية عن أية خســارة مادية أو معنوية قد تحدث بسبب استخدام هذا التقرير أو أجزاء منه. لا تقدم شركة الجزيرة للأسواق المالية أية ضمانات بخصوص التوقعات 
أو الأســعار العادلة أو الأسعار المستهدفة أو الأرقام الواردة بالتقرير وجميع التوقعات والبيانات والأرقام والقيم العادلة والأسعار المستهدفة قابلة للتغيير أو التعديل بدون إشعار مسبق. الأداء السابق لأي 
اســتثمار لا يعتبر مؤشراً للأداء المستقبلي. تقديرات السعر العادل أو السعر المستهدف والتوقعات والتصريحات بخصوص الآفاق المستقبلية الواردة بالتقرير قد لا تحصل فعليا. قد ترتفع أو تنخفض قيمة 
الأسهم أو الأصول المالية الأخرى أو العائد منها. أي تغير في أسعار العملات قد يكون له أثر إيجابي أو سلبي على قيمة/عائد السهم أو الأوراق المالية الواردة في التقرير. قد يحصل المستثمر على مبلغ أقل من 
المبلغ الأصلي المستثمر في حالات معينة. بعض الأسهم أو الأوراق المالية قد تكون بطبيعتها قليلة السيولة / التداول أو تصبح كذلك بشكل غير متوقع في ظروف معينة وهو ما قد يزيد المخاطرة على المستثمر. 
قد تطبق رســوم على الاســتثمارات في الأسهم. تم إعداد هذا التقرير من قبل موظفين متخصصين في شركة الجزيرة للأســواق المالية، وهم يتعهدون بأنهم وزوجاتهم وأولادهم لا يمتلكون أسهماً أو أوراق 
مالية أخرى يتضمنها هذا التقرير بشكل مباشر وقت إصدار هذا التقرير، لكن كاتبو هذا التقرير و/او زوجاتهم / أولادهم قد يمتلكون أوراق مالية / حصص في الصناديق المفتوحة للجمهور المستثمرة في 
الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير كجزء من محفظة متنوعة والتي تدار من قبل طرف ثالث. تم إعداد هذا التقرير بشــكل منفصل ومســتقل من قبل إدارة الأبحاث في شركة الجزيرة للأسواق المالية ولم 
يتم إطلاع أي أطراف داخلية أو خارجية قد يكون لها مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في محتويات هذا التقرير قبل النشر، ما عدا اولئك الذين يســمح لهم مركزهم الوظيفي بذلك، و/أو الأطراف الرابعة 
الذين التزموا باتفاقية الحفاظ على سرية المعلومات مع الجزيرة كابيتال. قد تملك الجزيرة كابيتال و/أو الشركات التابعة لها حصصا في الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير بشــكل مباشر، أو بشــكل 
غير مباشر عن طريق صناديق اســتثمارية تديرها و/أو ضمن صناديق استثمارية تدار من قبل أطراف ثالثة. قد تكون إدارة المصرفية الاستثمارية للجزيرة كابيتال في طور المباحثات للحصول أو حصلت 
فعلاً على صفقة أو صفقات من قبل الشركات موضوع هذا التقرير. قد يكون أحد أعضاء مجلس الإدارة في شركة الجزيرة للأسواق المالية أو أحد مدرائها التنفيذيين، أو أكثر من فرد واحد، عضو / أعضاء 
في مجلس إدارة أو الإدارة التنفيذية في إحدى الشركات المذكورة في هذا التقرير أو الشركات التابعة لها. لا يســمح بنســخ هذا التقرير أو أي جزء منه للتوزيع لأي جهة سواءً داخل أو خارج المملكة العربية 
السعودية بدون الحصول على إذن خطي مسبق من شركة الجزيرة للأسواق المالية. على الأفراد والجهات المتلقية لهذا التقرير الالتزام بهذه القيود، والقبول بهذا التقرير يعني قبول الالتزام بالقيود السابقة.

رئيس ادارة الابحاث

طلحة نزر
+966 11 2256250

t.nazar@aljaziracapital.com.sa

محلل

CAIA ،سلطان القاضي
+966 11 2256374 

 s.alkadi@aljaziracapital.com.sa

محلل

جاسم الجبران
+966 11 2256248

j.aljabran@aljaziracapital.com.sa

محلل

وليد الجبير
+966 11 22561٤٦

W.aljubayr@aljaziracapital.com.sa

محلل

مهند العودان
+966 11 ٢٢٥٦١١٥

M.alodan@aljaziracapital.com.sa

المدير العام لإدارة أعمال الوساطة والمبيعات

علاء اليوسف 
+ 966112256060

a.yousef@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد- 
رئيس الوساطة الدولية والمؤسساتية

لؤي جواد المطوع
+966 11 2256277 

lalmutawa@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد - المنطقة الشرقية ومنطقة 
القصيم 

عبد الله الرهيط
+966 16 3617547

 aalrahit@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد - مجموعة خدمات الوساطة 
والمبيعات بالمنطقة الوسطى

سلطان ابراهيم المطوع
+966 11 2256364

 s.almutawa@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد - رئيس المراكز الاستثمارية 
للمنطقة الغربية والجنوبية 

منصور حمد الشعيبي 
+966 12 6618443

 m.alshuaibi@aljaziracapital.com.sa


